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LE MINISTRE DES FINANCES 


3rd Session, 34th Parliament, 
40 Elizabeth II, 1991 


THE HOUSE OF COMMONS OF CANADA 


BILL C-19 


An Act respecting banks and banking 


Her Majesty, by and with the advice and 
consent of the Senate and House of Com- 
mons of Canada, enacts as follows: 


SHORT TITLE 


Short title 1. This Act may be cited as the Bank Act. 
PART I 
INTERPRETATION AND 
APPLICATION 
Definitions 

Definitions 2. In this Act, 2) 

“affairs” “affairs”, with respect to a bank, means the 

Pshiies relationships among the bank and its affili- 
ates and the shareholders, directors and 
officers of the bank and its affiliates, but 
does not include the business of the bank 10 
or any of its affiliates; 

“affiliate” “affiliate” means an entity that is affiliated 

ee with another entity within the meaning of 
section 6; 

sate 2 “annual statement” means the annual finan- 15 

ey cial statement of a bank within the mean- 

annuel » ing of paragraph 308(1)(a); 

pane “bank” means a bank to which this Act 

« banque » applies; 

“bearer” “bearer”, in relation to a security, means the 20 

« porteur » 


person in possession of a security payable 
to bearer or endorsed in blank; 


3° session, 34° législature, 
40 Elizabeth II, 1991 


CHAMBRE DES COMMUNES DU CANADA 


PROJET DE LOI C-19 


Loi sur les les 


bancaires 


banques et opérations 


Sa Majesté, sur l’avis et avec le consente- 
ment du Sénat et de la Chambre des commu- 
nes du Canada, édicte : 


TITRE ABREGE 
Titre abrégé 


1. Loi sur les banques. 


PARTIE 
DEFINITIONS ET APPLICATION 


Définitions 
2. Les définitions qui suivent s’appliquent 5 Définitions 
a la présente loi. 
«acte 
constitutif » 


“incorporating 
instrument” 


« acte constitutif » Loi spéciale, lettres paten- 
tes, acte de prorogation ou tout autre acte 
— avec ses modifications ou mises a jour 
éventuelles — constituant ou prorogeant 10 
une personne morale. 

« action avec 

droit de vote » 

“voting share” 


«action avec droit de vote» Action d’une 
personne morale comportant — quelle 
qu’en soit la catégorie — un droit de vote 
en tout état de cause ou en raison soit de la 15 
survenance d’un fait qui demeure, soit de 
la réalisation d’une condition. 

«administrateur » Indépendamment de son — «administra- 

: ; : ‘ . teur », « conseil 
titre, la personne physique qui fait fonction —@administra- 
d’administrateur d’une personne morale; 20 tion » ou 


«conseil d’administration » ou «conseil » ST 


RECOMMENDATION 


His Excellency the Governor General recommends to the House of 
Commons the appropriation of public revenue under the circum- 
stances, in the manner and for the purposes set out in a measure 
entitled ““An Act respecting banks and banking.” 


RECOMMANDATION 


Son Excellence le Gouverneur général recommande a la Chambre 
des communes |’affectation de deniers publics dans les circonstances, 
de la maniére et aux fins prévues dans une mesure intitulée « Loi sur 
les banques et les opérations bancaires». 


“bearer form” 
« titre au 
porteur » 


“beneficial 
ownership” 

« véritable 
propriétaire... » 


“body 
corporate” 
« personne 
morale » 


“branch” 
« succursale » 


“Canadian 
entity” 

« entité 
canadienne » 


“Canadian 
financial 
institution” 

« institution 
financiére 
canadienne » 


“central 
cooperative 
credit society” 
« société 
coopérative de 


crédit centrale » 


“central 
securities 
register” 

« registre 
central des 
valeurs 
mobiliéres... » 


“complainant” 
« plaignant » 


Banks 


“bearer form’, in respect of a security, 
means a security in bearer form as deter- 
mined in accordance with subsection 
83(2); 

“beneficial ownership” includes ownership 5 
through one or more trustees, legal repre- 
sentatives, agents or other intermediaries; 


“body corporate” means an incorporated 
body wherever or however incorporated; 


i) 


“branch”, in respect of a bank, means an 
agency, the head office and any other 
office of the bank; 


“Canadian entity” means an entity that is 
incorporated or formed by or under an Act 
of Parliament or of the legislature of a 
province and that carries on business, 
directly or indirectly, in Canada; 


1 


“Canadian financial institution” means a 
financial institution that is incorporated or 
formed by or under an Act of Parliament 20 
or of the legislature of a province; 


“central cooperative credit society” means a 
body corporate organized on cooperative 
principles by or under an Act of the legis- 
lature of a province, one of whose principal 25 
purposes is to receive deposits from and 
provide liquidity support to local coopera- 
tive credit societies, and 


(a) whose membership consists solely or 
primarily of local cooperative credit 30 
societies, or 


(b) whose directors are wholly or 
primarily persons elected or appointed 
by local cooperative credit societies; 


“central securities register” or “securities 35 
register” means the register referred to in 
section 248; 


“complainant’’, in relation to a bank or any 
matter concerning a bank, means 


(a) a registered holder or beneficial 40 
owner, and a former registered holder or 
beneficial owner, of a security of a bank 

or any of its affiliates, 


s’entend de l’ensemble des administrateurs 
d’une personne morale. 


« adresse enregistrée » Derniére adresse pos- 


tale selon le registre central des valeurs 
mobiliéres de la banque, dans le cas d’un 5 
actionnaire, ou selon les livres de la suc- 
cursale en cause, dans le cas de toute autre 
personne. 


«affaires internes» Les relations entre une 


banque, les entités de son groupe et leurs 10 
actionnaires, administrateurs et dirigeants, 


a l’exclusion de leur activité commerciale. 


« banque» Toute banque régie par la pré- 


sente loi. 


« banque étrangére » Sous réserve de I’article 15 


12, toute entité constituée en personne 
morale ou formée sous le régime de la 
législation d’un pays étranger, qui, selon le 
Cas. 


a) est une banque d’aprés la législation 20 
du pays étranger ou elle exerce son 
activité; 

b) exerce dans un pays étranger des 
activités qui, au Canada, seraient en 
totalité ou en majeure partie des opéra- 25 
tions bancaires; 


c) se livre, directement ou non, a la 
prestation de services financiers et 
adopte, pour désigner ou décrire son 
activité, une dénomination qui com- 30 
prend l’un des mots « bank », « banque », 

« banking » ou « bancaire », employé seul 
ou combiné avec d’autres mots ou un ou 
plusieurs mots d’une autre langue que le 
francais ou l’anglais, ayant un sens 35 
analogue; 


d) effectue des opérations de prét d’ar- 
gent et accepte des dépdts cessibles par 
chéque ou autre effet; 


e) se livre, directement ou non, a la40 
prestation de services financiers et 
appartient au groupe d’une autre 
banque étrangére; 

f) contrdéle une autre banque étrangére; 


g) est une institution étrangére, autre 45 
qu’une banque étrangére au sens d’un 
des alinéas a) a f), qui contréle une 
banque figurant a l’annexe II. 


40 Ev1z. II 


« adresse 
enregistrée » 
“recorded 
address” 


« affaires 
internes » 


“affairs” 
« banque » 
“bank” 


« banque 
étrangére » 


“foreign bank” 
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“court” 
« tribunal » 


“court of 
appeal” 
«cour d'appel » 


“debt 
obligation” 
« titre de 
créance » 


“director”, 
“board of 
directors” or 
“directors” 

« adminis- 
trateur...» 


“entity” 
« entité » 


“federation of 
cooperative 


credit societies” 


« fédération de 
sociétées... » 


Banques 


(b) a director or an officer, or a former 
director or officer, of a bank or any of 
its affiliates, or 


(c) any other person who, in the discre- 
tion of a court, is a proper person to 5 
make an application under section 334, 
338 or 569; 


“court” means 


(a) in the Province of Ontario, the 
Ontario Court (General Division), 


(b) in the Province of Quebec, the Su- 
perior Court of the Province, 


(c) in the Provinces of Nova Scotia, 
Prince Edward Island and Newfound- 
land, the trial division or branch of the 15 
Supreme Court of the Province, 


(d) in the Provinces of New Brunswick, 
Manitoba, Saskatchewan and Alberta, 
the Court of Queen’s Bench for the 
Province, 


(e) in the Province of British Columbia, 
the Supreme Court of the Province, and 


(f) in the Yukon Territory and the 


Northwest Territories, the Supreme 
Court thereof; pss) 


“court of appeal” means the court to which 
an appeal lies from a decision or order of a 
court; 


“debt obligation” means a bond, debenture, 


note or other evidence of indebtedness of 30 


an entity, whether secured or unsecured; 


“director” means a natural person occupying 
the position of director, by whatever name 
called, of a body corporate, and “board of 
directors» #or = directors » refers™to the 35 
directors of a body corporate as a body; 


“entity” means a body corporate, trust, part- 
nership, fund, an unincorporated associa- 
tion or organization, Her Majesty in right 
of Canada or of a province, an agency of 
Her Majesty in either of such rights and 
the government of a foreign country or any 
political subdivision thereof and any 
agency thereof; 


“federation of cooperative credit societies” 45 
means an association under the Coopera- 
tive Credit Associations Act or a federa- 
tion, league or corporation incorporated or 


20 


Sont exclues de la présente définition les 
filiales des banques figurant a l’annexe I. 


« biens immeubles » Sont assimilés aux biens 
immeubles les droits découlant des baux 
immobiliers. 


«capital réglementaire » Dans le cas d’une 
banque, s’entend au sens des réglements. 


« constitué en personne morale » Sont assimi- 
lées aux personnes morales constituées 
sous le régime d’une loi fédérale ou provin- 
ciale les personnes morales prorogées sous 
le méme régime. 


«cour d’appel» La juridiction compétente 
pour juger les appels interjetés contre les 
décisions et ordonnances des tribunaux. 


«détenteur » Soit l’actionnaire au sens de 
article 7, soit toute personne détenant un 
certificat de valeur mobiliére délivré au 
porteur ou a son nom, ou endossé a son 
profit, ou encore en blanc. 


« dirigeant » Toute personne physique dési- 
gnée a ce titre par réglement administratif 
ou résolution du conseil d’administration 
ou des membres d’une entité, notamment, 


dans le cas d’une personne morale, le pre- 25 


mier dirigeant, le président, le vice-prési- 
dent, le secrétaire, le contréleur financier 
ou le trésorier. 


« é€metteur » L’entité qui émet ou a émis des 
valeurs mobiliéres. 


« entité » Personne morale, fiducie, société de 
personnes, fonds, toute organisation ou 
association non dotée de la personnalité 
morale, Sa Majesté du chef du Canada ou 


d’une province et ses organismes et le gou- 35 


vernement d’un pays étranger ou de l’une 
de ses subdivisions politiques et ses 
organismes. 


«entité canadienne» Entité constituée en 


personne morale ou formée sous le régime 40 


dune loi fédérale ou provinciale et qui 
exerce son activité commerciale, directe- 
ment ou non, au Canada. 


« envoyer » A également le sens de remettre. 


«fédération de sociétés coopératives 
crédit » Toute association régie par la Loi 
sur les associations coopératives de crédit 


« biens 
immeubles » 
“real property” 


« capital 
réglementaire » 
“regulatory 
capital” 


« constitué en 
personne 
morale » 


1 O “incorporated” 


15 


20 


« cour d’appel » 
“court of 
appeal” 


« détenteur » 
“holder” 


« dirigeant » 


“officer” 


« émetteur » 


ws 


30 issuer” 


«entité » 
“entity” 


« entité 
canadienne » 
“Canadian 
entity” 


« envoyer » 
“send” 


de 45 « fédération de 


sociétes 
coopératives de 
crédit » 
“federation...” 
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“fiduciary” 
« représentant » 


“financial 

institution” 
« institution 
financiere » 


“foreign bank” 
« banque 
étrangere » 


Banks 40 Eviz. Il 
organized by or under an Act of the legis- ou toute fédération, confédération ou per- 
lature of a province, the membership or sonne morale constituée par une loi provin- 
the shareholders of which include two or ciale ou sous son régime et dont sont mem- 
more central cooperative credit societies; bres ou actionnaires au moins deux 
“fiduciary” means any person acting in a 5  S0cietes cooperatives de crédit centrales. 5 
fiduciary capacity and includes a personal  « filiale » Personne morale se trouvant dans la ee . 
: F 3 PALES atlas A subsidiary 
representative of a deceased person; situation décrite a l’article 5. 
“financial institution” means «filiale de banque étrangére » Banque figu- Rule de 
. 49 . “1° 5 anque 
(a) a bank rant a l’annexe II et qui est la filiale d’une santas 
: banque étrangére. 10 “foreign bank 
(b) a body corporate to which the Trust 10 4 & subsidiary” 


Companies Act or the Loan Companies 


Act applies « fondateur » Toute personne qui a demandé 


la constitution de la banque par lettres 


(c) a cooperative credit society to which patentes. 


the Cooperative Credit Associations Act 
applies, 

(d) an insurance company to which 
Parts I to VII of the Canadian and 
British Insurance Companies Act apply, 


«fondé de pouvoir» Personne nommée par 
procuration pour représenter |’actionnaire 
aux assemblées des actionnaires. 


LS 


«formulaire de procuration» Formulaire 
manuscrit, dactylographié ou imprimé qui, 
une fois rempli et signé par l’actionnaire 
ou pour son compte, constitue une 20 
procuration. 


(e) a trust, loan or insurance corpora- 
tion incorporated by or under an Act of 20 
the legislature of a province, 


(f) a cooperative credit society incorpo- 
rated and regulated by or under an Act 
of the legislature of a province, 


« garantie » S’entend notamment d’une lettre 
de crédit. 


« groupe» L’ensemble des entités visées a 


(g) an entity that is incorporated or25 particle 6. 25 
formed by or under an Act of Parlia- i , Ae 
Meni oranahe dee larime cians ovince ane immeuble residentiel » Bien immeuble con- 
and that is primarily engaged in dealing as eae eee dont gee el la 
in securities, including portfolio man- HOE Oy ees) Bele So oh 
agement ea investment counselling, 30 doit servir a des fins privées d’habitation. 
and «institution étrangére» Toute entité qui, 30 
(h) a foreign institution: n’étant pas constituée — avec ou sans la 

: personnalité morale — sous le régime 


“foreign bank’’, subject to section 12, means 
an entity incorporated or formed by or 
under the laws of a country other than 35 
Canada that 


(a) is a bank according to the laws of 
any foreign country where it carries on 
business, 


dune loi fédérale ou provinciale, se livre a 
des activités fiduciaires, de prét ou d’assu- 
rance, ou fait office de société coopérative 35 
de crédit ou fait le commerce des valeurs 
mobiliéres, ou encore, de toute autre 
maniére, a pour activité principale la pres- 
tation de services financiers. 


(b) carries on a business in any foreign 40 « institution financiére » Selon le cas : 40 
country that, if carried on in Canada, 
would be, wholly or to a significant 


extent, the business of banking, 


a) une banque; 


b) une personne morale régie par la Loi 
sur les sociétés de fiducie ou la Loi sur 


(c) engages, directly or indirectly, in the les sociétés de prét: 


business of providing financial services 45 
and employs, to identify or describe its 
business, a name that includes the word 
“bank”, “banque”, “banking” or “ban- 


c) une société coopérative de crédit 45 
régie par la Loi sur les associations 
cooperatives de crédit,; 


« fondateur » 
“incorporator” 


« fondé de 
pouvoir » 
“proxyholder” 


« formulaire de 
procuration » 
“form of 
proxy” 


« garantie » 
“guarantee” 


« groupe » 
“affiliate” 


«immeuble 
résidentiel » 
“residential 
property” 


« institution 
étrangére » 
“foreign 
institution” 


« institution 
financiére » 
“financial 

institution” 
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Banques 


caire’, either alone or in combination 
with other words, or any word or words 
in any language other than English or 
French corresponding generally thereto, 


d) une compagnie d’assurance régie par 
les parties I a VII de la Loi sur les 
compagnies d’assurance canadiennes et 
britanniques; 


(d) engages in the business of lending 5 e) une société de fiducie, de prét ou 5 
money and accepting deposit liabilities d’assurance constituée en personne 
transferable by cheque or other instru- morale par une loi provinciale; 
ment, f) une société coopérative de crédit 
(e) engages, directly or indirectly, in constituée en personne morale et régie 
the business of providing financial ser- 10 par une loi provinciale; 10 
eign bank, morale ou formée sous le régime d’une 

. . rs , . . 8 . 
(f) controls another foreign bank, or loi fédérale ou provinciale et dont I’acti- 
(gz) is a foreign institution, other than a vité est principalement le commerce des 
foreign bank within the meaning of any 15 valeurs mobiliéres, y compris la gestion 15 


of paragraphs (a) to (f), that controls a 
bank named in Schedule II, 


de portefeuille et la fourniture de con- 
seils en placement; 


h) une institution étrangére. 


but does not include a subsidiary of a bank 


named in Schedule I; «institution financiére canadienne » Institu- «institution 
“foreign bank “foreign bank subsidiary” means a bank2Q tion financiére constituée en personne 20 ee 
nee named in Schedule II that is the subsidiary morale ou formée sous le regime d’une loi Pete 
banque... » of a foreign bank; fédérale ou provinciale. IS 
7 tak ees “foreign institution” means an entity that is «intérét de groupe financier » Intérét déter- _ « intérét de 
« institution (a) engaged in the trust, loan or insur- miné conformément a l’article 10. faeces 


étrangere » “substantial 


ance business, the business of a coopera- 25 a 
investment 


tive credit society or the business of 


dealing in securities or is otherwise 
engaged primarily in the business of 


« intérét substantiel » Intérét déterminé con- 25 ere 7 
‘ 7 1 tant » 
formément a l’article 8. substanvie 


ric 5 > 6 “signi t 
providing financial services, and pore 
(b) incorporated or formed otherwise 30 ict 

. « res 
than by or under an Act of Parliament UN AOS Matas Beles hf patentes » 


forme agréée par le surintendant et dont la 


: i tak “letters patent” 
présente loi autorise la délivrance. 


or of the legislature of a province; 


“form of “form of proxy” means a written or printed ee ae ms 
proxy” « ministre » Le ministre des Finances. 30 « ministre » 
armahiire de form that, when completed and executed “Minister” 


procuration » 


by or on behalf of a shareholder, consti- 35 


« Operation » 
tutes a proxy; 


« opération » En matiére de valeurs mobilié- : 
“trade” 


res, toute aliénation a titre onéreux. 
“guarantee” 


« guarantie » 


“guarantee” includes a letter of credit; ; ia 
« personne» Personne physique, eniité ou 


représentant personnel. 


« personne » 
“person” 


“head office’ — ““*head office” means the office required to be 
« siege» maintained by a bank pursuant to section «Personne morale » Toute personne morale, J5jsPerianns 
. , . morale » 
Zane 40 independamment de son lieu ou mode de «04, 
“holder” “holder” means SO: oat geen 


« détenteur » « plaignant » 


« plaignant » En ce qui a trait 4 une banque 
“complainant” 


ou a toute question la concernant : 


a) soit le détenteur inscrit ou le vérita- 40 
ble propriétaire, ancien ou actuel, de 
valeurs mobiliéres de la banque ou d’en- 
tités du méme groupe; 


(a) in respect of a security certificate, 
the person in possession of the certifi- 
cate issued or endorsed to that person or 
to bearer or in blank, and 45 


“802.0 . 
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“holding body 
corporate” 
« société mere » 


“incorporated” 
« constitué en 
personne 
morale » 


“incorporating 
instrument” 

« acte 
constitutif » 


“Incorporator”’ 
« fondateur » 


“issuer” 
« émetteur » 


“letters patent” 


« lettres 
patentes » 


“local 
cooperative 
credit society” 
« société 
cooperative de 
crédit locale » 


“Minister” 
« ministre » 


“officer” 
« dirigeant » 


Banks 


(b) in respect of the ownership of a 
share, the shareholder of the share 
within the meaning of section 7; 


“holding body corporate” means a holding 
body corporate within the meaning of 5 
section 4; 


“incorporated”, when used with reference to 
a body corporate that is incorporated by or 
under an Act of Parliament or of the 
legislature of a province, also refers to a 
body corporate that is continued by or 
under any such Act; 


10 


“incorporating instrument” means the spe- 
cial Act, letters patent, instrument of con- 
tinuance or other constating instrument by 15 
which a body corporate was incorporated 
or continued and includes any amendment 
to or restatement of the constating 
instrument; 


‘“incorporator’’, in relation to a bank, means 20 
a person who applied for letters patent to 
incorporate the bank; 


“issuer”, in respect of a security, means the 
entity that issues or issued the security; 


“letters patent’, in respect of an instrument 25 
authorized to be issued under this Act, 
means letters patent in a form approved by 
the Superintendent; 


“local cooperative credit society” means a 
body corporate organized on cooperative 30 
principles incorporated by or under an Act 
of the legislature of a province 


(a) whose members or shareholders 
consist substantially of natural persons, 
and 


(b) whose principal purpose is to receive 
deposits from and make loans to its 
members and shareholders; 


‘**Minister’’ means the Minister of Finance; 


40 


“officer”? means 


(a) in relation to a body corporate, a 
chief executive officer, president, vice- 
president, secretary, controller, treasur- 
er and any other natural person desig- 
nated as an officer of the body corporate 45 
by by-law or by resolution of the direc- 
tors of the body corporate, and 


b) soit tout administrateur ou dirigeant, 
ancien ou actuel, de la banque ou d’enti- 
tés du méme groupe; 

c) soit toute autre personne qui, d’aprés 

le tribunal, a qualité pour présenter les 5 


demandes visées aux articles 334, 338 
ou 569. 


« porteur » La personne en possession d’un 
titre au porteur ou endossé en blanc. 


« procuration » Le formulaire de procuration 
rempli et signé par un actionnaire par 
lequel il nomme un fondé de pouvoir pour 
le représenter aux assemblées des action- 
naires. 


«rapport annuel» Le rapport financier 15 
annuel d’une banque visé a_ l’alinéa 
308(1)a). 

« registre central des valeurs mobiliéres » ou 
« registre des valeurs mobilicres » Le regis- 


tre visé a l’article 248. 


« représentant » Toute personne agissant a ce 
titre, notamment le représentant personnel 
d’une personne décédée. 


«représentant personnel » Personne agissant 
en lieu et place d’une autre, notamment un 25 
fiduciaire, un exécuteur testamentaire, un 
administrateur, un comité, un tuteur, un 
curateur, un Cessionnaire, un séquestre ou 
un mandataire. 


« résident canadien » Selon le cas: 


a) le citoyen canadien résidant habi- 
tuellement au Canada; 


b) le citoyen canadien qui ne réside pas 
habituellement au Canada, mais fait 
partie d’une catégorie de personnes 35 
prévue par réglement; 


c) le titulaire du statut de résident per- 
manent, au sens de la Loi sur l’immi- 
gration, résidant habituellement au 


Canada, a l’exclusion de celui qui a40 


residé de facon habituelle au Canada 
pendant plus d’un an aprés avoir acquis 
pour la premiére fois le droit de deman- 
der la citoyenneté canadienne. 


40 Ev tz. II 


« porteur » 
“bearer” 


1 QO « procuration » 


“proxy” 


« rapport 
annuel » 
“annual 
Statement” 


« registre 
central des 
valeurs 


20 mobiliéres » ou 


« registre des 
valeurs 
mobiliéres » 
“central 
securities 
register” 


« representant » 
“fiduciary” 


« représentant 
personnel » 
“personal 
representative” 


30 « résident 


canadien » 
“resident...” 
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“order form” 
« titre a ordre » 


“ordinary 
resolution” 
« résolution 
ordinaire » 


“person” 
« personne » 


“personal 
representative” 
« représentant 
personnel » 


“prescribed” 
Version 
anglaise 
seulement 


“proxy” 
« procuration » 


“proxyholder” 
« fondé de 
pouvoir » 


“real property” 


« biens 
immeubles » 


“recorded 
address” 

« adresse 
enregistrée » 


“registered 
form” 
« titre 
nominatif » 


Banques 


(6) in relation to any other entity, any 
natural person designated as an officer 
of the entity by by-law, by resolution of 
the members thereof or otherwise; 


“order form’’, in respect of a security, means 


a security in order form as determined in 


résolution extraordinaire » Résolution adop- 

tée aux deux tiers au moins des voix expri- 
mées ou signée de tous les actionnaires 
habiles a voter en l’occurrence. 


résolution ordinaire » Résolution adoptée a 
la majorité des voix exprimées. 


accordance with subsection 83(3); 


“ordinary resolution” means a resolution « série » Subdivision d’une catégorie d’ac- 
passed by a majority of the votes cast by tions. 
or on behalf of the shareholders who voted 10. 


in respect of that resolution; application de l'article 237. 


“person” means a natural person, an entity 


« société coopérative de crédit centrale » Per- 
or a personal representative; 


sonne morale fondée sur le principe coopé- 
ratif, constituée par une loi provinciale ou 
sous son régime, dont l'un des objectifs 


“personal representative” means a person 
who stands in place of and represents 15 


siége » Bureau maintenu par la banque en 
l 


« résolution 
extraordinaire » 
“special 
resolution” 


5 « résolution 


ordinaire » 
“ordinary 
resolution” 


« Série » 
es ° ” 
series 


« siége » 


() “head office” 


« société 
coopérative de 
crédit centrale » 
“central...” 


another person and, without limiting the 
generality of the foregoing, includes, as the 
circumstances require, a trustee, an execu- 


principaux est de fournir des liquidités aux 15 
sociétés cooperatives de crédit locales et, 
selon le cas, dont les membres sont exclusi- 


tor, an administrator, a committee, a 
guardian, a tutor, a curator, an assignee, a 20 
receiver, an agent or an attorney of any 
person; 


“prescribed” means prescribed by regulation; 


vement ou surtout des sociétés coopéerati- 
ves de crédit locales ou dont les adminis- 


nommés ou élus par des sociétés cooperati- 
ves de crédit locales. 


« société coopérative de crédit locale » Per- 
sonne morale fondée sur le principe coopé- 


“proxy” means a completed and executed 
form of proxy by means of which a share- 25 
holder appoints a proxyholder to attend 
and act on the shareholder’s behalf at a 
meeting of shareholders; 


“proxyholder” means the person appointed 
by proxy to attend and act on behalf of a 30“ 
shareholder at a meeting of shareholders; 


“real property” includes a leasehold interest « souscripteur 4 forfait » La personne qui, 
in real property; pour son propre compte, accepte d’acheter 


sous son régime, dont les sociétaires ou les 
actionnaires sont principalement des per- 
sonnes physiques et dont l’objet principal 
est d’accepter leurs dépdéts et de leur con- 
sentir des préts. 


société mére » S’entend au sens de 


Varticle 4. 


trateurs sont exclusivement ou _ surtout 20 


« société 
coopérative de 
crédit locale » 


ratif, constituée par une loi provinciale ou 25 “local...” 


« société mére » 
“holding body 
corporate” 


« souscripteur a 
forfait » 
“securities 


des valeurs mobiliéres en vue d’une mise 35 underwriter” 


‘recorded address’’ means 


en circulation ou qui, a titre de mandataire 
(a) in relation to a person who is a35 


d’une personne ou d’une personne morale, 


shareholder of a bank, the latest postal 
address of the person according to the 
central securities register of the bank, 
and 


(6) in relation to a person in any other 40 


respect, the latest postal address of the 
person according to the records of the 
branch concerned; 


“registered form”, in respect of a security, 
means a security in registered form as 45« succursale » Toute succursale d’une banque, 


offre en vente ou vend des valeurs mobilié- 
res dans le cadre d’une mise en circulation. 
La présente définition vise aussi les per- 40 
sonnes qui participent, directement ou 
indirectement, a une telle mise en circula- 
tion, a exception de celles dont les inté- 
réts se limitent 4 recevoir une commission 
de souscription ou de vente payable par le 45 
souscripteur a forfait. 


« succursale » 
ie 


y compris son siége et ses agences. Le 
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“regulatory 
capital” 

« capital 
réglementaire » 


“resident 
Canadian” 
« résident 
canadien » 


“residential 
property” 

« immeuble 
résidentiel » 


“securities 
underwriter” 

« souscripteur a 
forfait » 


“security” 
« titre...» 


Banks 


determined in accordance with subsection 
83(4); 
“regulatory capital”, in respect of a bank, 


has the meaning given that expression by 
the regulations; 5 


“resident Canadian” means a natural person 
who is 


(a) a Canadian citizen ordinarily resi- 
dent in Canada, 


(b) a Canadian citizen not ordinarily 10 
resident in Canada who is a member of 
a prescribed class of persons, or 


(c) a permanent resident within the 
meaning of the Immigration Act and 
ordinarily resident in Canada, except a 15 
permanent resident who has been ordi- 
narily resident in Canada for more than 
one year after the time at which the 
individual first became eligible to apply 
for Canadian citizenship; 


“residential property” means real property 
consisting of buildings that are used, or are 
to be used, to the extent of at least one 
half of the floor space thereof, as one or 
more private dwellings; 


23 


“securities underwriter’ means a_ person 
who, as principal, agrees to purchase 
securities with a view to the distribution of 
the securities or who, as agent for a body 
corporate or other person, offers for sale or 30 
sells securities in connection with a distri- 
bution of the securities, and includes a 
person who participates, directly or in- 
directly, in a distribution of securities, 
other than a person whose interest in the 35 
distribution of securities is limited to 
receiving a distributor’s or seller’s commis- 
sion payable by a securities underwriter; 


“security” means 


(a) in relation to a body corporate, a 40 
share of any class of shares of the body 
corporate or a debt obligation of the 
body corporate, and includes a warrant 
of the body corporate, but does not 
include a deposit with a financial insti- 45 
tution or any instrument evidencing 
such a deposit, and 


40 Ev i1z. II 


« sureté » 
“security 
interest” 


«streté» Droit ou charge — notamment 
hypothéque, privilége ou nantissement — 
grevant des biens pour garantir au créan- 
cier ou a la caution soit le paiement de 
dettes soit l’exécution d’obligations. 5 


« surintendant » 
“Superinten- 
dent” 


« surintendant » Le surintendant des institu- 
tions financiéres nommé en application de 
la Loi sur le Bureau du surintendant des 
institutions financieéres. 


] 0) « titre » ou 
« valeur 
mobiliére » 
“security” 


«titre » ou «valeur mobiliére » Dans le cas 
d’une personne morale, action de toute 
catégorie ou titre de créance sur cette der- 
niére, ainsi que le bon de souscription cor- 
respondant, mais a l’exclusion des dépéts 
effectués auprés d’une institution finan- 
ciére ou des documents les attestant; dans 
le cas de toute autre entité, les titres de 
participation ou titres de créance y 
afférents. 


« titre 4 ordre » Titre de la nature précisée au 20 «titre a ordre » 


Slaed Z 
paragraphe 83(3). Ceca 
« titre au porteur » Titre de la nature précisée —« titre au 
h 83 9) porteur » 
au paragraphe ( Ne “bearer form” 
«titre de créance » Tout document attestant «titre de 
? : ’ , le fa creance » 
existence d’une créance sur une entité, 25 «21, 
avec ou sans streté, et notamment une obligation” 
obligation, une débenture ou un billet. 
« titre nominatif » Titre de la nature précisée «titre __ 
he 83(4 nominatif » 
au paragrapne ( } “registered 
form” 


« titre secondaire » Titre de créance délivré 30«titre _ 
par la banque et prévoyant qu’en cas d’in- aly eared 
solvabilité ou de liquidation de celle-ci, le indebtedness” 
paiement de la créance prend rang aprés 
celui de tous les dépdts effectués auprés de 
la banque et celui de tous ses autres titres 35 
de créance, a l’exception de ceux dont le 
paiement, selon leurs propres termes, est 
de rang égal ou inférieur. 


« transfert » 


40 “transfer” 


«transfert » Tout transfert de valeurs mobi- 
liéres, y compris par effet de la loi. 


« tribunal » 


a) La Cour 
générale); 


« tribunal » 
“court” 


de lOntario (Division 


b) la Cour supérieure du Québec; 


c) la Section de premiére instance de la 45 
Cour supréme de la Nouvelle-Ecosse, de 
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(b) in relation to any other entity, any 
ownership interest in or debt obligation 
of the entity; 


“security 
interest” 
« slireté » 


“security interest’ means an interest in or 
charge on property by way of mortgage, 5 
lien, pledge or otherwise taken by a credi- 
tor or guarantor to secure the payment or 
performance of an obligation; 


“send” 
« envoyer » 


““send”’ includes deliver: 


“series. 


rik “series”, in respect of shares, means a divi- 10 
« S@rle » 


sion of a class of shares; 


“significant 
interest” 

« intérét 
substantiel » 


“significant interest” means a significant in- 
terest determined in accordance with 
section 8; 

“special 

resolution” 


« résolution 
extraordinaire » 


“special resolution” means a_ resolution 15 
passed by a majority of not less than two 
thirds of the votes cast by or on behalf of 
the shareholders who voted in respect of 
that resolution or signed by all the share- 
holders entitled to vote on that resolution; 


20 


“subordinated 
indebtedness” 
« titre 
secondaire » 


“subordinated indebtedness” means an 
instrument evidencing an indebtedness of a 
bank that by its terms provides that the 
indebtedness will, in the event of the insol- 
vency or winding-up of the bank, be subor- 25 
dinate in right of payment to all deposit 
liabilities of the bank and all other liabili- 
ties of the bank except those that, by their 
terms, rank equally with or are subordi- 
nate to such indebtedness; 


30 


“subsidiary” “subsidiary” means a body corporate that is 
« filiale » 24: 
a subsidiary of another body corporate 


within the meaning of section 5; 


“substantial 
investment” 
« intérét de 
groupe 
financier » 


‘substantial investment”? means a substantial 
investment determined in accordance with 35 
section 10; 


“Superintend- 
ent” 
« surintendant » 


“Superintendent” means the Superintendent 
of Financial Institutions appointed pursu- 
ant to the Office of the Superintendent of 
Financial Institutions Act; 


40 


“trade” 
« operation » 


“trade”, in respect of securities, means any 
sale or disposition of securities for valuable 
consideration; 


“transfer” 


“transfer”, in respect of securities, includes a 
« transfert » 


transmission by operation of law; 


45 


“voting share” 
« action avec 
droit de vote » 


“voting share” means a share of any class of 
shares of a body corporate carrying voting 


« véritable 


Banques 


’ile-du-Prince-Edouard ou de Terre- 
Neuve; 


dad) la Cour du Banc de la Reine du 
Nouveau-Brunswick, du Manitoba, de 
la Saskatchewan ou de |’Alberta; 5 


e) la Cour supréme de la Colombie-Bri- 
tannique; 


f) la Cour supréme du territoire du 
Yukon ou des Territoires du Nord- 
Ouest. 


propriétaire» Est considéré 
comme tel le propriétaire de valeurs mobi- 
liéres inscrites au nom d’un ou de plusieurs 
intermédiaires, notamment d’un fiduciaire 
ou d’un mandataire; « propriété effective » 15 
s’entend du droit du véritable propriétaire. 


10 


« véritable 
propriétaire » et 
« propriété 
effective » 
“beneficial 
ownership” 
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Control 


Deemed control 


Idem 


Banks 


rights under all circumstances or by reason 
of an event that has occurred and is con- 
tinuing or by reason of a condition that 
has been fulfilled. 


Interpretation 


3. (1) For the purposes of this Act, 5 


(a) a person controls a body corporate if 
securities of the body corporate to which 
are attached more than 50 per cent of the 
votes that may be cast to elect directors of 
the body corporate are beneficially owned 10 
by the person and the votes attached to 
those securities are sufficient, if exercised, 

to elect a majority of the directors of the 
body corporate; 

(b) a person controls an unincorporated 15 
entity, other than a limited partnership, if 
more than 50 per cent of the ownership 
interests, however designated, into which 
the entity is divided are beneficially owned 

by that person and the person is able to 20 
direct the business and affairs of the 
entity; 

(c) the general partner of a limited part- 
nership controls the limited partnership; 
and 


(d) a person controls an entity if the 
person has any direct or indirect influence 
that, if exercised, would result in control in 
fact of the entity. 


20 


(2) A person who controls an entity is 30 
deemed to control any entity that is con- 
trolled, or deemed to be controlled, by the 
entity. 


(3) A person is deemed to control an entity 
where the aggregate of 


(a) any securities of the entity that are 
beneficially owned by that person, and 


(b) any securities of the entity that are 
beneficially owned by any entity controlled 
by that person 


is such that, if that person and all of the 
entities referred to in paragraph (6) that 
beneficially own securities of the entity were 
one person, that person would control the 
entity. 


a1) 


40 


45 


Interprétation 


3. (1) Pour l’application de la présente loi, 
a le contréle d’une entité : 


a) dans le cas d’une personne morale, la 
personne qui a la propriété effective de 
titres de celle-ci lui conférant plus de cin- 5 
quante pour cent des droits de vote dont 
l’exercice lui permet d’élire la majorité des 
administrateurs de la personne morale; 


b) dans le cas d’une entité non constituée 
en personne morale, a |’exception d’une 
société en commandite, la personne qui en 
détient, a titre de veritable propriétaire, 
plus de cinquante pour cent des titres de 
participation — quelle qu’en soit la dési- 
gnation — et qui a la capacité d’en diriger 
tant l’activité commerciale que les affaires 
internes; 


c) dans le cas d’une société en comman- 
dite, le commandité; 


d) dans les autres cas, la personne dont 20 
Pinfluence directe ou indirecte auprés de 
Pentité est telle que son exercice aurait 
pour résultat le contréle de fait de celle-ci. 


— 


5 


(2) La personne qui contréle une entité est 
réputée contréler toute autre entité contrdlée 25 
ou réputée contrdélée par celle-ci. 


(3) Une personne est réputée avoir le con- 
trdle d’une entité quand elle-méme et les 
entités quelle contrdéle détiennent la pro- 
priété effective d’un nombre de titres de la 30 
premiere tel que, si elle-méme et les entités 
contrdélées étaient une seule personne, elle 
controlerait l’entité en question. 


AD BLIZAL 


Contréle 


Présomption de 
controle 


Idem 
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Holding body 
corporate 


Subsidiary 


Affiliated 
entities 


Idem 


Shareholder 


Holder of a 
share 


Significant 
interest 


Increasing 
significant 
interest 


Banques 1] 
4. A body corporate is the holding body 4. Est la société mére d’une personne — Sociétés meres 
corporate of any body corporate that is its morale la personne morale dont celle-ci est la 
subsidiary. filiale. 
5. A body corporate is a subsidiary of 5. Toute personne morale qui est contrélée _Filiales 


another body corporate if it is controlled, 5 par une autre personne morale, abstraction 5 
determined without regard to paragraph faite de l’alinéa 3(1)d), en est la filiale. 
3(1)(d), by the other body corporate. 


6. (1) One entity is affiliated with another 6. (1) Sont du méme groupe les entités Groupe 
entity if one of them is controlled by the dont l’une est contrdélée par l’autre ou les 
other or both are controlled by the same 1Qentités qui sont contrdlées par la méme 
person. personne. 10 


(2) Notwithstanding subsection (1), for (2) Par dérogation au paragraphe (1) et = Idem 
the purposes of section 41 and subsections pour l’application de l’article 41 et des para- 
265(1) and 283(1), one entity is affiliated graphes 265(1) et 283(1), sont du méme 
with another entity if one of them is con- 15 groupe les entités dont l’une est contrdélée par 
trolled, determined without regard to para- _l’autre ou les entités qui sont contrdlées par 15 
graph 3(1)(d), by the other or both are la méme personne, abstraction faite de |’ali- 
controlled, determined without regard to  néa 3(1)d). 
paragraph 3(1)(d), by the same person. 


7. (1) For the purposes of this Act, a20 7. (1) Pour l’application de la présente loi, — Actionnaire 
person is a shareholder of a body corporate est actionnaire d’une personne morale toute 
when, according to the securities register of | personne qui, selon le registre des valeurs 20 
the body corporate, the person is the owner  mobiliéres de celle-ci, est propriétaire d’une 
of one or more shares of the body corporate ou de plusieurs actions ou qui a le droit 
or is entitled to be entered in the securities 25 d’étre inscrite dans ce registre, ou un autre 
register or like record of the body corporate document semblable de la personne morale, a 
as the owner of the share or shares. titre de propriétaire de ces actions. 25 


(2) A reference in this Act to the holding (2) Dans la présente loi, la mention qu’une _Détenteurs 
of a share by or in the name of any person is action est détenue par une personne ou en eae 
a reference to the fact that the person is 30son nom signifie que cette personne est ins- 
registered or is entitled to be registered inthe crite ou a le droit d’étre inscrite 4a titre 
securities register or like record of the body  d’actionnaire dans le registre des valeurs 30 
corporate as the holder of that share. mobiliéres ou tout autre document semblable 

de la personne morale. 


8. (1) A person has a significant interest 8. (1) Une personne a un intérét substan- __Intérét__ 
in a class of shares of a bank where the3Stiel dans une catégorie d’actions d’une >?" 
aggregate of banque quand elle-méme et les entités qu’elle 35 

(a) any shares of that class beneficially  contrdle détiennent la propriété effective de 

owned by the person, and plus de dix pour cent de l’ensemble des 


(b) any shares of that class beneficially actions en circulation de cette catégorie. 


owned by entities controlled by the person 40 
exceeds 10 per cent of all of the outstanding 
shares of that class of shares of the bank. 


(2) A person who has a significant interest (2) La personne qui a un intérét substan- peter 
in a Class of shares of a bank increases that tiel dans une catégorie d’actions d’une 40 se hanveat 
significant interest in the class of shares 45 banque augmente cet intérét quand le pour- 
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Acting in 
concert 


Idem 


Banks 


where the person or any entity controlled by 
the person 


(a) acquires beneficial ownership of addi- 
tional shares of that class, or 


(6) acquires control of any entity that 
beneficially owns shares of that class, 


in such number as to increase the percentage 
of shares of that class that are beneficially 
owned by the person and by any entities 
controlled by the person. 


9. (1) For the purposes of Part VII and 
subsection 486(3), where two or more per- 
sons have agreed, pursuant to any agree- 
ment, commitment or understanding, wheth- 


AQ ELIZ el. 


centage de telles actions dont elle-méme et 
les entités qu’elle contrdle détiennent la pro- 
priété effective augmente du fait de l’acquisi- 
tion par elle-méme ou toute entité qu'elle 
5 contrdle : 5 
a) soit d’actions de cette catégorie a titre 
de véritable propriétaire; 
b) soit du contrdéle d’une entité qui détient 
a titre de veritable propriétaire des actions 


10 de cette catégorie. 10 


Action 
concertée 


9. (1) Pour l’application de la partie VII 
et du paragraphe 486(3), sont réputées étre 
une seule personne qui acquiert a titre de 
veritable propriétaire le nombre total des 


er formal or informal, verbal or written, to 15 actions d’une banque ou des actions ou titres 15 


act jointly or in concert in respect of 

(a) shares of a bank that they beneficially 
own, 

(b) shares or ownership interests that they 
beneficially own of any entity that benefi- 
cially owns shares of a bank, or 

(c) shares or ownership interests that they 
beneficially own of any entity that controls 


any entity that beneficially owns shares of 
a bank, 


those persons shall be deemed to be a single 
person who is acquiring beneficial ownership 
of the aggregate number of shares of the 
bank or shares or ownership interests of the 
entity that are beneficially owned by them. 


(2) Without limiting the generality of sub- 
section (1), any agreement, commitment or 
understanding by or between two or more 
persons who beneficially own shares of a 


de participation d’une entité dont elles ont la 
propriété effective les personnes qui, en vertu 
dune entente, d’un accord ou d’un engage- 
ment — formel ou informel, oral ou écrit — 


99 conviennent d’agir ensemble ou de concert a 20 


Pégard : 
a) soit d’actions de la banque dont elles 
sont les véritables propriétaires; 
b) soit d’actions ou de titres de participa- 


25 tion — dans le cas de l’entité qui détient la 25 


proprieté effective d’actions de la banque 
— dont elles sont les véritables propriétai- 
res; 

c) soit d’actions ou de titres de participa- 


30. tion — dans le cas d’une entité qui con- 30 


trdle une entité qui détient la propriété 
effective d’actions de la banque — dont 
elles sont les véritables propriétaires. 


(2) Sans que soit limitée la portée générale —!dem 
du paragraphe (1), est réputé étre un accord, 35 
une entente ou un engagement au sens de ce 
paragraphe tout accord, entente ou engage- 


bank or shares or ownership interests of any35 ment permettant 4 chacune des personnes 


entity referred to in paragraph (1)(0) or (c), 
(a) whereby any of them or _ their 
nominees may veto any proposal put 
before the board of directors of the bank, 
or 
(6) pursuant to which no proposal put 
before the board of directors of the bank 
may be approved except with the consent 
of any of them or their nominees, 


qui sont les véritables propriétaires d’actions 
d’une banque ou d’actions ou titres de parti- 40 
cipation de l’entité visée aux alinéas (1)b) ou 


as 


40 a) soit d’opposer — personnellement ou 


par délégué — son veto a une proposition 
soumise au conseil d’administration de la 45 
banque; 

b) soit d’empécher l’approbation de toute 
proposition soumise au conseil d’adminis- 
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Exceptions 


Designation 


Substantial 
investment in 
body corporate 


Increasing 
substantial 
investment in 
body corporate 


Banques 


shall be deemed to be an agreement, commit- 
ment or understanding referred to in subsec- 
tion 1: 


(3) For the purposes of this section, per- 
sons shall be presumed not to have agreed to 5 
act jointly or in concert solely by reason of 
the fact that 


(a) one is the proxyholder of one or more 
of the others in respect of shares or owner- 
ship interests referred to in subsection (1); 
or 

(b) they vote the voting rights attached to 
shares or ownership interests referred to in 
subsection (1) in the same manner. 


10 


(4) Where in the opinion of the Superin- 15 
tendent it is reasonable to conclude that an 
agreement, commitment or understanding 
referred to in subsections (1) and (2) exists 
by or among two or more persons, the Super- 
intendent may designate those persons as 20 
persons who have agreed to act jointly or in 


concert. 


10. (1) A person has a substantial invest- 
ment in a body corporate where 


tration de la banque en l’absence de son 
consentement ou de celui de son délégué. 


(3) Pour l’application du présent article, 
les personnes sont présumées ne pas s’étre 
entendues pour agir ensemble ou de concert 
uniquement du fait : 

a) qu’une est le fondé de pouvoir d’une ou 

de plusieurs autres de ces personnes a 

légard des actions ou titres de participa- 

tion visés au paragraphe (1); 

b) qu’elles exercent les droits de vote atta- 

chés aux actions ou titres de participation 

visés au paragraphe (1) de la méme facon. 


(4) Si, a son avis, il est raisonnable de 


accord ou d’un engagement au sens des para- 
graphes (1) ou (2), le surintendant peut déci- 
der que les personnes en cause se sont enten- 
dues pour agir ensemble ou de concert. 


13 


Exceptions 


10 


Désignation 


conclure a l’existence d’une entente, d’un 15 


10. (1) Une personne a un intérét de 20 Intérét de 


groupe financier dans une personne morale 


(a) the voting rights attached to the 25 quand elle-méme et les entités qu’elle con- 


aggregate of any voting shares of the body 
corporate beneficially owned by the person 
and by any entities controlled by the 
person exceed 10 per cent of the voting 
rights attached to all of the outstanding 30 
voting shares of the body corporate; or 


(b) the aggregate of any shares of the 
body corporate beneficially owned by the 
person and by any entities controlled by 
the person represents ownership of greater 35 
than 25 per cent of the shareholders’ 
equity of the body corporate. 


(2) A person who has a substantial invest- 
ment in a body corporate pursuant to para- 
graph (1)(a) increases that substantial 40 
investment when the person or any entity 
controlled by the person 


(a) acquires beneficial ownership of addi- 
tional voting shares of the body corporate 
in such number as to increase the percent- 45 
age of voting rights attached to the aggre- 
gate of the voting shares of the body cor- 
porate beneficially owned by the person 


trdle détiennent la propriété effective : 
a) soit d'un nombre total d’actions com- 


groupe 
financier dans 
une personne 
morale 


portant plus de dix pour cent des droits de 25 


vote attachés a l’ensemble des actions en 
circulation de celle-ci; 


b) soit dun nombre total d’actions repré- 
sentant plus de vingt-cinq pour cent de 
avoir des actionnaires de celle-ci. 


(2) La personne qui détient le type d’inté- 
rét de groupe financier visé a l’alinéa (1)a) 
l’augmente quand elle-méme ou toute entité 


quelle contrdle : 


a) soit acquiert a titre de véritable pro- 
priétaire un nombre d’actions de la per- 
sonne morale qui augmente le pourcentage 
des droits de vote attachés a l‘ensemble des 
actions qu’elles détiennent a titre de véri- 
table propriétaire; 

b) soit acquiert le contrdle d’une entité qui 
détient a titre de véritable propriétaire un 


30 


Augmentation 
de l’intérét de 
groupe 
financier — 
personne 
morale 


35 


40 
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Idem 


New substan- 
tial investment 


Banks 


and by any entities controlled by the 
person; or 


(6) acquires control of any entity that 
beneficially owns any voting shares of the 
body corporate in such number as to 5 
increase the percentage of voting rights 
attached to the aggregate of the voting 
shares of the body corporate beneficially 
owned by the person and by any entities 
controlled by the person. 10 


(3) A person who has a substantial invest- 
ment in a body corporate pursuant to para- 


graph (1)(6) increases that substantial 
investment when the person or any entity 
controlled by the person 15 


(a) acquires beneficial ownership of addi- 
tional shares of the body corporate in such 
number as to increase the percentage of 
the shareholders’ equity of the body corpo- 
rate represented by the aggregate of the 20 
shares of the body corporate beneficially 
owned by the person and by any entities 
controlled by the person; or 

(b) acquires control of any entity that 
beneficially owns any shares of the body 25 
corporate in such number as to increase 
the percentage of the shareholders’ equity 
of the body corporate represented by the 
aggregate of the shares of the body corpo- 
rate beneficially owned by the person and 30 
by any entities controlled by the person. 


(4) For greater certainty, 


(a) where a person has a_ substantial 
investment in a body corporate pursuant to 


vantes sont réputées augmenter l’intérét de 
groupe financier d’une personne dans une 25 


40 Eviz. Il 


nombre d’actions de la personne morale 
qui augmente le pourcentage des droits de 
vote attachés a l’ensemble des actions 
qu’elles détiennent 4a titre de véritable 
propriétaire. 5 


Idem 


(3) La personne qui détient le type d’inte- 


rét de groupe financier visé a l’alinéa (1)b) 
l’"augmente quand elle-méme ou toute entité 
qu'elle contrdle : 


— 


a) soit acquiert a titre de véritable pro- 10 
priétaire un nombre d’actions de la per- 
sonne morale qui augmente le pourcentage 
de l’avoir des actionnaires que représente 
le total des actions de celle-ci qu’elles 


détiennent a titre de véritable propriétaire; 15 


b) soit acquiert le contréle d'une entité qui 
détient a titre de véritable propriétaire un 
nombre d’actions de la personne morale 
qui augmente le pourcentage de |’avoir des 
actionnaires que représente le total des 20 
actions de celle-ci qu’elles détiennent a 
titre de véritable propriéctaire. 


Nouvel intérét 
de groupe 
financier 


(4) Il est entendu que les acquisitions sui- 


paragraph (1)(a) and the person, or any 35 personne morale : 


entity controlled by the person, 


(i) purchases or otherwise acquires 
beneficial ownership of shares of the 
body corporate, or 


(ii) acquires control of any entity that 40 

beneficially owns shares of the body 

corporate, 
in such number as to cause the sharehold- 
ers’ equity of the body corporate repre- 
sented by the aggregate of the shares of 45 
the body corporate beneficially owned by 
the person and by any entities controlled 
by the person to exceed 25 per cent of the 


a) dans le cas ou la personne a un intérét 
de groupe financier dans la personne 
morale en vertu de l’alinéa (1)a), l’acquisi- 
tion par cette personne, ou par une entité 30 
quelle contrdéle, soit d’un nombre d’actions 

de la personne morale a titre de véritable 
propriétaire, soit du contréle d’une entité 
détenant a ce titre de telles actions, qui 
augmente l’avoir des actionnaires que 35 
représente l’ensemble de ces actions déte- 
nues a titre de véritable propriétaire par 
cette personne et les entités qu’elle con- 
trole, a plus de vingt-cinq pour cent de 
lavoir des actionnaires de la personne 40 
morale; 
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Substantial 
investment in 
unincorporated 
entity 


Increasing 
substantial 
investment in 
unincorporated 
entities 


Banques 15 


shareholders’ equity of the body corporate, 
or 


(6b) where a person has a_ substantial 
investment in a body corporate pursuant to 
paragraph (1)(b) and the person or any 5 
entity controlled by the person 


(i) purchases or otherwise acquires 
beneficial ownership of voting shares of 
the body corporate, or 


(ii) acquires control of any entity that 10 
beneficially owns voting shares of the 
body corporate, 
in such number as to cause the voting 
rights attached to the aggregate of the 
voting shares beneficially owned by the 15 
person and by any entities controlled by 
the person to exceed 10 per cent of the 
voting rights attached to all of the out- 
standing voting shares of the body 
corporate, 20 
the acquisition is deemed to cause the person 
to increase a substantial investment in the 
body corporate. 


(5) A person has a substantial investment 


in an unincorporated entity where the aggre- 25 financier dans une entité non constituée en 
personne morale quand elle-méme et les enti- 
tés qu'elle contrdle détiennent la propriété 
effective de plus de vingt-cing pour cent de 20 morale 
l'ensemble des titres de participation de cette 


gate of any ownership interests, however des- 
ignated, into which the entity is divided, 
beneficially owned by the person and by any 
entities controlled by the person exceeds 25 


b) dans le cas ot la personne a un intérét 
de groupe financier dans la personne 
morale en vertu de l’alinéa (1)), P'acquisi- 
tion par cette personne, ou par une entite 
qu’elle contréle, soit d’un nombre d’actions 5 
avec droit de vote de la personne morale a 
titre de véritable propriétaire, soit du con- 
trdle d’une entité détenant a ce titre de 
telles actions, qui augmente les droits de 
vote attachés a l’ensemble de ces actions 10 
détenues en propriété effective par cette 
personne et les entités qu’elle contréle, a 
plus de dix pour cent des droits de vote 
attachés a l’ensemble des actions en circu- 
lation de la personne morale. 15 


Intérét de 
groupe 
financier dans 
une entité non 
constituée en 
personne 


(5) Une personne a un intérét de groupe 


per cent of all of the ownership interests into 30 entité, quelle qu’en soit la désignation. 


which the entity is divided. 


(6) A person who has a substantial invest- 
ment in an unincorporated entity increases 
that substantial investment when the person 
or any entity controlled by the person 

(a) acquires beneficial ownership of addi- 

tional ownership interests in the unincor- 

porated entity in such number as to 
increase the percentage of ownership inter- 

ests in the unincorporated entity benefi- 40 

cially owned by the person and by any 

entities controlled by the person; or 


(b) acquires control of any entity that 
beneficially owns ownership interests in 
the unincorporated entity in such number 45 
as to increase the percentage of ownership 
interests beneficially owned by the person 
and by any entities controlled by the 
person. 


groupe financier dans une entité non consti- 
tuée en personne morale l’augmente quand 25 financier dans 
35 elle-méme ou toute entité qu’elle contrdle : 


Augmentation 
de lintérét de 
groupe 


(6) La personne qui détient un intérét de 


une entité non 
constituée en 
personne 


a) soit acquiert a titre de véritable pro- 
morale 


priétaire un nombre de titres de participa- 
tion de l’entité qui augmente le pourcen- 
tage des titres de participation de celle-ci 30 
qu’elles détiennent a titre de véritable 
propriétaire; 

b) soit acquiert le contréle d’une autre 
entité détenant a titre de véritable proprié- 
taire un nombre de titres de participation 35 
de la premiére qui augmente le pourcen- 
tage des titres de participation de celle-ci 
qu’elles détiennent a titre de véritable 
propriétaire. 


A as. 
é} 
AL odd wi) {Sp noltvsedar O Woaidwe (1) AE vi minadnmt 
twoq  ybod te ahem § 5A att We een 
wruolay \ © “utiroq tos 
‘b mido'l Indl iiduq dai oF tiisulliinib « Yo ithe a (ny 
4d 6 li'up2 cal 9d fuse ori lo age vl cody 
‘fol omy — 16 mnomatate euiveqzorg 2 Yo Ywilit a need 
: } nu'up isd Inemuzob 1) — Jromyinte noitenive! aig) lalwtum 
uk ) aD einahog mi wfat 2b ypluosla bid Yovoredat agnailaes eoilimase 
DT ond un Momoutig =e ewal of} Yobhu mamuaob linia Ww 
ob tnoz pba 400 noissilenil £30 soniveag 4 henn> 
‘pea Hn 110- eolle’ pew! foide'l stsi io febsns) whiz 
ab eusieviq. ob. uo nub 169d al sup floltudisiaib 6 io tieq od of boitinal: ai (A) 
ay nav acon #08 Bip? iin i noad aad vitusvor off s1odw vilduy on? of 
a, Pune a9 S653 moieaind'| te iol olfey dqeigetg ci of boreier garllt ene bevel 
c ‘ El orew viru ot Vi boulkpsr od bluow (0) ’ 
Niner boul aniad 
mies 2) shonmeb sf & sq Joubasiniwe oJ (o) ods Mid od wise) naizeriiqga aC4S). — mie yan 
aon ob Bahieiiey sup wbiIDSb Supra snub = -o%e © tat) sninndiob yon Inebawanequé 
ino'n 16 — zaq Ino) un eeilidom fwolky = 6 lo Mog fon 2hw 1 Jon 4 Aned oti Jo yn 
<Hiduq Hoilqivoedds anu'b jade"! ~~ fig) sag OS -hivsiniiequd ory li iléve od? oF noitwdtaab 
ureeind on also wep uoniavnoe neo tis sup = bluow miventionwinls ort surf baileisee 2 imo 
Of sb eeu) 2ob wiusineish xne vibuystg nuou, ad) Yo tobi yiirwoos yon. ootbujsiq. ton 
NOU P nd oupasd al Pity 
pe Aol pyoesia nl, ob nottevilqqr’l quot (f) 2aiinuose 100, cid) lo eoedq ug ail! 16d (LC) gS 
nOnQI seule ob Sov tig aint paliqe) how es Anta €  eiaodh : 
~ ., Se Riv) aims supoud snub eas oloupiiduq = yyito lo nome oi oe one (0) 
Miners palsy 90 Sandee NO NG Mwieis7HO2 él eae seeped 
NOU) eIetIOe me D. 4 poet i a m oi esithuase initto wl aga wiloxs ni beet (A) 
& 10 fi 312 Nef} esitiwese od of bontseb o16 
; OL sedi seodi i ailduy aff mf noiid/\eib 
7 Ge ad} of noiudizaib © }e wag Siew estilo 
- ~ ' : Aidye 
fi - i» diego ic ng hs 
abryaaaaT re Atorye 18g osq stieinim at (1) 01 bre 19bio yd .vien woretni oHT (i) EE the le 
on Up anciibnes to edtilabom sb oviesn — orl an anoitihnor ban amis? dove oO} moidue "tanned 


v8 DE sb. Jasese ub wsiqaioxe) asdupibal amiss th mol sqniexs ainnqueme engob isin 
_ ceuapaneete ap Mitnohogssgotd supned wl wd alt gine (aw dnd nara) * anied 
[yey aoe Hage n> ein Ste Pie) ned neiows aod bijow Aslbwe guilt 
- rs 
MY fiioq Stlaini 21) usp” aetio wiinwlyd wom wlainiM sfT (fl) les nin tiewrre 
ott ssarleboc ue wiunny = -doriue sbew vba ved Te vee VIEW 19 OkOw = 
| Bel b(t aid srqaea OF noiisivey w aoniooves doue yoo bein 07) 
nine noid only sost, astinorn soul! so108 olai smo 


ine ad bi 
‘os int) 
oi eee Saami Df 
af 
| ' 


16 


Distribution to 
the public 


Exemption 


Securities 
deemed part of 
distribution 


Exemption 
from foreign 
bank status 


Revocation of 
order 


Banks 40 Euiz. Il 
11. (1) Subject to subsection (2), for the 11. (1) Sous réserve du paragraphe (2), Snore 
purposes of this Act, a security of a body pour l’application de la présente loi, les >" 
corporate valeurs mobiliéres d’une personne morale 


(a) is part of a distribution to the public font l’objet d’une souscription publique lors- 
where, in respect of the security, there has 5quiil a été déposé a leur égard, aux termes 5 
been a filing of a prospectus, statement of d’une loi fédérale, provinciale ou étrangére, 
material facts, registration statement, un document tel qu’un prospectus, un exposé 
securities exchange take-over bid circular des faits importants, une déclaration d’enre- 
or similar document under the laws of  gistrement ou une circulaire d’offre publique 
Canada, a province or a jurisdiction out- 10 d’achat; elles sont de méme réputées en avoir 10 
side Canada; or fait objet lorsqu’elles ont déja été émises et 
que le dépdt d’un ou de plusieurs de ces 
documents serait requis aux termes d’une 
telle loi si l’émission était en cours. 


(b) is deemed to be part of a distribution 

to the public where the security has been 
issued and a filing referred to in paragraph 
(a) would be required if the security were 15 
being issued currently. 


(2) On application therefor by a bank, the (2) Le surintendant peut, a la demande 15 Exemption 
Superintendent may determine that a secu- d’une banque, décider que certaines de ses 
rity of the bank is not or was not part of a valeurs mobiliéres ne font pas — ou n’ont 


distribution to the public if the Superintend- 20 pas fait — l’objet d’une souscription publi- 
ent is satisfied that the determination would que sil est convaincu que cela ne causera 
not prejudice any security holder of the aucun préjudice aux détenteurs des titres de 20 


bank. la banque en question. 
(3) For the purposes of this Act, securities (3) Pour application de la présente loi, —Présomption de 
of a bank 25sont réputés émis par voie de souscription Publique 
(a) issued on the conversion of other publique les titres d’une banque émis lors de 
securities, or la conversion ou en échange de valeurs ayant 25 
(b) issued in exchange for other securities Leising l'objet d'une souscription 
— ublique. 
are deemed to be securities that are part of a Pepe 
distribution to the public if those other 30 
securities were part of a distribution to the 
public. 
12. (1) The Minister may, by order, and 12. (1) Le ministre peut, par arrété, sous ae du 
Statut de 


subject to such terms and conditions as the _réserve des modalités et conditions quwil  pangue 
Minister deems appropriate, exempt from 35estime indiquées, exempter du statut de 30 étrangére 
being a foreign bank any entity that, but for banque étrangére l’entité qui, abstraction 

that order, would be a foreign bank. faite de l’arrété, en serait une. 


(2) The Minister may, by further order, (2) Le ministre peut, toujours par arrété, — Annulation de 
revoke or vary any order made under subsec- annuler ou modifier I’exemption visée au |"? 
tion (1), and any such revocation or variation 40 paragraphe (1). L’annulation ou la modifica- 35 
shall come into force three months after the tion entre en vigueur trois mois aprés la date 
date the further order is made, unless the de la prise de l’arrété, sauf si le ministre et 
Minister and the entity to which the order __l’entité concernée conviennent d’une autre 
relates agree that the revocation or variation date d’entrée en vigueur. 
should come into force at some other time 45 
agreed by them. 
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Application of 
Act 


Idem 


Schedule | and 
Schedule II 
banks 


Amending the 
schedules 


Banques 


Application 


13. (1) This Act is the charter of and 
applies to each bank named in Schedule I or 
Il, and, except as otherwise provided, does 
not apply to any other bank. 


(2) Sections 507 to 522 and subsections 5 
564(1) to (3) apply to foreign banks and 
sections 2 to 10, 16, 561 and 566 to 571 
apply in respect of foreign banks. 


14. (1) Subject to this Act, 
(a) there shall be set out in Schedule I 


(i) the name of every bank that, 
immediately prior to the coming into 
force of this section, was a bank named 

in Schedule I to the Bank Act, being 
chapter B-1 of the Revised Statutes of 15 
Canada, 1985, and the name of any 
bank referred to in subsection (3), 


10 


(ii) the place in Canada where the head 

office of the bank is situated, 

(iii) the classes of shares of the bank, 20 

and 

(iv) the number, where applicable, of 

shares of each class; and 
(b) there shall be set out in Schedule I] 

(i) the name of any other bank, PES 
(ii) the place in Canada where the head 
office of the bank is situated, 

(iii) the classes of shares of the bank, 
and 

(iv) the number, where applicable, of 30 
shares of each class. 


(2) Where 
(a) a bank is incorporated, 


(b) a body corporate is continued as a 
bank, 


(c) one or more bodies corporate are 
amalgamated as a bank, 


(d) the name of a bank is changed, 
(e) the head office of a bank is changed, 


(f) there is any change in the classes of 40 
shares of a bank or in the number of 
shares of any class of shares of a bank, or 


58) 


19) 
Application 
13. (1) La présente loi constitue les statuts Sees he 
de chacune des banques figurant aux annexes Chem 
I et II et ne s’applique qu’a ces banques, sauf 
disposition contraire. 
(2) Les articles 507 4 522 et les paragra- 5 Idem 


phes 564(1) a (3) s’appliquent aux banques 
étrangéres et les articles 2 a 10, 16, 561 et 
566 a 571 s’appliquent en ce qui concerne ces 
banques. 


14. (1) Sous réserve de la présente loi : 10 Annexe I ou II 


a) les renseignements suivants doivent 
figurer a l’annexe |: 


(i) la dénomination sociale de chaque 
banque qui, immédiatement avant |’en- 
trée en vigueur du présent article, figu- 
rait a l’annexe I de la Loi sur les ban- 
ques, chapitre B-1 des Lois révisées 
(1985), ainsi que le nom de chaque 
banque visée au paragraphe (3), 


20 


(ii) le lieu, au Canada, de son siége, 

(iil) les catégories de ses actions, 

(iv) sil y a lieu, pour chaque catégorie, 
leur nombre; 


b) les renseignements 
figurer a l’annexe II: 


doivent 


25 


suivants 


(1) la dénomination sociale de toute 
autre banque, 

(ii) le lieu, au Canada, de son siége, 

(iil) les catégories de ses actions, 

(iv) sil y a lieu, pour chaque catégorie, 30 
leur nombre. 


Modification 
des annexes 


(2) Les modifications nécessaires sont 
effectuées aux annexes I et II dans les cas 
suivants : 

a) constitution en personne morale d’une 35 

banque; 

b) prorogation d'une 

comme banque; 


c) fusion dune ou de plusieurs personnes 
morales en banque; 


d) changement de nom de la banque; 
e) déplacement du siége de la banque; 


personne morale 


40 
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Where no 
significant 
interest in 
Schedule II 
bank 


Bank remains 
in Schedule | 


Notice of 
amendments 


Corporate 
powers 


Powers 
restricted 


Business in 


Canada 


Powers outside 


Canada 


No invalidity 


Banks 


(g) a bank is dissolved, 


Schedules I and II shall 
accordingly. 


be amended 


(3) Where no person has a significant 
interest in any class of shares of a bank 
named in Schedule II, the bank shall contin- 
ue as a bank named in Schedule I and 
Schedules I and II shall be amended 
accordingly. 


(4) For greater certainty, a bank named in 
Schedule I shall continue to be a _ bank 
named in Schedule I notwithstanding that a 
person has a significant interest in any class 
of shares thereof contrary to the provisions of 
this Act. 


(5) Where in any year either Schedule I or 
II is amended, the Superintendent shall, 
within sixty days after the end of the year, 
cause a notice to be published in the Canada 


plete amended form as at the end of the year. 


PART II 


STATUS AND POWERS 


15. (1) A bank has the capacity of a 
natural person and, subject to this Act, the 
rights, powers and privileges of a natural 
person. 


(2) A bank shall not carry on any business 
or exercise any power that it is restricted by 
this Act from carrying on or exercising, or 
exercise any of its powers in a manner con- 
trary to this Act. 


(3) A bank may carry on_ business 
throughout Canada. 


(4) Subject to this Act, a bank has the 
capacity to carry on its business, conduct its 


10 


f) modification des catégories d’actions de 
la banque ou du nombre d’actions d’une 
catégorie; 

g) dissolution de la banque. 


(3) Dans le cas ou personne n’a d’intérét 

5 substantiel dans une categorie d’actions 

d'une banque figurant a l’annexe II, cette 

banque est prorogée comme une banque figu- 

rant a l’annexe I et les annexes I et II sont 
modifiées en conséquence. 


(4) Il demeure entendu que la banque 
figurant a l’annexe I continue d’y figurer 
méme si une personne détient un intérét 
substantiel dans une catégorie de ses actions 
en contravention des dispositions de la pré- 


15 sente loi. 


(5) Le surintendant doit, dans les soixante 
jours suivant la fin de chaque année ou I’an- 
nexe I ou II est modifiée, faire publier un 


40 EuIz. II 


5 Absence 
d'intérét 
substantiel 


10 


Maintien a 
lannexe | 


Avis 


avis dans la Gazette du Canada reproduisant 20 
Gazette showing Schedule I or II in its com- 20 le texte complet de l’annexe I ou II dans sa 


forme modifiée a la fin de l’année. 


PARTIE II 


POUVOIRS 


15. (1)? Wa® banque: a, sous réserve: des 
autres dispositions de la présente loi, la capa- 
cité d’une personne physique. 


25 


(2) La banque ne peut exercer ses pouvoirs 
Ou son activité commerciale en violation de la 
présente loi. 


30 


(3) La banque peut exercer son activité 


$ 3 5 A c 
commerciale sur l’ensemble du_ territoire 30 


canadien. 


(4) Sous réserve de la présente loi, la 
banque jouit de la capacité extra-territoriale 


affairs and exercise its powers in any juris- 35— tant pour ses affaires internes que pour 
ses pouvoirs et son activité commerciale — 35 


diction outside Canada to the extent and in 
the manner that the laws of that jurisdiction 
permit. 


16. No act of a bank, including any trans- 


dans les limites des régles de droit applica- 
bles en l’espéce. 


16. Les faits de la banque, notamment en 


fer of property to or by a bank, is invalid by 40 matiére de transfert de biens, ne sont pas 


Pouvoirs 


ZS 


Réserve 


Activité au 
anada 


Capacité 
extra-territo- 
riale 


Survie des 
droits 
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1991 


By-law not 
necessary 


No personal 
liability 


No constructive 
notice 


Authority of 
directors and 
officers 


Banques 19 


nuls du seul motif quils sont contraires a son 
acte constitutif ou a la présente loi. 


reason only that the act or transfer is con- 
trary to the bank’s incorporating instrument 
or this Act. 


Pouvoirs 


17. Il nest pas nécessaire de prendre un voirs 
particuliers 


Sréglement administratif pour conferer un 
pouvoir particulier 4 la banque ou a ses 5 
administrateurs. 


17. It is not necessary for a bank to pass a 
by-law in order to confer any particular 
power on the bank or its directors. 


18. The shareholders of a bank are not, as 18. Les actionnaires de la banque ne sont ee aes 
. ° “40 S ile 
shareholders, liable for any liability, act or pas responsables, en tant que tels, des dettes, ee aipele 
default of the bank except as otherwise pro- _actes ou défauts de celle-ci, sauf dans les cas 
vided by this Act. 10 prévus par la présente loi. 10 
19. No person is affected by or is deemed 19. Le seul fait qu’un document relatif a Absence de 


to have notice or knowledge of the contents une banque a été déposé auprés du surinten- ene 
of a document concerning a bank by reason’ dant ou du ministre, ou qu’il peut €tre con- 

only that the document has been filed with  sulté 4 un bureau de la banque, est sans 

the Superintendent or the Minister or is 15 conséquence pour quiconque et n’implique 15 
available for inspection at a branch of the pas qu’il y a connaissance de sa teneur. 


bank. 


Irrecevabilité 
de certaines 
prétentions 


20. A bank or a guarantor of an obliga- 20. La banque non plus que ses cautions 
tion of a bank may not assert against a me peut opposer aux personnes qui font 
person dealing with the bank or with any 20 affaire avec elle ou ses ayants droit — sauf si 
person who has acquired rights from the ces personnes, en raison de leur poste chez 20 
bank that elle ou de leurs relations avec elle, connais- 


(a) the bank’s incorporating instrument or salient ou auraient dd connaitre la situation 
any by-laws of the bank have not been  reelle — les prétentions suivantes : 
complied with, a) il y a eu manquement a son acte consti- 


Zo 


(b) the persons named as directors of the tutif ou a ses réglements administratifs; 25 
bank in the most recent return sent to the b) les personnes qui figurent comme 
Superintendent under section 527 are not administrateurs de la banque dans le der- 
the directors of the bank, nier relevé envoyé au surintendant aux 
(c) the place named in the incorporating 30 termes de l'article 527 ne sont pas ses 
instrument or the by-laws of the bank is administrateurs; 30 


not the head office of the bank, 


(d) a person held out by the bank as a 
director, an officer or a representative of 
the bank has not been duly appointed or 35 
has no authority to exercise the powers 
and perform the duties that are customary 

in the business of the bank or usual for 
such director, officer or representative, or 


(e) a document issued by any director, 40 
officer or representative of the bank with 
actual or usual authority to issue the docu- 
ment is not valid or not genuine, 


c) son siége ne se trouve pas au lieu indi- 
qué dans son acte constitutif ou ses régle- 
ments administratifs; 


d) une personne quelle a_ présentée 
comme l’un de ses administrateurs, diri- 35 
geants ou mandataires n’a pas été régulié- 
rement nommeée ou n'est pas habilitée a 
exercer les attributions qui découlent nor- 
malement soit du poste, soit de son activité 
commerciale; 


e) un document émanant réguliérement 
d'un tel administrateur, dirigeant ou man- 


40 


except where the person has or ought to have dataire n’est ni valable ni authentique. 


by virtue of the person’s position with or 45 
relationship to the bank knowledge to that 
effect. 
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20 Banks 40 Eviz. I 
purcawas 21. (1) Unless the rights of a bank are 21. (1) Sauf dans les cas d’interruption — Durée des 
oe terminated pursuant to this Act, the right of | prévus par la présente loi, le droit de la °°” 
a bank to carry on its business is limited in banque d’exercer son activité commerciale 
the following manner, namely, prend fin soit le 31 mars de l’année posteé- 
(a) if Parliament sits on at least twenty 5 rieure de cinq ans a celle de entrée en 5 
days during the month of March in the vigueur du présent article si le Parlement 
year that is five years after the year in Si¢ge au moins vingt jours durant le mois de 
which this section comes into force, a bank mars de cette annee, soit, SI tel nest pas le 
shall not carry on its business after March _€as, le solxantieme Jour de seance du Parle- 
31 of that year; and 10 ment suivant cette date. 10 
(b) if Parliament does not sit on at least 
twenty days during the month of March in 
the year that is five years after the year in 
which this section comes into force, a bank 
shall not carry on its business after the 15 
sixtieth sitting day of Parliament next fol- 
lowing March 31 of that year. 
Parliament (2) For the purposes of this section, Parlia- (2) Pour Papplication du présent article, le — Présomption 
deemed to sit : : : y, RP: Bip : See 
ment is deemed to sit on each day that either Parlement est réputé siéger les jours ou siége 
House of Parliament sits. 20 lune ou l’autre de ses chambres. 
PART III PARTIE III 
INCORPORATION AND CONSTITUTION ET PROROGATION 
CONTINUANCE 
Formalities of Incorporation Formalités constitutives 
ata ae 22. On the application of one or more 22. Sous réserve des autres dispositions de — Constitution 
ie) an 


persons made in accordance with this Act, 
the Minister may, subject to this Part, issue 
letters patent incorporating a bank. 


Restrictions on 
incorporation 


23. Letters patent incorporating a bank 25 
may not be issued if the application therefor 
is made by or on behalf of 


(a) Her Majesty in right of Canada or in 
right of a province, an agency of Her 
Majesty in either of those rights, or an 30 
entity controlled by Her Majesty in either 

of those rights; 


(b) the government of a foreign country or 
any political subdivision thereof; 


(c) an agency of the government of a for- 35 
eign country or any political subdivision 
thereof; or 

(d) an entity, other than a foreign institu- 
tion or any subsidiary of a foreign institu- 
tion, that is controlled by the government 40 


la présente partie, le ministre peut délivrer 15 
aux personnes qui lui en font la demande des 
lettres patentes pour la constitution d’une 
banque. 


23. Est obligatoirement rejetée toute 
demande de constitution par lettres patentes 20 
lorsqu’elle est présentée par ou pour, selon le 
cas : 


a) Sa Majesté du chef du Canada ou 
dune province, un de ses organismes ou 
une entité contrdlée par elle; 


b) le gouvernement d’un pays étranger ou 
dune de ses subdivisions politiques; 


c) un organisme du gouvernement d’un 
pays étranger ou d’une de ses subdivisions 
politiques; 

d) une entité contrélée par le gouverne- 
ment d’un pays étranger ou d’une de ses 
subdivisions politiques, a l'exception d’une 
institution étrangére ou d’une filiale d’une 
telle institution. 


Restrictions 


Zo 


30 


33 
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Subsidiary of 
foreign bank 


Application for 
incorporation 


Publishing 
notice of intent 


Objections to 
incorporation 


Minister to be 
informed 


Inquiry into 
objection and 
report 


Banques 21 


of a foreign country or any political sub- 

division thereof. 

24. Where a proposed bank would be a 24. Il ne peut y avoir délivrance de lettres _ Filiale de 

or, ; eg . es banque 

subsidiary of a foreign bank, within the patentes dans le cas ou la banque ainsi cons- — étrangére 
meaning of paragraphs (a) to (f) of the Stituée serait la filiale d'une banque étran- 
definition “foreign bank” in section 2, letters | gére, au sens des alinéas a) a f) de la défini- 
patent to incorporate the bank may not be _ tion de « banque étrangére » a l’article 2, sauf 5 


issued unless the Minister is satisfied that si le ministre est convaincu que : 
(a) the bank will be capable of making a a) d'une part, la banque sera bénéfique 
contribution to the financial system in10 pour le systéme financier canadien; 
Canada; and b) d’autre part, le pays étranger ou la 
(b) treatment as favourable for banks to banque étrangére exerce principalement 10 
which this Act applies exists or will be son activité, directement ou par |’intermé- 
provided in the jurisdiction in which the diaire dune filiale, accorde ou accordera 
foreign bank principally carries on busi- 15 un traitement aussi favorable aux banques 
ness, either directly or through a subsidi- régies par la présente loi. 
ary. 
25. (1) An application for letters patent to 25. (1) La demande de lettres patentes, ] 5 Demande 


incorporate a bank setting out the names of qui doit indiquer les noms des premiers 
the first directors of the bank shall be filed 20 administrateurs de la banque, est déposée au 
with the Superintendent, together with such bureau du surintendant avec les autres ren- 
other information, material and evidence as _ seignements, documents ou piéces justificati- 


the Superintendent may require. ves que celui-ci peut exiger. 20 

(2) Before filing an application referred to (2) Préalablement au dépot de sa demande _Publicite 
in subsection (1), the applicant or one of the 25et au moins une fois par semaine pendant 
applicants, as the case may be, shall, at least quatre semaines consécutives, |’intéressé 


once a week for a period of four consecutive publie, en la forme que le surintendent 
weeks, publish, in a form satisfactory to the — estime satisfaisante, un avis de son intention 25 
Superintendent, a notice of intention to make dans la Gazette du Canada et dans un jour- 
the application in the Canada Gazette and in 30 nal a grand tirage paraissant au lieu prévu 

a newspaper in general circulation at or near pour le siége de la banque ou dans les 
the place where the head office of the bank is environs. 

to be situated. 


26. (1) Any person who objects to the 26. (1) Toute personne qui s’oppose au 30 Avis dopposi- 
proposed incorporation of a bank may,35 projet de constitution peut, dans les trente 
within thirty days after the date of the last jours suivant la derniére publication de l’avis 
publication under subsection 25(2) in respect d intention, notifier par écrit son opposition 
of the proposed bank, submit the objection in —_au surintendant. 
writing to the Superintendent. 


(2) On receipt of an objection under sub-40 (2) Dés réception, le surintendant porte a 35 !nformation du 
section (1), the Superintendent shall inform la connaissance du ministre l’opposition. ee 
the Minister of the objection. 


(3) On receipt of an objection under sub- (3) Dés réception également et A condition — Enquéte et 
section (1), and if the application for the qu'il ait aussi recu la demande de lettres "PP" 
issuance of the letters patent to which the 45 patentes, le surintendant, s’il est convaincu 
objection relates has been received, the Su- que cela est nécessaire et dans l’intérét 40 
perintendent shall, if satisfied that it is neces- public, fait procéder a4 une enquéte publique 


Peay” a a a ee 


— 


blod .on obi ot | pildneadt hi baa yrce 
ee are 
pe hp apr apse wabeaperA ey oy 
iiss teaatet 


z Sit fe ese att Ar Haber inte tt 


“satain 4 9 OF 74 


a te f Qnivinay . wlll evab wan nid th) = " an 
| oi ainb Gescalies wren odt (2) nokmoadve iohay. teqas “OO” 
[of & moor: §=— ian) ff <a aldelinva roger ody otani (ide 


ale abconeserriing et ob ovidedt asoZ 12) OT avod ois to lovergga wihtor rade (EPS oh grerereng ted 
wi ‘ nrmbrominwe of roan Te 190 vst ibesitiseque oie’ Doan’) 2) es igi limecany 
)) geutud'& sinteconq: ml teenteondy Gags hb 6 fe eyaileee od) gelinevog eatin overs 


aid we vouedag ewpildug sorSouns 20) wo9 hotter wuld whoo tod mnvpal oildye 
esule lity: stony te 
; : =n atm ' hie 
- ime Paitatad ariel iob-sareiish ob tareA 7h “woth O Inala moral qaiges: Teta . 7S ras 
; * (egetael «ol nan giqmes no bao. siting oC Land sant Hore vote gilt ond 6 seywrt gre 
Sbnimoh ul di vornoqget 34 adie Pup 9 dane weteinti_odli edd MoNeo Ue tages ; 
. angisegap 29) — wp or 05 Igemndea «= juarljiw Dna aotiactlaqa ob Gt toavaial « 
clang | -esyanvign == ote gringo wi) sat ke viilmrenag ods qrasitre 
; HB Cont xob ube re-siwtert wl. he oF tiager velpaitneg oem lads solapud! 
7 goth ts iusotmneb e0b oo uh wstonanit) OF ais Yo voesioiiiae bre etuten ods (8) 
weed hb insiemiy wills owe olloup w moesilqns cfr lo escvspes Ignrew! 
mupond al ob uriinos Gwneni}nalivoeny penn gnivniines to wiwed & es ein collyge 
=...» OS etntq rust sb Stilidexiel of se aware oi (A ahod sddvol Moggua int 
98 Srpiv) noirneyey? to silybnus si que male lo yiiltdiaasl bos wonbnust oy (5) 
supned Si sb sicinammas divine) 22 ody wt tresciiqgn 2 fexoilqye oft WH 
© polo whob wel ps sonaidges ini (a att? Wo -inameolevah bins ipubnos g2vie) 
: sean al : .  sslenngle 4d oi) 19 annul 
0 2S 08% in ccnongitn'e Jilenncarsg ab 1q sorisages Lie leas: eoniena of) {9/ 
a“ younaveb xannoeme exh sonvitse onarilqqs Iotprallenpegi 
7 ' woe ig roniiarsiab oh als: oupaad GE bmewqo sd lie And, och vation (ey 
paa’h soltatioiges’! & wmniiiag 4 sore tl oy eral ord aareor apy? chlorine’ 
ey ® ps Ordiatnl solfasiirni sottenape tite .oeiagnn? )yeetyadls 
- oo bE - toldtadogess sydiném wl supisd HOlotsgO of) ni JAsOtieNn Wl <cleggue 
” ln orn omdiaye ob 1Sediitl (s bag -miulbbant teamyall G0 
‘ AE latgnenil ot Yo elhaaeini ira fol inp 
Iegte Go ais I ‘ marae, *4) se, 
aha . 
eon ‘el (1) 88 radial oul oi tins os pane Me Thy ni a 
“rannvumam Insviot ; MaAgnioraem icing ON 
' i 8inwvive soi per ar? amin Df5, z 
pimonsh wi tw atari pare bah"? a: Salq oh” 
Sti steal of a gat holm tly 4 0 94 Anant ort Ya 
ca ob nba tab we tyres Anni! arts Hii otal ot! 
ver és pais enn 


eck it 


i ‘ id gergitentiiy 


vovinit 
7 


22 


sary and in the public interest to do so, hold 
or cause to be held a public inquiry into the 
objection as it relates to the application and, 
on completion of the inquiry, the Superin- 
tendent shall report the findings of the inqui- 
ry to the Minister. 


Report to be 
made available 


(4) Within thirty days after receiving a 
report under subsection (3), the Minister 
shall make the report available to the public. 


Rules governing 
proceedings 


(5) Subject to the approval of the Gover- 10 
nor in Council, the Superintendent may 
make rules governing the proceedings at 


public inquiries held under this section. 


Factors to be 
considered by 
Minister 


27. Before issuing letters patent to incor- 
porate a bank, the Minister shall take into 15 
account all matters that the Minister consid- 
ers relevant to the application and, without 
limiting the generality of the foregoing, the 
Minister shall have particular regard to 

(a) the nature and sufficiency of the 20 

financial resources of the applicant or 

applicants as a source of continuing finan- 
cial support for the bank; 


(b) the soundness and feasibility of plans 
of the applicant or applicants for the 25 
future conduct and development of the 
business of the bank; 


(c) the business record and experience of 
the applicant or applicants; 


(d) whether the bank will be operated 30 
responsibly by persons who are fit as to the 
character, competence and _ experience 
suitable for involvement in the operation 
of a financial institution; and 


(e) the best interests of the financial 35 
system in Canada. 


Contents of 
letters patent 


28. (1) There shall be set out in the letters 
patent incorporating a bank 


(a) the name of the bank; 


(b) the place in Canada where the head 40 
office of the bank is to be situated; and 


(c) the date that the bank came, or is to 
come, into existence. 


Provisions in 
letters patent 


(2) The Minister may set out in the letters 
patent incorporating a bank any provision 45 
not contrary to this Act that the Minister 


Banks 


40 Ext1z. II 


sur l’opposition dont il communique ensuite 
les conclusions au ministre. 


(4) Le ministre rend public le rapport du _—Publicite du 
surintendant dans les trente jours de sa Bo 
réception. > 

(5) Sous réserve de l’agrément du gouver- _ Procedure 
neur en conseil, le surintendant peut établir pe as 
des régles concernant la procédure a suivre 
pour les enquétes publiques prévues au pré- 
sent article. 10 

27. Avant de délivrer des lettres patentes, —Facteursa 
le ministre prend en compte tous les facteurs aoe ss 
qu'il estime se rapporter a la demande, 
notamment en ce qui touche les questions 
suivantes : 1S 


a) la nature et l’importance des moyens 
financiers du ou des demandeurs, et dans 
quelle mesure elles permettent d’assurer 
un soutien financier continu de la banque; 


b) le sérieux et la faisabilité de leurs plans 20 
pour la conduite et l’expansion futures de 
activité commerciale de la banque; 

c) leur experience et leur dossier profes- 
sionnels; 


d) la personnalité, la compétence et l’ex- 25 
périence des personnes devant exploiter la 
banque, afin de déterminer si elles sont 
aptes a participer a l’exploitation d’une 
institution financiére et a exploiter la 
banque de maniere responsable; 


e) Vintérét du systéme financier canadien. 


30 


28. (1) Les lettres patentes d’une banque _ Teneur 
doivent mentionner les éléments d’informa- 
tion suivants : 

a) la dénomination sociale; 35 

b) le lieu du siége au Canada; 

c) la date de la constitution. 

(2) Les lettres patentes peuvent contenir Dispositions 


toute disposition conforme a la présente loi = PANN" 


que le ministre estime indiquée pour tenir 40 


\ 
a 
— 7 
. 
- 
- 
= 
- 
— 
7 
- 


ero omni 2dardt bio ai gldeeivn. exsbienoo 
ye piggies nilt o seenieremuorio saliaineg 2d) 1940008 
<> © ee <aigiad beeoqotg 


| “ouninien of (6). ature) lowe oeoqrai cain valeiniM oq (€) 

: 3b sonsty @ Yo so:tnimt ol) Yo Iooqest oF eioitibato br 
> axhupibni a upiandiiibass sd) ae Ynal & gnteinqiosni nord rsial 
i is er. aan iginovqas to kezsven erabienos istzim 


sheuridangs ana extol est iy RS oi Ch eniioce of Inavewug orolW C1) 48 
| na oueinin St Tid esSyotton” supnad oho a gnifmomooNT Jimieg ers) sol eaueai Yoseinil4 
icon blero Stinoeisg si i Sf oloiive'} Sb wievOl ot ypuqmeo u Io nolesilqqe od) nO Aned 
i ai ish 2ataioor eal wer Ml faq 91937) oo.) ofli wrStk eainmgmod val off) dotdy 
Ol esi wit Wah sl wo Yond sh at3io02 wale io) Ae vin haw wothonn ali to Wh esmaqew > 
and Yo euaiatbnnes sonar esingnqMios «il! bir .zsiloqs Woh esanqmod wanton! 
Un We) Serv Intiqes St tnob 35 tsnylnwst = fot vlainidomnmi ansd orl) Jo laliqa> oi-bise 
on eUpned mo novusianes Af eb Insinom C1 yon 2d Hw lostads noimoqueen sis goin 
ib Ho zpliob sb ancillin xh ehiom = eke done vo eralhom witli mer ners 229! 
— 21 ab unev 19 vieinior oi téq 37 yeehaque = saeuetug Pieoga yee tolPiniM Oi) an Invores 
~ * “sbebhamsb si & Inaveeq ,(1)05 odqargawq sil! me vain ayer! f1)0> nojinoatuy oF 
if noliezhosua'l Vi t seo snnomI Fi yonaqe oi Hlty bar enuqmos sl) lo Jeoups: 
oeualy San ringitos suai ub oldslsarq OS etaiie! it ai Debuloni od totem on) to 1 
Inve supand Al ab equites esl ovp mimyoweig «alt To int2 gaimsely noiziver; & Insley 
Of <switag 49). cuol ab tom ue deund eaiurn —eaad sinde 10) arate a no boven »! 0} dou 
ob sasierdod na olurort onnorng sl oh eviien «ni eiaqmog, alt to eyobludsinds [ls a! 
aq ollbo sb nbilslociia nd 15 ect) anmiise © gnidmaseiue Sow bearer oi) ils 19 ognstioss 


fl abd nollss onu’b sand al vue Sleton onous e% ceouemios ody fo ziede 
onnemoq a! sh nolien ont tang swpited 
pilav 


waht “esdjogs: oupiad 1) ob anditon eet (7) bauer 00 oF haimzsb Anno § toes (f) 
os hips iy Iheartnrioines “esas «edi 6! issue a8 [!) noliogetue oF Tnndetq 
ab gdDlgissh Bl ou aoittome Moos «=. bore zagdliving ete jwoilungesb sm 
auioe tere i 2D pA! seaytiviTg ¥OG of sovidue bar anonibhay 20 mitten: 
= “OE mb ,Sribimoo istie’! & bwogn ou'h sysstdy DE stane of) OF ,qritinoo od? 4) Inomsorgs 
“aie insln)s lup enoliosieet evuiig Jo eegiad> «= anvisitjeot 19a bad > nna in cone 2optedo 
Sito: yu! tbh aneipee xue esdrlo | yor doidw wl ygqoqmee sit} W eortia od? ae 
wb bb <sssonadisa $i) ino 29ile éeltotupest 213110 «mee Sf) 16 commie 1)! ‘tnt Loywnlon ov 
el 9b enniton wl voinateg eoullal esb fous’! = irovuq morte adi Ww sonBuer ont mo oqneg 
26 sb S1Sinqorq al tnonnaived sievom DOIN 2£ bar sx dnsd af? lo vigor of) gmaced 
1UK UO Zgiais eatwo! oh aiff sepnse il = —tadio 20 sore dinmnd ogiata ea to als 
a 2n0otes1 ¥ rmottapifiens 


* Seine Pod oyhatios't (6) Yeaiints 4 to minde le symteoxs AR (6) 

f ‘grtev ‘ne Seilady jelmvomh «6 of naveruq ({) moitoserhe ni of Oepiie 
termed Inauriiznoo sinstdq Stisl Ob rove) Insieg mage ood in bajo ot notin 
msrnic: item yy Poimerie7 Rue ang ove! «Horley R oviNgeh MN Ged dont 8 anbMON 
fn > ialutis i snaiet oqnedsd') tuive —— eu Ww volhtod 5 i 

9 ation Plorom snnorieg aloh = ye bo oinndoza ah o dint 

Ye Ig rigecthnattabe Sabir ipetnaen te a dave oil 
“AS jup Aanirngil ee 
f e295 ation 250 Pie alae nur 


oa ft ~ri« 
Dns peter 
. 


Toe} 


bed ost 
ata ibaa 


irerigg, eraitet 
ani ereqywoni o 
ni es Wh 
vow) ip 
epawyrn 


* 


199] 


Terms and 
conditions 


Letters patent 
of incorporation 
on application 
of certain 
companies 


Effect of 
provision 


Idem 


Banques 


considers advisable in order to take into 
account the particular circumstances of the 
proposed bank. 


(3) The Minister may impose such terms 
and conditions in respect of the issuance of 
letters patent incorporating a bank as the 
Minister considers necessary or appropriate. 


29. (1) Where, pursuant to section 22, the 
Minister issues letters patent incorporating a 
bank on the application of a company to 
which the Trust Companies Act, the Loan 
Companies Act or the Canadian and British 
Insurance Companies Act applies, and the 
paid-in capital of the bank immediately fol- 


compte de la situation particuliére a la 
banque projetée. 


(3) Le ministre peut assujettir la deli- 
5 vrance des lettres patentes de la banque aux 
conditions qu’il estime indiquées. 


29. (1) Les lettres patentes constituant 
une banque, octroyées par le ministre en 


10 vertu de larticle 22 a la personne morale 


régie par la Loi sur les sociétés de fiducie, la 
Loi sur les sociétés de prét ou la Loi sur les 
compagnies d’assurance canadiennes et bri- 
tanniques et dont le capital versé est, au 


lowing the incorporation thereof will be not 15 moment de sa constitution en banque, d’au 


less than ten million dollars or such greater 
amount as the Minister may specify pursuant 
to subsection 46(1), there may, on the 
request of the company and with the approv- 


moins dix millions de dollars ou du montant 
supérieur fixé par le ministre en vertu du 
paragraphe 46(1), peuvent, a la demande de 
la personne morale et avec l’autorisation 


al of the Minister, be included in the letters 20 préalable du ministre, contenir une clause 


patent a provision deeming shares of the 
bank to be issued, on a share for share basis, 
to all shareholders of the company in 
exchange for all the issued and outstanding 
shares of the company. 


(2) Shares of a bank deemed to be issued 
pursuant to subsection (1) are subject to the 
same designation, rights, privileges and re- 
strictions or conditions and, subject to any 


prévoyant que les actions de la banque sont 
réputées émises au profit de tous les action- 
naires de la personne morale en échange des 
actions émises et en circulation de cette per- 


25sonne morale, sur la base d’une action de la 


banque pour une action de la personne 
morale. 


(2) Les actions de la banque, réputées 
émises conformément au paragraphe (1), 
sont assorties de la désignation, des droits, 
priviléges, restrictions ou conditions et, sous 


Zo 


Conditions 


Lettres patentes 
de certaines 
personnes 
morales 


20 


29 


Idem 


agreement to the contrary, to the same 3Qréserve d’un accord a l’effet contraire, des 30 


charges, encumbrances and other restrictions 
as the shares of the company for which they 
are exchanged and the shares of the com- 
pany, on the issuance of the letters patent, 


charges et autres restrictions qui étaient atta- 
chées aux actions de la personne morale 
contre lesquelles elles ont été échangées; dés 
loctroi des lettres patentes, les actions de la 


become the property of the bank free and 35 personne morale deviennent la propriété de 35 


clear of any charge, encumbrance or other 
restriction. 


(3) An exchange of shares of a company 
referred to in subsection (1) pursuant to a 


la banque, libres de toutes charges ou autres 
restrictions. 


(3) L’échange des actions de la personne 
morale, réalisé en vertu d’une clause des 


Idem 


provision included in the letters patent incor- 40 lettres patentes constituant la banque, n’en- 40 


porating a bank does not deprive a person 
who was a holder of shares of the company 
immediately prior to the exchange of any 
right or privilege with respect to the shares 


léve pas aux personnes qui, immédiatement 
avant l’echange, étaient titulaires d’actions 
de la personne morale, les droits et priviléges 


afférents a ces actions et ne les décharge pas 


or relieve the person of any liability in45des obligations qui en découlent; cependant 45 


respect thereof, but any such right or privi- 
lege shall be exercised in accordance with 
this Act. 


ces droits et priviléges ne peuvent étre exer- 
cés que conformément a la présente loi. 
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Transfer and 
voting of bank 
shares 


Shareholder 
approval 


4 


Exchange of 
share certifi- 
cates 


Shares of bank 
may continue to 
be held 


Banks 


(4) Notwithstanding subsection (3), no 
share of a bank that is deemed to be issued 
pursuant to a provision included in the letters 
patent incorporating a bank may subsequent- 
ly be transferred or voted contrary to this 
Act, but any shareholder of a bank who 
acquired shares of the bank by means of an 
exchange of shares of a company referred to 
in subsection (1) pursuant to that provision 
may, for a period of ten years from the date 
of issuance of the letters patent, exercise the 
voting rights attached to the shares without 
regard to any provisions of this Act, other 
than subsection (7), that would otherwise 
prohibit the shareholder from voting the 
shares. 


(5) No provision described in subsection 
(1) may be included in letters patent issued 
pursuant to section 22 unless the application 


10 ’échange 


(4) Par dérogation au paragraphe (3), les 
actions de la banque qui sont réputées émises 
conformément a une clause insérée dans les 
lettres patentes la constituant ne peuvent par 

5la suite étre transférées que conformément 
aux dispositions de la présente loi; il en est de 
méme de Il’exercice du droit de vote qui y est 
attaché; toutefois les actionnaires de la 
banque qui ont acquis leurs actions par 
réalisé conformément 4a cette 
clause peuvent, pendant les dix ans suivant la 
date de délivrance des lettres patentes, exer- 
cer le droit de vote qui y est attaché sans 
avoir a tenir compte des dispositions de la 


15 présente loi, a l'exception du paragraphe (7), 


qui autrement leur en interdiraient l’exercice. 


(5) Toute demande dinsertion dans les 
lettres patentes délivrées en vertu de l’article 
22 de la clause vis¢e au paragraphe (1) doit, 


40 Ev1z. II 


Transfert des 
actions de la 
banque et 
exercice du 
droit de vote y 
attaché 


— 


5 


Approbation de 
l’assemblée des 
actionnaires 


therefor is accompanied by evidence that the 204 peine d’irrecevabilité, étre accompagnée de 20 


request for such a provision was approved by 
a vote of at least two thirds of those share- 
holders of the applicant company entitled to 
vote thereon, present or represented by proxy 


la preuve quelle a été approuvée, a la majo- 
rité des deux tiers des voix exprimées, par les 
actionnaires de la personne morale habiles a 
voter en l’occurrence et qui étaient présents 


and voting at a shareholders’ meeting called 25 ou représentés par fondé de pouvoir a |’as- 25 


to consider the application. 


(6) Where, pursuant to a provision includ- 
ed in the letters patent incorporating a bank, 
a share exchange is deemed to have taken 


semblée convoquée pour délibérer sur cette 
question. 


(6) La banque dont les lettres patentes 
contiennent la clause portant qu’un échange 


Substitution 
d’actions de la 
banque a celles 


d’actions est réputé étre intervenu doit, dans 30 de la personne 


morale 


place, the bank shall, within ninety days 30 les quatre-vingt-dix jours de leur délivrance, 
after the issuance of the letters patent, make _ prévoir I’émission de certificats d’actions 
provision for the issue of share certificates pour opérer l’échange avec les certificats 
representing shares of the bank and for the __d’actions de la personne morale qui, a la date 
exchange of those certificates for share cer- de délivrance de ces lettres patentes, étaient 35 
tificates representing the shares of the com- 35 en circulation. 

pany that were outstanding on the day the 

letters patent were issued. 


(7) Notwithstanding any other provision (7) Par dérogation a toute disposition con- — Conservation de 


of this Act, where letters patent incorporat- traire de la présente loi, lorsque les lettres  POSeSe" 
ing a bank include a provision described in 40 patentes constituant une banque contiennent banque 


la clause visée au paragraphe (1), et qu’une 40 
autre banque et les entités qu’elle contrdéle 


subsection (1) and, on the date of issuance of 
the letters patent, another bank and any 
entities controlled by that other bank held, in détenaient ensemble plus de dix pour cent 
the aggregate, more than ten per cent of any d'une catégorie d’actions de la personne 
class of shares of the applicant company,45 morale demanderesse, cette autre banque 
that other bank may have a significant inter- peut détenir, pour une période de deux ans a 45 
est in any class of shares of the bank deemed _compter de la délivrance des lettres patentes, 
to be issued pursuant to subsection (1) in un intérét substantiel dans toute catégorie 
exchange for the shares of the company fora __d’actions de la banque réputées émises a son 


_ 
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Extension of 
period 


No significant 
interest 


Notice of issue 
of letters patent 


First directors 


Effect of letters 
patent 


Federal 
corporations 


Other 
corporations 


Application for 
continuance 


Banques 


period of two years from the date of issuance 
of the letters patent. 


(8) On application of a bank authorized by 
subsection (7) to hold, directly or through a 
subsidiary, shares of another bank, the Min- 
ister may, by order, extend the period 
referred to in subsection (7), but the aggre- 
gate of such extensions from time to time 
granted to a bank and of the period referred 
to in subsection (7) may not, in any case, 
exceed ten years. 


(9) Notwithstanding anything in this sec- 
tion, on or after the day that is ten years 
after the day a bank referred to in this 


section came into existence, no person shall 1S admissible, au sens du paragraphe 370(1), 
have a significant interest in any class of 


shares of the bank, other than an eligible 
Canadian financial institution, within the 
meaning of subsection 370(1), that controls 
the bank 
s74Ch). 


30. The Superintendent shall cause to be 


published in the Canada Gazette a notice of 


the issuance of letters patent incorporating a 
bank. 


31. The first directors of a bank are the 
directors named in the application for letters 
patent to incorporate the bank. 


32. A bank comes into existence on the 
date provided therefor in its letters patent. 


Continuance 


33. (1) A body corporate incorporated 
under the Canada Business Corporations 
Act or any other Act of Parliament may 
apply to the Minister for letters patent con- 


in accordance with subsection 20 suivant la date de sa constitution. 


25 


profit en vertu du paragraphe (1) en échange 
des actions de la personne morale. 


(8) Le ministre peut, par arrété, a la — Prorogation 
demande d’une banque autorisée en vertu du 

5 paragraphe (7) a détenir, directement ou par 5 
lintermédiaire d’une filiale, des actions 
d’une autre banque, proroger la période 
prévue a ce paragraphe étant entendu que la 
durée maximale de ces prorogations, y com- 


10 pris celle visée 4 ce paragraphe, ne peut 10 


dépasser dix ans. 


(9) Par dérogation aux autres dispositions __ !nterdiction 


du présent article, il est interdit 4 quiconque 
— sauf linstitution financiére canadienne 


—" 


5 
qui contrdle la banque visée au présent arti- 
cle conformément au paragraphe 374(1), de 
détenir un intérét substantiel dans l’une de 
ses catégories d’actions aprés les dix ans 


20 


Avis de 
délivrance 


30. Le surintendant fait publier les avis de 
délivrance de lettres patentes dans la Gazette 
du Canada. 


2 


Premiers 


31. Les premiers administrateurs d’une nie 
administrateurs 


banque sont ceux dont les noms figurent dans 25 
la demande de lettres patentes. 


32. La banque est constituée a la date Effet des lettres 


indiqué atent 
30 indiquée dans ses lettres patentes. Be 
Prorogation 
33. (1) Les personnes morales constituées Personnes 


5 aS moral 
aux termes de la Loi sur les sociétés par 30 fedéraies 


actions ou dune autre loi fédérale peuvent 
demander au ministre des lettres patentes de 


tinuing the body corporate as a bank under 35 prorogation comme banque sous le régime de 


this Act. 


(2) A body corporate incorporated other- 
wise than by or under an Act of Parliament 
may, if so authorized by the laws of the 


la présente loi. 


(2) Les personnes morales non constituées 35 Autres 


jurisdiction where it is incorporated, apply to 40 de leur constitution les y autorisent, deman- 


the Minister for letters patent continuing the 
body corporate as a bank under this Act. 


34. (1) Where a body corporate applies 
for letters patent under subsection 33(1) or 


sous le régime d’une loi fédérale peuvent, si ori 
les régles de droit en vigueur sur le territoire 
der au ministre des lettres patentes de proro- 
gation sous le régime de la présente loi. 40 
34. (1) La demande de prorogation est, Demande de 
prorogation 


dans les deux cas, assujettie aux articles 23 a 


(2), sections 23 to 27 apply in respect of the 45 27, compte tenu des modifications nécessai- 


res. 
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Special 
resolution 
approval 

Copy of special 


resolution 


Power to issue 
letters patent 


Issue of letters 
patent 
Effect of letters 
patent 


Copy of letters 
patent 


Notice of 
issuance of 
letters patent 


Effects of 
continuance 


Banks 40 Ez. II 


application, with such modifications as the 
circumstances require. 
Autorisation 


par résolution 
extraordinaire 


(2) La demande de prorogation doit étre 
auparavant diment autorisée par résolution 
5 extraordinaire. 


(2) Where a body corporate applies for 
letters patent under subsection 33(1) or (2), 
the application must be duly authorized by a 
special resolution. 


Copie de la 


(3) Une copie de la résolution extraordi- ‘opie d 
5 résolution 


naire doit étre jointe a la demande. 


(3) A copy of the special resolution 
referred to in subsection (2) shall be filed 
with the application. 


Pouvoir de 
délivrance 


35. (1) On the application of a body cor-10 35. (1) Le ministre peut, sous réserve des 


porate under subsection 33(1) or (2), the 
Minister may, subject to this Part, issue let- 
ters patent continuing the body corporate as 
a bank under this Act. 


(2) Where letters patent are issued to a 
body corporate under subsection (1), section 
28 applies in respect of the issue of letters 
patent, with such modifications as the cir- 
cumstances require. 


autres dispositions de la présente partie, déli- 
vrer des lettres patentes prorogeant comme 
banque sous le régime de la présente loi la 
personne morale qui lui en fait la demande 
aux termes de I’article 33. 


(2) L’article 28 s’applique, avec les adap- 
tations de circonstance, lors de la délivrance 
de lettres patentes de prorogation. 


36. On the day set out in the letters patent 20 36. A la date indiquée dans les lettres 


continuing a body corporate as a bank under 
subsection 35(1), 
(a) the body corporate becomes a bank as 
if it had been incorporated under this Act; 
and 
(b) the letters patent are deemed to be the 


incorporating instrument of the continued 
bank. 


37. (1) Where a body corporate is con- 


patentes de prorogation : 
a) la personne morale devient une banque 
comme si elle avait été constituée sous le 
régime de la présente loi; 


b) les lettres patentes sont réputées étre 20 


l’acte constitutif de la banque prorogée. 


37. (1) Aprés toute prorogation accordée 


tinued as a bank under this Part, the Super- 30 sous le régime de la présente partie, le surin- 


intendent shall forthwith send a copy of the 
letters patent to the appropriate official or 
public body in the jurisdiction in which the 
body corporate was authorized to apply to be 
continued under this Act. 


(2) The Superintendent shall cause to be 
published in the Canada Gazette a notice of 
the issuance of letters patent continuing a 
body corporate as a bank under this Act. 


tendant adresse sans délai copie des lettres 


patentes au fonctionnaire ou 4a l’organisme 25 


public compétent du ressort dans lequel la 
demande a été autorisée. 


(2) Le surintendant fait publier dans la 
Gazette du Canada un avis de délivrance de 
lettres patentes de prorogation. 


38. Where a body corporate is continued40 38. Les régles suivantes s’appliquent 4a 


as a bank under this Part, 
(a) the property of the body corporate 
continues to be the property of the bank; 


(b) the bank continues to be liable for the 
obligations of the body corporate; 


toute personne morale prorogée comme 
banque sous le régime de la présente partie : 
a) les biens de la personne morale lui 
appartiennent; 
b) elle assume les obligations de la per- 
sonne morale; 


Lettres patentes 
de prorogation 


15 Effet 


Transmission 
des lettres 
patentes 


Avis 


Effets de la 
prorogation 
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Transitional 


Banques 


(c) an existing cause of action or claim by 
or against the body corporate or any liabil- 
ity of the body corporate to prosecution is 
unaffected; 


(d) a civil, criminal or administrative 5 
action or proceeding pending by or against 
the body corporate may continue to be 
prosecuted by or against the bank; 

(e) a conviction against, or any ruling, 
order or judgment in favour of or against 10 
the body corporate may be enforced by or 
against the bank; 


(f) a person who, on the day the body 
corporate becomes a bank, was the holder 
of a security issued by the body corporate 15 
is not deprived of any right or privilege 
available to the person at that time in 
respect of the security or relieved of any 
liability in respect thereof, but any such 
right or privilege may be exercised only in 20 
accordance with this Act; and 

(g) the by-laws of the body corporate, 
except those that are in conflict with this 
Act, continue as the by-laws of the bank. 


39. (1) Notwithstanding anything in this 25 
Act or the regulations, the Governor in 
Council may, on the recommendation of the 
Minister, by order, grant to a bank in respect 
of which letters patent were issued pursuant 
to subsection 35(1) permission to 

(a) engage in a business activity specified 

in the order that a bank is not otherwise 

permitted by this Act to engage in and 
that the body corporate continued as the 

bank was engaging in at the time the 35 

application for the letters patent was 

made; 

(b) continue to have issued and outstand- 

ing debt obligations the issue of which is 

not authorized by this Act if the debt 40 

obligations were outstanding at the time 

the application for the letters patent was 
made; 


(c) subject to sections 377 and 381, issue 
voting shares in respect of convertible 45 
securities outstanding on the day that the 
letters patent were issued without regard 
to subsection 399(1); 


(d) hold assets that a bank is not other- 
wise permitted by this Act to hold if the 50 


c) aucune atteinte n’est portée aux causes 
d’action déja nées a |’égard de la personne 
morale; 

d) les procédures civiles, criminelles ou 
administratives engagées par ou contre la 5 
personne morale peuvent étre continuces 
par ou contre la banque; 

e) toute décision judiciaire ou quasi judi- 
ciaire rendue en faveur de la personne 
morale ou contre elle est exécutoire 410 
Pégard de la banque; 

f) les personnes qui, a la date de proroga- 
tion, détenaient des valeurs de la personne 
morale conservent tous les droits et privilé- 
ges qu’elles avaient a cette date — leur 15 
exercice étant dés lors assujetti a la pré- 
sente loi — et continuent d’assumer les 
obligations qui en découlent; 

g) les réglements administratifs de la per- 
sonne morale deviennent, sous réserve de 20 
leur compatibilité avec la présente loi, 
ceux de la banque. 


39. (1) Par dérogation a toute autre dispo- 


sition de la présente loi ou aux réglements, le 

gouverneur en conseil peut, par décret pris 25 

sur proposition du ministre, autoriser la 

banque a laquelle ont été délivrées des lettres 
30 patentes en vertu du paragraphe 35(1) a: 


a) exercer toute activité commerciale pré- 
cisée dans le décret et interdite par ailleurs 30 
par la présente loi mais a laquelle se 
livrait, a la date du dépdt de la demande 
de lettres patentes, la personne morale pro- 
rogée comme banque; 

b) maintenir en circulation des titres de 35 
créance dont la présente loi n’autorise pas 
emission, dans la mesure ou ils étaient 
dejas en _circulation,.a, da ¢datey.de ala 
demande; 


c) sous réserve des articles 377 et 381,40 
émettre, malgré le paragraphe 399(1), des 
actions avec droit de vote en échange de 
titres convertibles en circulation a la date 
de délivrance des lettres patentes; 

d) détenir des éléments d’actif prohibés 45 
par la présente loi mais qui, a la date de la 
demande, appartenaient a la personne 
morale prorogée comme banque; 
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Duration 


Renewal 


Limitation 


Banks 


assets were held by the body corporate 
continued as the bank at the time the 
application for the letters patent was 
made; 


(e) acquire and hold assets that a bank is 
not otherwise permitted by this Act to 
acquire or hold if the body corporate con- 
tinued as the bank was obliged, at the time 
the application for the letters patent was 
made, to acquire those assets; and 


(f) maintain outside Canada any records 
or registers required by this Act to be 
maintained in Canada and maintain and 
process outside Canada information and 


data relating to the preparation and main- 15 


tenance of such records or registers. 


(2) The permission granted under subsec- 
tion (1) shall be expressed to be granted for a 
period specified in the order not exceeding 


(a) with respect to any activity described 20 


in paragraph (1)(a), thirty days after the 
date of issue of the letters patent or, where 
the activity is conducted pursuant to an 
agreement existing on the date of issue of 


the letters patent, the expiration of the 25 


agreement; 

(b) with respect to any matter described 
in paragraph (1)(d), ten years; and 

(c) with respect to any matter described in 
paragraphs (1)(c) to (f), two years. 


(3) Subject to subsection (4), the Gover- 
nor in Council may, by order, renew a per- 
mission granted by order under subsection 
(1) with respect to any matter described in 


paragraphs (1)(b) to (e) for such further 35 


period or periods as the Governor in Council 
deems necessary. 


(4) The Governor in Council shall not 
grant to a bank any permission 


e) acquérir et détenir des éléments d’actif 
prohibés par la présente loi, dans le cas ou 
la personne morale prorogee comme 
banque était obligée, 4 la date de la 
demande, de les acquérir; 


f) tenir a l’étranger les livres et registres 
dont la présente loi exige la tenue au 
Canada, ainsi que tenir et traiter a l’étran- 
ger les renseignements et données se rap- 


10 portant a leur tenue et a leur conservation. 10 


(2) Le décret précise la période de validité 
de l’autorisation, qui ne peut excéder : 

a).dans..les casiavises, a..J-alinea, (1 ja): 

trente jours a partir de la date de deéli- 


vrance des lettres patentes ou, lorsque l’ac- 15 


tivité. découle d’accords existant 4 cette 
date, la date d’expiration de ces accords; 
b) dans les cas visés a l’alinéa (1)b), dix 
ans; 

c) deux ans dans les autres cas. 


(3) Sous réserve du paragraphe (4), le 
gouverneur en conseil peut, dans les cas visés 
aux alinéas (1)b) a e), accorder, par décret, 
les prorogations qu’il estime nécessaires. 


40 ELIZ. 


Durée des 
exceptions 


Prorogation 


(4) Le gouverneur en conseil ne peut pas 25 Restriction 


délivrer d’autorisation qui serait encore vala- 


(a) with respect to matters described in 40 ble plus de dix ans apres la date d’obtention 


paragraph (1)(5), that purports to be 
effective more than ten years after the 
date of the approval for the bank to com- 
mence and carry on business, unless the 


par la banque de l’agrément de fonctionne- 
ment dans les cas visés aux alinéas (1)d) et 


e); dans les cas visés a l’alinéa (1)b), il ne 30 


peut le faire que sil est convaincu, sur la foi 


Governor in Council is satisfied on the 45 de la déposition sous serment d’un dirigeant 


basis of evidence on oath provided by an 
officer of the bank that the bank will not 
be able at law to redeem at the end of the 


de la banque, que celle-ci sera dans l’incapa- 
cité juridique de racheter les titres de 


créance visés par l’autorisation encore en35 


circulation a l’expiration de ce délai. 
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Banques 


ten years the outstanding debt obligations 

to which the permission relates; and 

(6) with respect to matters described in 
paragraphs (1)(d) and (e), that purports 
to be effective more than ten years after 5 
the date of the approval for the bank to 
commence and carry on business. 


Corporate Name 


40. A bank may not be incorporated 
under this Act with a name 

(a) that is prohibited by an Act 

Parliament; 

(b) that is, in the opinion of the Minister, 

deceptively misdescriptive; 

(c) that is the same as or, in the opinion of 

the Minister, confusingly similar to any 15 

existing 


of 10 


(i) trade-mark or trade name, or 
(ii) corporate name of a body corporate, 


except where the trade-mark or trade 
name is being changed or the body corpo- 20 
rate is being dissolved or is changing its 
corporate name and consent to the use of 
the trade-mark, trade name or corporate 
name is signified to the Minister in such 
manner as the Minister may require; 25 


(d) that is the same as or, in the opinion 
of the Minister, confusingly similar to the 
known name under or by which any entity 
carries on business or is identified; or 

(e) that is reserved under section 43 for 30 
another bank or a proposed bank. 


Dénomination sociale 


40. La banque ne peut étre constituée aux 


termes de la présente loi sous une dénomina- 
tion sociale : 


a) dont une loi fédérale interdit l’utilisa- 
tion; D 
b) qui, selon le ministre, est fausse ou 
trompeuse; 

c) qui est identique a la marque de com- 
merce, au nom commercial ou a la déno- 
mination sociale d’une personne morale 10 
existants ou qui lui est similaire, selon le 
ministre, au point de préter a confusion, 
sauf si, d'une part, la dénomination, la 
marque ou le nom est en voie d’étre 
changé ou la personne morale est en cours 
de dissolution et, d’autre part, le consente- 
ment de celle-ci a cet ¢gard est signifié au 
ministre selon les modalités qu’il peut 
exiger; 

d) qui est identique au nom sous lequel 20 
une entité exerce son activité ou est 
connue, ou qui lui est similaire, selon le 
ministre, au point de préter a confusion 
avec lui; 


— 


2 


e) qui est réservée, en application de l’arti- 25 
cle 45, a une autre banque existante ou 
projetée. 


: ' ; f é 1 7 ; ] ‘ Banque faisant 
Affiliated bank 41. Notwithstanding section 40, a bank eer bec laa ai talents as partie d'un 
that is affiliated, within the meaning of sub- aes ee ey ee he 
; ; entité, au sens du paragraphe 6(2), peut, une 30 
section 6(2), with another entity may, with 
: : fois obtenu le consentement de celle-ci et 
the consent of that entity and the approval in35,, _, ie rie 
ay te ; lagrément écrit du ministre, adopter une 
writing of the Minister, be incorporated with, j eet ‘ wre ‘ 
: dénomination sociale a peu prés identique a 
or change its name to, substantially the same A apira as 9) 
ne celle de Ventité ou étre constituée en per- 
name as that of the affiliated entity. ? ce 
sonne morale sous une telle dénomination. 35 
J Ano- Francais ou 
EAT aug 42 (1) The name of a bank may be set fl Dane les leurs ptentes, ln déno. 
“n Ss mmo . . : : 
oe ee out in its letters patent in an English form, a 40 P ae 


des formes suivantes, qui peut légalement 


French form, an English form and a French eS ; 
désigner la banque: francais seul, anglais 


form or in a combined English and French 
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Alternate name 


Other name 


Reserved name 


Directing 
change of name 


Revoking name 


Appeal 


No stay 


Banks 


form, and the bank may use and be legally 
designated by any such form. 


(2) A bank may identify itself outside 
Canada by its name in any language and the 


seul, francais et anglais, ou combinaison de 
ces deux langues. 


(2) La banque peut, a l’étranger, énoncer 
sa dénomination sociale sous nimporte 


bank may use and be legally designated by S quelle forme linguistique, laquelle peut des 


any such form of its name outside Canada. 


(3) Subject to section 255, a bank may 
carry on business under or identify itself by a 
name other than its corporate name. 


lors légalement désigner la banque en dehors 
du Canada. 


(3) Sous réserve de I’article 255, la banque 
peut exercer son activité commerciale ou 
s identifier sous un nom autre que sa dénomi- 
nation sociale. 


43. The Superintendent may, on request,10 43. Le surintendant peut, sur demande, 


reserve for ninety days a name for a proposed 
bank or for a bank that intends to change its 
name. 


44. (1) If through inadvertence or other- 
wise a bank 

(a) comes into existence or is continued 

with a name, or 

(6) on an application to change its name, 

is granted a name 


that is prohibited by section 40, the Minister 20 


may, by order, direct the bank to change its 
name in accordance with subsection 215(1) 
and the bank shall comply with that 
direction. 


(2) Where a bank has been directed under 25 


subsection (1) to change its name and has 
not, within sixty days after the service of the 
direction, changed its name to a name that is 
not prohibited by this Act, the Minister may 


réserver pendant quatre-vingt-dix jours une 
dénomination sociale a Jlintention d’une 
banque sur le point de se constituer ou de 
changer sa dénomination sociale. 


44. (1) Le ministre peut, par arréte, 


15 ordonner a la banque qui, notamment par 


inadvertance, a recu, soit lors de sa création 


40 ELIZ All 


Dénomination 
pour |’étranger 


2, 


Autre nom 


10 


Réservation de 
la dénomination 


— 
(LN 


Changement 
obligatoire 


ou de sa prorogation, soit a la suite d’une 20 


demande de changement, une dénomination 
sociale interdite par l’article 40 de la changer 
sans délai conformément au _ paragraphe 
215(1). 


(2) Le ministre peut invalider la dénomi- 25 !nvalidation 


nation sociale de la banque qui ne se con- 
forme pas a l’arrété dans les soixante jours 
qui suivent sa signification et lui attribuer 
une dénomination qui constituera, tant 


revoke the name of the bank and assign to it 30 qu’elle ne sera pas changée conformément au 30 


a name and, until changed in accordance 
with subsection 215(1), the name of the bank 
is thereafter the name so assigned. 


(3) Any bank to whom an order of the 


paragraphe 215(1), sa dénomination offi- 
cielle. 


(3) La banque visée par l’arrété prévu au 


Minister under subsection (1) relates may, 35 paragraphe (1) peut, dans les trente jours 
suivant sa date, porter la question en appel 35 


within thirty days after the date of the order, 
appeal the matter in accordance with section 
558. 


(4) An order of the Minister under subsec- 


conformément 4a Il’article 558. 


(4) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur 


tion (1) is not stayed by an appeal under 401]’exécution de la décision, sauf si le tribunal 


subsection (3), unless the court otherwise 
provides. 


en ordonne autrement. 


Appel 


Exécution de la 
décision 
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Banques 
PART IV PARTIE IV 
ORGANIZATION AND ORGANISATION ET 
COMMENCEMENT FONCTIONNEMENT 
Organization Meetings Réunions 
45. (1) After letters patent incorporating 45. (1) Aprés la délivrance des lettres 
a bank are issued, a meeting of the directors patentes constituant la banque, le conseil 
of the bank shall be held at which the direc- d’administration tient une réunion au cours 
tors may, subject to this Part, de laquelle il peut, sous réserve de la présente 
(a) make by-laws; 5 partie : 5 
(b) adopt forms of share certificates and a) prendre des réglements administratifs; 
corporate records; b) adopter les modéles des certificats d’ac- 
(c) authorize the issue of shares of the tions et des livres ou registres sociaux; 
bank; c) autoriser |’émission d’actions; 
(d) appoint officers; 10. d) nommer les dirigeants; 10 
(e) appoint, pursuant to subsection e) nommer, au titre du  paragraphe 
314(1), an auditor or auditors to hold 314(1), un ou des vérificateurs dont le 
office until the first meeting of sharehold- mandat expirera a la premiére assemblée 
ers; des actionnaires; 
(f) make banking arrangements; and 15 f) conclure des conventions bancaires; LS 


(g) deal with any other matters necessary 
to organize the bank. 


(2) An incorporator or a director named in 
the application for letters patent may call the 
meeting referred to in subsection (1) by 20 
giving, subject to subsection 181(2), no fewer 
than five days notice of the purpose, time 
and place of the meeting to each director of 
the bank. 


46. (1) Where at least ten million dollars, 25 
or such greater amount as the Minister may 
specify, has been received by a bank in 
respect of which letters patent were issued 
pursuant to section 22 from the issue of its 
shares, the directors of the bank shall forth- 30 
with call a meeting of the shareholders of the 
bank. 


(2) The shareholders of a bank shall, by 
resolution at the meeting of shareholders 
called pursuant to subsection (1), 


(a) approve, amend or reject any by-law 
made by the directors of the bank; 


(b) subject to section 168, elect directors 
to hold office for a term expiring not later 
than the close of the third annual meeting 40 
of shareholders following the election; and 


2) 


g) traiter de toute autre question d’organi- 
sation. 


(2) Le fondateur de la banque — ou I’ad- 
ministrateur nommé dans la demande de let- 
tres patentes — peut, sous réserve du para- 20 
graphe 181(2), convoquer la réunion prévue 
au paragraphe (1) en avisant chaque admi- 
nistrateur, au moins cing jours a l’avance, 
des date, heure et lieu de celle-ci ainsi que de 
son objet. 


20 


46. (1) Dés que le produit de l’émission 
d’actions atteint dix millions de dollars ou le 
montant supérieur que le ministre peut 
exiger, les administrateurs de toute banque 
ayant obtenu des lettres patentes en vertu de 30 
Particle 22 convoquent une assemblée des 
actionnaires. 


(2) Les actionnaires doivent, par résolu- 
tion adoptée lors de leur premiére assem- 
blee: 

a) approuver, modifier ou rejeter tout 

réglement administratif pris par les admi- 

nistrateurs; 


b) sous réserve de l’article 168, élire des 
administrateurs dont le mandat expirera 40 
au plus tard a la cloture de la troisiéme 
assemblée annuelle suivante; 


aD 


31 


Réunion 
constitutive 


Convocation de 
la réunion 


Convocation 
d’une assemblée 
des actionnaires 


Assemblée des 
actionnaires 
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Subsection 
49(2) and 
section 52 do 
not apply 


Authority to 
make order 


Banks 


c) nommer un ou des vérificateurs jusqu’a 
la cléture de la premiére assemblée 
annuelle. 


(c) appoint an auditor or auditors to hold 
office until the close of the first annual 
meeting of shareholders. 


47. Le mandat des administrateurs dési- 

5 gnés dans la demande de constitution expire 

a lélection des administrateurs lors de la 
premiére assemblée des actionnaires. 


47. A director named in the application 
for letters patent to incorporate a bank holds 
office until the election of directors at the 
meeting of shareholders called pursuant to 
subsection 46(1). 


Commencement and Carrying on of Business Fonctionnement initial 


48. (1) A bank shall not carry on any 48. (1) La banque ne peut commencer a 
business until the Superintendent has, by 10 fonctionner sans l’agrément du surintendant. 
order, approved the commencement and 
carrying on of business by the bank. 


BN 


(2) A licence that was issued to a bank (2) Est assimilé 4 un agrément de durée 
named in Schedule II under subsection 28(5) —indéterminée le permis qui a été délivré a une 
of the Bank Act, being chapter B-1 of the 15 banque figurant a l’annexe II aux termes du 
Revised Statutes of Canada, 1985, and that paragraphe 28(5) de la Loi sur les banques, 
is in effect immediately before the coming  chapitre B-1 des Lois révisées du Canada 
into force of this Part is deemed to be an’ (1985), et qui est encore valide a la date 
order of the Superintendent of indeterminate d’entrée en vigueur de la présente partie; les 
duration under subsection 49(1) and the 20 conditions et restrictions qui y sont énoncées 
bank remains subject to any and all other demeurent en vigueur. 
restrictions and conditions in the licence. 


(3) Except in respect of a body corporate (3) Le surintendant délivre un agrément a 


that is continued as a bank under this Act for 


dans le cas de celle qui est prorogée unique- 
ment en vue d’une fusion immédiate avec une 
ou plusieurs autres. 


one or more bodies corporate and continuing 

as a bank under this Act, where letters 
patent continuing a body corporate as a bank 
under this Act are issued, the Superintendent 
shall make an order approving the com- 30 
mencement and carrying on of business by 
the bank. 


(4) Where letters patent amalgamating 
and continuing two or more bodies corporate banque issue de la fusion et de la prorogation 
as a bank under this Act are issued, the 35de personnes morales sous le régime de la 
Superintendent shall make an order approv- __ présente loi. 
ing the commencement and carrying on of 
business by the bank. 


(5) For greater certainty, subsection 49(2) (5) Il est entendu que le paragraphe 49(2) 


and section 52 do not apply in respect of a4Qet l’article 52 ne s’appliquent pas aux ban- 30 


bank referred to in subsections (3) and (4). ques visées aux paragraphes (3) et (4). 

49. (1) On application by a bank, the 
Superintendent may make an order approv- 
ing the commencement and carrying on of 
business by the bank. 


lagrément. 


toute personne morale prorogée comme 2 
the purposes of forthwith amalgamating with 25 banque sous le régime de la présente loi, sauf 


49. (1) Sur demande de la banque, le 
surintendant peut, par ordonnance, délivrer 


40 Euiz. Il 
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(4) De méme, il délivre un agrément a la 25 Banque issue 


*une fusion 
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Statement of 
payments 


No payments 
before order 


Deposits and 
investments 
before order 


Conditions for 
order 


Banques 


(2) An application by a bank for an order 
under subsection (1) must contain a state- 
ment setting out the amounts paid or to be 
paid by the bank in connection with its incor- 
poration and organization. S 


50. Until an order approving the com- 
mencement and carrying on of business is 
made for a bank, the bank shall not make 
any payment on account of incorporation or 
organization expenses out of moneys received 10 
from the issue of the shares of the bank and 
interest thereon, except reasonable sums 


(a) for the remuneration of not more than 
two officers; 


(b) for the payment of costs related to the 15 
issue of shares of the bank; and 


(c) for the payment of clerical assistance, 
legal services, accounting services, office 
accommodation at one location, office 
expenses, advertising, stationery, postage 20 
and travel expenses. 


51. Where a bank comes into existence 
but no order approving the commencement 
and carrying on of business is made for the 
bank, the bank may only 

(a) deposit, in Canada, paid-in capital of 

the bank in another deposit-taking 

Canadian financial institution; or 

(6) invest paid-in capital of the bank in 

unencumbered securities of the Govern- 30 

ment of Canada or the government of any 

province. 


25 


52. (1) The Superintendent shall not 
make an order approving the commencement 
and carrying on of business by a bank until it 35 
has been shown to the satisfaction of the 
Superintendent that 


(a) the meeting of shareholders of the 
bank referred to in subsection 46(1) has 
been duly held; 


(b) the bank has paid-in capital of at least 
ten million dollars or such greater amount 

as is specified by the Minister under sub- 
section 46(1); 

(c) the expenses of incorporation and 45 
organization to be borne by the bank are 
reasonable; and 


40 


33 


Etat des 


(2) La demande doit comporter un état t 
dépenses 


des dépenses entrainées pour la banque par 
sa constitution et son organisation. 


Interdiction de 
payer les frais 
avant 
lagrément 


50. Tant qu’elle n’a pas recu l’agrément, il 
est interdit 4 la banque de payer ses dépenses 5 
de constitution et d’organisation sur les fonds 
procurés par l’émission d’actions et les inteé- 
réts y afferents, sauf en ce qui concerne, et ce 
pour un montant raisonnable : 


a) la remunération de deux dirigeants au 
plus; 

b) les frais d’émission d’actions; 

c) les dépenses de secrétariat, de services 
juridiques, de comptabilité et d’aménage- 
ment — en un seul endroit — de bureaux, 
ainsi que les frais de bureau, de publicité, 
de papeterie, d’affranchissement et de 
déplacement. 


51. La banque créée mais non encore _ Pépots ou 

oo. : , placements 
agréée peut seulement soit déposer, au 20 préalabies 
Canada, son capital versé dans une autre 
institution financiére canadienne acceptant 
des dépéts, soit le placer dans des titres non 
grevés du gouvernement du Canada ou du 
gouvernement d’une province. 


pe) 


52. (1) Le surintendant ne délivre Pagré- — Conditions 


ment a la banque que si celle-ci a établi, a sa 
satisfaction, que : 


a) l’assemblée des actionnaires prévue au 
paragraphe 46(1) s’est tenue en bonne et 30, 
due forme; 

b) le capital versé est égal 4 au moins dix 
millions de dollars ou au montant supé- 
rieur précisé par le ministre en application 
du paragraphe 46(1); 

c) ses dépenses de constitution et d’organi- 
sation ne sont pas excessives; 

d) les autres conditions pertinentes impo- 
sées par la présente loi ont été remplies. 
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Time limit 
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Appeal to 
Minister 


No stay on 
appeal 


Representations 


Banks 40 Eviz. II 


(d) all other relevant requirements of this 
Act have been complied with. 


(2) The Superintendent shall not make an (2) L’agrément ne peut étre délivré que rename Hi 
a ae , 5 : élivra 
order approving the commencement and dans la premiere année d’existence de la Famrémédi 


carrying on of business by a bank more than 5 banque. 
one year after the day on which the bank 
comes into existence. 


53. An order approving the commence- 53. L’agrément peut étre assorti des con- — Conditions 
ment and carrying on of business by a bank ditions ou restrictions compatibles avec la 5 
may contain such conditions or limitations 10 présente loi que le surintendant juge utiles en 
that are consistent with this Act and relate to ce qui a trait a l’activité commerciale de la 
the business of the bank as the Superintend- —_ banque. 
ent deems expedient and necessary. 


54. (1) In respect of the order approving 54. (1) Le surintendant peut a tout Modification 
the commencement and carrying on of busi- 15 moment, toujours par ordonnance, modifier 10 
ness by a bank, the Superintendent may at __l’agrément : 


any time, by further order, a) en l’assortissant des conditions ou res- 
(a) make the order subject to such condi- trictions compatibles avec la présente loi 
tions or limitations that are consistent with qu’il estime nécessaires en ce qui a trait a 
this Act and that relate to the business of 20 _l’activité commerciale de la banque; 1h 
the bank as the Superintendent deems b) en modifiant ou annulant toute autori- 
expedient and necessary, or sation particuli¢re qui y est prévue ou 
(b) amend or revoke any authorization toute condition ou restriction y figurant. 
contained in the order or any condition or Il doit cependant auparavant donner a la 
limitation to which the order is subject, 25 banque la possibilité de lui présenter ses 20 


but before making any such further order the observations a cet égard. 
Superintendent shall provide the bank with 

an opportunity to make _ representations 

regarding that further order. 


(2) Any bank in respect of which an order 30 (2) La banque a l’égard de qui a été prise = Appel au 
has been made under paragraph (1)(a) or une ordonnance aux termes des alinéas (1)a) pce 
(6) may, by notice in writing served on the _ ou Sb) peut, par avis écrit signifié au ministre 
Minister and the Superintendent not later et au surintendant dans les quinze jours sui- 25 
than fifteen days after the making of the vant la date de l’ordonnance, porter la ques- 
order, appeal the order to the Minister, and, 35 tion en appel devant le ministre; celui-ci peut 
on any such appeal, the Minister may allow  accueillir ou rejeter l’appel ou rendre toute 
the appeal, dismiss the appeal or make such autre décision qu’il estime indiquée dans les 
other order as the Minister deems appropri- _ circonstances. 30 
ate in the circumstances. 


(3) An order under paragraph (1)(a) or40 (3) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur = Caractére non 


(b) shall not be stayed by an appeal under  l’exécution de l’ordonnance prise aux termes “YP! 
subsection (2) without the consent in writing des alinéas (1)a) ou 5), sauf consentement 
of the Superintendent. écrit du surintendant. 

(4) Before making a decision under sub- (4) Le ministre, avant de prendre la déci- 35 Observations 
section (2), the Minister shall provide the 45 sion prévue au paragraphe (2), doit donner a 
bank concerned with a reasonable opportu- la banque la possibilité de présenter ses 


nity to make representations. observations. 
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Appeal 


No stay 


Permission to 
foreign bank 
subsidiary 


Extension of 
permission 


Banques 


(5) Any bank in respect of which a deci- 
sion was made under subsection (2) may, 
within thirty days after the making of the 
decision, appeal the decision in accordance 
with section 558. 


(6) A decision of the Minister under sub- 
section (2) is not stayed by an appeal under 
subsection (5). 


55. (1) On the recommendation of the 


(5) La banque visée par la décision prévue 
au paragraphe (2) peut, dans les trente jours 
suivant son prononcé, porter la question en 
appel conformément a l’article 558. 


(6) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur 
l’exécution de la décision. 


55. (1) Sur la recommandation du minis- 


Minister, the Governor in Council may, at 10 tre, le gouverneur en conseil peut, par décret, 


the same time that an order is made approv- 


ing the commencement and carrying on of 


business by a foreign bank subsidiary, by 
further order, grant the foreign bank subsidi- 
ary permission to 


(a) hold assets that banks are not other- 
wise permitted by this Act to hold if such 
assets consist of shares of a body corporate 
incorporated by or under an Act of Parlia- 


ment or of the legislature of a province 20 


that, at the time application for letters 
patent incorporating the foreign bank sub- 
sidiary was made, were held by the eligible 
foreign financial institution, within the 


meaning of Part VII, that is the holding 25 


body corporate of the foreign bank subsidi- 
ary or any affiliate of that eligible foreign 
financial institution, and 


(b) hold assets that banks are not other- 


wise permitted by this Act to hold if, at 30 


the time application for letters patent 
incorporating the foreign bank subsidiary 
was made, such assets were held by an 
affiliate of the eligible foreign institution, 


concurremment avec l’ordonnance d’agré- 

ment, autoriser une filiale de banque 

étrangere : 
a) a détenir des éléments d’actif dont la 
détention par les banques n’est pas autori- 
sée par la présente loi pourvu qu’il s’agisse 
uniquement d’actions émises par une per- 
sonne morale constituée sous le régime 
d’une loi fédérale ou provinciale et déte- 
nues, a la date de la demande de lettres 
patentes constituant la filiale de banque 
étrangére, par _ | institution 
étrangére admissible, au sens de la partie 
VII, qui en est la société mére ou par une 
filiale de cette institution financiére; 


b) a détenir des éléments d’actif dont la 


35 


Appel 


5 Exécution de la 
décision 


Permission a la 
filiale de 
banque 
étrangére 


10 


financiére 20 


détention par les banques n’est pas autori- 25 


sée par la présente loi pourvu qu’a la date 
de la demande de lettres patentes consti- 
tuant la filiale de banque étrangére, ces 
éléments d’actif aient été détenus par une 


entité du méme groupe que |’institution 30 


étrangére admissible — au sens de la 
partie VII — qui en est la société mere. 


within the meaning of Part VII, that is the 35 par dérogation 4 toute disposition contraire 


holding body corporate of the foreign bank 
subsidiary, 


and, notwithstanding any other provision of 


this Act or the regulations, the foreign bank 


subsidiary may act in accordance with that 40 


permission. 


(2) Permission granted by order of the 
Governor in Council pursuant to subsection 
(1) may only be granted for a period not 


de la présente loi ou des réglements, la filiale 


de banque étrangére peut agir en conformité 35 


avec cette autorisation. 


(2) L’autorisation du gouverneur en con- 
seil est donnée pour la période d’au plus deux 


ans spécifiée dans le décret. Le gouverneur 


Prorogation de 
lautorisation 


exceeding two years that is specified in the 4Sen conseil, 4 la demande de la banque con- 40 


order but the Governor in Council may, on 
application of the bank to which the permis- 
sion was granted, by further order, extend 
that period, which period and any extensions 


thereof from time to time granted to the S50 


cemeée, peut, 


ne doit en aucun cas dépasser dix ans. 


par décret, proroger cette 
période, mais la durée de l’autorisation — 
période initiale et prorogations comprises — 
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bank 


Cessation of 
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disbursements 


Notice of 
application to 
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Banks 


bank may not, in any case, exceed ten years 
in the aggregate. 


56. (1) On the making of an order approv- 
ing the commencement and carrying on of 


56. (1) La banque est tenue de faire 
paraitre un avis de l’ordonnance d’agrément 


business by a bank, the bank shall publish a 5S dans un journal a grand tirage publié au lieu 


notice of the making of the order in a news- 
paper in general circulation at or near the 
place where the head office of the bank is 
located. 


(2) The Superintendent shall cause to be 10 


published in the Canada Gazette a notice of 
the making of an order approving the com- 
mencement and carrying on of business by a 
bank. 


(3) For greater certainty, this section does 15 


not apply to a bank referred to in subsection 
48(2). 


57. Except for the sole purpose of winding 
up the bank’s affairs, a bank ceases to exist 


de son siége ou dans les environs. 


(2) Le surintendant fait publier un avis de 
lordonnance d’agrément dans la Gazette du 
Canada. 


(3) Il est entendu que le présent article ne 
s’applique pas aux banques visées au para- 
graphe 48(2). 


57. La banque qui n’a pas recu l’agrément 
dans l’année qui suit la date de prise d’effet 


one year after the day on which its incor- 20de son acte constitutif n’a plus d’existence 


porating instrument became effective if it 
does not obtain an order approving the com- 
mencement and carrying on of business 
within that year. 


légale, sauf pour la liquidation de ses affaires 
internes. 


58. (1) Where an order approving the25 58. (1) A défaut d’agrément, les fonds de 


commencement and carrying on of business 
is not made for a bank, no part of the moneys 
of the bank shall be used for the payment of 
incorporation and organization expenses, 


other than remuneration and costs referred 30 


to in section SO, unless the payment has been 
approved by a special resolution. 


(2) If the amount allowed by a special 
resolution for the payment of any incorpora- 


la banque ne peuvent servir a régler les frais 
de constitution et d’organisation, autres que 
ceux visés a l article 50, sauf résolution 
extraordinaire adoptée 4a cette fin. 


(2) Faute d'une telle résolution ou s’ils 


jugent insuffisant le montant alloué par cel- 


tion and organization expenses referred to in 35 le-ci, les administrateurs peuvent demander a 


subsection (1) is considered insufficient by 
the directors or if no special resolution for 
the payment of such expenses is passed, the 
directors may apply to any court having 


tout tribunal compétent au lieu du siége de la 


banque de statuer sur les montants a prélever 25 


sur les fonds de celle-ci avant toute réparti- 
tion aux actionnaires du solde disponible ou, 


jurisdiction in the place where the head 404 défaut d’actionnaires, aux fondateurs. 


office of the bank is situated to settle and 
determine the amounts to be paid out of any 
moneys of the bank before distribution of the 
balance to the shareholders or, where there 
are no shareholders, to the incorporators. 


(3) The directors shall, at least twenty-one 
days prior to the date fixed for the hearing of 
the application referred to in subsection (2), 


(3) Les administrateurs envoient aux 


actionnaires ou aux fondateurs, selon le cas, 30 


un préavis de la demande au moins vingt et 
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Return of 
eXcess 


Power to issue 
shares 


Shares 


Shares of 
existing bank 


Shares of 
continued bank 


Banques 


send to the shareholders or incorporators, as 
the case may be, a notice of the application, 
which notice shall contain a statement of the 
amounts that are proposed to be settled and 
determined by the court. 


(4) In order that the amounts paid and 
payable under this section may be equitably 
borne by the shareholders or incorporators, 
as the case may be, the directors shall, after 
the amounts of the payments have been 
approved by special resolution or settled and 
determined by a court, fix the proportionate 
part thereof chargeable to each shareholder 
or incorporator as the ratio of the amount 
paid in by the shareholder or incorporator to 
the aggregate of all the amounts paid in by 
the shareholders or incorporators. 


(5) After the amounts referred to in this 
section have been paid, the directors shall 


— 


un jours avant la date d’audition de celle-ci, 
auquel ils joignent un état des frais sur les- 
quels le tribunal aura a statuer. 


(4) Aprés que les montants ont été approu- 
vés par résolution extraordinaire ou fixés par 
le tribunal, les administrateurs, pour assurer 
une repartition equitable entre les actionnai- 


10 res ou les fondateurs, selon le cas, des frais 


payables aux termes du _ présent article, 
déterminent la contribution de chacun d’eux 
au prorata de son apport. 


5 


(5) Aprés le paiement des frais a acquitter 
aux termes du présent article, les administra- 


pay, with any interest earned thereon, to the 20 teurs remboursent a chaque actionnaire ou 


shareholders or incorporators, the respective 
balances of the moneys paid in by them, less 
the amount chargeable to each shareholder 
or incorporator under subsection (4). 


PART V 


CAPITAL STRUCTURE 
Share Capital 


fondateur le montant de son apport, intéréts 
créditeurs compris, moins sa_ contribution 
aux frais calculée conformément au paragra- 
phe (4). 


PAK TEV 


STRUCTURE DU CAPITAL 


Capital-actions 


59. (1) Subject to this Act and the25 59. (1) Sous réserve de la présenté loi et a 
de ses propres réglements administratifs, la 20° °°" 


by-laws of the bank, shares of a bank may be 
issued at such times and to such persons and 
for such consideration as the directors of the 
bank may determine. 


(2) Shares of a bank shall be in registered 30 


form and shall be without nominal or par 
value. 


(3) Shares with nominal or par value of a 
bank that was in existence immediately prior 


banque peut émettre des actions aux dates, a 
l'intention des personnes et pour la contre- 
partie que les administrateurs déterminent. 


(2) Les actions sont nominatives sans 
valeur nominale. 


(3) Les actions a valeur nominale émises 
par une banque qui existait a la date d’entrée 


to the day this Part comes into force are 35 en vigueur de la présente partie sont réputées 


deemed to be shares without nominal or par 
value. 


(4) Where a body corporate is continued 
as a bank under this Act, shares with nomi- 


nal or par value issued by the body corporate 40 gation sous le régime de la présente loi sont 


before it was so continued are deemed to be 
shares without nominal or par value. 


ne plus avoir de valeur nominale. 


bi) 


Quote-part 


5 


Répartition du 
solde disponible 


—" 


5 


Pouvoir 


Actions 


25 


Banque 
existante 


(4) Les actions a valeur nominale émises 30 Actions d'une 


par des personnes morales avant leur proro- 


réputées ne plus avoir de valeur nominale. 


anque 
prorogée 
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(S) Where any right of a holder of a share 
with nominal or par value of a bank referred 
to in subsection (3) or a body corporate 
continued as a bank under this Act was 
stated or expressed in terms of the nominal 5 
or par value of the share immediately before 
the coming into force of this Part or the 
continuance under this Act, as the case may 
be, that right is thereafter deemed to be the 
same right stated or expressed without refer- 10 
ence to the nominal or par value of the share. 


60. (1) A bank shall have one class of 
shares, to be designated as “common 
shares’, which are non-redeemable and in 
which the rights of the holders thereof are 15 
equal in all respects, and those rights include 


(a) the right to vote at all meetings of 
shareholders except where only holders of 
a specified class of shares are entitled to 
vote; 

(b) the right to receive dividends declared 
on those shares; and 

(c) the right to receive the remaining 
property of the bank on dissolution. 


20 


(2) No bank shall designate more than one 25 
class of its shares as “common shares” or any 
variation of that term. 


(3) A bank that is not in compliance with 
subsection (2) on the coming into force of 
this Part shall, within twelve months after 30 
the coming into force of this Part, redesig- 
nate its shares to comply with that 
subsection. 


(4) A body corporate continued as a bank 
under this Act that is not in compliance with 35 
subsection (2) on the date letters patent con- 
tinuing it as a bank are issued shall, within 
twelve months after that date, redesignate its 
shares to comply with that subsection. 


61. (1) The by-laws of a bank may pro- 40 
vide for more than one class of shares and, if 
they so provide, shall set out 


(a) the rights, privileges, restrictions and 
conditions attaching to the shares of each 
class; and 

(b) the maximum number, if any, of 
shares of any class that the bank is author- 
ized to issue. 


45 


(5) Les droits de détenteurs d’actions a 
valeur nominale d’une banque visée au para- 
graphe (3) ou d’une personne morale proro- 
gée sous le régime de la présente loi sont 
reputes, apres l’entrée en vigueur de la pré- 
sente partie ou la prorogation, selon le cas, 
étre inchangés, sauf en ce qui touche la 
valeur nominale. 


60. (1) La banque doit avoir une catégorie 
d’actions non rachetables, dites « ordinaires », 
dont les détenteurs ont des droits égaux, 
notamment les suivants : 


10 


a) voter a toutes les assemblées, sauf 
celles auxquelles sont seuls habilités a 
voter les détenteurs d’actions d’une catégo- 
rie particuliére; 

b) recevoir les dividendes déclarés; 


c) se partager le reliquat des biens de la 
banque lors de sa dissolution. 


(2) La banque ne peut désigner les actions 20 
de plus d’une catégorie comme « ordinaires » 
ou par une variante de ce terme. 


(3) Les banques disposent d’un délai de 
douze mois apres lentrée en vigueur de la 
présente partie pour se conformer au para- 25 
graphe (2). 


(4) Les personnes morales prorogées 
comme banques en vertu de la présente loi 
disposent d’un délai de douze mois aprés la 
date de délivrance de leurs lettres patentes de 30 
prorogation pour se conformer au paragra- 
phe (2). 


61. (1) Les réglements administratifs peu- 
vent prévoir plusieurs catégories d’actions; le 
cas échéant, ils doivent préciser : 

a) les droits, privileges, conditions et res- 

trictions qui s’y rattachent; 

b) sil y a lieu, le nombre maximal d’ac- 

tions de toute catégorie que la banque est 

autorisée a émettre. 


35 
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Shares in series 


Series 
participation 


Voting rights 


Restriction on 
series 


Material to 
Superintendent 


One share, one 
vote 


Banques 


(2) Where a by-law referred to in subsec- 
tion (1) is made, the directors of the bank 
shall submit the by-law to the shareholders 
at the next meeting of shareholders. 


(3) A by-law referred to in subsection (1) 
is not effective until it is confirmed or con- 
firmed with amendments by special resolu- 
tion of the shareholders at the meeting 
referred to in subsection (2) and approved by 
the Superintendent in writing. 


62. (1) The by-laws of a bank made pur- 
suant to section 61 may authorize the issue 
of any class of shares in one or more series 
and may authorize the directors of the bank 
to fix the maximum number, if any, of shares 
in each series and to determine the designa- 
tion, rights, privileges, restrictions and condi- 
tions attaching to the shares of each series, 
subject to the limitations set out in the 
by-laws. 


(2) If any cumulative dividend or amounts 
payable on return of capital in respect of a 
series of shares are not paid in full, the 
shares of all series of the same class partici- 


(2) Les réglements visés au paragraphe (1) 
font l'objet d’un vote a l’assemblée générale 
suivante. 


(3) La prise d’effet des réglements est 
subordonnée a la fois 4 leur confirmation, 
avec ou sans modifications, par résolution 
extraordinaire des actionnaires a l’assemblée 
visée au paragraphe (2) et a l’agrément écrit 


10 du surintendant. 


62. (1) Les réglements administratifs visés 
a l’article 61 peuvent permettre |’émission 
dune catégorie d’actions en une ou plusieurs 
séries et autoriser les administrateurs 4a fixer, 


15s7il y a lieu, le nombre maximal et la désigna- 


tion des actions de chaque série, ainsi qu’a 
déterminer les droits, priviléges, conditions et 
restrictions qui leur sont attachés. 


(2) Si les montants payables au titre des 
dividendes cumulatifs ou du remboursement 


du capital n’ont pas été intégralement versés 20 


a l’égard d’une série donnée, les actions de 


pate rateably in respect of accumulated divi- 25 toutes les séries de la méme catégorie partici- 


dends and return of capital. 


(3) Where voting rights are attached to 


any series of a class of shares, the shares of 


every Other series of that class shall have the 
same voting rights. 


(4) No rights, privileges, restrictions or 
conditions attached to a series of shares 
authorized under this section confer on the 
series a priority in respect of dividends or 


pent proportionnellement a leur distribution. 


(3) Les actions de toutes les séries d’une 


méme catégorie possédent des droits de vote 25 


identiques. 


(4) Les droits, priviléges, conditions ou 
restrictions attachés a une série d’actions 
autorisée en vertu du présent article ne peu- 


vent lui conférer, en matiére de dividendes ou 30 


return of capital over any other series of 35de remboursement de capital, un traitement 


shares of the same class that are then 
outstanding. 


(5) Before the issue of shares of a series of 


shares authorized under this section, the 


préférentiel par rapport aux séries de la 
méme catégorie déja en circulation. 


(5) Avant de procéder a l’émission d’ac- 


tions autorisées aux termes du présent arti- 35 


directors shall send to the Superintendent a4Ocle, les administrateurs font parvenir au 


copy of the by-law authorizing the directors 
to fix the rights, privileges, restrictions and 
conditions of those shares and shall provide 
the Superintendent with particulars of the 
proposed series of shares. 


63. Where voting rights are attached to a 
share of a bank, the voting rights may confer 
only one vote in respect of that share. 


surintendant un exemplaire du réglement 
administratif afférent et lui communiquent 
tous détails sur les séries qui seront émises. 
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63. L’action avec droit de vote ne peut 40 Droits de vote 


conférer seul a son 


détenteur. 
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64. Shares issued by a bank after the 
coming into force of this section are non- 
assessable and the shareholders are not liable 
to the bank or to its creditors in respect 
thereof. 5 


64. L’émission d'une action aprés l’entrée 
en vigueur du présent article est libératoire 
quant a l’apport exigible de son détenteur. 


Contrepartie 


65. (1) L’émission par la banque d’actions I 
5 des actions 


d'une catégorie quelconque est subordonnée 
a leur libération totale en argent ou, avec 
lapprobation du surintendant, en biens. 


65. (1) No share of any class of shares of 
a bank shall be issued until it is fully paid for 
in money or, with the approval of the Super- 
intendent, in property. 


(2) When issuing shares, a bank may10 (2) La banque peut prévoir, lors de |’émis- — 
stipulate that the shares be paid for in a _ sion de ses actions, que leur contrepartie est “~" 
currency other than the currency of Canada. payable en monnaie étrangére. 10 

66. (1) A bank shall maintain a separate 66. (1) La banque tient un compte capital pula capital 

eclare 


déclaré distinct pour chaque catégorie et 
15 chaque série d’actions. 


stated capital account for each class and 
series of shares it issues. 


(2) La banque verse au compte capital tage 
4 r CO te >a ta 
déclaré correspondant le montant total de 15 Qeqpe Pr" 


apport recu en contrepartie des actions 


(2) A bank shall record in the appropriate 
stated capital account the full amount of any 
consideration it receives for any shares it 


issues. qu'elle émet. 
67. (1) Where a body corporate is con-20 67. (1) La personne morale prorogée bie te 
tinued as a bank under this Act, the bank comme banque sous le régime de la présente nel 


loi porte au compte capital déclaré pour cha- 20 prorogée 
cune des categories et séries d’actions en 
circulation un montant égal a la somme des 

25 éléments suivants : 


a) le montant total versé pour les actions 
de chaque catégorie ou série au moment de 25 


shall record in the stated capital account 
maintained for each class and series of shares 
then outstanding an amount that is equal to 
the aggregate of 
(a) the aggregate amount paid up on the 
shares of each class and series of shares 
immediately before the body corporate la prorogation; 


was so continued, and b) la part du surplus d’apport correspon- 
(b) the amount of the contributed surplus 30 dant a ces actions. 

of the bank that is attributable to those 

shares. 


Débit 


(2) The amount of any contributed surplus (2) Le compte surplus d’apport de la ne 
30 correspondan 


recorded in the stated capital account pursu- banque est débité des sommes visées a I’ali- 
ant to paragraph (1)(6) shall be deducted 35 néa (1)d). 

from the contributed surplus account of the 

bank. 


(3) Any amount unpaid in respect of a (3) Les sommes qui sont payées seulement — Emission 
share issued by a body corporate before it aprés la prorogation a l’égard d’actions “"“"“"" 
was continued as a bank under this Act and 40 émises antérieurement sont portées au crédit 
paid after it was so continued shall be du compte capital déclaré correspondant. oe) 
recorded in the stated capital account main- 
tained by the bank for the shares of that 
class or series. 

68. (1) Where the by-laws of a bank so45 68. (1) Si les réglements administratifs le nig de 

preemption 


prévoient, les actionnaires détenant des 
actions d’une catégorie ont, au prorata du 


provide, no shares of any class shall be issued 
unless the shares have first been offered to 
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the shareholders holding shares of that class, 
and those shareholders have a pre-emptive 
right to acquire the offered shares in propor- 
tion to their holdings of the shares of that 
class, at such price and on such terms as 5 
those shares are to be offered to others. 


(2) Notwithstanding the existence of a 
pre-emptive right, a shareholder of a bank 
has no pre-emptive right in respect of shares 
of a class to be issued 


(a) for a consideration other than money; 
(b) asa share dividend; or 


(c) pursuant to the exercise of conversion 
privileges, options or rights previously 
granted by the bank. 


10 


1) 


(3) Notwithstanding the existence of a 
pre-emptive right, a shareholder of a bank 
has no pre-emptive right in respect of shares 
to be issued 


(a) where the issue of shares to the share- 20 
holder is prohibited by this Act; or 

(b) where, to the knowledge of the direc- 
tors of the bank, the offer of shares to a 
shareholder whose recorded address is in a 
country other than Canada ought not to be 25 
made unless the appropriate authority in 
that country is provided with information 

in addition to that submitted to the share- 
holders at the last annual meeting. 


69. (1) A bank may issue conversion privi- 30 
leges, options or rights to acquire securities 
of the bank, and shall set out the conditions 
thereof 

(a) in the documents that evidence the 

conversion privileges, options or rights; or 

(b) in the securities to which the conver- 

sion privileges, options or rights are 

attached. 


35 


(2) Conversion privileges, options and 
rights to acquire securities of a bank may be 40 
made transferable or non-transferable, and 
options and rights to acquire such securities 
may be made separable or inseparable from 
any securities to which they are attached. 


(3) Where a bank has granted privileges to 45 
convert any securities issued by the bank into 
shares, or into shares of another class or 
series, or has issued or granted options or 


nombre de celles-ci, un droit de préemption 
pour souscrire, lors de toute nouvelle émis- 
sion, des actions de cette catégorie, aux 
modalités et au prix auxquels elles sont offer- 
tes aux tiers. 5 


(2) Le droit de préemption ne s’applique — Exception 
pas aux actions émises : 

a) moyennant un apport autre qu’en 

numéraire; 

b) a titre de dividende; 10 

c) pour l’exercice de priviléges de conver- 

sion, d’options ou de droits accordés anteé- 

rieurement par la banque. 

Idem 


(3) Le droit de préemption ne s’applique 
pas, non plus, aux actions : ils 
a) dont l’émission est interdite par la pre- 

sente loi; 


b) qui, a la connaissance des administra- 
teurs de la banque, ne devraient pas étre 
offertes a un actionnaire dont l’adresse 20 
enregistrée est dans un pays étranger, sauf 
s'il est fourni aux autorités compétentes de 
ce pays des renseignements autres que 
ceux présentés aux actionnaires a la der- 
niére assemblée annuelle. 


a 


69. (1) La banque peut octroyer des privi- 
léges de conversion ainsi que des options ou 
droits d’acquérir ses valeurs mobiliéres; le 
cas échéant, elle en énonce les conditions soit 
dans le document qui en atteste l’existence 30 
soit sur les titres auxquels sont attachés ces 
priviléges, options ou droits. 


(2) Ces priviléges, options ou droits peu- 
vent étre transmissibles ou non, les options 
ou droits pouvant en outre étre séparés ou 35 
non des valeurs mobiliéres auxquelles ils sont 
attachés. 


Réserve 


(3) La banque dont les réglements admi- Lie: 
actions 


nistratifs limitent le nombre d’actions qu’elle 
est autorisée a émettre doit conserver un 40 
nombre suffisant d’actions pour assurer 


Privileges de 
conversion 
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Banks 


rights to acquire shares, if the by-laws limit 
the number of authorized shares, the bank 
shall reserve and continue to reserve suffi- 
cient authorized shares to meet the exercise 
of such conversion privileges, options and 5 
rights. 


70. Except as provided in sections 71 to 
74, or unless permitted by the regulations, a 
bank shall not 


(a) hold shares of the bank or of any body 10 
corporate that controls the bank; 


(b) hold any ownership interests of any 
unincorporated entity that controls the 
bank; 


(c) permit any of its subsidiaries to hold 15 
any shares of the bank or of any body 
corporate that controls the bank; or 


(d) permit any of its subsidiaries to hold 
any ownership interests of any unincorpo- 


rated entity that controls the bank. 20 


71. (1) Subject to subsection (2) and to its 
by-laws, a bank may, with the consent of the 
Superintendent, purchase, for the purpose of 
cancellation, any shares issued by it, or 
redeem any redeemable shares issued by it at 25 
prices not exceeding the redemption price 
thereof calculated according to a formula 
stated in its by-laws or the conditions attach- 
ing to the shares. 


(2) A bank shall not make any payment to 30 
purchase or redeem any shares issued by it if 
there are reasonable grounds for believing 
that the bank is, or the payment would cause 
the bank to be, in contravention of any regu- 
lation referred to in subsection 485(1) or (2) 35 
or any direction made pursuant to subsection 
485(3). 


(3) A bank may accept from any share- 
holder a share of the bank surrendered to it 


40 Evtz. II 


l’exercice des priviléges, options ou droits 
qu'elle octroie. 


Détention par 
la banque de ses 
propres actions 


70. Sauf dans les cas prévus aux articles 
71 a 74 ou sauf autorisation par les régle- 
ments, la banque ne peut : 


a) détenir ses actions ou les actions d’une 
personne morale qui la contrdle; 


b) détenir des titres de participation dans 
une entité non constituée en personne 
morale qui la contrdle; 
c) permettre a ses filiales de détenir de ses 
actions ou des actions d’une personne 
morale qui la contrdle; 


d) permettre a ses filiales de détenir des 
titres de participation dans une entité non 15 
constituée en personne morale qui la 
contrdle. 


10 


Rachat 
d’actions 


71. (1) Sous réserve du paragraphe (2) et 
de ses propres réglements administratifs, la 
banque peut, avec l’accord du surintendant, 20 
soit acheter, pour les annuler, les actions 
qu’elle a émises, soit les racheter a un prix 
n’excédant pas le prix calculé selon la for- 
mule prévue dans les réglements en question 
ou aux conditions qui y sont attachées. 


ZS 


(2) La banque ne peut toutefois faire Restriction 
aucun versement en vue d’acheter ou de 

racheter les actions qu’elle a émises, s'il 

existe des motifs valables de croire que ce 

faisant elle contrevient, ou contreviendra, 30 

aux réglements ou aux instructions visés a 

Particle 485. 


Donation 


(3) La banque peut accepter toute dona- ona 
d’actions 


tion d’actions, mais ne peut limiter ni suppri- 


as a gift, but may not extinguish or reduce a40 mer lobligation de les libérer autrement 35 


liability in respect of an amount unpaid on 
any such share except in accordance with 
section 75. 


72. (1) A bank may, and may permit its 
subsidiaries to, hold, in the capacity of a45 
personal representative, shares of the bank or 
of any body corporate that controls the bank 


qu’en conformité avec l’article 75. 


Représentant 
personnel 


72. (1) La banque et ses filiales — si elle 
le leur permet — peuvent, en qualité de 
représentant personnel, mais a condition que 
ce ne soit pas a titre de veritable propriétaire, 40 
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or ownership interests in any unincorporated 
entity that controls the bank, but only where 
the bank or the subsidiary does not have a 
beneficial interest in the shares or ownership 
interests. 


(2) A bank may, and may permit its sub- 
sidiaries to, by way of a security interest 

(a) hold shares of the bank or of any body 

corporate that controls the bank, or 


(b) hold any ownership interests of any 10 


entity that controls the bank, 


where the security interest is nominal or 
immaterial when measured by criteria estab- 
lished by the bank that have been approved 
in writing by the Superintendent. ] 


(3) Nothing in subsection (2) precludes a 
bank that was in existence immediately prior 
to the day this Part comes into force, or any 
of its subsidiaries, from holding any security 


détenir soit des actions de la banque ou d’une 
personne morale qui la contrdle, soit des 
titres de participation d’une entité non cons- 
tituée en personne morale qui la contrdle. 


5 


(2) La banque et ses filiales — si elle le 
leur permet — peuvent, a titre de sdreté, 
détenir soit des actions de la banque ou d’une 
personne morale qui la contrdle, soit des 
titres de participation d'une entité qui la 
controle, pourvu que la streté ait une valeur 
peu importante selon les critéres établis par 
la banque et approuvés par écrit par le 
surintendant. 


5 


(3) Le paragraphe (2) n’a pas pour effet 
d’empécher une banque qui existait a la date 
d’entrée en vigueur de la présente partie ou 
lune de ses filiales de continuer a détenir une 


interest held immediately prior to the coming 20 streté qu’elle détenait a cette date. 


into force of this Part. 


73. (1) Subject to subsection (2), where a 
bank purchases shares of the bank or frac- 
tions thereof or redeems or otherwise 


73. (1) Sous réserve du paragraphe (2), la 


43 


5 Sireté 


Précision 


hes 


Annulation des 


banque est tenue, lorsqu’elle les acquiert — 20°” 


notamment par achat ou rachat — d’annuler 


acquires shares of the bank, the bank shall 25 les actions ou fractions d’actions émises par 


cancel those shares. 


(2) Where a bank or any of its subsidiar- 
ies, through the realization of security, 
acquires any shares of the bank or of any 


elle. 
(2) En cas d’acquisition par la banque ou ee, de 
ses filiales — a la suite de la réalisation 25°" 


d’une streté — d’actions émises par elle ou 


body corporate that controls the bank or any 30 par une personne morale qui la contréle, ou 


ownership interests in an unincorporated 
entity that controls the bank, the bank shall, 
or shall cause its subsidiaries to, as the case 
may be, within six months after the day of 


de titres de participation d’une entité non 
constituée en personne morale qui la con- 


trdle, la banque doit s’en départir dans les six 30 


mois suivant la réalisation et veiller 4 ce que 


the realization, sell or otherwise dispose of 35 ses filiales fassent de méme. 


the shares or ownership interests. 


74. Subject to the regulations, a bank that 
was in existence immediately prior to the day 
this Part comes into force shall cause any 


the bank, or of any body corporate that 
controls the bank, or any ownership interests 
of any unincorporated entity that controls 
the bank to sell or otherwise dispose of those 


months after the day this section comes into 
force. 


74. Sous réserve des réglements, !a banque 
qui existait a la date d’entrée en vigueur de 


Filiale 
détentrice 
d’actions 


la présente partie doit veiller a4 ce que sa35 
subsidiary of the bank that holds shares of 40 filiale qui détient de ses actions, des actions 


d’une personne morale qui la contréle ou des 
titres de participation d’une entité non cons- 
tituée en personne morale qui la contréle s’en 


départisse dans les six mois suivant l’entrée 40 
shares or ownership interests within six 45 en vigueur du présent article. 


item Stn et ecto eal (ip ae 

aid onan leivagn vd wsoisbat 98 
lyeinta ai asa Yor ilade dood A (S) 
orn. stort Vi nouuloest (eipaqe vd. laiqes 
ott itt caniveiied 10) pbaioig sidancens 
wily optima bluew ‘notioubs: sci 10 2) xned 


‘ 
pe ir a 


We stibvarni ti 9of-ne> naltoubhh' ek (0). 
iors Bsealdilo! Hiiom ab.» + 
z 0s ab. pebholveriogs «un -insiveuines supned 2 
ea ear? Jin 


domeniagA noisio#n sl ob folts'b szing at (b) 


el aavuwiage 1usq"on Snabnathrus ot (0) 


soC apie Srslosh Intiqes volqinoes zal tas 
Or noiubst si ob 


* . Srartdyge"l A sdanobwdue tre suaniinosiizs 
Jjnsiashiinus vb 125 


Sébholvine'l& -alvgqs yoo Yo moitisavatinins mi sod of Ane 

7G (£) tw (128+ qoiiseedto2 ni of berils7 nal) 

iy hoiseadur O) Wiavewq stam nollooub vas 

" 0! APIA BR 
sist feb cinnilnowixe nolo at (£) ott soubo7 oO! Hoiluines, lotoege A (£) 


oH) ylipoqe Unde Anad « io tbliqeo boieiz 
moyl. elyosss i) Jao, ltigad. berate 
batoette latiqua butete Ie waitoubos ori) rail 
2} hetsubab sd Iliw noiwuloars ipiseqe ont yd 
20) 20051 wW) folluinest igisoje & (2) 
Nh ind Po5lly on zen And 4 lo leliqes boteis 
dnabdaiaronne Hy ye ahitiiw nt baveigg? a 


iho hator ait) gol bet Oi lavanqen aM (2) 


MET aT hay ann’ b de oup Silenibokiyes noitoloess OF -iinsqn2 adi vd novig od ane xed a le ley 


fem sion) #3) enah edinoediq Om) w bul to-silo 
nu .t18q sriuw'b ,lo roiiqoabs nos jnseiud inp 
el sb sriniq ary. > 
519) ino Sosindigub cbnemet al ob nou 
0f Abonw? ubvitesod of aneb ediblod 26 ead Levengee wi viqgn oF molnsin Yo 


snetai'b aivs aw jontrulozi 


= on “BMNODSR Jes InsmS gb sbasmob st (0) 


~ of ts qoitqoba'l 


Jpavoorg #2 mM 25d song 
fo siisnibioayixs pnililoed1 el ob noirnsilden 


shut -# wlersde noitnot Q7h wolns insbnw) 
oir io ome oli tale edinow Sad) eifljiw 
Lak Soliniozsy isteqe orld Io gaizenn 
ih. itiw -wadiegel mouuloes (émone oly Yo 


. ie 5 Li. 


a2110nN 
SMStno bbore) oti al boralidug ries 
Bae w 1 of) io Sonsbivs ot fouTbbs vi {a} 
Horei2 wi!) xaubot oF ooWuijen Ietoage & Io 
noitsovduq sft 10 bre Aned £ Wo fetiqgs 


: Ineainsig OF (oiwors aliometer less 
' ' ££ -yoris 9 Jo eseimd enoliou'b némon ol (on boweal esvedle e'dned ont lo todinwu.adi (a) 
: supond al sb coal anibosizinn bur 
tahightics veq “oki wh aathiess ol! (4 Wo etuld. yd -qallov.ad; Ye eh oft OAj 


enuiea'b 
suprad al ob Vivaeq 9! ts Vion’! ( 
0€ patojorg nonirbos al sb Miser aot Co 


4 


912 tr 
hea Pe {t) 0 


ue wabnaiacb = ed 10 
& eau, el snisnnoitoe 


ROS of) Vo ornetle 
die esriitidn! bne cisede ESesdods (x) 
vii vison dant ad ylw noxam ods fy 
lermm to nenauhen 
ie tnelusiniqn 00) @i Beirne of teal 
Te latargqs sol nec mebiggie odd “Sy Arata? 
ws Ari tulepet Ve sage cot 


1 Yoni vue sae (7) at - 
ipl iyi me ag 

lo errant 6 16 ponevy 

a8 OTS 


cE 


dow WOO. 


M 


Weed whet 


ineli 


Hebijew 


Wiitead 


, ia 


Cablhivn 


tug Ww 


qi eiyrn 
Ps 


44 


Reduction of 
capital 


Limitation 


Contents of 
special 
resolution 


Approval by 
Superintendent 


Conditions for 
approval 


Statements to 


be submitted 


Recovery by 
action 


Banks 


75. (1) The stated capital of a bank may 
be reduced by special resolution. 


(2) A bank shall not reduce its stated 
capital by special resolution if there are 
reasonable grounds for believing that the 
bank is, or the reduction would cause the 
bank to be, in contravention of any regula- 
tion referred to in subsection 485(1) or (2) or 
any direction made pursuant to subsection 
485(3). 


(3) A special resolution to reduce the 
stated capital of a bank shall specify the 
stated capital account or accounts from 
which the reduction of stated capital effected 
by the special resolution will be deducted. 


(4) A special resolution to reduce the 
stated capital of a bank has no effect until it 
is approved in writing by the Superintendent. 


(5) No approval to reduce the stated capi- 


75. (1) La banque peut, par résolution 
extraordinaire, réduire son capital déclaré. 


(2) La réduction est toutefois interdite s’il 

y a des motifs valables de croire que la 

5 banque contrevient, ou contreviendra de ce 

fait, aux réglements ou aux instructions visés 
a l’article 485. 


10 


(3) La résolution extraordinaire doit préci- 
ser les comptes capital déclaré faisant l’objet 
de la réduction. 


15 


(4) La prise d’effet de la résolution 
extraordinaire est subordonnée a l’agrément 
écrit du surintendant. 


(5) Le surintendant ne peut approuver la 


tal of a bank may be given by the Superin- 20 résolution extraordinaire que si, d’une part, 


tendent unless application therefor is made 
within three months after the time of the 
passing of the special resolution and a copy 
of the special resolution, together with a 


celle-ci lui a été présentée dans les trois mois 
qui suivent son adoption et, d’autre part, un 
exemplaire de la résolution et un avis d’inten- 
tion de la demande d’agrément ont été 


notice of intention to apply for approval, has 25 publiés dans la Gazette du Canada. 


been published in the Canada Gazette. 


(6) In addition to evidence of the passing 
of a special resolution to reduce the stated 
capital of a bank and of the publication 
thereof, statements showing 

(a) the number of the bank’s shares issued 

and outstanding, 

(b) the results of the voting by class of 

shares of the bank, 

(c) the bank’s assets and liabilities, and 


(d) the reason why the bank seeks the 
reduction of capital 


shall be submitted to the Superintendent at 
the time of the application for approval of 
the special resolution. 


76. (1) Where any money or property was 
paid or distributed to a shareholder or other 
person as a consequence of a reduction of 
capital made contrary to section 75, a credi- 


tor of the bank may apply to a court for an45 la suite d’une réduction de capital non con- 35 


order compelling the shareholder or other 
person to pay the money or deliver the prop- 
erty to the bank. 


(6) La demande d’agrément est accompa- 
gnée des piéces prouvant l’adoption et la 
publication de la résolution extraordinaire et 


30 précisant : 
a) le nombre d’actions émises et en circu- 25 


lation de la banque; 


b) le résultat du vote par catégories 
d’actions; 


35 c) Vactif et le passif de la banque; 


d) les motifs de la réduction projetée. 


40 


76. (1) Tout créancier de la banque peut 
demander au tribunal d’ordonner a un 
actionnaire ou une autre personne de resti- 
tuer a la banque les sommes ou biens recus a 


forme a l’article 75. 
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(2) No person holding shares in the 
capacity of a personal representative and 
registered on the records of the bank as a 
shareholder and therein described as the per- 
sonal representative of a named person is 
personally liable under subsection (1), but 
the named person is subject to all the liabili- 
ties imposed by that subsection. 


(3) An action to enforce a_ liability 
imposed by subsection (1) may not be com- 
menced more than two years after the date 
of the act complained of. 


(4) This section does not affect any liabili- 
ty that arises under section 207. 


77. (1) On <4 purchase, redemption, or 
other acquisition by a bank of shares or 
fractions thereof issued by it, other than 
shares acquired pursuant to section 72 or 
acquired through the realization of security 


(2) La personne qui détient des actions en 
qualité de représentant personnel et qui est 
enregistrée dans les livres de la banque a la 
fois comme représentant personnel d’une per- 


Ssonne désignée et comme actionnaire n’en- 


court aucune responsabilité personnelle du 
fait du paragraphe (1), celle-ci incombant 
intégralement a la personne désignée. 


(3) L’action en recouvrement se prescrit 


10 par deux ans a compter de l’acte en cause. 


(4) Le présent article ne limite en rien la 
responsabilité découlant de l’article 207. 


IS .77. (1) La -banaue: qui acquiert, notam- 


ment par achat ou rachat, des actions ou 
fractions d’actions qu'elle a émises, a l’excep- 
tion d’actions acquises conformément a l’ar- 
ticle 72 ou a la suite de la réalisation d’une 


and sold pursuant to subsection 73(2), the 20 streté et vendues conformément au paragra- 


bank shall deduct from the stated capital 
account maintained for the class or series of 
shares so purchased, redeemed or otherwise 
acquired an amount equal to the result 


phe 73(2), débite le compte capital déclaré 


45 


Responsabilité 
en tant que 
representant 
personnel 


Prescription 


10 


Maintien des 
recours 


Régularisation 
du compte 
capital déclare 


5 


_ 


afferent a la catégorie ou série concernée du 20 


produit de la somme moyenne recue pour 
chacune d’elles lors de leur émission par le 


obtained by multiplying the stated capital in 25 nombre d’actions ainsi acquises. 


respect of the shares of that class or series by 
the number of shares of that class or series so 
purchased, redeemed or otherwise acquired 
and dividing by the number of shares of that 
class or series outstanding 
before the purchase, redemption or other 
acquisition. 


(2) A bank shall adjust its stated capital 
account or accounts in accordance with any 
special resolution referred to in section 75. 


(3) On a conversion of outstanding shares 
of a bank into shares of another class or 
series, or on a change of outstanding shares 
of the bank into shares of another class or 
series, the bank shall 


(a) deduct from the stated capital account 
maintained for the class or series of shares 
converted or changed an amount equal to 
the result obtained by multiplying the 


stated capital of the shares of that class or 45 


series by the number of shares of that class 
or series converted or changed, and divid- 
ing by the number of outstanding shares of 


immediately 30 


(2) De méme, la banque régularise ses 
comptes capital déclaré, conformément a la 


35 résolution extraordinaire visée a l’article 75. 


(3) La banque doit, dés le passage d’ac- 
tions déja en circulation dans une catégorie 
ou série a la suite d'une conversion ou d’un 
changement : 


a) débiter le compte capital déclaré tenu 
pour la catégorie ou série initiale du pro- 
duit de la somme moyenne recue pour 
chacune d’elles lors de leur émission par le 
nombre d’actions ayant fait l’objet de la 
conversion ou du changement; 

b) inscrire au compte capital déclaré de la 
catégorie ou série des actions converties ou 
changées le produit visé a l’alinéa a) ainsi 


Idem 


ee) 


Conversion 
d’actions 


30 


33 
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Stated capital 
of convertible 
shares 


Conversion or 
change of 
shares 


Addition to 
stated capital 
account 


Declaration of 


dividend 


Notice to 
Superintendent 


Banks 


that class or series immediately before the 
conversion or change; and 


(b) record the result obtained under para- 
graph (a) and any additional consideration 
received pursuant to the conversion or 5 
change in the stated capital account main- 
tained or to be maintained for the class or 
series of shares into which the shares have 
been converted or changed. 


(4) For the purposes of subsection (3) and 10 
subject to the bank’s by-laws, where a bank 
issues two classes of shares and there is 
attached to each class a right to convert a 
share of one class into a share of the other 
class and a share is so converted, the amount 15 
of stated capital attributable to a share in 
either class is the aggregate of the stated 
capital of both classes divided by the number 
of outstanding shares of both classes immedi- 
ately before the conversion. 


20 


(5) Shares issued by a bank and converted 
into shares. of another class ,or .series;..or 
changed under subsection 217(1) into shares 
of another class or series, become issued 
shares of the class or series of shares into 25 
which the shares have been converted or 
changed. 


78. On a conversion of any debt obligation 
of a bank into shares of a class or series of 
shares, the bank shall 


(a) deduct from the liabilities of the bank 
the nominal value of the debt obligation 
being converted; and 

(6) record the result obtained under para- 
graph (a) and any additional consideration 35 
received for the conversion in the stated 
capital account maintained or to be main- 
tained for the class or series of shares into 
which the debt obligation has been 
converted. 40 


79. (1) The directors of a bank may 
declare and a bank may pay a dividend by 
issuing fully paid shares of the bank or 
options or rights to acquire fully paid shares 
of the bank and, subject to subsection (4), a45 
bank may pay a dividend in money or 


property. 
(2) The directors of a bank shall notify the 
Superintendent of the declaration of a divi- 


30 


40 Evtz. Il 


que tout apport supplémentaire recu au 
titre de la conversion ou du changement. 


Capital declare 

d’actions 

reciproquement 
5 convertibles 


(4) Pour l’application du paragraphe (3) et 
sous réserve des réglements administratifs, 
lorsqu’est exercé le droit de conversion réci- 
proque dont sont assorties deux catégories 
d’actions émises par la banque, le montant 
du capital déclaré attribuable a une action de 
lune ou l’autre catégorie est égal au quotient 
du total du capital déclaré correspondant aux 
deux catégories par le nombre d’actions en 
circulation dans ces deux catégories avant la 
conversion. 


— 


0 


Effet de la 
| 5 conversion ou 
du changement 


(5S) Les actions ayant fait l’objet d'une 
conversion ou d’un changement effectué aux 
termes du paragraphe 217(1) sont réputées 
avoir été émises dans la nouvelle catégorie ou 
Serie, 


Inscription 


78. La banque doit, dés la conversion de 
ses titres de créance en actions d’une catégo- 20 
rie Ou dune série : 

a) débiter son passif de la valeur nominale 

des titres de créance ainsi convertis; 

b) inscrire au compte capital déclaré de la 

catégorie ou série d’actions pertinente la 25 

somme visée a l’alinéa a) ainsi que tout 

apport supplementaire recu au titre de la 
conversion. 


Déclaration de 


79. (1) Les administrateurs de la banque rahi 
Ividende 


peuvent déclarer un dividende, qui peut étre 30 
payé soit par l’émission d’actions entiérement 
libérées ou par l’octroi d’options ou de droits 
d’acquérir de telles actions, soit, sous réserve 
du paragraphe (4), en argent ou en biens. 


(2) Les administrateurs notifient au surin- 35 Avis ah 
, - ae rene 
tendant la déclaration de dividendes au ~“"°*™ 
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Deemed not to 
be a deposit 


Other 


currencies 


Definitions 


“adverse claim” 


« OPpOSition » 


“hona fide 
purchaser” 
« acheteur de 
bonne foi » 


Banques 47 


dend at least ten days prior to the day fixed 
for its payment. 


moins dix jours avant la date fixée pour leur 
versement. 


Dividendes- 


(3) If shares of a bank are issued in pay- (3) La banque inscrit — en numéraire — pee 


ment of a dividend, the bank shall record in au compte capital déclaré correspondant le 
the stated capital account maintained or to 5 montant déclaré des dividendes qu’elle verse 5 
be maintained for the shares of the class or sous forme d’actions. 

series issued in payment of the dividend the 

declared amount of the dividend stated as an 

amount of money. 


(4) The directors of a bank shall not 10 
declare and a bank shall not pay a dividend if 
there are reasonable grounds for believing 


Non-versement 


(4) Toute déclaration ou tout versement de al 
de dividendes 


dividendes est prohibé s’il existe des motifs 
valables de croire que, ce faisant, la banque 
that the bank is, or the payment would cause _contrevient, ou contreviendra, aux régle- 10 
the bank to be, in contravention of any regu- ments ou aux instructions visés a l’article 
lation referred to in subsection 485(1) or (2) 15 485. 

or any direction made pursuant to subsection 

485(3). 


Subordinated Indebtedness Titres secondaires 


Restriction : 
titre secondaire 


80. (1) A bank shall not issue subordinat- 
ed indebtedness unless the subordinated 
indebtedness is fully paid for in money. 


80. (1) Il est interdit 4 la banque d’émet- 
tre un titre secondaire qui ne soit entiére- 
20 ment libéré en numéraire. 15 


Mention d'un 


(2) A person shall not in any prospectus, ) 
titre secondaire 


advertisement, correspondence or literature 
relating to any subordinated indebtedness 
issued or to be issued by a bank refer to the 
subordinated indebtedness otherwise than as 25 
subordinated indebtedness. 


(2) Dans tout prospectus, annonce ou 
autre document relatif a un titre secondaire 
de la banque, il ne peut en étre fait mention 
sous une autre désignation. 


(3) Subordinated indebtedness issued by a 
bank is deemed not to be a deposit. 


(3) Un titre secondaire est réputé ne pas 20 Présomption 
étre un dépot. 


Monnaie 
étrangére 


(4) When issuing subordinated indebted- (4) La banque peut prévoir, lors de |’émis- 
ness, a bank may stipulate that the subor- 30 sion de titres secondaires, que leur contrepar- 
dinated indebtedness be paid for in acurren- tie est payable en monnaie étrangére. 
cy other than the currency of Canada. 

Security Certificates and Transfers Certificats de valeurs mobiliéres et 
transferts 


81. In this section and sections 82 to 135, 81. Les définitions qui suivent s’appli- 25 Définitions 


‘adverse’ claime includes: aeclaimathat a. duemt-alspresent article et/aux atticies:s2)2 
transfer was or would be wrongful or that 35 !35. 
a particular adverse person is the owner of _—« acheteur de bonne foi » L’acquéreur contre 
or has an interest in a security; valeur qui, non avisé de l’existence d’une Saba 
opposition, prend livraison d’un titre au 3Q purchaser” 
porteur ou a ordre ou d’un titre nominatif 
émis 4 son nom, endossé a son profit ou en 
blanc. 


« acheteur de 


“bona fide purchaser” means a purchaser for 
value in good faith and without notice of 
any adverse claim who takes delivery of a 40 
security in bearer form or order form or of 


a security in registered form issued to the « acquéreur » 


« acquéreur » La personne qui acquiert des 
5 “purchaser” 


droits sur une valeur mobiliére, par voie 3 
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“clearing 
agency” 

« agence de 
compensauion 
et de dépot » 


“delivery” 
« livraison... » 


“fungible” 
« fongibles » 


“genuine” 
« authentique » 


“good faith” 
« bonne foi » 


“aver-issue” 
« émission 
excédentaire » 


“purchaser” 
« acqueéreur » 


“security” 
« valeur 
mobiliere... » 


“securities 
broker” 
« COUrTLEF » 


“trust 
indenture” 
« acte de 
fiducie » 


Banks 


purchaser or endorsed to the purchaser or 
endorsed in blank; 


“clearing agency” means a person designated 
as a recognized clearing agency by the 
Superintendent; 


“delivery” means transfer 


possession; 


voluntary 


“fungible”, in respect of securities, means 
securities of which any unit is, by nature 


of 


5 


d’achat, d’hypothéque, de gage, d’émis- 
sion, de réémission, de don ou de toute 
autre opération consensuelle. 


«acte de fiducie » S’entend au sens de I’arti- 
cle 294. 


«agence de compensation et de dépdt» La 
personne agréée a ce titre par le surinten- 
dant. 


or usage of trade, the equivalent of any 10, authentique » Ni falsifié ni contrefait. 


other like unit; 

“genuine” means free of forgery or counter- 
ferte 

“good faith” means honesty in fact in the 
conduct of the transaction concerned; 


‘“‘over-issue’’ means the issue of securities in 
excess of any maximum number of securi- 
ties that the issuer is authorized to issue; 


“purchaser” means a person who takes an 


interest in a security by sale, mortgage, 20 


pledge, issue, reissue, gift or any other 
voluntary transaction; 


“security” or “security certificate” means an 
instrument issued by a bank that is 


(a) in bearer, order or registered form, 


(b) of a type commonly dealt in on 
securities exchanges or markets or com- 
monly recognized in any area in which it 
is issued or dealt in as a medium for 
investment, 


(c) one of a class or series or by its 


terms divisible into a class or series of 


instruments, and 


(d) evidence of a share, participation or 

other interest in or obligation of a bank, 

but does not include an instrument evi- 
dencing a deposit; 

“securities broker’ means a person who is 

engaged for all or part of the person’s time 


in the business of buying and selling 40 


securities and who, in the transaction con- 
cerned, acts for, or buys a security from, 
or sells a security to, a customer; 


“trust indenture” has the meaning given that 
expression by section 294; 


ZS 


30 


35 


45 


« bonne foi » Honnéteté de fait dans l’exécu- 
tion d’une opération. 


« courtier » La personne qui se livre, exclusi- 
vement ou non, au commerce des valeurs 
mobiliéres et qui, entre autres, dans les 
opérations en cause, agit pour un client. 


« émission excédentaire » Toute émission de 
valeurs mobiliéres dépassant le plafond 
autorisé. 


« fongibles » Celles des valeurs mobiliéres qui 


ont cette qualité par nature ou en vertu des 2 


usages du commerce. 


« livraison » ou «remise » Le transfert volon- 
taire de la possession. 


«non autorisé » Pour une signature ou un 


5 


ES 


endossement, le fait d’étre apposé ou effec- 25 


tué sans autorisation réelle, implicite ou 
apparente; s’entend également des faux. 


« Opposition » Entre autres, le fait d’invoquer 
qu’un transfert est ou serait illégal ou 


qu’un opposant déterminé détient la pro- 30 


priété de valeurs mobiliéres ou un droit sur 
celles-ci. 


«valeur mobiliére » ou « certificat de valeur 
mobiliére» Tout titre émis par une 
banque, qui, a la fois : 


a) est au porteur, a ordre ou nominatif; 


b) est d’un genre habituellement négo- 
cié aux bourses ou sur les marchés de 
valeurs mobiliéres ou reconnu comme 


placement dans tout endroit ot il est 40 


émis ou négocié; 
c) fait partie d'une catégorie ou série de 


titres ou est divisible selon ses propres 
modalités; 


40 Eu1z. II 


«acte de 
fiducie » 
TUS 
indenture” 


« agence de 
compensation et 
de dépot » 
“clearing 
agency” 


« authentique » 
“genuine” 


1 QO « bonne foi » 


“good faith” 


« courtier » 
“securities 
broker” 


« émission 
excédentaire » 
“over-issue” 


« fongibles » 


0 “fungible” 


« livraison » Ou 
« remise » 
“delivery” 


«non autorisé » 
“unauthorized” 


« Opposition » 
“adverse 
claim” 


« valeur 
mobiliére » ou 
« certificat de 


35 valeur 


mobiliére » 
“security” 
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“unauthorized” 
« non autorisé » 


“uncertificated 
security” 

« valeur 
mobiliere sans 
certifical » 


“valid” 


« valide » 


Provisions 
governing 
transfers of 
securities 

i 


Security a 
negotiable 
instrument 


Bearer form 


Order form 


Registered 
form 


Status of 
guarantor 


Rights of 
holder 


Banques 


“unauthorized”, in relation to a signature or 
an endorsement, means a signature or an 
endorsement made without actual, implied 
Or apparent authority, and includes a 
forgery; 

“uncertificated security” means a security, 
not evidenced by a security certificate, the 
issue and any transfer of which is regis- 
tered or recorded in records maintained 


for that purpose by or on behalf of a bank; 10 


‘valid’? means issued in accordance with the 
applicable law or _ validated under 
section 97. 


82. The transfer of a security is governed 
by sections 83 to 135. 


83. (1) A security is a negotiable instru- 
ment but, in the case of any inconsistency 
between the provisions 
Exchange Act and this Act, this Act prevails 
to the extent of the inconsistency. 


(2) A security is in bearer form if it is 
payable to bearer according to its terms and 
not by reason of any endorsement. 


(3) A security is in order form where the 


security is not a share and, by its terms, it is 25]’action, qui est soit payable a l’ordre d’une 25 


payable to the order or assigns of any person 
therein specified with reasonable certainty or 
to the person or the person’s order. 


(4) A security is in registered form if 


(a) it specifies a person entitled to the 30 


security or to the rights it evidences, and 
its transfer is capable of being recorded in 
a securities register; or 

(b) it bears a statement that it is in regis- 
tered form. 


84. A guarantor for an issuer of a security 
is deemed to be an issuer to the extent of the 
guarantee, whether or not the guarantor’s 
obligation is noted on the security. 


«valeur mobiliére sans certificat » 


of “thé “Bills vof 


d) atteste lexistence soit d’une action 
ou d’une obligation de la banque, soit de 
droits ou intéréts, notamment d’une par- 
ticipation, sur celle-ci. 
Est exclus de la présente définition le 
document attestant un dépot. 


Valeur 
mobiliére dont aucun certificat ne constate 
Pexistence et dont |’émission ou le trans- 
fert est inscrit ou mentionné dans les regis- 
tres tenus a cette fin par la banque ou en 
son nom. 


« valide » Soit émis legalement, soit validé en 


vertu de l’article 97. 


$2.,.Les articles, 83 a, 135) régissent les 


15 transferts de valeurs mobiliéres. 


83. (1) Les valeurs mobiliéres sont des 
effets négociables; a cet égard, la présente loi 
lemporte sur les dispositions incompatibles 
de la Loi sur les lettres de change. 


(2) Est au porteur le titre payable au 
porteur selon ses propres modalités et non du 
fait d'un endossement. 


(3) Est a ordre le titre, a l'exception de 


personne qui y est désignée d’une maniére 
suffisamment identifiable, soit cédé a une 
telle personne. 


(4) Est nominatif le titre qui : 


a) soit désigne nommément son titulaire 30 


— ou celui qui bénéficie des droits dont il 
atteste l’existence — et peut faire l’objet 
d’un transfert sur le registre des valeurs 
mobiliéres; 

b) soit porte une mention a cet effet. 


84. La caution de l’émetteur d’une valeur 
mobiliére est réputée, dans les limites de sa 
garantie, avoir la qualité d’émetteur, indé- 
pendamment de la mention de son obligation 
sur la valeur mobiliére. 


85. (1) Subject to Part VII, every security40 85. (1) Sous réserve de la partie VII, les 


holder is entitled at the holder’s option to a 
security certificate that complies with this 
Act or to a non-transferable written 


détenteurs de valeurs mobiliéres peuvent, a 
leur choix, exiger de la banque soit des certi- 
ficats de valeurs mobiliéres conformes a la 
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« valeur 
mobiliére sans 
certificat » 
“uncertificated 


10 security” 


« valide » 
“valid” 


] 5 Transferts 


Effets 
négociables 


Titre au porteur 


Titre a ordre 


Titre nominatif 


Caution d'un 
émetteur 


Droits du 
détenteur 
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Fee for security 
certificate 


Joint holders 


Signatures on 
security 
certificate 


No manual 
signature 
required 


Continuation of 
signature 


Contents of 
share certificate 


Banks 40 Eu1z. Il 


présente loi, soit une reconnaissance é€crite et 
incessible de ce droit. 


acknowledgement of the holder’s right to 
obtain a security certificate that complies 
with this Act from a bank in respect of the 
securities of that bank held by the security 
holder. 5 


(2) A bank may charge a reasonable fee, 
not exceeding a prescribed amount, for a 
security certificate issued in respect of a 
transfer. 


Frais pour un 


(2) La banque peut, pour un certificat de Ss 
certificat 


valeurs mobiliéres emis a l’occasion d’un 
transfert, imposer des droits n’excédant pas, 5 
en tout état de cause, le montant réglemen- 
taire. 


(3) En cas de détention conjointe dune — Codétenteurs 


valeur mobiliére, la remise du certificat a 
lun des codétenteurs constitue délivrance 
suffisante pour tous. 


(3) A bank is not required to issue more 10 
than one security certificate in respect of 
securities held jointly by several persons, and 
delivery of a security certificate to one of 
several joint holders is sufficient delivery to 


10 


all joint holders of the security. 15 
86. (1) A security certificate shall be 86. (1) Les certificats de valeurs mobilié- — Signatures 
signed manually res doivent étre signés de la main : 
(a) by at least one director or officer of a) soit d’au moins un administrateur ou 
the bank, dirigeant de la banque; Ib 
(b) by or on behalf of a registrar, transfer 20 5) soit de l’un des agents d’inscription ou 
agent or branch transfer agent of the de transfert de la banque, ou d'une per- 
bank, or sonne agissant au nom de I’un de ceux-cl; 
(c) by a trustee who certifies it in accord- c) soit d’un fiduciaire qui les certifie con- 
ance with a trust indenture, formes 4a l’acte de fiducie. 20 
and any additional signatures required on a 25 Les signatures supplémentaires requises peu- 
security certificate may be printed or other- vent étre reproduites mécaniquement, 
wise mechanically produced thereon. notamment sous forme imprimée. 
(2) Notwithstanding subsection (1), a (2) Par dérogation au paragraphe (1), la Exceptions 


manual signature is not required on a secu- _ signature manuscrite n’est pas requise sur les 25 

rity certificate representing a fractional 30 certificats de valeurs mobiliéres représentant 

share, on an option or a right to acquire a des fractions d’actions ou des options ou 

security or on a scrip certificate. droits d’acquérir des valeurs mobiliéres, ni 
sur des certificats provisoires. 


(3) Where a security certificate contains a (3) Les certificats de valeurs mobiliéres 30 Validite 
printed or mechanically reproduced signa- émis par la banque alors que l’administrateur bene - 
ture of a person, the bank may issue the 35 ou le dirigeant dont ils reproduisent mécani- 
security certificate, notwithstanding that the quement la signature a cessé d’occuper ses 
person has ceased to be a director or an fonctions restent valides. 
officer of the bank, and the security certifi- 
cate is as valid as if the person were a 
director or an officer at the date of its issue. 


40 


87. There shall be stated on the face of 
each share certificate issued by a bank after 
the coming into force of this section 

(a) the name of the bank; 

(b) a statement that the bank is subject to 45 

the Bank Act; 


87. Doivent figurer au recto de chaque 35 Contenu du 
certificat d’action émis aprés entrée en tiie! 
vigueur du present article les éléments 
suivants : 


a) le nom de la banque émettrice; 
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Restrictions 
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Limit on 
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Transitional 


Particulars of 
class 


Banques 


(c) the name of the person to whom the 
share certificate is issued; and 


(d) the number and class of shares and 
the designation of any series that the cer- 
tificate represents. 5 


88. (1) If a security certificate issued by a 
bank is or becomes subject to 

(a) a restriction on its transfer other than 

a constraint under Part VII, or 


(b) a lien in favour of the bank, 


the restriction or lien is ineffective against a 
transferee of the security who has no actual 
knowledge of it, unless the restriction or lien 
or a reference to it is noted conspicuously on 
the security certificate. 


10 


15 


(2) Where any of the issued shares of a 
bank are or were part of a distribution to the 
public and remain outstanding and are held 
by more than one person, the bank shall not 
have a restriction on the issue, transfer or 20 
ownership of its shares of any class or series 
except by way of a constraint under Part 
VII. 


(3) If a body corporate that is continued as 
a bank under this Act has outstanding secu- 25 
rity certificates and the words “private com- 
pany” or “private corporation” appear on the 
certificates, those words are deemed to be a 
notice of a restriction or lien for the purposes 
of subsection (1). 


30 


89. (1) There shall be stated legibly on a 
share certificate issued after the coming into 
force of this section by a bank that is author- 
ized to issue shares of more than one class or 
series 

(a) the rights, privileges, restrictions and 

conditions attached to the shares of each 

class and series existing when the share 
certificate is issued; or 


(b) that the class or series of shares that 40 
the certificate represents has rights, privi- 
leges, restrictions or conditions attached 
thereto and that the bank will furnish a 
shareholder, on demand and _ without 
charge, with a full copy of 


a5 


45 


(i) the text of the rights, privileges, re- 
strictions and conditions attached to 
each class authorized to be issued and to 


b) la mention qu’elle est régie par la Loi 
sur les banques; 


c) le nom du titulaire; 


d) le nombre, la catégorie et la série d’ac- 
tions représentés. 5 


88. (1) Les restrictions en matiére de 
transfert non prévues a la partie VII et les 
privileges en faveur de la banque sont inop- 
posables a tout cessionnaire d'une valeur 
mobiliére qui n’en a pas eu effectivement 10 
connaissance, s’ils ne figurent pas ostensible- 
ment, par mention expresse ou référence, sur 
le certificat qui leur est ou devient assujetti. 


(2) La banque dont des actions, en circula- 
tion et détenues par plusieurs personnes, sont 15 
ou ont été émises par voie de souscription 
publique ne peut soumettre a des restrictions 
l’émission, le transfert ou la propriété de ses 
actions, sauf dans les cas prévus 4 la partie 


Vin 20 


(3) L’expression « compagnie privée» ou 
«société privée » figurant sur les certificats 
de valeurs mobiliéres €mis par une personne 
morale prorogée sous le régime de la présente 
loi est réputée constituer un avis des restric- 25 
tions ou priviléges prévus au paragraphe (1). 


89. (1) Les certificats émis, aprés l’entrée 
en vigueur du présent article, par une banque 
autorisée a émettre des actions de plusieurs 
catégories ou séries font état, de maniére 30 
lisible : 

a) soit des droits, priviléges, restrictions et 

conditions attachés aux actions de toutes 

les catégories et séries existantes au 

moment de leur émission; 35 


b) soit du fait que la catégorie ou série 
d’actions qu’ils représentent comporte des 
droits, priviléges, restrictions ou conditions 

et que la banque remettra a tout action- 
naire, a sa demande et gratuitement, copie 40 
intégrale du texte : 


(i) des droits, priviléges, restrictions et 
conditions attachés a chaque catégorie 
dont l’émission est autorisée et, dans la 
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Dealings with 
registered 
holder 


Banks 


each series in so far as those rights, 
privileges, restrictions and conditions 
have been fixed by the directors, and 


(ii) the text of the authority of the 
directors, if the directors are so author- 
ized, to fix the rights, privileges, restric- 
tions and conditions of subsequent series 
of shares. 


(2) Where a share certificate issued by a 


mesure fixée par les administrateurs, a 
chaque série, 

(ii) de lautorisation donnée aux admi- 
nistrateurs de fixer les droits, priviléges, 
restrictions et conditions des séries 
Suivantes. 


(2) La banque qui émet les certificats visés 


bank contains the statement mentioned in104 l’alinéa (1)}b) doit, sur demande, fournir 


paragraph (1)(b), the bank shall provide a 
shareholder, on demand and without charge, 
with a full copy of the texts referred to in 
subparagraphs (1)(6)(1) and (11). 


gratuitement aux actionnaires le texte prévu 
aux sous-alinéas (1)5)(1) et (i). 


90. A bank may issue a certificate for al5 90. La banque peut émettre, pour chaque 


fractional share or may issue in place thereof 
a scrip certificate in bearer form that entitles 
the holder to receive a certificate for a full 
share by exchanging scrip certificates aggre- 


gating a full share. 20 


91. The directors of a bank may attach 
conditions to any scrip certificate issued by 
the bank, including conditions that 

(a) the scrip certificate becomes void if 

not exchanged for a 

representing a full share before a specified 

date; and 

(b) any shares for which the scrip certifi- 

cate is exchangeable may, notwithstanding 


any pre-emptive right, be issued by the 30 


bank to any person and the proceeds there- 
of may be distributed rateably to the hold- 
ers of all the scrip certificates. 


92. (1) A holder of a fractional share 


share certificate 25 


fraction d’action, soit un certificat, soit un 
certificat provisoire au porteur donnant droit 
a une action entiére en échange de tous les 
certificats provisoires correspondants. 


91. Les administrateurs peuvent assortir 
les certificats provisoires de conditions pré- 
voyant notamment : 


a) que ceux-ci seront frappés de nullité 


sils ne sont pas échangés avant une date 20 


déterminée contre des certificats d’actions 
entiéres; 

b) que les actions contre lesquelles ils sont 
échangeables peuvent, malgré tout droit de 


préemption, faire l’objet, au profit d’une 25 


personne donnée, d’une émission dont le 
produit est distribué, au prorata, aux 
détenteurs de tous les certificats provisoi- 
res, 


40 Evizoul 


Obligation 


Fraction 
d'action 


Certificat 
provisoire 


92. (1) Les fractions d’actions émises par 30 Détenteurs de 


issued by a bank is not entitled to exercise 35]a banque ne conférent pas a leur détenteur 


voting rights or to receive a dividend in 
respect of the fractional share. 


(2) A holder of a scrip certificate is not 
entitled to exercise voting rights or to receive 
a dividend in respect of the scrip certificate. 


93. (1) A bank or a trustee within the 
meaning of section 294 may, subject to sub- 
sections 137(2) to (5) and sections 138 to 
141 and 145, treat the registered owner of a 


le droit de voter ou de recevoir des 


dividendes. 


(2) Les certificats provisoires émis par la 


banque ne conférent pas a leur détenteur le 35 
40 droit de voter ou de recevoir des dividendes. 


93. (1) La banque ou le fiduciaire visé a 
article 295 peut, sous réserve des paragra- 
phes 137(2) a (5) et des articles 138 a 141 et 


145, considérer le détenteur inscrit d’une 40 


security as the person exclusively entitled to45 valeur mobiliére comme la seule personne 


vote, to receive notices, to receive any inter- 
est, dividend or other payment in respect of 


ayant qualité pour voter, recevoir des avis 
ainsi que les intéréts, dividendes ou autres 
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d’actions 
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the security and to exercise all of the rights paiements et exercer tous les droits et pou- 
and powers of an owner of the security. voirs du propriétaire de la valeur mobiliére. 


(2) Notwithstanding subsection (1), a (2) Malgré le paragraphe (1), la banque _——Présomption 
bank may treat a person as a registered peut considérer une personne comme habili- 
security holder entitled to exercise all of the 5tée a exercer les droits du détenteur inscrit 5 
rights of the security holder that the person d’une valeur mobili¢re qu’elle représente, 
represents, if that person provides the bank dans la mesure ou celle-ci peut lui fournir, 
with evidence as described in subsection conformément au paragraphe 1i27(4), la 


127(4) that the person is preuve qu'elle est : 
(a) the heir or personal representative of alQ a) Vhéritier ou le représentant personnel 10 
deceased security holder or the personal d'un détenteur de valeurs mobiliéres 
representative of the heirs of the deceased décédé ou le représentant personnel des 
security holder; héritiers de ce dernier; 
(6) the personal representative of a regis- b) le représentant personnel d’un déten- 
tered security holder who is an infant, an15_ teur inscrit de valeurs mobiliéres mineur, 15 
incompetent person or a missing person; or incapable ou absent; 
(c) a liquidator of, or a trustee in bank- c) le liquidateur ou le syndic de faillite 
ruptcy for, a registered security holder. agissant pour un détenteur inscrit de 


valeurs mobiliéres. 


(3) If a person on whom the ownership of (3) La banque doit, sous réserve des autres 20 !dem 
a security of a bank devolves by operation of 20 dispositions de la présente loi, considérer 
law, other than a person described in subsec- toute personne non visée au paragraphe (2) 
tion (2), provides proof of that person’s au- et a laquelle la propriété de valeurs mobilie- 
thority to exercise rights or privileges in res est dévolue par l’effet de la loi comme 
respect of a security of the bank that is not habilitée a exercer, a l’égard des valeurs 25 
registered in the person’s name, the bank 25 mobiliéres non inscrites 4 son nom, les droits 
shall, subject to this Act, treat that person as ou priviléges y afferents dans la mesure ou la 


entitled to exercise those rights or privileges. personne établit quelle a qualité pour les 
exercer, 
(4) A bank is not required to inquire into (4) La banque n’est pas tenue de vérifier si 30 !mmunite de la 


: ; ; : 5 be : 
the existence of, or see to the performance or _ des obligations envers des tiers incombent au 


observance of, any duty owed to a third 3Q0détenteur inscrit de l’une de ses valeurs 
person by a registered holder of any of its mobiliéres ou a la personne considérée en 
securities or by anyone whom it treats, as vertu de la présente partie comme tel ou 
permitted or required by this Part, as the comme propriétaire, ni de veiller a leur 35 
owner or registered holder thereof. exécution. 


94. If an infant exercises any rights of 35 94. En cas d’exercice par un mineur de Mincurs 
ownership in the securities of a bank, no droits attachés a la propriété des valeurs 
subsequent repudiation or avoidance is effec- | mobiliéres de la banque, aucun désaveu ulté- 
tive against the bank. rieur n’a d’effet contre celle-ci. 40 


95. A bank may treat as owners of a 95. La banque peut, sur preuve satisfai- — Codétenteurs 
security the survivors of persons to whom the 40 sante du décés de l’un des codétenteurs de 
security was issued as joint holders, if the lune de ses valeurs mobiliéres, considérer les 
bank receives proof satisfactory to it of the autres codétenteurs comme propriétaires de 


death of any of the joint holders. celle-ci. 45 
96. (1) Subject to the provisions of Part 96. (1) Sous réserve de la partie VIT et de — Transmission 
VII and any applicable law relating to the 45 toute loi fiscale applicable, la personne visée “°\“/“U"S 


collection of taxes, a person referred to in 4a J’alinéa 93(2)a) est habilitée 4 devenir 
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Excepted 
transmissions 


Banks 40 EL 1z. II 


paragraph 93(2)(a) is entitled to become  détenteur inscrit, ou a désigner la personne 
registered as the owner of a security, or to qui le deviendra, sur remise a la banque ou a 
designate another person to be registered as _ son agent de transfert — avec les assurances 
the owner of a security, if the person referred que celle-ci peut exiger en vertu de l'article 


to in paragraph 93(2)(a) delivers to the bank 5 127 — des documents suivants : » 

or its transfer agent a) en cas de transmission par testament 
(a) the original grant of probate or of notarié dans la province de Québec, une 
letters of administration, or a copy thereof copie certifi¢e authentique de ce testament 
certified to be a true copy by conformément aux lois de cette province 


— 


(i) the court that granted the probate or 10 ©, dans les autres cas, original du juge- 10 
letters of administration ment, soit dhomologation du testament, 
soit de nomination d’un exécuteur testa- 
mentaire ou d’un administrateur, ou d’une 


copie certifiée conforme par : 


(ii) a trust company incorporated under 
the Trust Companies Act or under the 


laws of a province, or i ier at alt 15 
Be ; i) le tribunal qui a prononcé le juge- 
(iii) a lawyer or notary acting on behalf 15 Pent homolosationsow le nomination 


epee cy oust ter eee de lexécuteur testamentaire ou de 
93(2)(a), or cai Mie ast 
Sods l'administrateur, 
(b) in the case of transmission by notarial 
will in the Province of Quebec, a copy 
thereof authenticated pursuant to the laws 20 
of that Province, 


together with Git) f es : ' 
hee : ; iii) un avocat ou un notaire agissan 

(c) an affidavit or declaration of transmis- on. 
pour le compte de la personne visée a 


sion made by the person referred to in tee h 
paragraph 93(2)(a) that states the particu- 25 NOTES Sh 1) 25 
lars of the transmission, and 


(d) the security certificate that was owned res VA 
transmission; 


by the deceased holder y) ms 
ian, F re ET c) le certificat de valeurs mobiliéres du 
(i) in the case of a transfer to the dstentenr deceden 30 


person referred to in paragraph 30 
93(2)(a), with or without the endorse- 
ment of that person, and 


(ii) une société de fiducie constituée en 
personne morale sous le régime de la Loi 20 
sur les sociétés de fiducie ou dune loi 
provinciale, 


b) un affidavit ou une déclaration établi 
par elle et énoncant les conditions de la 


(i) dans le cas d’un transfert 4a elle- 
méme, endossé ou non, 


(11) dans le cas d’un transfert a une 
autre personne, endossé en conformité 
35 de l’article 111. 35 


(ii) in the case of a transfer to any other 
person, endorsed in accordance with sec- 
tion 111, 


and accompanied by any assurance the bank 
may require under section 127. 


(2) Notwithstanding subsection (1), if the (2) Malgré le paragraphe (1), le représen- — Transmissions 
laws of the jurisdiction governing the trans- tant personnel du détenteur décédé de 
mission of a security of a deceased holder do40 valeurs mobiliéres dont la transmission est 
not require a grant of probate or of letters of | régie par une loi n’exigeant pas de jugement 
administration in respect of the transmission, d’homologation du testament, ni de nomina- 40 
a personal representative of the deceased tion d’un exécuteur testamentaire ou d’un 
holder is entitled, subject to Part VII and administrateur, est habilité, sous réserve de 
any applicable law relating to the collection 45 la partie VII et de toute loi fiscale applicable, 
of taxes, to become registered as the owner 4a en devenir le détenteur inscrit, ou a dési- 
or to designate a person to be registered as gner celui-ci, sur remise a la banque ou a son 45 
the owner, if the personal representative agent de transfert des piéces suivantes : 
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Right of bank 
to treat as 
owner 


Over-issue 


Retroactive 
validation 


Banques 
delivers to the bank or its transfer agent the a) les certificats de valeurs mobiliéres du 
following documents, namely, détenteur décédé; 
(a) the security certificate that was owned b) une attestation suffisante des lois appli- 
by the deceased holder; and cables, des droits du détenteur décédé sur 
(b) reasonable proof of the governing 5 ces valeurs mobiliéres et de son droit, ou 5 
laws, of the deceased holder’s interest in de celui de la personne qu’il désigne, d’en 
the security and of the right of the person- devenir le détenteur inscrit. 


al representative or the designated person 
to become the registered shareholder. 


(3) Subject to Part VII, delivery of the 10 (3) Sous réserve de la partie VII, la remise — Droit de la 
documents referred to in this section empow- _ des documents visés au présent article donne ee 
ers a bank or its transfer agent torecordina 4 la banque ou a son agent de transfert le 10 
securities register the transmission of a secu- pouvoir de consigner au registre des valeurs 
rity from the deceased holder to a person mobiliéres la transmission de valeurs mobi- 
referred to in paragraph 93(2)(a) or to such 15 liéres du détenteur décédé a la personne visée 
person as the person referred to in that para- a l’alinéa 93(2)a), ou a la personne qu’elle 
graph may designate and, thereafter, to treat peut désigner, et par la suite de considérer la 15 
the person who becomes so registered as the personne qui en devient détenteur inscrit 
owner of that security. comme leur propriétaire. 


97. (1) The provisions of this Part that20 97. (1) L’application des dispositions de la — Emission _ 
validate a security or compel its issue or présente partie validant des valeurs mobilié-  ““°°°""*""" 
reissue do not apply to the extent that a res ou en imposant l’émission ou la réémis- 20 
validation, issue or reissue would result in sion ne saurait entrainer une émission excé- 
over-issue, but dentaire; toutefois, les personnes habilitées a 

(a) if a valid security similar in all25réclamer cette application peuvent, selon 

respects to the security involved in the qu il est ou non possible d’acquérir des 

over-issue is reasonably available for pur- valeurs mobiliéres identiques a celles qui sont 25 

chase, the person entitled to the validation ¢NM Cause dans l’emission excédentaire, res- 

or issue may compel the issuer to purchase pectivement : 

and deliver such a security to that person30 a) contraindre |’émetteur a les acquérir et 


against surrender of the security that the a les leur livrer en échange de celles qu’el- 
person holds; or les détiennent; 30 
(b) if a valid security similar in all b) recouvrer de |’émetteur une somme 
respects to the security involved in the égale au prix paye par le dernier acquéreur 


over-issue is not reasonably available for35 des valeurs mobiliéres non valides. 
purchase, the person entitled to the valida- 
tion or issue may recover from the issuer 
an amount equal to the price the last 
purchaser for value paid for the invalid 


security. 40 

(2) Where an issuer is subsequently (2) Les valeurs mobiliéres que l’émetteur _ Validation 
authorized to issue securities of a number est autorisé par la suite A émettre en excé- 35°" 
equal to or exceeding the number of securi- dent sont valides 4 compter de leur date 


ties previously authorized plus the amount of —_d’émission. 
the securities over-issued, the securities so 45 
over-issued are valid from the date of their 

issue. 
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Payment not a 
purchase or 
redemption 


Burden of proof 


Securities 
fungible 


Notice of defect 


Banks 


(3) A purchase or payment by an issuer 
under subsection (1) is not a purchase or 
payment in respect of which section 71 or 77 
applies. 


98. In any action on a security, 


(a) unless specifically denied in the plead- 
ings, each signature on the security or ina 
necessary endorsement is admitted; 


(b) a signature on the security is pre- 


sumed to be genuine and authorized but, if 10 


the effectiveness of the signature is put in 
issue, the burden of establishing that it is 
genuine and authorized is on the party 
claiming under the signature; 


(c) if a signature is admitted or estab- 15 


lished, production of the instrument enti- 
tles a holder to recover on it unless the 
defendant establishes a defence or a defect 
going to the validity of the security; and 


(d) if the defendant establishes that a 20 


defence or defect exists, the plaintiff has 
the burden of establishing that the defence 


or defect is ineffective against the plaintiff 
or any person under whom the plaintiff 


claims. 


99. Unless otherwise agreed, and subject 
to any applicable law, regulation or stock 
exchange rule, a person required to deliver 
securities may deliver any security of the 


25 


(3) Les articles 71 ou 77 ne s’appliquent ni 
a l’acquisition ni au paiement qu’effectue 
l’émetteur aux termes du paragraphe (1). 


5 98. Dans tout procés portant sur des 
valeurs mobiliéres : = 


a) a défaut de contestation expresse dans 
les actes de procédure, les signatures figu- 
rant sur ces valeurs ou sur les endosse- 
ments obligatoires sont admises sans autre 
preuve; 

b) les signatures figurant sur ces valeurs 
mobiliéres sont présumées étre authenti- 
ques et autoriscées, a charge pour la partie 
qui s’en prévaut de l’établir en cas de 
contestation; 


c) sur production des titres dont la signa- 
ture est admise ou prouvee, leur détenteur 
obtient gain de cause, sauf si le défendeur 
souléve un moyen de défense ou |’existence 
d’un vice mettant en cause la validité de 20 
ces valeurs; 


10 


d) il incombe au demandeur de prouver 
linopposabilité, a lui-méme ou aux person- 
nes dont il invoque les droits, des moyens 
de défense ou du vice dont le défendeur 25 
établit l’existence. 


99. Sauf convention a l’effet contraire et 
sous réserve de toute loi, de tout réglement 
ou de toute régle boursiére applicable, la 
personne tenue de livrer des valeurs mobilié- 30 


specified issue in bearer form or registered in 30 res peut livrer n’importe quelles valeurs de 


the name of the transferee or endorsed to the 
transferee or in blank. 


100. (1) Even against a purchaser for 
value and without notice of a defect going to 


’émission spécifi¢e au porteur, enregistrées 
au nom du cessionnaire, endossées 4 son nom 
ou laissées en blanc. 


100. (1) Les modalités d’une valeur mobi- 35 
ligre comprennent celles qui y sont énoncées 


the validity of a security, the terms of the 35et celles qui, dans la mesure ot elles sont 


security include those stated on the security 
and those incorporated therein by reference 
to another instrument, statute, rule, regula- 
tion or order to the extent that the terms so 


compatibles avec les précédentes, y sont 
incorporées par renvoi a tout autre acte, loi, 


régle, réglement, décret, arrété ou ordon- 40 


nance, ce renvoi ne constituant pas en lui- 


referred to do not conflict with the stated 40 méme pour l’acquéreur contre valeur l’avis 


terms, but such a reference is not of itself 


notice to a purchaser for value of a defect 
going to the validity of the security, notwith- 
standing that the security expressly states 
that a person accepting it admits the notice. 


de l’existence d’un vice mettant en cause la 
validité de la valeur, méme si celle-ci énonce 


expressément que la personne qui l’accepte 45 


admet l’existence de cet avis. 


45 


40 Ev1z. II 


Absence 
d’achat ou de 
rachat 


Charge de la 
preuve 


Valeurs 
mobiliéres 
fongibles 


Avis du vice 
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Purchaser for 
value 


Lack of 


genuineness 


Ineffective 
defences 


Staleness as 
defect notice 


Unauthorized 
signature 


Banques 2) 


(2) A security is valid in the hands of a (2) La valeur mobiliére est valide entre les = Acheteur 
purchaser for value without notice of any mains de tout acquéreur contre valeur qui 
defect going to its validity. ignore l’existence d’un vice mettant en cause 
sa validite. 
(3) Except as provided in section 101, the (3) Sous réserve de l’article 101, le défaut 5 Défaut 


; bins: aS “ha ° d’authenticité 
5 d’authenticité d’une valeur mobiliére consti- 


tue un moyen de défense péremptoire, méme 
envers l’acquéreur contre valeur qui ignore. 


fact that a security is not genuine is a com- 
plete defence even against a purchaser for 
value and without notice. 


Défense 


(4) All defences of an issuer, including (4) L’émetteur ne peut opposer aucun |! - 
(estate 


non-delivery and conditional delivery of a autre moyen de défense, y compris la non- | 
security but not including lack of genuine- 10 livraison ou la livraison sous condition d’une 
ness, are ineffective against a purchaser for valeur mobiliére, a |’acquéreur contre valeur 
value without notice of the particular qui n’ena pas connaissance. 

defence. 


(5) After an event that creates a right to (5) A la survenance de tout événement _— Présomption de 
immediate performance of the principal obli- 15 ouvrant droit a l’exécution immédiate des 15 Qunviee 
gation evidenced by a security, or that sets a obligations principales attestées dans des 

date on or after which a security is to be valeurs mobiliéres ou permettant de fixer la 

presented or surrendered for redemption or date de présentation ou de remise de valeurs 

exchange, a purchaser is deemed to have mobiliéres pour rachat ou échange, sont preé- 

notice of any defect in its issue or of any 20sumés connaitre tout défaut relatif a leur 20 


defence of the issuer émission, ou tout moyen de défense opposé 
(a) if the event requires the payment of | par l’emetteur, les acquéreurs qui les pren- 
money or the delivery of securities, or nent, selon le cas : 
both, on presentation or surrender of the a) plus dun an aprés la date ou, sur preé- 
security, and the funds or securities are25 sentation ou remise des valeurs, les fonds a 25 
available on the date set for payment or verser ou les valeurs a livrer en raison de la 
exchange, and the purchaser takes the survenance de |’évéenement étaient disponi- 
security more than one year after that bles; 
date; or b) plus de deux ans aprés la date de pré- 
(b) if the purchaser takes the security30 sentation, de livraison ou d’exécution 30 
more than two years after the date set for prévue pour l’obligation principale. 
presentation or surrender or the date on 
which the performance became due. 


Signature non 


101. An unauthorized signature on a secu- 101. Les signatures non autorisées appo- tu 
autorisee 


rity before or in the course of issue is ineffec- 35 sées sur les valeurs mobiliéres avant ou pen- 
tive, except that the signature is effective in dant une émission sont sans effet, sauf a 
favour of a purchaser for value and without __|’égard de l’acquéreur contre valeur ignorant 35 
notice of the lack of authority, if the signing ce défaut et a condition que leur auteur soit : 


has been done by a) une personne chargée soit, par l’émet- 
(a) an authenticating trustee, registrar,4O teur, de signer ces valeurs ou des valeurs 


transfer agent or other person entrusted by 
the issuer with the signing of the security, 

or of similar securities, or their immediate 
preparation for signing; or 

(b) an employee of the issuer or of a45 
person referred to in paragraph (a) who, in 
the ordinary course of the employee’s 
duties, handles the security. 


analogues ou d’en préparer directement la 
signature, soit d’en certifier l’authenticité, 40 
notamment un fiduciaire ou un agent 
d’inscription ou de transfert; 


b) un agent de l’émetteur ou d’une per- 
sonne visée a l’alinéa a) qui, dans le cadre 
normal de ses fonctions, a eu ou a ces45 
valeurs en main. 
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aia or 102. (1) Where a security contains the 102. (1) Toute personne habilitée a cet hed : 

daiteration . . . . . mooiiere a 

i signatures necessary to its issue or transfer effet peut remplir les blancs de valeurs mobi- —compléter 
but is incomplete in any other respect, liéres revétues des signatures requises pour 


(a) any person may complete it by filling leur émission ou leur transfert mais incom- 


in the blanks in accordance with the per- 5 pletes par ailleurs; les titres ainsi completes 5 
son’s authority; and — méme incorrectement — produisent leurs 


(b) notwithstanding that the blanks are effets en faveur des acquéreurs contre valeur 


incorrectly filled in, the security as com- ‘!8norant ce defaut. 
pleted is enforceable by a purchaser who 

took it for value and without notice of the 10 

incorrectness. 


Enforceability (2) A completed security that has been (2) Les valeurs mobiliéres qui sont irrégu- oe 7 
improperly altered, even if fraudulently liérement, voire frauduleusement, modifiées 10°" °"* 
altered, remains enforceable, but only  continuent a produire les effets prévus dans 


according to its original terms. 15 leurs modalités initiales. 

Warranties of 103. (1) A person signing a security, as 103. (1) Les personnes chargées soit, par  Garanties des 
agents : : ° a) : : : 5 : mandataires 
authenticating trustee, registrar, transfer |’e¢metteur, de signer un titre, soit d’en certi- 

agent or other person entrusted by the issuer fier l’authenticité, notamment les fiduciaires 15 
with the signing of the security, warrants toa ou les agents d’inscription ou de transfert, 
purchaser for value without notice that 20 garantissent par leur signature a l’acquéreur 
(a) the security is genuine; contre valeur non avise dirrégularités en 
(b) the person’s acts in connection with occurrence : 
the issue of the security are within the a) Vauthenticité du titre; 20 
person’s authority; and b) leur pouvoir d’agir dans le cadre de 
(c) the person has reasonable grounds for 25 emission du titre; 
believing that the security is in the form c) Vexistence de raisons valables de croire 
and within the amount the issuer is que l’émetteur était autorisé a émettre 
authorized to issue. sous cette forme un titrede ce montant. 25 
Limitation of (2) Unless otherwise agreed, a_ person (2) Sauf convention a l’effet contraire, les — Limitede 
liability : . Bay “ responsabilité 
referred to in subsection (1) does not assume 30 personnes visées au paragraphe (1) n’assu- 
any further liability for the validity of a ment aucune autre responsabilité quant a la 
security. validité d’une valeur mobiliére. 

Title of 104. (1) Subject to Part VII, on delivery 104. (1) Sous réserve de la partie VII, dés 30 Titre de 
pa of a security the purchaser acquires the  livraison d’une valeur mobiliére, les droits | ““¢’°""" 
rights in the security that the purchaser’s 35 transmissibles du cédant passent a l’acqué- 
transferor had or had authority to convey, eur, mais le fait de détenir une valeur d’un 
except that the position of a purchaser who  acheteur de bonne foi ne saurait modifier la 

has been a party to any fraud or illegality situation du cessionnaire qui a participé a35 
affecting the security or who as a prior une fraude ou a un acte illégal mettant en 
holder had notice of an adverse claim is not 40 cause la validité de cette valeur ou qui, en 
improved by taking from a later bona fide tant qu’ancien détenteur, connaissait |’exis- 
purchaser. tence d’une opposition. 

Title of bona (2) A bona fide purchaser, in addition to (2) L’acheteur de bonne foi acquiert, outre 40 Titre de 


Lie : Mires, x I'acheteur de 
acquiring the rights of a purchaser, also les droits de l’acquéreur, la valeur mobiligre — jonne tar 


acquires the security free from any adverse 45 libre de toute opposition. 
claim. 


fide purchaser 
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Limited interest 
purchaser 


Deemed notice 
of adverse 
claim 


Notice of 
fiduciary duty 


Staleness as 
notice 


Warranties to 
issucr 


Banques BY) 


(3) L’acquéreur n’acquiert de droits que —_ Droits limites 


dans les limites de son acquisition. 


(3) A purchaser of a limited interest 
acquires rights only to the extent of the 
interest purchased. 


105. A purchaser of a security, or any 105. Sont réputés connaitre l’existence — Présomption 


securities broker for a seller or purchaser, is 5 d’oppositions les courtiers de valeurs mobilié- cig 
deemed to have notice of an adverse claim if res ou les acquéreurs de titres : 5 
(a) the security, whether in bearer form a) endossés « pour recouvrement », « pour 
or registered form, has been endorsed “for remise » Ou a toute fin n’emportant pas 
collection” or “for surrender” or for some transfert; 
other purpose not involving transfer; or 10) au porteur revétus d’une mention, autre 
(b) the security is in bearer form and has que la simple inscription d’un nom, selon 10 
on it a statement that it is the property of laquelle l’auteur du transfert n’en est pas 
a person other than the transferor, except propriétaire. 
that the mere writing of a name on a 
security is not such a statement. 15 


Avis du mandat 


106. L’acquéreur ou tout courtier de vis du man 
d'un fiduciaire 


valeurs mobiliéres qui est avisé de la déten- 
er, has notice that a security is held for a tion d’une valeur mobiliére pour le compte 15 
third person by, or is registered in the name _  d’un tiers, de son inscription au nom d’un 
of or endorsed by, a fiduciary, neither the 20 représentant ou de son endossement par ce 
purchaser nor the securities broker has any’ dernier n’est ni tenu de s’enquérir de la 
duty to inquire into the rightfulness of the  régularité du transfert, ni réputé connaitre 
transfer or any notice of an adverse claim, existence d’une opposition; cependant, l’ac- 20 
except that if the purchaser or securities quéreur ou le courtier qui sait que le repré- 
broker for the seller or purchaser knows that 25sentant contrevient 4 son mandat, notam- 
the consideration is to be used for, or that the ment en utilisant la contrepartie ou en 
transaction is for, the personal benefit of the —effectuant l’opération a des fins personnelles, 
fiduciary or is otherwise in breach of the _ est réputé avisé de l’existence de |’opposition. 25 
fiduciary’s duty, the purchaser or securities 

broker is deemed to have notice of an adverse 30 


106. Notwithstanding that a purchaser, or 
any securities broker for a seller or purchas- 


claim. 
107. An event that creates a right to 107. Tout événement ouvrant droit 4a ene: 
immediate performance of the principal obli- _l’exécution immédiate des obligations princi- {opposition 


gation evidenced by a security or that sets a _ pales attestées dans des valeurs mobiliéres ou 
date on or after which the security is to be 35 permettant de fixer la date de présentation 
presented or surrendered for redemption or ou de remise de ces valeurs pour rachat ou 30 
exchange is not of itself notice of an adverse échange ne constitue pas en lui-méme un avis 
claim, except in the case of a purchase de l’existence d’une opposition, sauf dans le 
(a) made more than one year after any cas d’une acquisition effectuée : 
date set for such a presentation or surren-40 a) soit plus d’un an aprés cette date; 


der; or b) soit plus de six mois aprés la date ot les 35 
(b) made more than six months after any fonds, sils étaient disponibles, devaient 
date set for payment of money against étre versés sur présentation ou remise des 
such a presentation or surrender if funds valeurs. 

are available for payment on that date. 


45 


Garanties a 
lémetteur 


108. (1) A person who presents a security 
for registration of transfer or for payment or 
exchange warrants to the issuer that the 
person is entitled to the registration, payment 


108. (1) La personne qui présente un titre 
pour inscription de son transfert, pour paie- 40 
ment ou pour échange garantit a l’émetteur 
le bien-fondé de sa demande; toutefois, l’ac- 
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Warranties to 
purchaser 


Warranties of 
intermediary 


Warranties of 
pledgee 


Warranties of 
securities 


broker 


Right to compel 
endorsement 


Banks 40 Ev1z. II 


or exchange, except that a purchaser for quéreur contre valeur qui ignore l’existence 
value without notice of an adverse claim who d’une opposition et qui recoit un titre soit 
receives a new, reissued or re-registered secu- nouveau, soit réémis ou réinscrit, garantit 
rity on registration of transfer warrants only seulement, dés J inscription du_ transfert, 
that the purchaser has no knowledge of any 5I’inexistence, a sa connaissance, de signatures 5 
unauthorized signature in a _ necessary non autorisées lors d’endossements obligatoi- 


endorsement. TES. 

(2) A person by transferring a security to (2) La personne qui transfére le titre a ee 
a purchaser for value warrants only that Y'acquereur contre valeur garantit seule- 

(a) the transfer is effective and rightful; 1Q ment: 10 

(b) the security is genuine and has not a) la régularité et le caractére effectif de 

been materially altered; and ce transfert; 

(c) the person knows of nothing that b) lauthenticité du titre et l’absence de 

might impair the validity of the security. modifications importantes; 


c) linexistence, a sa connaissance, de 15 
vices mettant en cause la validité du titre. 


(3) Where a security is delivered by an15 (3) L’intermédiaire qui, au su de l’acqué- —-Garanties de 
intermediary known by the purchaser to be reur, est chargé de livrer une valeur mobi- Bate gh 
entrusted with delivery of the security on  liére pour le compte d’une autre personne ou 
behalf of another or with collection of a draft de recouvrer une créance, notamment une 20 
or other claim to be collected against that  traite, garantit, par la livraison, seulement sa 
delivery, the intermediary by that delivery 20 propre bonne foi et sa qualité pour agir, 
warrants only the intermediary's own good méme s’il a consenti ou souscrit des avances 
faith and authority even if the intermediary sur cette créance. 
has purchased or made advances against the 
draft or other claim to be collected against 
the delivery. ya) 

(4) A pledgee or other holder for purposes (4) Le créancier gagiste ou tout autre 25 Garanties du 
of security who redelivers a security received,  détenteur pour sireté qui, aprés paiement et — gagiste 
or after payment and on order of the debtor sur ordre du débiteur, livre a un tiers la 
delivers that security to a third person, gives valeur mobiliére qu’il a regue ne donne que 
only the warranties of an intermediary under 30 les garanties de l’intermédiaire prévues au 
subsection (3). paragraphe (3). 30 


(5S) A securities broker gives to the (5) Le courtier de valeurs mobiliéres Garanties du 
broker’s customer, to the issuer and to a donne 4 son client, 4 l’émetteur ou a l’acqué- = 
purchaser, as the case may be, the warranties _reur les garanties prévues aux paragraphes 
provided in subsections (1) to (4) and has the 35 (1) a (4) et jouit des droits et priviléges que 
rights and privileges of a purchaser under ces paragraphes conférent a l’acquéreur; les 35 
those subsections, and those warranties of garanties que donne ou dont bénéficie le 
and in favour of the broker acting as an courtier agissant comme mandataire s’ajou- 
agent are in addition to warranties given by _ tent aux garanties que donne ou dont bénéfi- 
the broker’s customer and warranties given 40 cie son client. 
in favour of the broker’s customer. 


109. Where a security in registered form 109. Le transfert d’un titre nominatif livré 40 Droit d'exiger 
is delivered to a purchaser without a neces- sans l’endossement obligatoire est parfait a '°"¢%™e™" 
sary endorsement, the purchaser may _ Jl égard du cédant dés la livraison, mais |’ac- 
become a bona fide purchaser only as of the 45 quéreur ne devient acheteur de bonne foi 
time the endorsement is supplied, but against qu’aprés |’endossement, qu'il peut formelle- 
the transferor the transfer is complete on ment exiger. 45 
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Definition of 
“appropriate 
person” 


Determining an 
“appropriate 
person” 


Endorsement 


Banques 


delivery and the purchaser has a specifically 
enforceable right to have any necessary 
endorsement supplied. 


110. (1) In this section, section 111, sub- 
sections 118(1), 121(4) and 126(1) and sec- 
tion 130, “appropriate person” means 


(a) the person specified by the security or 
by special endorsement to be entitled to 
the security; 

(b) if a person described in paragraph (a) 
is described as a fiduciary but is no longer 
serving in the described capacity, either 
that person or that person’s successor; 


(c) if the security or endorsement men- 
tioned in paragraph (a) specifies more 
than one person as fiduciaries and one or 
more of those persons are no longer serv- 
ing in the described capacity, the remain- 
ing fiduciary or fiduciaries, whether or not 
a successor has been appointed; 

(d) if a person described in paragraph (a) 
is a natural person and is without capacity 
to act by reason of death, incompetence, 
minority or other reason, the person’s 
fiduciary; 

(e) if the security or endorsement men- 
tioned in paragraph (a) specifies more 
than one person with right of survivorship 
and by reason of death not all of the 


2) 


10 


20 


23 


persons can sign, the survivor or survivors; 30 


(f) a person having power to sign under 
any applicable law or a power of attorney; 
or 


(g) to the extent that a person described 


in any of paragraphs (a) to (f) may act 35 


through an agent, the person’s authorized 
agent. 


(2) Whether the person signing is an 
appropriate person is determined as of the 


110. (1) Pour lapplication du_présent 
article, de l’article 111, des paragraphes 
{SGM 12714 rer P26C ret de Frarticie= 130, 
la « personne compétente » est, selon le cas : 


a) le titulaire de la valeur mobiliére, men- 
tionné sur celle-ci ou dans un endossement 
nominatif; 

b) la personne visée a l’alinéa a) désignée 
en qualité de représentant, mais qui n’agit 
plus en cette qualité, ou son successeur; 

c) tout représentant dont le nom figure 
parmi ceux qui sont mentionnés sur la 
valeur mobiliére ou l’endossement visés a 
Yalinéa a), indépendamment de la pre- 
sence d’un successeur nommeé ou agissant 
a la place de ceux qui n’ont plus qualité; 

d) le représentant de la personne visée a 
Yalinéa a) si cette derniére est une per- 
sonne physique décédée ou_ incapable, 
notamment parce qu'elle est mineure; 

e) tout survivant parmi les bénéficiaires 
d'un gain de survie nommeés sur la valeur 
mobili¢re ou l’endossement mentionnés a 
Palinéa a); 


f) la personne qui a le pouvoir de signer en 25 


vertu. d'une loi d’une 


procuration; 


applicable ou 


g) le mandataire autorisé des personnes 
visées aux alinéas a) a f) dans la mesure 
ou elles peuvent agir par un mandataire. 


(2) La question de la compétence des 
signataires se détermine au moment de la 


time of signing, and an endorsement by such 40 signature et aucun endossement par eux ne 


a person does not become unauthorized for 
the purposes of this Part by reason of any 
subsequent change of circumstances. 


111. (1) An endorsement of a security in 


cesse d’étre autorisé au sens de la présente 


partie du fait d'une quelconque modification 35 


ultérieure des circonstances. 


111. (1) L’endossement d’un titre nomina- 


registered form is made when an appropriate 45 tif aux fins de cession ou de transfert se fait 


person signs, either on the security or on a 
separate document, an assignment or trans- 
fer of the security or a power to assign or 
transfer it, or when the signature of an 


par lapposition, soit a lendos sans autre 


formalité, soit sur un document distinct ou 40 


sur une procuration a cet effet, de la signa- 
ture dune personne compeéetente. 
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appropriate person is written without more 
on the back of the security. 


(2) L’endossement peut étre nominatif ou 
en blanc. 


(2) An endorsement may be special or in 
blank. 


(3) L’endossement au porteur est assimilé 
a l’endossement en blanc. 


(3) An endorsement in blank includes an 5 
endorsement to bearer. 


(4) L’endossement nominatif désigne soit 
le cessionnaire, soit la personne qui a le 
pouvoir de transférer la valeur mobiliére. 


(4) A special endorsement specifies the 
person to whom the security is to be trans- 
ferred, or who has power to transfer it. 


(5) Le détenteur peut convertir l’endosse- 
ment en blanc en endossement nominatif. 


(5) A holder may convert an endorsement 10 
in blank into a special endorsement. 


112. Sauf convention 4 l’effet contraire, 
l’endosseur ne garantit pas que l’émetteur 
honorera la valeur mobiliére. 


112. Unless otherwise agreed, the endors- 
er by the endorsement assumes no obligation 
that the security will be honoured by the 
issuer. ie: 


113. An endorsement purporting to be an 
endorsement of only part of a security repre- 
senting units intended by the issuer to be 
separately transferable is effective to the 
extent of the endorsement. 


113. L’endossement apparemment effec- 
tué pour une partie d’une valeur mobiliére 


intention de rendre transférables séparé- 
20 ment n’a d’effet que dans cette mesure. 


114. Failure of a fiduciary to comply with 
a controlling instrument or with the law of 
the jurisdiction governing the fiduciary rela- 
tionship, including any law requiring the ment par celui-ci a l’acte qui Vhabilite ou 
fiduciary to obtain court approval of a trans- 25 aux lois régissant son statut, notamment la 
fer, does not render the fiduciary’s endorse- loi qui lui impose de faire approuver judiciai- 
ment unauthorized for the purposes of this rement le transfert. 
Part: 


114. L’endossement effectué par le repré- 
sentant ne devient pas non autorisé au sens 


115. An endorsement of a security, wheth- 115. L’endossement d’une valeur mobi- 
er special or in blank, does not constitute a 30 liére n’emporte transfert que lors de la livrai- 
transfer until delivery of the security on son de la valeur et, le cas échéant, du docu- 
which it appears or, if the endorsement is on _— ment distinct le constituant. 

a separate document, until delivery of both 
the security and that document. 

116. An endorsement of a security in35 116. L’endossement au d'une 
bearer form may give notice of an adverse 
claim under section 105 but does not other- 


wise affect any of the holder’s rights. 


porteur 


lopposition prévue a l’article 105, mais ne 
porte pas autrement atteinte aux droits du 
détenteur. 


117. (1) The owner of a security may 117. (1) Le propriétaire d’un titre peut 
assert the ineffectiveness of an endorsement 40 opposer Jinvalidité d’un endossement 
against the issuer or any purchaser, other  |’€metteur ou a tout acquéreur — 4a |’excep- 
than a purchaser for value and without 
notice of an adverse claim, who has in good 
faith received a new, reissued or re-registered 


représentant des unités que l’emetteur avait 15 


de la présente partie du fait d’un manque- 20 


a 35 


tion de l’acquéreur contre valeur qui ignore 
lexistence d’oppositions et a recu de bonne 
foi, lors d’un transfert, un titre soit nouveau, 
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Liability of 
issuer 


Warranties of 
guarantor of 
signature 


Limitation of 
liability 


Warranties of 
guarantor of 
endorsement 


Extent of 
warrantor’s 
liability 


Constructive 
delivery of a 
security 


Banques 63 


soit réémis ou réinscrit — sauf dans l’un des 
cas suivants : 


security on registration of transfer, unless the 
owner 


(a) has ratified an unauthorized endorse- 
ment of the security; or 

(b) is otherwise precluded from impugn- 
ing the effectiveness of an unauthorized 
endorsement. 


(2) An issuer who registers the transfer of 


a) ila ratifié un endossement non autorisé 
du titre en question; 


b) il est par ailleurs privé du droit de 5 


contester la validité d’un endossement non 
autorisé. 


(2) L’¢metteur engage sa responsabilité en 


Responsabilité 


; A : Se A de l’€metteur 
procédant a l’inscription du transfert d’une 


10 valeur mobiliére a la suite d’un endossement 10 
non autorisé. 


a security on an unauthorized endorsement is 
liable for improper registration. 


Garantie de la 
signature 


118. (1) La personne qui garantit la 
signature de l’endosseur d’une valeur mobi- 
liére atteste, au moment ou elle a été 
donnée : is 

a) son authenticiteé; 

b) la qualité de « personne compétente » 

de |’endosseur; 

c) la capacité juridique de l’endosseur. 


118. (1) A person who guarantees the sig- 
nature of an endorser of a security warrants 
that, at the time of signing, 


(a) the signature was genuine; 


(b) the signer was an appropriate person 15 
to endorse; and 


(c) the signer had legal capacity to sign. 


(2) A person who guarantees the signature (2) Le fait d’attester la signature de l’en- 20 Limitede 
of an endorser does not otherwise warrant dosseur ne garantit pas la régularité du a sank 
the rightfulness of the transfer to which the 20 transfert. 
signature relates. 


Garant de 


(3) La personne qui garantit ’endossement © 
lendossement 


(3) A person who guarantees the endorse- 
ment of a security warrants both the signa- d’une valeur mobiliére atteste la régularité 
ture and the rightfulness, in all respects, of | tant de la signature que du transfert; toute- 25 
the transfer to which the signature relates, 25 fois, ’!@metteur ne peut exiger une garantie 
but an issuer may not require a guarantee of | _d’endossement comme condition de l’inscrip- 
endorsement as a condition to registration of _ tion du transfert. 
transfer. 

Etendue de la 


(4) The warranties referred to in subsec- (4) Les garanties visées aux paragraphes ce 
responsa Hite 


tions (1) to (3) are made to any person who, 30(1) 4 (3) sont données aux personnes qui 30 
relying on the guarantee, takes or deals with négocient des valeurs mobiliéres sur la foi de 
the security, and the guarantor is liable to _ telles garanties, le garant étant responsable 
such a person for any loss resulting from des dommages causés par tout manquement 
breach of warranty. en ce domaine. 


119. Il y a livraison des valeurs mobiliéres 35 Présomption de 
a l’acquéreur dés que, selon le cas : ele 

a) lui-méme ou la personne qu’il désigne 

en prend possession; 

b) son courtier de valeurs mobiliéres en 

prend possession, qu’elles soient émises a 40 


119. Delivery to a purchaser occurs when 35 
(a) the purchaser or a person designated 
by the purchaser acquires possession of a 
security; 

(b) the purchaser’s securities broker 
acquires possession of a security specially 40 


endorsed to or issued in the name of the 
purchaser; 

(c) the purchaser’s securities broker sends 
the purchaser confirmation of the pur- 


son nom ou endossées nominativement 4a 
son profit; 

c) son courtier de valeurs mobiliéres lui 
envoie confirmation de l’acquisition et les 
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Constructive 
ownership of 
security 


Ownership of 
part of fungible 
bulk 


Notice to 
securities 
broker of 
adverse claim 


Delivery of 
security 


Duty to deliver 


Banks 


chase and the broker in the broker’s 
records identifies a specific security as 
belonging to the purchaser; or 


(d) in respect of an identified security to 
be delivered while still in the possession of 5 
a third person, that person acknowledges 
that it is held for the purchaser. 


120. (1) A purchaser is the owner of a 
security held for the purchaser by a securi- 
ties broker, but a purchaser is not a holder 10 
except in the cases referred to in paragraphs 
119(b) and (c). 


(2) If a security is part of a fungible bulk, 
a purchaser of the security is the owner of 
the proportionate interest in the fungible 15 
bulk. 


(3) Notice of an adverse claim received by 
a securities broker or by a purchaser after 
the broker takes delivery as a holder for 
value is not effective against the broker or 20 
the purchaser, except that, as between the 
broker and the purchaser, the purchaser may 
demand delivery of an equivalent security in 
respect of which no notice of an adverse 
claim has been received. 


ae 


121. (1) Unless otherwise agreed, if a sale 
of a security is made on a stock exchange or 
otherwise through securities brokers, 


(a) the selling customer fulfils the cus- 
tomer’s duty to deliver when the customer 30 
delivers the security to the selling securi- 
ties broker or to a person designated by 
the selling securities broker or causes an 
acknowledgement to be made to the selling 
securities broker that it is held for the 35 
selling securities broker; and 


(b) the selling securities broker, including 

a correspondent broker, acting for a selling 
customer fulfils the securities broker’s 
duty to deliver by delivering the security or 40 
a like security to the buying securities 
broker or to a person designated by the 
buying securities broker or by effecting 
clearance of the sale in accordance with 
the rules of the exchange on which the 45 
transaction took place. 


(2) Except as otherwise provided in this 
section and unless otherwise agreed, a trans- 
feror’s duty to deliver a security under a 


40 Eviz. II 


inscrit dans registres lui 


appartenant; 
d) un tiers reconnait qu'il détient pour 
livraison a l’acquéreur de telles valeurs. 


ses comme 


5 Présomption de 


120. (1) L’acquéreur est propriétaire des mp 
propriété 


valeurs mobiliéres que détient pour lui son 
courtier de valeurs mobili¢res, mais n’en est 
détenteur que dans les cas prévus aux alinéas 
1195) et c). 


(2) L’acquéreur d’une valeur mobiliére fai- ] Q Propricté d'une 


. ; 4 5 artie d'un 
sant partie d’un ensemble fongible posséde eri 
une participation proportionnelle dans cet _ fongible 


ensemble. 


Avis au courtier 


IS 


(3) L’avis d’opposition n’est pas opposable 
au courtier de valeurs mobiliéres ou a I’ac- 
quéreur qui le recoit aprés que le courtier a 
pris livraison de la valeur mobiliére a titre 
onéreux; toutefois, l’acquéreur peut exiger du 
courtier la livraison d’une valeur mobiliére 
équivalente n’ayant fait l’objet d’aucun avis 20 
d’opposition. 


Livraison d'une 
valeur 
mobiliére 


121. (1) Sauf convention a leffet con- 
traire, en cas de vente d’une valeur mobiliére 
par l’intermédiaire de courtiers de valeurs 
mobiliéres et notamment sur un marché 25 
boursier : 


a) le vendeur satisfait a son obligation de 
livrer soit en livrant cette valeur au cour- 
tier vendeur ou a la personne qu’il désigne, 
soit en l’informant qu’elle est détenue pour 30 
son compte; 


b) le courtier vendeur, y compris son cor- 
respondant, agissant pour le compte du 
vendeur, satisfait a son obligation de livrer 
soit en livrant cette valeur ou une valeur 35 
semblable au courtier acheteur ou 4a la 
personne que celui-ci désigne, soit en effec- 
tuant la compensation de la vente en con- 
formité avec les régles du marché boursier 
en question. 


40 


Obligation de 
livrer 


(2) Sauf disposition du présent article ou 
convention a l’effet contraire, le cédant ne 
satisfait a lobligation de livrer qui découle 
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Delivery to 
securities 
broker 


Transfer 
through 
clearing agency 


Interest in 
fungible bulk 


Constructive 
endorsement 
and delivery 


Banques 


contract of purchase is not fulfilled until the 
transferor delivers the security in negotiable 
form to the purchaser or to a person desig- 
nated by the purchaser, or causes an 
acknowledgement to be made to the purchas- 5 
er that the security is held for the purchaser. 


(3) A sale to a securities broker purchas- 
ing for the securities broker’s own account is 
subject to subsection (2) and not subsection 
(1), unless the sale is made on a .stock 10 
exchange. 


(4) If a security shown in the records of a 
clearing agency is evidenced by 


(a) a security certificate in the custody of 
the clearing agency or a custodian, or a15 
nominee of either, subject to the instruc- 
tions of the clearing agency, and is in 
bearer form or endorsed in blank by an 
appropriate person or registered in the 
name of the clearing agency or a custodi- 20 
an, or of a nominee of either, or 


(6) an uncertificated security registered or 
recorded in records maintained by or on 
behalf of the bank in the name of the 
clearing agency or a custodian, or of a25 
nominee of either, subject to the instruc- 
tions of the clearing agency, 


then, in addition to other methods, a transfer 

or pledge of the security or any interest 
therein may be effected by the making of an 30 
appropriate entry in the records of the clear- 
ing agency. 


(5) Under subsections (4) to (10), entries 
may be in respect of like securities or inter- 
ests therein as part of a fungible bulk and 35 
may refer merely to a quantity of a particu- 
lar security without reference to the name of 
the registered owner, certificate or bond 
number or the like and, in appropriate cases, 
may be on a net basis taking into account 40 
other transfers or pledges of the same 
security. 


(6) A transfer or pledge under subsections 
(4) to (10) has the effect of a delivery of a 
security in bearer form or duly endorsed in 45 
blank representing the amount of the obliga- 


65 


d'un contrat d’acquisition que soit en livrant 
la valeur sous forme négociable a l’acqué- 
reur, ou a la personne qu'il désigne, soit en 
notifiant a celui-ci la détention de cette 
valeur pour son compte. 5 


Livraison au 


(3) La vente 2 un courtier dé valeurs 
courtier 


mobiliéres pour son propre compte est assu- 
jettie au paragraphe (2) et non au paragra- 
phe (1), ssa esivelle tests eliectuce a une 
bourse de valeurs mobiliéres. 


10 


Transfert par 
l’entremise 
d'une société de 
compensation et 
de dépdt 


(4) Le transfert ou le nantissement de la 
valeur mobiliére figurant aux registres d'une 
agence de compensation et de dépét, ou d’un 
droit s’y rattachant, peut notamment étre 
effectué en procédant a l’inscription requise 15 
dans les registres de l’agence, a condition que 
Yexistence de la valeur mobiliére soit 
confirmée : 


a) dans le cas d’une valeur mobiliére au 
porteur ou endossée en blanc par une per- 20 
sonne compétente, ou inscrite au nom de 
agence ou d’un dépositaire, ou de leur 
intermédiaire, par un certificat confié a 
agence, au dépositaire ou a lintermé- 
diaire, conformément aux directives de 25 
Pagence; 

b) dans le cas d’une valeur mobiliére sans 
certificat, par une inscription ou mention 
dans les registres tenus par la banque ou 
pour son compte au nom de Il’agence ou 30 
dun dépositaire, ou de leur intermédiaire, 
conformément aux directives de l’agence. 

Droits dans un 


ensemble 
fongible 


(5S) Aux termes des paragraphes (4) 4a 
(10), il peut étre procédé a linscription de 
valeurs mobili¢éres semblables ou de droits s’y 35 
rattachant qui font partie d’un ensemble fon- 
gible. Cette inscription peut étre simplement 
une mention d'une quantite d'une valeur 
mobiliére donnée sans que le nom du proprié- 
taire inscrit, le numéro du certificat ou de 40 
lobligation ou une autre mention y figurent. 
Dans les cas indiqués, il peut s’agir d’un 
chiffre net tenant compte des autres trans- 
ferts ou nantissements de la méme valeur 
mobiliére. 


45 


Endossement et 
livraison 
imputeés 


(6) Le transfert ou le nantissement prévu 
aux paragraphes (4) a (10) équivaut a la 
livraison d’une valeur mobiliére au porteur 
ou diment endossée en blanc et représente 
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Idem 


Holder 


Not registration 


Error in records 


Right to 
reclaim 
possession 


Recovery where 
unauthorized 
endorsement 


Remedies 


Banks 


tion or the number of shares or rights trans- 
ferred or pledged. 


(7) If a pledge or the creation of a security 
interest is intended, the making of entries has 
the effect of a taking of delivery by the 
pledgee or a secured party and the pledgee or 
secured party shall be deemed to have taken 
possession for all purposes. 


(8) A person depositing a security certifi- 
cate or an uncertificated security with a 
clearing agency, or a transferee or pledgee of 
a security under subsections (4) to (10), is a 
holder of the security and shall be deemed to 
have possession of the security so deposited, 
transferred or pledged, as the case may be, 
for all purposes. 


(9) A transfer or pledge under subsections 
(4) to (10) does not constitute a registration 
of transfer under sections 126 to 133. 


(10) That entries made in the records of 20 


the clearing agency as provided in subsection 
(4) are not appropriate does not affect the 
validity or effect of the entries nor the liabili- 
ties or obligations of the clearing agency to 
any person adversely affected thereby. 


122. (1) A person against whom the trans- 
fer of a security is wrongful for any reason, 
including the person’s incapacity, may, 
against anyone except a bona fide purchaser, 


40 Ev!1z. II 


soit le montant de l’obligation, soit le nombre 
d’actions ou de droits transférés ou nantis. 


(7) Si le nantissement ou la création d’une Idem 


sireté est envisagé, linscription équivaut a 

5 une acceptation de la livraison par le créan- 5 
cier gagiste ou le créancier garanti et ces 
derniers sont réputés, a toutes fins, en avoir 
pris possession. 


Détenteurs 


10 


(8) La personne qui dépose le certificat de 
10 valeur mobiliére, ou qui procéde a l’inscrip- 
tion d’une valeur mobiliére sans certificat, 
aupres d’une agence de compensation et de 
dépot, ainsi que le cessionnaire et le créan- 
cier gagiste de la valeur mobiliére visés aux 
15 paragraphes (4) a (10) sont des détenteurs 
de la valeur mobiliére et sont réputés, a 
toutes fins, en avoir la possession. 


(9) Le transfert ou le nantissement effec- — Non-inscription 
tué en vertu des paragraphes (4) a (10) ne 

constitue pas une inscription de transfert au 20 

sens des articles 126 a 133. 


Erreur au 


(10) Les inscriptions erronées effectuées 
registre 


aux registres de l’agence de compensation et 
de dépdt aux termes du paragraphe (4) n’af- 
fectent en rien la validité ou Veffet de ces 25 
inscriptions non plus que la responsabilité et 


25 les obligations de agence a l’égard des per- 


sonnes lésées. 


Droit de 
demander la 
remise en 


122. (1) La personne a laquelle le trans- 
fert d'une valeur mobiliére cause un préju- 30 


(a) reclaim possession of the security or 30 soit des dommages-intéréts, soit la possession 


obtain possession of any new security evi- 
dencing all or part of the same rights; or 


(b) claim damages. 


(2) If the transfer of a security is wrongful 


by reason of an unauthorized endorsement, 35a qui le transfert cause un préjudice, par 


the owner may reclaim possession of the 
security or a new security even from a bona 
fide purchaser if the ineffectiveness of the 
purported endorsement is asserted against 
the purchaser under section 117. 


(3) The right to reclaim possession of a 
security may be specially enforced, its trans- 
fer may be restrained and the security may 
be impounded pending litigation. 


dice, notamment en raison de son incapacité, _ possession 
peut réclamer, sauf a l’acheteur de bonne foi, 
de cette valeur ou d’une nouvelle valeur 
attestant tout ou partie des mémes droits. 35 
Remise en 


(2) Le propriétaire dune valeur mobiliére 
possession en 
cas d’endosse- 
ment non 


suite dun endossement non autorisé, peut ne 
autorise 


réclamer la possession de cette valeur ou 
d’une nouvelle valeur, méme a Il’acheteur de 40 
bonne foi, si linvalidité de l’endossement est 


40 opposée a ce dernier en vertu de l’article 117. 


(3) Il est possible de demander l’exécution —Recours 
forcée du droit de mise en possession d’une 

valeur mobiliére, de mettre obstacle a son 45 
transfert et de la mettre sous séquestre au 


cours d'un litige. 
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Right to 
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Rescission of 
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Seizure of 
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No conversion 
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delivery 


Duty to register 
transfer 


Banques 


123. (1) Unless otherwise agreed, a trans- 
feror shall, on demand, supply a purchaser 
with proof of the transferor’s authority to 
transfer a security or with any other requisite 
that is necessary to obtain registration of the 5 
transfer of a security, but if the transfer is 
not for value, it is not necessary for a trans- 
feror to prove authority to transfer unless the 
purchaser pays the reasonable and necessary 
costs of the proof and transfer. 


10 


(2) If a transferor fails to comply with a 
demand under subsection (1) within a 
reasonable time, the purchaser may reject or 
rescind the transfer. 


124. No seizure of a security or other 15 
interest evidenced thereby is effective until 
the person making the seizure obtains posses- 
sion of the security. 


125. An agent or bailee who in good faith, 


including observance of reasonable commer- 20 bonne foi — notamment en ayant respecté 20 


cial standards if the agent or bailee is in the 
business of buying, selling or otherwise deal- 
ing with securities of a bank, has received 
securities and sold, pledged or delivered them 


according to the instructions of the agent’s or 25 formément aux instructions de son mandant 25 


bailee’s principal is not liable for conversion 
or for participation in breach of fiduciary 
duty even though the principal has no right 
to dispose of the securities. 


126. (1) Subject to Part VII, where a 30 
security in registered form is presented for 
transfer, the issuer shall register the transfer 
if 

(a) the security is endorsed by an appro- 

priate person; a0 

(b) reasonable assurance is given that the 

endorsement is genuine and effective; 

(c) the issuer has no duty to inquire into 

adverse claims or has discharged any such 

duty; 

(d) all applicable laws relating to the col- 

lection of taxes have been complied with; 

(e) the transfer is rightful or is to a bona 

fide purchaser; and 

(f) the fee, if any, referred to in subsec- 45 

tion 85(2) has been paid. 


40 


123. (1) Sauf convention a leffet con- 
traire, le cédant est obligé, sur demande de 
l'acquéreur, de fournir a celui-ci la preuve 
qu'il a le pouvoir d’effectuer le transfert ou 
toute autre piéce nécessaire a l’inscription; si 
le transfert est a titre gratuit, le cédant est 
déchargé de cette obligation a moins que 
l’acquéreur n’en acquitte les frais nécessai- 
res. 


(2) L’acquéreur peut refuser le transfert 1 


ou en demander la rescision si le cédant ne se 
conforme pas, dans un délai raisonnable, a 
toute demande faite en vertu du paragraphe 


(1). 


67 


Droit d’obtenir 
les piéces 
nécessaires a 
inscription 


Q Rescision d'un 


transfert 


124. La saisie portant sur une valeur | 5 Saisie d'une 


mobiliére ou sur un droit qu’elle constate n’a 
d’effet que lorsque le saisissant en a obtenu 
la possession. 


125. Le mandataire ou dépositaire qui, de 


les normes commerciales raisonnables si, de 
par sa profession, il négocie les valeurs mobi- 
liéres d’une banque — a regu, vendu, donné 
en gage ou livré ces valeurs mobiliéres con- 


ne peut étre tenu responsable de détourne- 
ment ni de violation d’une obligation de 
représentant, méme si le mandant n’avait pas 
le droit d’ali¢éner les valeurs mobiliéres en 
question. 


126. (1) Sous réserve de la partie VII, 
lémetteur doit procéder a linscription du 
transfert d’un titre nominatif si, a la fois : 

a) le titre est endossé par une personne 

compétente; 

b) des assurances suffisantes sur l’authen- 

ticité et la validité de cet endossement sont 

données; 


c) il nest pas tenu de s’enquérir de I’exis- 


valeur 


mobiliére 


Non-responsa- 


bilite du 


mandataire ou 


dépositaire de 
bonne foi 


Inscription 


obligatoire du 


transfert 


tence d’oppositions ou il s’est déja acquitté 40 
de cette obligation; 

d) les lois fiscales applicables ont été 
respectées; 

e) le transfert est régulier ou est effectué 
au profit d’un acheteur de bonne foi; 

f) les droits prévus au paragraphe 85(2) 
ont été acquittés. 
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(2) Where an issuer has a duty to register 
a transfer of a security, the issuer is liable to 
the person presenting it for registration for 
any loss resulting from any unreasonable 
delay in registration or from the failure or 
refusal to register the transfer. 


127. (1) An issuer may require an assur- 
ance that each necessary endorsement on a 
security is genuine and effective by requiring 
a guarantee of the signature of the person 
endorsing the security and by requiring 


(a) if the endorsement is by an agent, 
reasonable assurance of authority to sign; 


(b) if the endorsement is by a fiduciary, 
evidence of appointment or incumbency; 


(c) if there is more than one fiduciary, 
reasonable assurance that all who are 
required to sign have done so; and 


(d) in any other case, assurance that cor- 
responds as closely as practicable to the 
foregoing. 


(2) For the purposes of subsection (1), 
“guarantee of the signature” means a guar- 
antee signed by or on behalf of a person 
whom the issuer believes, on reasonable 
grounds, to be a responsible person. 


(3) An issuer may adopt reasonable stand- 
ards to determine responsible persons for the 
purposes of subsection (2). 


(4) For the purposes of paragraph (1)(5), 
“evidence of appointment or incumbency” 
means 


(a) in the case of a fiduciary appointed by 
a court and referred to in subsection 96(1), 
a copy of the certified court order referred 
to in subsection 96(1) and dated not ear- 
lier than sixty days before the day a secu- 
rity is presented for transfer; or 

(b) in the case of any other fiduciary, a 
copy of a document showing the appoint- 
ment or other evidence believed by the 
issuer to be appropriate. 


(5) An issuer may adopt reasonable stand- 
ards with respect to evidence referred to in 


paragraph (4)(b). 


40 Euiz. II 


Responsabiliteé 


(2) L’émetteur tenu de procéder a l’ins- 
en cas de retard 


cription du transfert d’une valeur mobiliére 
est responsable, envers la personne qui la 
présente a cet effet, du préjudice causé par 

5 tout retard indu ou par tout défaut ou refus. 5 


127. (1) L’emetteur peut demander que ae = 
lui soient données des assurances sur |’au- i. eee nee 
thenticité et la validité de chaque endosse- — ment 

10 ment obligatoire en exigeant la garantie de la 
signature de l’endosseur et, le cas échéant: 10 


a) des assurances suffisantes sur l’autori- 
sation de signature des mandataires; 

b) la preuve de la nomination ou du 
mandat du représentant; 

c) des assurances suffisantes que tous les 15 
représentants dont la signature est requise 
ont signe; 

d) dans les autres cas, des assurances ana- 
logues a celles qui précédent. 


ES 


20 


(2) Pour l’application du paragraphe (1), 20 Définition de’ 
la « garantie de la signature» s’entend dela {niece 


3 le signature » 
garantie signée par toute personne que 
25)émetteur a de bonnes raisons de croire 
digne de confiance ou au nom d'une telle 
personne. 25 
Normes 


(3) L’émetteur peut adopter des normes 
raisonnables pour déterminer les personnes 
dignes de confiance au sens du paragraphe 


(Dy 


30. (4) Pour l’application de l’alinéa (1)b), la 30 Définition de 
de | inati d d « preuve de la 

« preuve de la nomination ou du mandat» — jgmination ou 
s’entend : du mandat » 


a) dans le cas du représentant nommé 
judiciairement et mentionné au paragra- 
phe 96(1), de la copie certifiée du juge- 35 
ment mentionné a ce paragraphe et rendu 
dans les soixante jours avant la présenta- 
tion pour transfert de la valeur mobiliére; 


b) dans le cas de tout autre représentant, 
de la copie de tout document prouvant la 40 
nomination ou de toute autre preuve que 
l’émetteur estime suffisante. 


35 


40 


(5) L’émetteur peut adopter des normes = Normes 


raisonnables en matiére de preuve visée a 


45 Valinéa (4)d). 45 
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No notice to 
issuer 


Notice from 
additional 
documentation 


Limited duty of 
inquiry 


Discharge of 
duty 


Banques 


(6) An issuer is deemed not to have notice 
of the contents of any document referred to 
in subsection (4) that is obtained by the 
issuer except to the extent that the contents 
relate directly to appointment or incumben- 


cy. 


5 


128. If an issuer, in relation to a transfer, 
demands assurance other than an assurance 
specified in subsection 127(1) and obtains a 
copy of a will, trust or partnership agreement 10 
or a by-law or similar document, the issuer is 
deemed to have notice of all matters con- 
tained therein affecting the transfer. 


129. (1) An issuer to whom a security is 
presented for registration has a duty tol5S 
inquire into adverse claims if 


(a) the issuer receives written notice of an 
adverse claim at a time and in a manner 
that provides the issuer with a reasonable 
opportunity to act on it before the issue of 20 
a new, reissued or re-registered security 
and the notice discloses the name and 
address of the claimant, the registered 
owner and the issue of which the security 
is a part; or 

(b) the issuer is deemed to have notice of 
an adverse claim from a document that it 
obtained under section 128. 


Zo 


(2) An issuer may discharge a duty of 
inquiry by any reasonable means, including 30 
notifying an adverse claimant by registered 
mail sent to the address provided by the 
adverse claimant or, if no such address has 
been provided, to the adverse claimant’s resi- 
dence or regular place of business, that a 35 
security has been presented for registration 
of transfer by a named person and that the 
transfer will be registered unless, within 
thirty days after the date of mailing of the 
notice, either 


(a) the issuer is served with a restraining 
order or other order of a court, or 


(b) the issuer is provided with an indemni- 
ty bond sufficient in the issuer’s judgment 
to protect the issuer and any registrar, 45 
transfer agent or other agent of the issuer 
from any loss that may be incurred by any 


40 


(6) L’émetteur n’est réputé connaitre le 
contenu des documents obtenus en applica- 
tion du paragraphe (4) que s’il se rattache 
directement a une nomination ou a un 
mandat. 


128. L’émetteur qui, a Jloccasion d'un 
transfert, exige des assurances non prévues 
au paragraphe 127(1) et qui obtient copie de 
documents, tels que testaments, contrats de 
fiducie ou de banque de personnes ou régle- 
ments administratifs, est reputé étre avisé de 
tout ce qui, dans ces documents, concerne le 
transfert. 


129. (1) L’émetteur auquel est présentée 
une valeur mobiliére pour inscription est 15 
tenu, selon le cas, de s’informer de toute 
opposition : 

a) dont il est avisé par écrit, 4a une date et 

d'une fagon qui lui permettent normale- 

ment d’agir avant une émission, une réé- 
mission ou une réinscription, lorsque I|’avis 
lui révéle le nom et l’adresse de |’opposant, 

Videntité du propriétaire inscrit et l’emis- 

sion dont cette valeur fait partie; 

b) dont il est réputé avoir eu connaissance 25 

par un document obtenu en vertu de I’arti- 

cle 128. 


20 


(2) L’émetteur peut s’acquitter par tout 
moyen raisonnable de l’obligation de s’infor- 
mer, notamment en avisant l’opposant, par 30 
courrier recommandé envoyé a |’adresse qu’il 
a donnée ou, a défaut, a sa résidence ou a 
tout lieu ou il exerce normalement son acti- 
vité, qu'il donnera suite a la demande d’ins- 
cription du transfert d’une valeur mobiliére 35 
présentée par une personne nommément 
désignée, sauf si, dans les trente jours de 
Penvoi de cet avis : 


a) soit une ordonnance judiciaire lui est 
signifiée; 

5) soit il regoit un cautionnement qu’il 
estime suffisant pour le protéger, ainsi que 
ses mandataires — notamment les agents 
d’inscription ou de transfert —, du préju- 
dice qu’ils pourraient subir pour avoir tenu 45 
compte de cette opposition. 


40 
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Inquiry into 
adverse claims 


Duration of 
notice of 
adverse claim 


Limitation on 
issuer's liability 


Banks 


of them as a result of complying with the 
adverse claim. 


130. Unless an issuer is deemed to have 


notice of an adverse claim from a document 
that it obtained under section 128 or has 
received notice of an adverse claim under 
subsection 129(1), if a security presented for 
registration 1s endorsed by the appropriate 
person, the issuer has no duty to inquire into 
adverse claims and, in particular, 


(a) an issuer registering a security in the 
name of a person who is a fiduciary or who 

is described as a fiduciary is not bound to 
inquire into the existence, extent or correct 
description of the fiduciary relationship 15 
and thereafter the issuer may assume 
without inquiry that the newly registered 
owner continues to be the fiduciary until 
the issuer receives written notice that the 
fiduciary is no longer acting as such with 20 
respect to the particular security; 


(b) an issuer registering a transfer on an 
endorsement by a fiduciary has no duty to 
inquire into whether the transfer is made 

in compliance with the document or with 25 
the law of the jurisdiction governing the 
fiduciary relationship; and 

(c) an issuer is deemed not to have notice 
of the contents of any court record or any 
registered document even if the record or 30 
document is in the issuer’s possession and 
even if the transfer is made on the 
endorsement of a fiduciary to the fiduciary 
specifically or to the fiduciary’s nominee. 


131. A written notice of adverse claim 35 


received by an issuer is effective for twelve 
months after the day it was received unless 
the notice is renewed in writing. 


132. (1) Except as otherwise provided in 


(a) the necessary endorsements were on or 45 
with the security; and 

(b) the issuer had no duty to inquire into 
adverse claims or had discharged any such 
duty. 


130. L’émetteur qui n’est pas réputeé avoir 


eu connaissance de |’existence d’une opposi- 

5 tion soit par un document obtenu en vertu de 
l'article 128, soit sous le régime du paragra- 
phe 129(1), et auquel est présentée pour 5 
inscription une valeur mobiliére endossée par 
une personne compétente, nest pas tenu de 

10s’enquérir de l’existence d’oppositions; plus 
particuli¢érement l’émetteur : 


— 


a) qui procéde a l’inscription d’une valeur 10 
au nom d’un représentant ou d’une per- 
sonne désignée comme tel n’est pas tenu de 
s informer de l’existence, de l’étendue ni de 
la nature exacte du statut de représentant 
et peut estimer que le détenteur nouvelle- 
ment inscrit demeure représentant, tant 
quil n’a pas recu d’avis écrit a leffet 
contraire; 

b) qui procéde a l’inscription d'un trans- 
fert aprés endossement par un représen- 20 
tant n’est pas tenu de s’informer pour 
savoir si ce transfert a été effectué confor- 
mément au document ou a la loi régissant 

le statut du représentant; 


c) est réputé ignorer le contenu d’un dos- 25 
sier judiciaire ou d’un document enregis- 
tré, méme dans les cas o ceux-ci se trou- 
vent en sa possession et ou le transfert est 
effectué aprés endossement par un repreé- 
sentant, au profit de ce dernier ou a la 30 
personne qu'il désigne. 


— 


> 


131. Sauf renouvellement par écrit, l’avis 


écrit d'une opposition n’est valide que pen- 
dant douze mois a compter de sa date de 
réception par |’émetteur. $3 


132. (1) Sauf disposition contraire de 


any applicable law relating to the collection 40 toute loi fiscale applicable, l’émetteur n’est 
of taxes, an issuer is not liable to the owner 
or any other person who incurs a loss as a 
result of the registration of a transfer of a 
security if 


pas responsable du préjudice que cause, 
notamment au proprictaire de la valeur 
mobiliere, l’inscription du transfert, si, a la 40 
fois : 


a) la valeur est assortie des endossements 
requis; 

b) il nest pas tenu de s’enquérir de l’exis- 
tence d’oppositions ou s’est acquitté de 45 
cette obligation. 
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(2) If an issuer has registered a transfer of (2) L’emetteur qui fait inscrire a tort le — Fautede 
f : : 5 Se : lemetteur 

a security to a person not entitled to it, the transfert d’une valeur mobiliére doit, sur 
issuer shall on demand deliver a like security demande, livrer une valeur mobiliére sembla- 
to the owner unless ble au propriétaire, sauf si, selon le cas : 

(a) the issuer is not liable by virtue of 5 a) le paragraphe (1) s’applique; 5 

subsection (1); b) le paragraphe 133(1) empéche le pro- 

(6) the owner is precluded by subsection priétaire de faire valoir ses droits; 

133(1) from asserting any claim; or c) la livraison entraine une émission excé- 

(c) the delivery would result in over-issue dentaire régie par l’article 97. 

in respect of which section 97 applies. 10 

133. (1) Where a security has been lost, 133. (1) Le propriétaire d’un titre qui 10 Avis de perte 
apparently destroyed or wrongfully taken, omet d’aviser par écrit l’émetteur de son ™ Y 
and the owner fails to notify the issuer of opposition dans un délai raisonnable aprés 
that fact by giving the issuer written notice avoir pris connaissance de la perte, de la 
of the owner’s adverse claim within a reason- 15 destruction apparente ou du vol du titre ne 
able time after the owner knows of the loss, peut faire valoir contre l’émetteur, si celui-ci 15 
destruction or taking, then, if the issuer has a déja procédé a J’inscription du transfert, 
registered a transfer of the security before son droit d’obtenir un nouveau titre. 
receiving the notice, the owner is precluded 
from asserting against the issuer any claim to 20 
a new security. 

(2) Where the owner of a security claims (2) L’émetteur doit émettre un nouveau — Emission d'un 


that the security has been lost, destroyed or titre au profit du propriétaire qui fait une 9 7" 


wrongfully taken, the issuer shall issue a new _ déclaration de perte, destruction ou vol dés 20 
security in place of the original security if 25 lors que ce dernier : 


the owner a) lui en fait la demande avant qu’il n’ait 
(a) so requests before the issuer has notice eu connaissance de |l’acquisition de cette 
that the security has been acquired by a valeur par un acheteur de bonne fol; 
bona fide purchaser; b) lui fournit un cautionnement suffisant; 25 
(b) provides the issuer with a sufficient30  ¢) satisfait aux autres exigences raisonna- 
indemnity bond; and bles qu’il lui impose. 


(c) satisfies any other reasonable require- 
ments imposed by the issuer. 


(3) If, after the issue of a new security (3) Si aprés l’émission du nouveau titre, _ !nscription du 
under subsection (2), a bona fide purchaser 35 ]’acheteur de bonne foi de la valeur initiale la Ce 
of the original security presents the original présente pour inscription du_ transfert, 30 
security for registration of transfer, the |’émetteur doit y procéder, sauf s’il en résulte 
issuer shall register the transfer unless regis- | une €mission excédentaire a laquelle s’appli- 
tration would result in over-issue in respect quent les dispositions de l’article 97. 
of which section 97 applies. 40 
(4) In addition to the rights that an issuer (4) Outre les droits résultant d’un caution- —_—Droit de 


; : om 
has by reason of an indemnity bond, the  nement, l’émetteur peut recouvrer le nouveau 352°) ae 


issuer may recover the new security issued titre des mains de la personne au profit de 
under subsection (2) from the person to laquelle il a été émis ou de toute personne 
whom it was issued or any person taking 45 qui Il’a regu de celle-ci, a l'exception d’un 
under that person other than a bona fide acheteur de bonne foi. 

purchaser. 
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134. An authenticating trustee, registrar, 
transfer agent or other agent of an issuer 
has, in respect of the issue, registration of 
transfer and cancellation of a security of the 
issuer, 5 

(a) a duty to the issuer to exercise good 

faith and reasonable diligence; and 

(6) the same obligations to the holder or 

owner of a security and the same rights, 

privileges and immunities as the issuer. 10 


135. Notice to an authenticating trustee, 
registrar, transfer agent or other agent of an 
issuer 1s notice to the issuer in respect of the 
functions performed by the agent. 


PART VI 


CORPORATE GOVERNANCE 
Shareholders 


136. Meetings of shareholders of a bank 15 
shall be held at the place within Canada 
provided for in the by-laws of the bank or, in 


the absence of any such provision, at the 
place within Canada that the directors 
determine. 20 


137. (1) The directors of a bank 


(a) shall, after the meeting called pursu- 
ant to subsection 46(1), call the first 
annual meeting of shareholders of the 
bank, which meeting must be held not 25 
later than six months after the end of the 
first financial year of the bank, and subse- 
quently call an annual meeting of share- 
holders, which meeting must be held not 


later than six months after the end of each 30 


financial year; and 


(6) may at any time call a special meeting 
of shareholders. 


(2) For the purpose of determining 


shareholders 35 d’avance, dans les cinquante jours précédant 


(a) entitled to receive payment of a 
dividend, 

(6) entitled to participate in a liquidation 
distribution, or 


134. Les personnes chargées par l’émet- —_ Droits et 
ae ; ane obligations des 
teurside: certifiervliauthenticitesdesavaleurs’ a ndstiires 
mobiliéres, notamment les fiduciaires et les 
agents d’inscription ou de transfert, ont, lors 
de l’émission, de l’inscription du transfert ou 5 
de l’annulation d’une valeur mobiliére de 
Pemetteur : 
a) Vobligation envers lui d’agir de bonne 
foi et avec une diligence raisonnable; 
b) les mémes obligations envers le déten- 
teur ou le propriétaire de la valeur et les 
mémes droits, priviléges et immunités que 
l’émetteur. 


—+ 


0 


135. L’avis adressé a l’une des personnes = Avis au 
ey ss : A mandataire 
visées a l’article 134 vaut dans la méme15 
mesure pour |’émetteur. 


PARTIE VI 
ADMINISTRATION DE LA BANQUE 


Actionnaires 


136. Les assemblées d’actionnaires se tien- _ Lieu des 
d ne assemblées 
nent au Canada, au lieu que prévoient les 
réglements administratifs ou, a défaut, que 
choisissent les administrateurs. 20 


137. (1) Le conseil d’administration con- — Convocation 
, des assemblées 
voque les assemblées annuelles, lesquelles 
doivent se tenir dans les six mois qui suivent 
la fin de chaque exercice; il peut aussi a tout 
moment convoquer une assemblée extraordi- 25 
naire. 


(2) Le conseil d’administration peut fixer Date de 
référence 
l’opération en cause, la date ultime d’inscrip- 

tion, ci-aprés appelée «date de référence », 30 

pour déterminer les actionnaires ayant droit 

a des dividendes, et ceux qui sont habiles a 
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(c) for any other purpose except the right 

to’ réceive notice vof, or to “voté at,ita 

meeting, 
the directors may fix in advance a date as the 
record date for the determination of share- 5 
holders, but the record date so fixed shall not 
precede by more than fifty days the particu- 
lar action to be taken. 


(3) For the purpose of determining share- 


holders entitled to receive notice of a meeting 10 d’avance, entre le cinquantiéme et le vingt et 


of shareholders, the directors may fix in 
advance a date as the record date for the 
determination of shareholders, but the record 
date so fixed shall not precede by more than 
fifty days or by less than twenty-one days the 15 
date on which the meeting is to be held. 


(4) If no record date is fixed pursuant to 
subsection (2) or (3), 
(a) the record date for the determination 


as 


participer au partage consécutif a une liqui- 
dation, ou pour toute autre fin, sauf en ce qui 
touche le droit de recevoir avis d’une assem- 
blée ou d’y voter. 


(3) Le conseil d’administration peut fixer 5 Avis d'une 
assemblée 
uniéme jour précédant une assemblee, la date 

de référence pour déterminer les actionnaires 

qui ont le droit d’en étre avisés. 


(4) A défaut de fixation, la date de réfé- 10 Absence de 
: , : fixation de date 
rence est,,en ce gui concerme la determina- ge ceréraace 
tion des actionnaires visés aux paragraphes 


of shareholders for any purpose, other 20 (2) et (3), la date d’adoption de la resolution 


than to establish a shareholder’s right to 
receive notice of a meeting or to vote, is 
the day on which the directors pass the 
resolution relating to the particular pur- 
pose; and 

(b) the record date for the determination 
of shareholders entitled to receive notice 
of, or to vote at, a meeting of shareholders 
1S 


ve) 


(i) the day immediately preceding the 30 


day on which the notice is given, or 


(ii) if no notice is given, the day on 
which the meeting is held. 


(5) When a record date is fixed for a bank, 
unless notice of the record date is waived in 35 
writing by every holder of a share of the class 
or series affected whose name is set out in 
the central securities register at the close of 
business on the date the directors fix the 


pertinente par les administrateurs, et dans les 
autres cas, soit le jour précédant celui ot 15 
l’avis de l’assemblée est donné, soit, a défaut, 

le jour de l’assemblée. 


En cas de 


(5) La date de référence étant choisie — in cé 
fixation 


et sauf renonciation écrite de tous les déten- 
teurs d’actions de la catégorie ou série con- 20 
cernées dont le nom figure au registre central 


des valeurs mobiliéres 4 l’heure de la ferme- 


ture des) bureaux Jevjour de la fixation ——. 


record date, notice thereof shall, not less4Qavis en est donné, au plus tard sept jours 


than seven days before the record date, be 
given 
(a) by advertisement in a newspaper in 
general circulation in the place where the 
head office of the bank is situated and in 45 
each place in Canada where the bank has 
a transfer agent or where a transfer of the 
bank’s shares may be recorded; and 


29 


avant : 


a) d'une part, par insertion dans un jour- 
nal a grand tirage au lieu du siége de la 
banque et en chaque lieu au Canada ou 
soit elle a un agent de transfert, soit il est 
possible d’inscrire tout transfert de ses 30 
actions; 
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Effect of 


default 
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Idem 
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(6) by written notice to each stock b) d’autre part, par écrit, a chaque bourse 
exchange, if any, in Canada on which the de valeurs mobiliéres du Canada ou les 

shares of the bank are listed for trading. actions de la banque sont cotées. 

138. (1) Notice of the time and place of a 138. (1) Avis des date, heure et lieu de = Avis des 


: ae : assemblées 
meeting of shareholders of a bank shall be SI’assemblée doit étre envoyé, entre le cine 5°" 


sent not less than twenty-one days or more quantiéme et vingt et uni¢me jour qui la 


than fifty days before the meeting précédent : 
(a) to each shareholder entitled to vote at a) a chaque actionnaire habile a y voter; 
the meeting; b) a chaque administrateur; 
(b) to each director; and 10 ¢) au ow aux vérificateurs. 10 


(c) to the auditor or auditors of the bank. 


(2) In addition to the notice required (2) Dans le cas ot une catégorie quelcon- _—_ Publication 
; c : , dans un journal 

under subsection (1), where any class of que d’actions de la banque est cotée dans une 
shares of a bank is publicly traded on a _ bourse de valeurs mobiliéres reconnue au 
recognized stock exchange in Canada, notice 15 Canada, avis des date, heure et lieu de I’as- 
of the time and place of a meeting of share- semblée doit également étre publié une fois 15 
holders shall be published once a week for at par semaine pendant au moins quatre semai- 
least four consecutive weeks before the date nes consécutives avant sa tenue dans un jour- 
of the meeting in a newspaper in general nal a grand tirage au lieu du siége de la 
circulation in the place where the head office 20 banque et en chaque lieu au Canada ou soit 
of the bank is situated and in each place in elle a un agent de transfert, soit il est possi- 20 
Canada where the bank has a transfer agent ble d’inscrire tout transfert de ses actions. 
or where a transfer of the bank’s shares may 
be recorded. 


139. (1) A notice of a meeting of share-25 139. (1) Il nest pas nécessaire d’envoyer — Exception 
holders is not required to be sent to share-l’avis aux actionnaires non inscrits sur les 
holders who were not registered on the registres de la banque ou de son agent de 
records of the bank or its transfer agent on transfert a la date de référence fixée en vertu 25 
the record date fixed or determined under des paragraphes 137(3) ou (4). 


subsection 137(3) or (4). 30 

(2) Failure to receive a notice of a meeting (2) Le défaut d’avis ne prive pas l’action- es 
of shareholders does not deprive a sharehold- _ naire de son droit de vote. caw 
er of the right to vote at the meeting. 

140. (1) If a meeting of shareholders is 140. (1) Sauf disposition contraire des — Ajournement 


adjourned for less than thirty days, it is not 35réglements administratifs, il suffit, pour 30 
necessary, unless the by-laws otherwise pro- donner avis de tout ajournement de moins de 
vide, to give notice of the adjourned meeting, __trente jours d’une assemblée, d’en faire |’an- 
other than by announcement at the earliest nonce lors de l’assemblée en question. 

meeting that is adjourned. 


(2) If a meeting of shareholders is40 (2) En cas d’ajournement, en une ou plu- = Avis 
adjourned by one or more adjournments for  sieurs fois, pour au moins trente jours, avis 35 
an aggregate of thirty days or more, notice of | doit en étre donné comme pour une nouvelle 
the adjourned meeting shall be given as for assemblée; cependant le paragraphe 260(1) 
an original meeting but, unless the meeting is ne s’applique que lorsque lajournement 
adjourned by one or more adjournments for 45 excéde quatre-vingt-dix jours. 
an aggregate of more than ninety days, sub- 
section 260(1) does not apply. 
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Special business 


Notice of 
special business 


Waiver of 
notice 


Idem 


Sharcholder’s 
proposal 


Management 
Proxy 


Shareholder’s 
statement 


Banques 


141. (1) All matters dealt with at a spe- 
cial meeting of shareholders and all matters 
dealt with at an annual meeting of share- 
holders, except consideration of the financial 
statements, report of the auditor or auditors, 
election of directors, remuneration of direc- 
tors and reappointment of the incumbent 
auditor or auditors, are deemed to be special 
business. 


(2) Notice of a meeting of shareholders at 10 


which special business is to be transacted 
must 
(a) state the nature of the special business 
in sufficient detail to permit a shareholder 


141. (1) Tous les points de l’ordre du jour 
des assemblées extraordinaires et annuelles 
sont réputés étre des questions particuliéres; 
font exception a cette régle l’examen des 

Sétats financiers et du rapport du ou des 
vérificateurs, le renouvellement de _ leur 
mandat et l’élection et la rémunération des 
administrateurs, lors des  assemblées 
annuelles. 


(2) L’avis de l’assemblée a ordre du jour 
de laquelle figurent des questions particulié- 
res, doit, d’une part, préciser leur nature, 
avec suffisamment de détails pour permettre 
aux actionnaires de se former un jugement 


to form a reasoned judgment thereon; and 15 ¢clairé, d’autre part, reproduire le texte de 


(b) contain the text of any special resolu- 
tion to be submitted to the meeting. 


142. (1) A shareholder and any other 
person entitled to attend a meeting of share- 


toute résolution extraordinaire présentée a 
l’assemblée. 


142. (1) Les personnes habiles a assister a 
une assemblée, notamment les actionnaires, 


holders may in any manner waive notice of a 20 peuvent toujours, de quelque fagon que ce 


meeting of shareholders. 


(2) Attendance at a meeting of sharehold- 
ers is a waiver of notice of the meeting, 
except when a person attends the meeting for 


soit, renoncer a l’avis de convocation. 


(2) La présence a l’assemblée de |’action- 
naire €quivaut a une renonciation de |’avis de 
convocation, sauf lorsqu’il y assiste spéciale- 


the express purpose of objecting to the trans-25 ment pour s’opposer aux délibérations au 
motif que l’assemblée n’est pas réguli¢rement 25 


action of any business on the grounds that 
the meeting is not lawfully called. 


143. (1) A shareholder entitled to vote at 
an annual meeting of shareholders of a bank 
may 

(a) submit to the bank notice of any 

matter that the shareholder proposes to 

raise at the meeting; and 


(b) discuss at the meeting any matter in 


30 


convoquée. 


143. (1) Les actionnaires habiles a voter 
lors d'une assemblée annuelle peuvent : 

a) donner a la banque un préavis des 

questions qu ils se proposent de soulever; 

b) discuter, au cours de cette assemblée, 

des questions qui auraient pu faire l’objet 

de propositions de leur part. 


respect of which the shareholder would 35 


have been entitled to submit a proposal. 


(2) A bank that solicits proxies shall, in 
the management proxy circular required by 
subsection 261(1), set out any proposal of a 


meeting of shareholders or attach the pro- 
posal to the management proxy circular. 

(3) If so requested by a shareholder who 
submits a proposal to a bank, the bank shall 


attach thereto, a statement by the sharehold- 
er of not more than two hundred words in 


(2) La banque qui sollicite des procura- 
tions doit faire figurer les propositions des 35 
actionnaires a soumettre a l’assemblée dans 
shareholder submitted for consideration at a 40 la circulaire de la direction exigée au para- 


graphe 261(1) ou les y annexer. 


(3) La banque doit, sur demande, incorpo- 
rer ou annexer a la circulaire de la direction 40 
include in the management proxy circular, or 45 sollicitant des procurations une déclaration 
de deux cents mots au plus préparée par 
l’actionnaire a lappui de sa proposition, avec 


ses nom et adresse. 
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Questions 
particulicres 


Avis 


10 


id 


Renonciation a 
Pavis 


20 


Idem 


Propositions 


30 


Circulaire de la 
direction 


Déclaration a 
lappui de 
propositions 
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Nominations 
for directors 


Conditions 
precedent for 
proposals 


Immunity for 
proposal and 
statement 


Refusal of 
proposal 


Banks 


support of the proposal and the name and 
address of the shareholder. 


(4) A proposal may include nominations 
for the election of directors if the proposal is 
signed by one or more holders of shares 
representing in the aggregate not less than 5 
per cent of the shares or 5 per cent of the 
shares of a class of shares of the bank en- 
titled to vote at the meeting to which the 
proposal is to be presented. 


(5) A bank is not required to comply with 
subsections (2) and (3) if 
(a) the proposal is not submitted to the 


(4) Les propositions peuvent faire état de 
candidatures en vue de |’élection des admi- 
Snistrateurs si elles sont signées par un ou 
plusieurs actionnaires détenant au moins 
cing pour cent des actions ou cing pour cent 
d’une catégorie d’actions permettant de voter 


S 


a l’assemblée a laquelle les propositions 


10 seront présentées. 


(5) La banque n’est pas tenue de se con- 
former aux paragraphes (2) et (3) dans lun 
ou l’autre des cas suivants : 


40 Eviz. Il 


Présentation de 
candidatures 
d’administra- 
teurs 


s 


Exemptions 


0 


— 


bank at least ninety days before the anni- 
versary date of the previous annual meet- 15 
ing of shareholders; 


(b) it clearly appears that the proposal is 
submitted by the shareholder primarily for 
the purpose of enforcing a personal claim 

or redressing a personal grievance against 20 
the bank or its directors, officers or secu- 
rity holders, or primarily for the purpose 
of promoting general economic, political, 
racial, religious, social or similar causes; 

(c) the bank, at the shareholder’s request, 25 
included in a management proxy circular a 
proposal relating to a meeting of share- 
holders held within two years preceding 
the receipt of the request, and the share- 
holder failed to present the proposal, in 30 
person or by proxy, at the meeting; 

(d) substantially the same proposal was 
submitted to shareholders in a manage- 
ment proxy circular or a dissident’s proxy 
circular relating to a meeting of sharehold- 35 
ers held within two years preceding the 
receipt of the shareholder’s request and 
the proposal was defeated; or 


(e) the rights conferred by subsections (1) 
to (4) are being abused to secure publicity. 40 


(6) No bank or person acting on behalf of 


a bank incurs any liability by reason only of 
circulating a proposal or statement in com- 
pliance with subsections (2) and (3). 


144. (1) If a bank refuses to include a45 


proposal in a management proxy circular, 


a) la proposition ne lui a pas été soumise 
au moins quatre-vingt-dix jours avant l’ex- 
piration d’un délai d’un an a compter de la 
derniére assemblée annuelle; 15 


b) il apparait nettement que la proposition 

a pour objet principal soit de faire valoir 
contre la banque, ou ses administrateurs, 
ses dirigeants ou les détenteurs de ses 
valeurs mobiliéres, une réclamation per- 20 
sonnelle ou d’obtenir d’eux la réparation 
d’un grief personnel, soit de servir des fins 
générales d’ordre économique, politique, 
racial, religieux, social ou analogue; 

c) Pactionnaire ou son fondé de pouvoir 25 
n’a pas présenté, a une assemblée tenue 
dans les deux ans précédant la réception de 

sa demande, une proposition que, a sa 
requéte, la banque avait fait figurer dans 
une circulaire de la direction sollicitant des 30 
procurations a l’occasion de cette assem- 
blée; 

d) une proposition a peu prés identique 
figurant dans une circulaire de la direction 
ou d’un dissident sollicitant des procura- 35 
tions, a été soumise aux actionnaires et 
rejetée dans les deux ans précédant la 
reception de la demande; 


e) les droits que conférent les paragraphes 


(1) a (4) sont exercés abusivement aux fins 40 


de publicité. 


(6) La banque ou ses mandataires n’enga- 


gent pas leur responsabilité en diffusant une 
proposition ou une déclaration en exécution 
des paragraphes (2) et (3). 45 


144. (1) La banque qui a l’intention de 


refuser de joindre une proposition a la circu- 


Immunité 


Avis de refus 
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Appeal to court 


Idem 


Notice to 
Superintendent 


Sharcholder list 


Effect of list 


Banques 


the bank shall, within ten days after receiv- 
ing the proposal, notify the shareholder sub- 
mitting the proposal of its intention to omit 
the proposal from the management proxy 
circular and send to the shareholder a state- 
ment of the reasons for the refusal. 


(2) On the application of a shareholder 
claiming to be aggrieved by a bank’s refusal 
under subsection (1), a court may restrain 
the holding of the meeting at which the 
proposal is sought to be presented and make 
any further order it thinks fit. 


(3) A bank or any person claiming to be 
aggrieved by a proposal may apply to a court 
for an order permitting the bank to omit the 
proposal from the management proxy circu- 
lar, and the court, if it is satisfied that sub- 
section 143(5) applies, may make such order 
as it thinks fit. 


(4) An applicant under subsection (2) or 20 


(3) shall give the Superintendent written 
notice of the application and the Superin- 
tendent may appear and be heard at the 
hearing of the application in person or by 
counsel. 


145. (1) A bank shall prepare a list of its 
shareholders entitled to receive notice of a 
meeting under’ paragraph  138(1)(a), 
arranged in alphabetical order and showing 


77 


laire de la direction sollicitant des procura- 
tions doit, dans les dix jours suivant la récep- 
tion de la proposition, donner avis motive du 
refus a son auteur. 


5 Demande de 


Pactionnaire 


(2) Sur demande de l’actionnaire qui preé- 
tend avoir subi un préjudice par suite du 
refus mentionné au paragraphe (1), le tribu- 

10 nal peut, par ordonnance, prendre toute 
mesure qu'il estime indiquée et notamment 
empécher la tenue de l’assemblée a laquelle 10 
la proposition devait étre présentée. 


Demande de la 


(3) La banque ou toute personne qui pré- : 
anque 


tend qu’une proposition lui cause un préju- 

15 dice peut demander au tribunal une ordon- 
nance autorisant la banque a ne pas joindre 15 
la proposition a la circulaire de la direction 
sollicitant des procurations; le tribunal, s’1l 
est convaincu que le paragraphe 143(5) s’ap- 
plique, peut rendre en l’espéce la décision 
qu il estime pertinente. 


20 


Avis au 


(4) Dans les deux cas visés aux paragra- 
surintendant 


phes (2) et (3), ’auteur de la demande doit 
en donner avis écrit au surintendant; celui-ci 
peut comparaitre en personne ou par minis- 
tére. ‘d’avocat’ fors® de’ Fawdition, “de la25 


25 demande. 


Liste des 
actionnaires 


145. (1) La banque dresse la liste alpha- 
bétique des actionnaires devant recevoir avis 
des assemblées aux termes de_ l’alinéa 
138(1)a), avec mention du nombre d’actions 30 


the number of shares held by each sharehold- 30 qu’ils détiennent : 


er, which list must be prepared 

(a) if a record date is fixed under subsec- 

tion 137(3), not later than ten days after 

that date; or 

(b) if no record date is fixed, 
(i) at the close of business on the day 
immediately preceding the day on which 
the notice is given, or 
(ii) where no notice is given, on the day 
on which the meeting is held. 


(2), Where. bank fixess aurecord idate 


under subsection 137(3), a person named in 
the list prepared under paragraph (1)(q) 1s, 
subject to this Act, entitled to vote the shares 


35 


a) dans les dix jours suivant la fixation de 

la date de reférence prévue au paragraphe 

IG 7TK3)3 

b) a défaut de fixation d’une date de35 
référence : 


(1) a ’heure de fermeture des bureaux, 
la veille du jour ou l’avis est donné, 


(ii) faute d’avis, a la date de l’assem- 


blée. 40 


40 


Effet de la liste 
— fixation de 
la date de 
référence 


(2) En cas de fixation de la date de réfé- 
rence, les personnes inscrites sur la liste 
alphabétique sont, sous réserve des autres 
dispositions de la présente loi, habiles a exer- 


shown opposite that person’s name at the45cer les droits de vote dont sont assorties les 45 
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Idem 


Examination of 
list 


Banks 


meeting to which the list relates, except to 
the extent that 


(a) the person has transferred the owner- 
ship of any of those shares after the record 
date, and 5 


(b) the transferee of those shares 


(1) produces properly endorsed share 
certificates, or 


(ii) otherwise establishes that the trans- 
feree owns the shares, 


and demands, not later than ten days 
before the meeting or such shorter period 
before the meeting as the by-laws of the 
bank provide, that the transferee’s name 
be included in the list before the meeting, 


in which case the transferee may vote those 
transferred shares at the meeting. 


10 


ifs. 


(3) Where a bank does not fix a record 
date under subsection 137(3), a person 
named in the list prepared under paragraph 20 
(1)(6) is, subject to this Act, entitled to vote 
the shares shown opposite that person’s name 
at the meeting to which the list relates, 
except to the extent that 


(a) the person has transferred the owner- 25 
ship of any of those shares after the date 
on which a list was prepared under sub- 
paragraph (1)(6)(1), and 

(b) the transferee of those shares 


(i) produces properly endorsed share 30 
certificates, or 


(11) otherwise establishes that the trans- 
feree owns the shares, 


and demands, not later than ten days 
before the meeting or such shorter period 35 
before the meeting as the by-laws of the 
bank provide, that the transferee’s name 
be included in the list before the meeting, 


in which case the transferee may vote those 
transferred shares at the meeting. 


40 


(4) A shareholder of a bank may examine 
the list of shareholders referred to in subsec- 
tion (1) 

(a) during usual business hours at the 

head office of the bank or at the place 45 

where its central securities register is 

maintained; and 


40 EvIz. II 


actions figurant en regard de leur nom; 
cependant ces droits sont exercés par le ces- 
sionnaire lorsque les conditions suivantes 
sont réunies : 


a) la cession est postérieure a la date de 5 
reference; 

b) le cessionnaire exige au moins dix jours 
avant l’assemblée ou dans le déijai inférieur 
prévu par les réglements administratifs de 
la banque, l’inscription de son nom sur la 
liste et selon le cas : 


(i) produit les certificats d’actions régu- 
ligrement endossés, 


(11) prouve son titre. 


(3) A défaut de fixation de la date de 
reférence, les personnes inscrites sur la liste 
alphabétique sont, sous réserve des autres 


] 5 Effet de la liste 
absence de 
date 


dispositions de la présente loi, habiles a exer- 


cer les droits de vote dont sont assorties les 
actions figurant en regard de leur nom; 20 
cependant ces droits sont exercés par le ces- 
sionnaire lorsque les conditions suivantes 
sont réunies : 
a) la cession est postérieure a la date a 
laquelle la liste a été dressée en application 25 
du sous-alinéa (1)5)(1); 
b) le cessionnaire exige au moins dix jours 
avant l’assemblée ou dans le délai inférieur 
prévu par les reglements administratifs de 
la banque, l’inscription de son nom sur la 30 
liste et selon le cas : 


(1) produit les certificats d’actions régu- 
licrement endossés, 


(ii) prouve son titre. 


(4) Les actionnaires peuvent consulter la 35 Examen de la 
liste : - 

a) au siége de la banque ou au lieu ou est 

tenu son registre central des valeurs mobi- 

liéres, pendant les heures normales d’ou- 

verture; 


40 


b) lors de Passemblée pour laquelle elle a 
été dressée. 
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Quorum 


Idem 


Idem 


One sharehold- 


er meeting 


One share — 
one vote 


Representative 
shareholder 


Idem 


Joint sharehold- 


crs 


Banques 


(b) at the meeting of shareholders for 
which the list was prepared. 


146. (1) Unless the by-laws otherwise pro- 
vide, a quorum of shareholders is present at a 
meeting of shareholders if the holders of a 
majority of the shares who are entitled to 
vote at the meeting are present in person or 
represented by proxyholders. 


(2) If a quorum is present at the opening 
of a meeting of shareholders, the sharehold- 
ers present may, unless the by-laws otherwise 
provide, proceed with the business of the 
meeting, notwithstanding that a quorum is 
not present throughout the meeting. 


(3) If a quorum is not present at the 
opening of a meeting of shareholders, the 
shareholders present may adjourn the meet- 
ing to a fixed time and place but may not 
transact any other business. 


147. If a bank has only one shareholder, 20 
or only one holder of any class or series of 


shares, the shareholder present in person or 
represented by a proxyholder constitutes a 


meeting of shareholders or a meeting of 


shareholders of that class or series. 


148. Where a share of a bank entitles the 
holder thereof to vote at a meeting of share- 
holders, that share entitles the shareholder to 
one vote at the meeting. 


149. (1) If an entity is a shareholder of a 30 


bank, the bank shall recognize any natural 
person authorized by a resolution of the 
directors or governing body or similar au- 
thority of the entity to represent it at meet- 
ings of shareholders of the bank. 


(2) A natural person authorized under 
subsection (1) to represent an entity may 
exercise on behalf of the entity all the powers 
the entity could exercise if it were a natural 
person as well as a shareholder. 


150. Unless the by-laws otherwise provide, 
if two or more persons hold shares jointly, 


one of those holders present at a meeting of 


shareholders may in the absence of the 


79 


146. (1) Sauf disposition contraire des Quorum 


réglements administratifs, le quorum est 

5 atteint lorsque les détenteurs d’actions dispo- 
sant de plus de cinquante pour cent des voix 
sont présents ou représentés. 5 


Existence du 
quorum a 
louverture 


(2) Sauf disposition contraire des régle- 

10 ments administratifs, il suffit que le quorum 

soit atteint a l’ouverture de l’assemblée pour 
que les actionnaires puissent délibérer. 


15 (3) A défaut de quorum a l’ouverture de | Q Ajournement 
l’assemblée, les actionnaires présents ne peu- 
vent délibérer que sur son ajournement aux 


date, heure et lieu qu’ils fixent. 


Assemblée a 
1 5 actionnaire 
unique 


147. Une assemblée peut étre tenue par la 
personne qui détient toutes les actions de la 
banque, ou toutes les actions d’une seule 
catégorie ou série, ou par son fondé de 
pouvoir. 


25 


148. L’actionnaire dispose, lors de l’as- — Une voix par 
P if : : > act 
semblée, d’une voix par action avec droit de 20 see 


vote. 


149. (1) La banque doit permettre 4 toute —_Représentant 
personne physique accréditée par résolution 

du conseil d’administration, ou de la direc- 

tion d’une entité faisant partie de ses action- 25 


naires, de représenter l’entité a ses assem- 


35 blées. 


Pouvoirs du 


(2) La personne physique accréditée en 
representant 


vertu du paragraphe (1) peut exercer, pour le 
compte de l’entité qu’elle représente, tous les 30 
pouvoirs d’une personne physique et d’un 


40 actionnaire. 


150. Sauf disposition contraire des régle- — Coactionnaires 
ments administratifs, si plusieurs personnes 
détiennent des actions conjointement, le 35 


codétenteur présent a une assemblée peut, en 


others vote the shares, but if two or more of 451l’absence des autres, exercer le droit de vote 


those persons who are present in person or 
represented by proxyholder vote, they shall 


attaché aux actions; au cas ou plusieurs codé- 
tenteurs sont présents ou représentés par 


ttiadi 
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Voting by 
hands or ballot 


Ballot 


Resolution in 
lieu of meeting 


Filing 
resolution 


Requisitioned 
meeting 


Form 


Directors 
calling meeting 


Banks 40 Ev1z. Il 


fondé de pouvoir, ils votent comme un seul 
actionnaire. 


vote as one on the shares jointly held by 
them. 
Vote au scrutin 


secret Ou a 
main levée 


151. (1) Sauf disposition contraire des 
réglements administratifs, le vote lors d’une 
Sassemblée se fait a main levée ou, sur 
demande de tout actionnaire ou fondé de 
pouvoir habile a voter, au scrutin secret. 


151. (1) Unless the by-laws otherwise pro- 
vide, voting at a meeting of shareholders 
shall take place by show of hands except 
when a ballot is demanded by either a share- 
holder or proxyholder entitled to vote at the 
meeting. 


(2) A shareholder or proxyholder may (2) Les actionnaires ou les fondés de pou- —Serutin secret 
demand a ballot either before or after any 10 voir peuvent demander un vote au scrutin 


vote by show of hands. secret avant ou aprés tout vote 4a main levée. 10 
Résolution 


tenant lieu 
d’assemblée 


152. (1) Except where a written statement 152. (1) A l'exception de la déclaration 

is submitted by a director under section 174 — écrite visée a l’article 174 ou au paragraphe 

or by an auditor under subsection 321(1), 321(1), la résolution écrite, signee de tous les 
(a) a resolution in writing signed by all ] 5 actionnaires habiles a voter en l’occurrence : 


the shareholders entitled to vote on that a) a la méme valeur que si elle avait été 15 
resolution at a meeting of shareholders is adoptée lors d’une assembleée; 


as valid as if it had been passed at a b) satisfait aux exigences de la présente 
meeting of the shareholders; and loi concernant les assemblées, si elle porte 
(b) a resolution in writing dealing with all20 sur toutes les questions devant légalement 
matters required by this Act to be dealt étre examinees par celles-ci. 

with at a meeting of shareholders, and 

signed by all the shareholders entitled to 

vote at that meeting, satisfies all the 

requirements of this Act relating to meet- 25 

ings of shareholders. 


20 


Dépot de la 


(2) A copy of every resolution referred to Epst ¢ 
résolution 


in subsection (1) shall be kept with the 
minutes of the meetings of shareholders. 


(2) Un exemplaire des résolutions visées 
au paragraphe (1) doit étre conservé avec les 
procés-verbaux des assemblées. 


Demande de 
convocation 


153. (1) Shareholders who together hold 30 
not less than 5 per cent of the issued and 
outstanding shares of a bank that carry the 
right to vote at a meeting sought to be held __l’assemblée dont la tenue est demandée peu- 
may requisition the directors to call a meet- vent exiger des administrateurs la convoca- 
ing of shareholders for the purposes stated in 35 tion d’une assemblée aux fins qu’ils précisent 
the requisition. dans leur requéte. 


153. (1) Les détenteurs de cing pour cent 
au moins des actions en circulation émises 25 
par la banque et conférant le droit de vote a 


30 


(2) A requisition referred to in subsection (2) La requéte, qui doit énoncer les points = Ferme 


(1) a inscrire a l’ordre du jour de la future 
(a) must state the business to be transact-  assemblée et étre envoyee a chaque adminis- 
ed at the meeting and must be sent to each 40 trateur ainsi qu’au siege de la banque, peut 


director and to the head office of the bank; | consister en plusieurs documents de forme 35 
and analogue signés par au moins un des 


(b) may consist of several documents of actionnaires. 
like form, each signed by one or more 
shareholders. 


45 

Convocation de 
l'assemblée par 
les administra- 
teurs 


(3) On receipt of a requisition referred to 
in subsection (1), the directors shall call a 


(3) Dés réception de la requéte, les admi- 
nistrateurs convoquent une assemblée pour 
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Shareholders’ 


pow cr 


Procedure 


Reimbursement 


Meeting called 
by court 


Varying 
quorum 


Valid meeting 


Banques 81 


meeting of shareholders to transact the busi- 
ness stated in the requisition, unless 


(a) a record date has been fixed under 


délibérer des questions qui y sont énoncées, 
sauf dans l’un ou I|’autre des cas suivants : 


a) Vavis dune date de référence fixée en 


subsection 137(3) and notice thereof has 
been given under subsection 137(5); 

(5) the directors have called a meeting of 
shareholders and have given notice thereof 
under section 138; or 


(c) the business of the meeting as stated in 


the requisition includes matters described 10 


in paragraphs 143(5)(b) to (e). 


(4) If the directors do not call a meeting 


vertu du paragraphe 137(3) a été donné 
conformément au paragraphe 137(5); 5 


b) ils ont déja convoqué une assemblée et 
envoyé l’avis prévu a I’article 138; 

c) les questions énoncées dans la requéte 
relévent des cas visés aux alinéas 143(5)d) 


de). 10 


Convocation de 


(4) Faute par les administrateurs de con- i 
lassemblée par 


within twenty-one days after receiving the voquer l’assemblée dans les vingt et un jours 
requisition referred to in subsection (1), any suivant la réception de la requéte, tout signa- 
shareholder who signed the requisition may 15 taire de celle-ci peut le faire. 

call the meeting. 


les actionnaires 


(S) A meeting called under this section 


shall be called as nearly as possible in the 
manner in which meetings are to be called 
pursuant to the by-laws and this Act. 


(6) Unless the shareholders otherwise 


resolve at a meeting called under subsection 
(4), the bank shall reimburse the sharehold- 
ers for any expenses reasonably incurred by 
them in requisitioning, calling and holding 25 naires les dépenses entrainées par la requéte, 
the meeting. 


154. (1) Where it is impracticable 

(a) to call a meeting of shareholders of a 
bank in the manner in which meetings of 
those shareholders are to be called, or 

(5) to conduct the meeting in the manner 
required by the by-laws and this Act, 


(5) La procédure de convocation de |’as- ] 5 Procédure 
semblée prévue au présent article doit étre, 
autant que possible, conforme aux régle- 


20 ments administratifs et a la présente loi. 


Rembourse- 
ment 


(6) Sauf adoption par les actionnaires 
d’une résolution a l’effet contraire lors d’une 20 
assemblée convoquée conformément au para- 
graphe (4), la banque rembourse aux action- 


la convocation et la tenue de l’assemblée. 


154. (1) Sil ’estime a propos, notamment 25 Convocation de 
Be ep onan ge , “5 lassemblée par 
en cas d’impossibilité de convoquer réguliére- je tribunal 
ment l’assemblée ou de la tenir selon les 


30 réglements administratifs et la présente loi, 


le tribunal peut, a la demande d’un adminis- 
trateur ou d’un actionnaire habile 4 voter, 30 
ordonner la convocation et la tenue de |’as- 


or where a court thinks fit to do so for any 
other reason, the court, on the application of 

a director or a shareholder entitled to vote at 35 
the meeting, may order a meeting to be 
called, held and conducted in such manner as 
the court directs. 


semblée en conformité avec ses instructions a 
cet effet. 


(2) Without restricting the generality of (2) Sans que soit limitée la portée générale — Modification du 
subsection (1), a court may order that the 40 du paragraphe (1), le tribunal peut, alocca- 35°" 
quorum required by the by-laws or this Act — sion d’une assemblée convoquée et tenue en 
be varied or dispensed with at a meeting application du présent article, ordonner la 
called, held and conducted pursuant to this modification ou la dispense du quorum exigé 


section. par les réglements administratifs ou la pré- 
sente loi. 40 
(3) A meeting called, held and conducted45 (3) L’assemblée convoquée et tenue en es 
assemoblee 


pursuant to this section is for all purposes a application du présent article est, 4 toutes 


fins, réguliére. 
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Court review of 
election 


Powers of court 


Notice to 
Superintendent 


Superintendent 
representation 


Duty to manage 


Specific duties 


Banks 


meeting of shareholders of the bank duly 
called, held and conducted. 


155. (1) A bank or a shareholder or direc- 
tor of a bank may apply to a court to resolve 
any dispute in respect of the election or 


appointment of a director or an auditor of 
the bank. 


(2) On an application under subsection 
(1), a court may make any order it thinks fit 


155. (1) La banque, ainsi que tout action- 
naire Ou administrateur, peut demander au 
5 tribunal de trancher tout différend relatif a 
Pélection ou nomination d’un administrateur 
ou a la nomination d’un vérificateur. 


(2) Saisi dune telle demande, le tribunal 
peut, par ordonnance, prendre toute mesure 


including, without limiting the generality of 10 qu’il estime indiquée, notamment : 


the foregoing, 
(a) an order restraining a director or audi- 
tor whose election or appointment is chal- 
lenged from acting pending determination 
of the dispute; 
(b) an order declaring the result of the 
disputed election or appointment; 


(c) an order requiring a new election or 
appointment, and including in the order 


directions for the management of the busi- 20 


ness and affairs of the bank until a new 
election is held or the new appointment is 
made; and 


(d) an order determining the voting rights 


es 


a) enjoindre a l’administrateur ou au veéri- 
ficateur dont |’élection ou la nomination 
est contestée, de s’abstenir d’agir jusqu’au 
réglement du litige; 

b) proclamer le résultat de l’élection ou de 
la nomination litigieuse; 


c) ordonner une nouvelle élection ou 
nomination en donnant des instructions 
pour la conduite, dans l’intervalle, de l’ac- 
tiviteé commerciale et des affaires internes 
de la banque; 


40 Ev1z. Il 


Révision d'une 
élection 


2 


Pouvoirs du 
tribunal 


d) préciser les droits de vote des action- 20 


naires et des personnes prétendant étre 
propriétaires d’actions. 


of shareholders and of persons claiming to 25 


own shares. 


156. (1) A person who makes an applica- 
tion under subsection 154(1) or 155(1) shall 
give notice of the application to the Superin- 


copy of the order of the court, if any, to the 
Superintendent. 


(2) The Superintendent may appear and 
be heard in person or by counsel at the 


156. (1) L’auteur de la demande prévue 
aux paragraphes 154(1) ou 155(1) en avise le 


Avis au 
surintendant 


surintendant avant l’audition de celle-ci et, 25 
tendent before the hearing and shall deliver a 30s7il y a lieu, lui envoie une copie de |’ordon- 


nance du tribunal. 


(2) Le surintendant peut comparaitre en 
personne ou par ministére d’avocat a l’audi- 


hearing of an application referred to in sub- 35 tion de la demande en question. 


Section (1). 
Directors and Officers 


Duties 


157. (1) Subject to this Act, the directors 
of a bank shall manage or supervise the 


management of the business and affairs of 


the bank. 


(2) Without limiting the generality of sub- 
section (1), the directors of a bank shall 


Administrateurs et dirigeants 


Obligations 


157. (1) Sous réserve des autres disposi- 
tions de la présente loi, les administrateurs 
dirigent l’activité commerciale et les affaires 
40 internes de la banque ou en surveillent la 


gestion. 


(2) Les administrateurs doivent en parti- 


culier : 


Comparution 


30 


Obligation de 
gérer 


a5 


Obligations 
précises 
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Exception 


Duty of care 


Banques 


(a) establish an audit committee to per- 
form the duties referred to in subsections 
194(3) and (4); 

(b) establish a conduct review committee 
to perform the duties referred to in subsec- 5 
tion 195(3); 

(c) establish procedures to resolve con- 
flicts of interest, including techniques for 
the identification of potential conflict sit- 
uations and for restricting the use of confi- 10 
dential information; 

(d) designate a committee of the board of 
directors to monitor the procedures 
referred to in paragraph (c); 

(e) establish procedures to provide disclo- 15 
sure of information to customers of the 
bank that is required to be disclosed by 
this Act and for dealing with complaints as 
required by this Act; 

(f) designate a committee of the board of 20 
directors to monitor the procedures 
referred to in paragraph (e) and satisfy 
itself that they are being adhered to by the 
bank; and 

(g) establish investment and lending poli- 25 
cies, standards and procedures in accord- 
ance with section 465. 


a) constituer un comité de vérification 
chargé des fonctions décrites aux paragra- 
phes 194(3) et (4); 

b) constituer un comité de révision chargé 
des fonctions décrites au paragraphe 5 
195(3); 

c) instituer des mécanismes de résolution 
des conflits dintérét, notamment des 
mesures pour dépister les sources poten- 
tielles de tels conflits et restreindre l’utili- 10 
sation de renseignements confidentiels; 


d) désigner l'un des comités du conseil 
d’administration pour surveiller lapplica- 
tion des mécanismes visés 4a |’alinéa c); 

e) instaurer des mécanismes de communi- 
cation aux clients de la banque des rensei- 
gnements qui doivent étre divulgués aux 
termes de la présente loi ainsi que des 
procédures d’examen des réclamations de 
ses clients qui doivent étre instituées aux 20 
termes de la présente loi; 


f) designer Pun des comités du conseil 
d’administration pour surveiller l’applica- 
tion des mécanismes visés a l’alinéa e) et 
s’assurer que Ces mécanismes soient res- 25 
pectés par la société; 

g) élaborer, conformément a I’article 465, 
les politiques de placement et de prét et les 
normes, mesures et formalités y afférentes. 


—" 


5 


83 


(3) Paragraphs (2)(a) and (6) do not (3) Les alinéas (2)a) et b) ne s’appliquent 30 Exceptions 
apply to the directors of a bank where all the —_ pas aux administrateurs de la banque lorsque 
voting shares of the bank, other than direc- 30 toutes les actions avec droit de vote, a l’ex- 
tors’ qualifying shares, if any, are beneficial- ception des actions d’éligibilité au conseil, 
ly owned by a Canadian financial institution sont la propriété effective d’une institution 
incorporated by or under an Act of Parlia- _financiére canadienne constituée en personne 35 
ment, if the audit committee or the conduct morale sous le régime d’une loi fédérale et 
review committee of the Canadian financial 35 que le comité de vérification ou de révision 
institution performs for and on behalf of the de Il’institution, selon le cas, exerce pour la 
bank all the functions that would otherwise banque et en son nom, toutes les attributions 
be required to be performed by the audit qui incombent par ailleurs aux termes de la 40 
committee or conduct review committee of présente loi a celui de la banque. 
the bank under this Act. 40 


158. (1) Every director and officer of a Diligence 
bank in exercising any of the powers of a 


director or an officer and discharging any of _ tions, agir: 

the duties of a director or an officer shall a) avec intégrité et de bonne foi au mieux 45 
(a) act honestly and in good faith with a45 des intéréts de la banque; 
view to the best interests of the bank; and 


158. (1) Les administrateurs et les diri- 
geants doivent, dans l’exercice de leurs fonc- 
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Duty to comply 


No exculpation 


Minimum 
number of 
directors 


Residency 
requirement 


Disqualified 
persons 


Banks 40 Bviz i} 


(b) exercise the care, diligence and skill b) avec le soin, la diligence et la compé- 

that a reasonably prudent person would tence dont ferait preuve, en pareilles cir- 

exercise in comparable circumstances. constances, une personne prudente. 

(2) Every director, officer and employee of (2) Les administrateurs, les dirigeants et Observation 


a bank shall comply with this Act, the regu- Sles employés sont tenus d’observer la pré- 5 

lations, the bank’s incorporating instrument _ sente loi, ses réglements, les dispositions de 

and the by-laws of the bank. l’acte constitutif et les réglements adminis- 
tratifs de la banque. 


(3) No provision in any contract, in any (3) Aucune disposition dun contrat, dune Obligation 
: ; : Z : A . ae : d’observer la loi 
resolution or in the by-laws of a bank relieves _ résolution ou d’un réglement administratif ne 10 
any director, officer or employee of the bank 10 peut libérer les administrateurs, les diri- 
from the duty to act in accordance with this geants ou les employés de l’obligation d’ob- 
Act and the regulations or relieves a director, server la présente loi et ses réglements ni des 
officer or employee from liability for a responsabilités en découlant. 
breach thereof. 


Qualification and Number — Directors Administrateurs — Nombre et qualités 
requises 


159. (1) A bank shall have at least seven]5 159. (1) Le nombre minimal d’adminis- 15 Nombre 
directors. trateurs est de sept. a 


(2) At least one half of the directors of a (2) Au moins la moiti¢é des administrateurs —_ Residence 
bank that is a foreign bank subsidiary and at de la banque qui est une filiale de banque 
least three quarters of the directors of any étrangére et au moins les trois quarts des 
other bank must be, at the time of each 20 administrateurs de toute autre banque doi- 20 
director’s election or appointment, resident vent, au moment de leur élection ou nomina- 


Canadians. tion, étre des résidents canadiens. 
160. The following persons are disquali- 160. Ne peuvent étre administrateurs les _ Incapacite 
fied from being directors of a bank: personnes : ices 
(a) a person who is less than eighteen25 a) agées de moins de dix-huit ans; 2 
years of age; b) dont les facultés mentales ont été 
(6) a person who is of unsound mind and jugées altérées par un tribunal, méme 
has been so found by a court in Canada or étranger; 
elsewhere; c) qui ont le statut de failli; 
(c) a person who has the status of a30 qd) autres que les personnes physiques; 30 
bankrupt; e) qui détiennent des actions de la banque 
(d) a person who is not a natural person; et a qui les articles 388, 400 ou 401 inter- 
(e) a person who holds shares of the bank disent d’exercer les droits de vote qui y 
where, by section 388, 400 or 401, the sont attachés; 
person is prohibited from exercising the35 f) qui sont des administrateurs, dirigeants 35 
voting rights attached thereto; ou employés a temps plein d’une entité qui 
(f) a person who is an Officer, director or détient des actions de la banque si les 
full time employee of an entity that holds articles 388, 400 ou 401 interdisent a cette 
shares of the bank where, by section 388, entité d’exercer les droits de vote qui y 
400 or 401, the entity is prohibited from40 sont attachés; 40 
exercising the voting rights attached g) qui sont des mandataires ou employés 
thereto; de Sa Majesté du chef du Canada ou 


dune province; 
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1991 


No shareholder 
requirement 


Affiliated 


person 


Unaffiliated 
directors 


Exception 


Determination 
of affiliation 


Transitional 


Limit on 
directors 


Banques 


(g) a person who is an agent or employee 
of Her Majesty in right of Canada or in 
right of a province; 


(h) a minister of Her Majesty in right of 


h) qui sont des ministres fédéraux ou 
provinciaux; 

i) qui travaillent pour le gouvernement 
d’un pays étranger ou de l’une de ses 


subdivisions politiques ou en sont les 5 
mandataires. 


Canada or in right of a province; and 5 
(i) a person who is an agent or employee 
of the government of a foreign country or 
any political subdivision thereof. 


161. La qualité d’actionnaire n’est pas — Qualite 
10requise pour étre administrateur d’une 


banque. 


161. A director of a bank is not required 
to hold shares of the bank. 


non requise 


162. Le gouverneur en conseil peut, par ]Q Groupe 
réglement, prévoir les cas ol une personne 
physique fait partie du groupe d’une banque 
pour l’application de la présente loi. 


162. The Governor in Council may make 
regulations specifying the circumstances 
under which a natural person is affiliated 
with a bank for the purposes of this Act. 


163. (1) At the election of directors at15 163. (1) Ne peuvent étre du groupe de la Restriction 
each annual meeting of a bank and at all banque, lors de leur élection 4 chaque assem- 15 
times until the day of the next annual meet- _blée annuelle et en tout temps jusqu’a la 
ing, no more than two thirds of the directors prochaine assemblée annuelle, plus des deux 
may be persons affiliated with the bank. tiers des administrateurs. 
(2) Subsection (1) does not apply where20 (2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas — Exception 


dans le cas d’une institution financiére cana- 20 

dienne constituée sous le régime d’une loi 

fédérale lorsqu’elle détient la propriété effec- 

tive de toutes les actions avec droit de vote, a 
25 l'exception des actions d’éligibilité au conseil. 


all the voting shares of a bank, other than 
directors’ qualifying shares, if any, are 
beneficially owned by a Canadian financial 
institution incorporated by or under an Act 
of Parliament. 


(3) For the purposes of subsection (1), 


whether or not a person is affiliated with a ‘l’appartenance ou la non-appartenance d’une 9“) "P* 
bank shall be determined as at the day the _ personne au groupe de la banque est détermi- 
notice of the annual meeting is sent toshare- née a la date d’envoi aux actionnaires de 
holders pursuant to section 138 and that 30Javis prévu a l’article 138; la personne est 
determination becomes effective on the day __réputée appartenir ou non au groupe, selon le 30 
of that meeting, and a person shall be cas, jusqu’a la prochaine assemblée annuelle 
deemed to continue to be affiliated or unaf- des actionnaires. 
fillated, as the case may be, until the next 
annual meeting of the shareholders. 35 

(4) Subsection (1) does not apply in (4) Le paragraphe (1) ne s’applique a la _ Disposition 
respect of a bank that was in existence banque qui existait immédiatement avant la 9 ‘“"""'°"" 
immediately prior to the day this Part comes _ date d’entrée en vigueur de la présente partie 35 
into force until the day that is three years que trois ans aprés cette entrée en vigueur. 
after the day this Act comes into force. 40 

164. No more than 15 per cent of the 164. Au plus quinze pour cent des admi- Restriction 


directors of a bank may, at each director’s _nistrateurs peuvent, au moment de leur élec- 
election or appointment, be employees of the tion ou nomination, étre des employés de la 
bank or a subsidiary of the bank, except that banque ou d’une de ses filiales; le nombre de 40 
up to four persons who are employees of the 45 ceux-ci peut toutefois atteindre quatre s’ils 
bank or a subsidiary of the bank may be _ ne constituent pas ainsi plus de la moitié du 


directors of the bank if those directors consti- | nombre des administrateurs de la banque. 


d’actionnaire 
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(3) Pour lapplication du paragraphe (1), 25 Appartenance 
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Number of 
directors 


Election at 
annual meeting 


Term of 
directors 


Term of one, 
two or three 
years 


No stated term 


Tenure of office 


Idem 


Banks 40 Eviz. Il 
tute not more than one half of the directors 
of the bank. 
Election and Tenure — Directors Administrateurs — Elections et fonctions 

165. (1) Subject to subsection 159(1) and 165. (1) Sous réserve du paragraphe — Nom?re 
sections 168 and 217, the directors of a bank —_-:159(1) et des articles 168 et 217, les adminis- 
shall, by by-law, determine the number of 5 trateurs doivent, par réglement administratif, 
directors or the minimum and maximum  déterminer leur nombre fixe ou leur nombre 
number of directors, but no by-law that minimal et maximal; toutefois, le reglement 5 
decreases the number of directors shortens administratif qui réduit le nombre des admi- 
the term of an incumbent director. nistrateurs n’a pas pour effet de réduire la 

durée du mandat des administrateurs en 
fonction. 

(2) A by-law made pursuant to subsection10 (2) Le réglement administratif pris confor- 10 Election a 
(1) that provides for a minimum and max- mément au paragraphe (1) et déterminant le Henn 
imum number of directors may provide that nombre minimal et maximal d’administra- 
the number of directors to be elected at any _teurs peut prévoir que le nombre d’adminis- 
annual meeting of the shareholders be such _ trateurs a élire a l’'assemblée annuelle est fixé 
number as is fixed by the directors prior to ]5 au préalable par les administrateurs. 15 
the annual meeting. 

166. (1) Except where this Act or the 166. (1) Sauf dans le cas ou la présente loi = Puree du 
by-laws of a bank provide for cumulative ou les réglements administratifs prévoient le ae 
voting, a bank may, by by-law, provide that vote cumulatif, la banque peut, par regle- 
the directors be elected for terms of one, two 20 ment administratif, prévoir que les adminis- 
or three years. trateurs sont élus pour un mandat de un, 20 

deux ou trois ans. 

(2) A director elected for a term of one, (2) Les administrateurs élus pour un  Mandat dun, 
two or three years holds office until the close mandat d’un, deux ou trois ans occupent Sun ia 
of the first, second or third annual meeting respectivement leur poste jusqu’a la cloture 
of shareholders, as the case may be, follow- 25 de la premiére, deuxieme ou troisiéme assem- 25 
ing the election of the director. blée annuelle suivant leur élection. 

(3) A director who is not elected for an (3) Le mandat dun administrateur €lu Durée non 
expressly stated term of office ceases to hold pour une durée non expressement déeterminée seas 
office at the close of the next annual meeting _ prend fin a la cloture de l’assemblée annuelle 
of shareholders following the election of the 30 suivante. 30 
director. 

(4) It is not necessary that all directors (4) La durée du mandat des administra- Nomination des 


elected at a meeting of shareholders hold teurs élus lors de la méme assemblée peut 
office for the same term. varier. 


(5) If a by-law of a bank provides that the 35 (5) Lorsqu’il prévoit un mandat de deux _!dem 
directors be elected for a term of two or ou trois ans, le reglement administratif peut 35 
three years, it may also provide that the term ¢galement prévoir soit que les administra- 
of office of each director be for the whole of | teurs occupent leur poste pour toute la durée 
that term, or that, as nearly as may be, one du mandat, soit que, dans toute la mesure du 
half of the directors retire each year if the 40 possible, la moitié ou un tiers d’entre eux 
term is two years, and that one third of the quitteront leur poste chaque année selon que 40 
directors retire each year if the term is three le mandat est de deux ou trois ans. 
years. 


administrateurs 
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Idem 


Cumulative 
voting 


Banques 


(6) Subject to subsection 163(4), where a 
director of a bank is elected or appointed for 
a term of more than one year, the bank shall 
comply with subsections 159(2) and 163(1) 
and section 164 at each annual meeting of 5 
shareholders during the director’s term of 
office as if that director were elected or 
appointed on that date. 


167. (1) Except where this Act or the 
by-laws of a bank provide for cumulative 10 
voting, the persons, to the number authorized 
to be elected, who receive the greatest 
number of votes at an election of directors of 
a bank shall be the directors thereof. 


(2) If, at any election of directors referred 15 
to in subsection (1), two or more persons 
receive an equal number of votes and there 
are not sufficient vacancies remaining to 
enable all the persons receiving an equal 
number of votes to be elected, the directors 20 
who receive a greater number of votes or the 
majority of them shall, in order to complete 
the full number of directors, determine 
which of the persons so receiving an equal 
number of votes are to be elected. ZS 


168. (1) Where this Act or the by-laws 
provide for cumulative voting, 


(a) there shall be a stated number of 
directors fixed by by-law and not a mini- 
mum and maximum number of directors; 


(b) each shareholder entitled to vote at an 
election of directors has the right to cast a 
number of votes equal to the number of 
votes attached to the shares held by the 
shareholder multiplied by the number of 35 
directors to be elected, and the shareholder 
may cast all such votes in favour of one 
candidate or distribute them among the 
candidates in any manner; 


(c) a separate vote of shareholders shall 40 
be taken with respect to each candidate 
nominated for director unless a resolution 
is passed unanimously permitting two or 
more persons to be elected by a single vote; 
(d) if a shareholder has voted for more 45 
than one candidate without specifying the 
distribution of the votes among the candi- 


30 


(6) Sous réserve du paragraphe 163(4), 
dans le cas ot un administrateur est élu ou 
nommé pour un mandat de plus d’un an, la 
banque doit se conformer aux paragraphes 
159(2) et 163(1) et a l’article 164 a chaque 5 
assemblée annuelle des actionnaires pendant 
le mandat de l’administrateur comme s’il 
s’agissait de la date de son élection ou de sa 
nomination. 


167. (1) Sauf si la présente loi ou les 10 
réglements administratifs de la banque pré- 
voient le vote cumulatif, les personnes qui 
recoivent le plus grand nombre de voix lors 
de l’élection des administrateurs, sont élues 
administrateurs, jusqu’a concurrence du 


nombre autorisé. 


15 


(2) Si, lors de l’élection des administra- 
teurs visés au paragraphe (1), deux person- 
nes ou plus recoivent un nombre de voix égal 
et qu’il n’y a pas un nombre de postes 20 
vacants suffisant pour que toutes ces person- 
nes soient élues, les administrateurs qui ont 
recu un plus grand nombre de voix ou la 
mayjorité de ceux-ci doivent, pour combler les 
postes vacants, déterminer lesquelles de ces 25 
personnes doivent étre élues. 


168. (1) Dans le cas ou la présente loi ou 
les réglements administratifs prévoient le 
vote cumulatif : 


a) le nombre d’administrateurs prévu doit 30 
étre fixe et précisé; 

b) les actionnaires habiles a élire les admi- 
nistrateurs disposent d’un nombre de voix, 
égal a celui dont sont assorties leurs 
actions, multiplié par le nombre d’adminis- 35 
trateurs a élire; ils peuvent les porter sur 
un ou plusieurs candidats; 


c) chaque poste d’administrateur fait l’ob- 
jet d'un vote distinct, sauf adoption a 
l’unanimité d’une résolution permettant a 40 
plusieurs personnes d’étre élues par un seul 
vote; 

d) l’actionnaire qui a voté pour plus d’un 
candidat, sans autres précisions, est réputé 
avoir réparti ses voix également entre les 45 
candidats; 


e) si le nombre de candidats en nomina- 
tion est supérieur au nombre de postes a 
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Mandatory 
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Exception 


Banks 


dates, the shareholder is deemed to have 
distributed the votes equally among the 
candidates for whom the shareholder 
voted; 


(e) if the number of candidates nominated 5 
for director exceeds the number of posi- 
tions to be filled, the candidates who 
receive the least number of votes shall be 
eliminated until the number of candidates 
remaining equals the number of positions 
to be filled; 


(f) each director ceases to hold office at 
the close of the next annual meeting of 
shareholders following the director’s elec- 
tion; 15 
(g) a director may not be removed from 
office if the votes cast against the removal 
would be sufficient to elect the director 
and those votes could be voted cumulative- 

ly at an election at which the same total 20 
number of votes were cast and the same 
number of directors required by the 
by-laws were then being elected; and 

(h) the number of directors required by 
the by-laws may not be decreased if the 25 
votes cast against the motion to decrease 
would be sufficient to elect a director and 
those votes could be voted cumulatively at 
an election at which the same _ total 
number of votes were cast and the same 30 
number of directors required by the 
by-laws were then being elected. 


— 


0 


(2) Where the aggregate of the voting 
shares beneficially owned by a person and 


par vote cumulatif lorsqu’une personne et les 


40 Ev1z. II 


pourvoir, les candidats qui recueillent le 
plus petit nombre de voix sont €liminés 
jusqu’a ce que le nombre de candidats 
restants soit égal au nombre de postes a 
pourvoir; 5 
f) le mandat de chaque administrateur 
prend fin a la cloture de l’assemblée 
annuelle suivant son élection; 


g) la révocation d’un administrateur ne 
peut intervenir que si le nombre de voix 10 
pour dépasse le nombre de voix contre, 
multiplié par le nombre fixe d’administra- 
teurs prévu par les réglements administra- 
tifs; 

h) la réduction, par motion, du nombre 15 
fixe d’administrateurs prévu par les régle- 
ments administratifs ne peut intervenir 
que si le nombre de voix pour dépasse le 
nombre de voix contre, multiplié par le 
nombre fixe d’administrateurs prévu par 20 
les reglements administratifs. 


Vote cumulatif 


(2) Les administrateurs doivent étre élus te cun 
obligatoire 


any entities controlled by the person carries 35 entités qu’elle contréle détiennent la pro- 


more than 10 per cent of the voting rights 
attached to all the outstanding voting shares 
of a bank, the directors shall be elected by 
cumulative voting. 


(3) Subsection (2) does not apply 40 
(a) where any shareholder of a_ bank 
beneficially owns all the voting shares of 
the bank that are for the time being out- 
standing, other than director’s qualifying 
shares, if any; or 

(b) in respect of a bank that was in exist- 
ence immediately prior to the day this Part 
comes into force whose shareholders are 
confined to entities incorporated or formed 

by or under an Act of Parliament or of the 50 


priété effective de plus de dix pour cent de 25 
toutes les actions avec droit de vote en circu- 
lation de la banque. 


(3) Le paragraphe (2) ne s’applique pas : Exception 
a) lorsqu’un actionnaire détient en pro- 
priété effective toutes les actions avec droit 30 
de vote en circulation de la banque, a 
exception des actions d’éligibilité au 
conseil; 

b) a la banque qui existait a la date d’en- 
trée en vigueur de la présente partie et 35 
dont les seuls actionnaires sont des entités 
constituées en personne morale ou formées 
sous le régime d’une loi fédérale ou provin- 
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Transitional 
election 


Exception 


Re-election of 
directors 


Void election or 
appointment 


Idem 


Transitional 


Banques 


legislature of a province that are, in the 
opinion of the directors, operating as credit 
unions or cooperative associations. 


(4) Where this Act or the by-laws of a 


ciale et qui sont, de l’avis du conseil d’ad- 
ministration, exploitées a titre de caisses 
populaires ou d’associations coopératives 
de crédit. 


(4) Lorsque la présente loi ou les régle- 


89 


5 Election 


; ; ; eas : sues transitoire 
bank provide for cumulative voting, the 5 ments administratifs prévoient le vote cumu- eat al 


shareholders of the bank shall, latif, les actionnaires doivent élire le nombre 
(a) at the first annual meeting of share- tequis d’administrateurs dont le mandat 
holders held not earlier than ninety days expire a la cloture de l’assemblée annuelle 
following the date that cumulative voting Sulvante : 10 
is required under subsection (2) or pro-10 a) d’une part, a la premiére assemblée 
vided for in the by-laws, and annuelle tenue au plus tot quatre-vingt-dix 
(b) at each succeeding annual meeting, jours aprés la date a laquelle le vote cumu- 

elect the stated number of directors to hold latif est prevu par le reglement administra- 


office until the close of the next annual tif ou requis conformément au paragraphe I5 
meeting of shareholders following their 15 (2); 
election. b) d@autre part, a chaque assemblée 
annuelle subséquente. 
(5) Nothing in this Act precludes the hold- (5) La présente loi n’a pas pour effet — Exception 


d’empécher les détenteurs d’actions d’une 20 
catégorie ou série d’avoir le droit exclusif 
20 d’élire un ou plusieurs administrateurs. 


ers of any class or series of shares of a bank 
from having an exclusive right to elect one or 
more directors. 


169. A director who has completed a term 169. L’administrateur qui a terminé son — Renouvellement 


of office is, if otherwise qualified, eligible for | mandat peut, sil a par ailleurs les qualités saat 
re-election. requises, recevoir un nouveau mandat. ZS 
Incomplete Elections and Director Vacancies Elections incomplétes et vacances 
d’administrateurs 
170. (1) If, immediately after any pur- 170. (1) Est nulle toute élection ou nomi- —Nullité de 


Pélection ou de 


ported election or appointment of directors, 25 nation d’administrateurs aprés laquelle la ja nomination 


the composition of the board of directors composition du conseil ne satisfait pas aux 
would fail to comply with subsection 159(2) — exigences du paragraphe 159(2) et de l’arti- 
or section 164, the purported election or cle 164. 

appointment of all persons purported to be 
elected or appointed at that time is void. 


30 
30 


(2) Est nulle toute élection ou nomination — Idem 


d’administrateurs aprés laquelle la composi- 


(2) If, immediately after any purported 
election or appointment of directors, the 
composition of the board of directors would tion du conseil ne satisfait pas au paragraphe 
fail to comply with subsection 163(1), then, 163(1) sauf si, dans les quarante-cing jours 
unless the directors within 45 days after the 35 qui suivent l’élection ou la nomination, les 35 
day of the election or appointment develop a administrateurs présentent un plan, approuvé 
plan, approved by the Superintendent, torec- par le surintendant, en vue de remédier au 
tify the non-compliance, the purported elec- | manquement. 
tion or appointment of all persons purported 
to be elected or appointed at that time is 40 
void. 


Disposition 
transitoire 


(3) Subsections (1) and (2) do not apply in 
respect of any bank that was in existence 
immediately prior to the day this Part comes 


(3) Les paragraphes (1) et (2) ne s’appli- 
quent a l’égard d’une banque qui existait a la 40 
date d’entrée en vigueur de la présente partie 
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Failure to elect 
minimum 


Directors where 
elections 
incomplete or 


void 


Idem 


Directors to call 
mecting 


Banks 


into force until the day of the third annual 
meeting of shareholders after the day this 
Part comes into force. 


(4) Where, at the close of a meeting of 
shareholders of a bank, the shareholders 
have failed to elect the number or minimum 
number of directors required by this Act or 
the by-laws of a bank, the purported election 
of directors at the meeting 


(a) is valid if the directors purported to be 10 
elected and those incumbent directors, if 
any, whose terms did not expire at the 
close of the meeting, together constitute a 
quorum; or 

(b) is void if the directors purported to be 15 
elected and those incumbent directors, if 
any, whose terms did not expire at the 
close of the meeting, together do not con- 
stitute a quorum. 


S 


171. (1) Where, at the close of any meet- 20 
ing of shareholders of a bank, subsection 
170(1) or (4) applies, then notwithstanding 
subsections 166(2) and (3) and paragraphs 
168(1)(f) and 172(1)(a), the board of direc- 
tors shall, until such time as their successors 25 
are elected or appointed, consist solely of 

(a) where paragraph 170(4)(a) applies, 

the directors referred to in that paragraph; 

or 

(b) where subsection 170(1) or paragraph 30 

170(4)(b) applies, those persons who were 

the incumbent directors immediately 

before the meeting. 


(2) Where, at the expiration of the 45 day 
period referred to in subsection 170(2), a35 
plan to rectify the non-compliance with sub- 
section 163(1) has not been approved by the 
Superintendent, then, notwithstanding sub- 
sections 166(2) and (3) and paragraphs 
168(1)(f) and 172(1)(a), the board of direc- 40 
tors shall, until such time as their successors 
are elected or appointed, consist solely of 
those persons who were the incumbent direc- 
tors immediately before the meeting. 


(3) Where subsection (1) or (2) applies, 45 
the board of directors referred to in that 
subsection shall forthwith call a_ special 
meeting of shareholders to fill the vacancies 
where paragraph 170(4)(a) applies or elect a 


40 Euiz. II 


qu’a la date de la troisitme assemblée 
annuelle suivant cette date d’entrée en 


vigueur. 
(4) Si, 4 la cléture d’une assemblée des — Flection 
3 Re , incomplete 
actionnaires, ceux-ci n’ont pas élu le nombre 5 


fixe ou minimal d’administrateurs requis par 
la présente loi ou les réglements administra- 
tifs de la banque, |’élection des administra- 
teurs est : 


a) valide, si le nombre de ceux-ci et de 10 
ceux encore en fonction est suffisant pour 
former quorum; 


b) nulle, dans le cas contraire. 


171. (1) Si, a la cléture d’une assemblée = Administra- 
quelconque des actionnaires, les paragraphes 15 ¢éicction 
170(1) ou (4) s’appliquent, par dérogation 
aux paragraphes 166(2) et (3) et aux alinéas 
168(1)f) et 172(1)a), le conseil d’administra- 
tion se compose, jusqu’a lélection ou la 
nomination des remplacants : 
a) dans les cas d’application de l’alinéa 
170(4)a), des administrateurs mentionnés 
a cet alinéa; 
b) dans les cas d’application du paragra- 
phe 170(1) ou de Il’alinéa 170(4)b), des 25 
administrateurs qui étaient en fonction 
avant l’assemblée. 


incomplete ou 
nulle 


20 


(2) Dans le cas ou, a l’expiration du délai — Idem 

de quarante-cing jours visé au paragraphe 

170(2), le surintendant n’a approuvé aucun 30 

plan visant a remédier au manquement au 

paragraphe 163(1), le conseil d’administra- 

tion, par dérogation aux paragraphes 166(2) 

et (3) et aux alinéas 168(1)f) et 172(1)a), 

jusqu’a l’élection ou a la nomination des 35 

nouveaux administrateurs, est formé unique- 

ment des administrateurs en fonctions avant 

l’assemblée. 

Convocation de 
lassemblée par 
les administra- 
teurs 


(3) Le cas échéant, le conseil d’administra- 
tion convoque sans délai une assemblée 40 
extraordinaire des actionnaires afin soit de 
pourvoir aux postes encore vacants dans les 
cas d’application de l’alinéa 170(4)a), soit 
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Shareholder 
may call 
mecting 


Ceasing to hold 
office 


Date of 
resignation 


Removal of 
director 


Exception 


Vacancy by 
removal 


Statement of 
director 


Banques 


new board of directors where subsection 
170(1) or (2) or paragraph 170(4)(d) 
applies. 


(4) Where the directors fail to call a spe- 
cial meeting required by subsection (3), the 
meeting may be called by any shareholder. 


172. (1) A director ceases to hold office 


(a) at the close of the annual meeting at 
which the director’s term of office expires; 
(b) when the director dies or resigns; 

(c) when the director becomes disqualified 
under section 160 or ineligible to hold 
office pursuant to subsection 203(2); or 
(d) when the director is removed under 
section 173. 


(2) The resignation of a director of a bank 
becomes effective at the time a written resig- 
nation is sent to the bank by the director or 
at the time specified in the resignation, 
whichever is later. 


173. (1) Subject to paragraph 168(1)(g), 
the shareholders of a bank may by resolution 
at a special meeting remove any director or 
all the directors from office. 


(2) Where the holders of any class or 25 


series of shares of a bank have the exclusive 
right to elect one or more directors, a direc- 
tor so elected may be removed only by a 
resolution at a meeting of the shareholders of 
that class or series. 


(3) Subject to paragraphs 168(1)(b) to 
(e), a vacancy created by the removal of a 
director may be filled at the meeting of the 
shareholders at which the director is removed 


10 


15 


d’élire un nouveau conseil d’administration 
dans les cas d’application des paragraphes 
170(1) ou (2) ou de l’alinéa 170(4)d). 


(4) Les actionnaires peuvent convoquer 


91 


Convocation de 
l’'assemblée par 


3 Passemblée*. extraordinaire™ préevue’ "parle 5D j.. actionnaires 


paragraphe (3) si les administrateurs négli- 
gent de le faire. 


172. (1) L’administrateur cesse d’occuper 
son poste dans les situations suivantes : 

a) a la cléture de l’assemblée annuelle a 

laquelle son mandat prend fin; 

b) a son décés ou a sa démission; 

c) dans les cas d’incapacité ou d’inéligibi- 

lité prévus respectivement a l’article 160 

ou au paragraphe 203(2); 


10 


15 


d) dans le cas de révocation prévu par 

Parcels: 

(2) La démission d’un administrateur  Datedela 
démission 


prend effet a la date de son envoi par écrit a 
la banque ou a la date postérieure qui y est 20 
indiquée. 


20 


173. (1) Sous réserve de l’alinéa 168(1)g), 
les actionnaires peuvent, par résolution votée 
a une assemblée extraordinaire, révoquer un, 
plusieurs ou tous les administrateurs. 


ye) 


(2) La résolution de révocation d’un admi- _—_ Exception 


nistrateur ne peut toutefois étre votée, sil y a 
lieu, que par les actionnaires ayant le droit 
exclusif de l’élire. 


30 


(3) Sous réserve des alinéas 168(1)b) a e), 30 Vacances 
toute vacance découlant d’une révocation 
peut étre comblée lors de l’assemblée qui a 
prononcé celle-ci ou, a défaut, conformément 


or, if not so filled, may be filled under section 35 aux articles 177 ou 178. 


Lyrorit7s: 


174. (1) A director who 
(a) resigns, 
(b) receives a notice or otherwise learns of 


a meeting of shareholders called for the 40'° 


purpose of removing the director from 
office, or 

(c) receives a notice or otherwise learns of 
a meeting of directors or shareholders at 


Fin du mandat 


Révocation des 
administrateurs 


174. (1) Peut, dans une déclaration écrite, 35 Déclaration de 


exposer a la banque les raisons de sa démis- 
sion ou de son opposition aux mesures ou 
ésolutions proposées |’administrateur qui : 
a) soit démissionne; 
b) soit apprend, notamment par avis, 40 
qu’une assemblée a été convoquée en vue 
de le révoquer; 


VPadministrateur 
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which another person is to be appointed or c) soit apprend, notamment par avis, 

elected to fill the office of director, wheth- qu’une réunion du conseil d’administration 

er because of the director’s resignation or ou une assemblée d’actionnaires ont été 

removal or because the director’s term of convoquées en vue de nommer ou délire 

office has expired or is about to expire, 5 son remplacant, par suite de sa démission, 5 
is entitled to submit to the bank a written de sa révocation ou de l’expiration de son 
statement giving the reasons for the resigna- mandat. 


tion or the reasons why the director opposes 
any proposed action or resolution. 


(2) Where a director resigns as a result of 10 (2) L’administrateur qui démissionne en _ Péclarationen 
a disagreement with the other directors or raison d’un désaccord avec les autres admi- plese 
the officers of a bank, the director shall nistrateurs ou avec les dirigeants de la 10 
submit to the bank and the Superintendent a banque doit, dans une déclaration écrite, 
written statement setting out the nature of exposer a la banque et au surintendant la 


the disagreement. 15 nature du désaccord. 


175. (1) A bank shall forthwith on receipt 175. (1) La banque envoie sans délai, au _ Diffusion de la 
of a director’s statement referred to in sub- — surintendant et aux actionnaires qui doivent [5 
section 174(1) relating to a matter referred recevoir avis des assemblées, copie de la 
to in paragraph 174(1)(5) or (c), or a direc- declaration visée au paragraphe 174(1) con- 
tor’s statement referred to in subsection 20 cernant une question mentionnée aux alinéas 
174(2), send a copy thereof to each share-  174(1)b) ou c) ou de la déclaration visée au 
holder entitled to receive a notice of meetings paragraphe 174(2), sauf si elle figure dans 20 
and to the Superintendent, unless the state- _une circulaire de sollicitation de procurations 
ment is included in or attached toa manage- _envoyée par la direction conformément au 
ment proxy circular required by subsection 25 paragraphe 261(1). 

261(1). 


(2) No bank or person acting on its behalf (2) La banque ou ses mandataires n’enga- — !mmunite 
incurs any liability by reason only of cir- gent pas leur responsabilité en diffusant, con- 25 
culating a director’s statement in compliance formément au paragraphe (1), la déclaration 


with subsection (1). 30 faite par un administrateur. 

176. The by-laws of a bank may provide 176. Les réglements administratifs peu- Election par 
that a vacancy among the directors is to be vent prévoir que les vacances au sein du 
filled only conseil d’administration seront comblées uni- 30 

(a) by a vote of the shareholders; or quement a la suite d’un vote : 

(b) by a vote of the holders of any class or 35 @) soit de tous les actionnaires; 

series of shares having an exclusive right b) soit de ceux ayant le droit exclusif de le 

to elect one or more directors if the vacan- faire. 


cy occurs among the directors elected by 
the holders of that class or series. 


177. (1) Notwithstanding section 183 but40 177. (1) Par dérogation a V’article 183 35 Election par 
subject to subsection (2) and sections 176 mais sous réserve du paragraphe (2) et des = “°™™""'eus 
and 178, a quorum of directors may fill a articles 176 et 178, les administrateurs peu- 
vacancy among the directors except a vacan- _ vent, s'il y a quorum, combler les vacances 
cy among the directors resulting from a  survenues au sein du conseil a l’exception de 
change in the by-laws by which the number 4S celles qui résultent du défaut d’élire le 40 
or minimum number of directors is increased nombre fixe ou minimal d’administrateurs 
or from a failure to elect the number or requis par les réglements administratifs ou 
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POL A 


1991 


Where 
composition 
fails 


Class vacancy 


Unexpired term 


Affiliation 


Banques 


minimum number of directors required by 
the by-laws. 


(2) Notwithstanding sections 176 and 183, 
where by reason of a vacancy the number of 
directors or the composition of the board of 5 
directors fails to meet any of the require- 
ments of section 159, subsection 163(1) and 
section 164, the directors who, in the absence 
of any by-law, would be empowered to fill 


that vacancy shall do so forthwith. 10 


178. Notwithstanding section 183, where 
the holders of any class or series of shares of 
a bank have an exclusive right to elect one or 
more directors and a vacancy occurs among 
those directors, then, subject to section 176, 


(a) the remaining directors elected by the 
holders of that class or series may fill the 
vacancy except a vacancy resulting from 
an increase in the number or minimum 
number of directors for that class or series 20 
or from a failure to elect the number or 
minimum number of directors for that 
class or series; 

(b) if there are no such remaining direc- 
tors and, by reason of the vacancy, the 25 
number of directors or the composition of 
the board of directors fails to meet any of 
the requirements of section 159, subsection 
163(1) and section 164, the other directors 
may fill that vacancy; and 


(c) if there are no such remaining direc- 
tors and paragraph (b) does not apply, any 
holder of shares of that class or series may 
call a meeting of the holders thereof for 
the purpose of filling the vacancy. 


IS 


30 


35 


179. (1) Unless the by-laws otherwise pro- 
vide, a director elected or appointed to fill a 
vacancy holds office for the unexpired term 
of the director’s predecessor in office. 


(2) Notwithstanding subsection 163(3),40 


the affiliation of a person to be elected or 
appointed to fill a vacancy shall be deter- 
mined as at the date of the person’s election 
Or appointment and that person shall be 
deemed to continue to be affiliated or unaf- 45 


98 


d’une augmentation de ce nombre par suite 
d’une modification de ceux-cl. 


Composition du 
conseil 
contraire a la 
loi 


(2) Par dérogation aux articles 176 et 183 
lorsque, par suite d’une vacance, le nombre 
des administrateurs ou la composition du 
conseil n’est pas conforme a l’article 159, au 
paragraphe 163(1) ou a Jarticle 164, la 
vacance doit étre comblée sans délai par les 
administrateurs qui, a défaut dun réglement 


administratif spécifique, seraient habilités a 10 
le faire. 
178.. Par dérogation, a, Varticle 183, les | Admmistras 


teurs élus pour 
une catégorie 
dactions 


vacances survenues parmi les administrateurs 
que les détenteurs d’une série ou d'une caté- 
gorie déterminée d’actions ont le droit exclu- 
sif d’élire peuvent, sous réserve de l’article 
176, étre combleées : 


a) soit par les administrateurs en fonc- 
tions élus par les détenteurs d’actions de 
cette catégorie ou série, a l'exception des 20 
vacances résultant du défaut d’élire le 
nombre fixe ou minimal requis d’adminis- 
trateurs ou d'une augmentation de ce 
nombre; 

b) soit, si aucun de ces administrateurs 25 
n’est en fonctions et si, en raison de la 
vacance, le nombre d’administrateurs ou la 
composition du conseil d’administration 
n’est pas conforme a l’article 159, au para- 
graphe 163(1) ou a l’article 164, par les 30 
autres administrateurs en fonctions; 

c) soit, si aucun de ces administrateurs 
n’est en fonctions et si l’alinéa 5) ne s’ap- 
plique pas, lors de l’assemblée que les 
détenteurs d’actions de cette catégorie ou 35 
série peuvent convoquer pour combler les 
vacances. 


Exercice du 


179. (1) Sauf disposition contraire des : 
mandat 


réglements administratifs, l’administrateur 
élu ou nommé pour combler une vacance 40 
reste en fonctions pendant la durée qui reste 

a courir du mandat de son prédécesseur. 


(2) Par dérogation au paragraphe 163(3), Groupe 
l’appartenance au groupe de la banque d’une 
personne a élire ou nommer pour combler 45 

une vacance est déterminée a la date de son 

élection ou de sa nomination et la personne 


est réputée appartenir ou non au groupe, 
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Meeting of 
directors 


Notice of 
meeting 


Waiver of 
notice 


Adjourned 
meeting 


Quorum 


Idem 


Banks 


filiated, as the case may be, until the next 
annual meeting of the shareholders. 


Meetings of the Board 


180. Unless the by-laws otherwise provide, 
the directors may meet at any place, and on 
such notice as the by-laws require. 


181. (1) A notice of a meeting of directors 
shall specify each matter referred to in sec- 
tion 198 that is to be dealt with at the 
meeting but, unless the by-laws otherwise 
provide, need not otherwise specify the pur- 
pose of or the business to be transacted at the 
meeting. 


(2) A director may in any manner waive 
notice of a meeting of directors and the 


selon le cas, jusqu’a la prochaine réunion 
annuelle des actionnaires. 


Réunions du conseil d’administration 


180. Les administrateurs peuvent, sauf 
disposition contraire des réglements adminis- 


Stratifs, se réunir dans le lieu de leur choix 


mais aprés avoir donné l’avis exigé par 
CeuxX-Cl. 


181. (1) L’avis de convocation mentionne 
obligatoirement les questions tombant sous le 
coup de l’article 198 qui seront discutées a la 
réunion, mais, sauf disposition contraire des 


10 réglements administratifs, n’a besoin de pré- 


ciser ni l’objet ni Vordre du jour de la 
reunion. 


(2) Les administrateurs peuvent renoncer 
a l’avis de convocation; leur présence a la 


attendance of a director at a meeting of 1S réunion équivaut a une telle renonciation, 


directors is a waiver of notice of that meeting 
except where the director attends the meet- 
ing for the express purpose of objecting to 
the transaction of any business on the 


grounds that the meeting is not lawfully 20 


called. 


(3) Notice of an adjourned meeting of 


directors is not required to be given if the 
time and place of the adjourned meeting was 
announced at the original meeting. 


1822) Gi Subjccty to eseciiongs| Sie athe 
number of directors referred to in subsection 


(2) constitutes a quorum at any meeting of 


directors or a committee of directors and, 


sauf lorsqu’ils y assistent spécialement pour 
s’opposer aux délibérations au motif que la 
réunion n’est pas réguli¢érement convoquce. 


(3) Il n’est pas nécessaire de donner avis 
de l’ajournement d’une réunion si les date, 
heure et lieu de la reprise sont annoncés lors 


25 de la réunion initiale. 


40 ELIZ: 


Réunion du 
conseil 


Avis de la 
reunion 


10 


] 5 Renonciation 


20 


Ajournement 


182. (1) Sous réserve de l’article 183, le 25 Quorum 


nombre d’administrateurs prévu au paragra- 
phe (2) constitue le quorum pour les réunions 
du conseil d’administration ou d’un comité 


notwithstanding any vacancy among the 30d’administrateurs; lorsque celui-ci est atteint, 
les administrateurs peuvent exercer leurs 30 


directors, a quorum of directors may exercise 
all the powers of the directors. 


(2) The number of directors constituting a 
quorum at any meeting of directors or a 
committee of directors shall be 


(a) a majority of the minimum number of 
directors required by this Act for the 


board of directors or a committee of direc- 
tors; or 


(b) such greater number of directors than 40 


the number calculated pursuant to para- 


graph (a) as may be established by the 


by-laws of the bank. 


pouvoirs, malgré toute vacance en leur sein. 


(2) La majorite du nombre minimal d’ad- 
ministrateurs prévu par la présente loi pour 


35le conseil d’administration, ou un comité 


d’administrateurs, ou le nombre supérieur 
fixe par réglement administratif, constitue le 
quorum. 


Idem 


30 
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Director 
continues to be 
present 


Resident 
Canadian 
majority 


Exception 


Electronic 
mecting 


Deemed present 


Dissent of 
director 


Banques 95 


(3) Any director present at a meeting of 
directors who is not present at any particular 
time during the meeting for the purposes of 
subsection 203(1) shall be considered as 
being present for the purposes of this section. 


183. (1) The directors of a bank shall not 
transact business at a meeting of directors or 
of a committee of directors unless 


(a) in the case of a bank that is a foreign 
bank subsidiary, at least one half of the 10 
directors present are resident Canadians; 
or 

(b) in any other case, at least three quar- 
ters of the directors present are resident 
Canadians. 15 


(2) Notwithstanding subsection (1), the 
directors of a bank may transact business at 
a meeting of directors or of a committee of 
directors without the required proportion of 
directors present who are resident Canadians 20 
if 
(a) a director who is a resident Canadian 
unable to be present approves, in writing 
or by telephonic, electronic or other com- 
munications facilities, the business to be 25 
transacted at the meeting; and 


(b) there would have been present the 
required proportion of directors who are 
resident Canadians had that director been 
present at the meeting. 30 
184. (1) Subject to the by-laws of a bank, 
a meeting of directors or of a committee of 
directors may be held by means of such 
telephonic, electronic or other communica- 


rairement d’une réunion du conseil en con- 
formité avec le paragraphe 203(1) est réputé 
étre présent pour l’application du présent 

5 article. 5 


délibérer en conseil ou en comité que si: 


administratifs, une réunion du conseil ou 
d’un de ses comités peut se tenir par tout 
moyen de communication téléphonique ou 


Présence 


(3) L’administrateur qui s’absente tempo- 
continue 


Majorité de 
résidents 
canadiens 


183. (1) Les administrateurs ne peuvent 


a) dans le cas ot la banque est une filiale 
de banque étrangére, au moins la moiti€é 
des présents sont des résidents canadiens; 
b) dans les autres cas, au moins les trois 
quarts des présents sont des résidents 
canadiens. 


10 


(2) Il peut cependant y avoir dérogation — Exception 


au paragraphe (1), lorsque les deux condi- 15 
tions suivantes sont réunies : 


a) parmi les administrateurs absents, un 
résident canadien approuve les delibéra- 
tions par écrit, par communication télé- 
phonique ou électronique ou par tout autre 20 
moyen de communication; 

b) la présence de cet administrateur aurait 
permis d’atteindre le nombre d’administra- 
teurs requis. 


réglements 25 Participation 
par téléphone 


184. (1) Sous réserve des 


tions facilities as permit all persons par- 35 électronique ou par tout autre moyen per- 


ticipating in the meeting to communicate 
adequately with each other during the 
meeting. 


(2) A director participating in a meeting 


by any means referred to in subsection (1) is 40 une réunion selon les modes prévus au para- 
graphe (1) sont réputés, pour application de 
la présente loi, y étre présents. 


deemed for the purposes of this Act to be 
present at that meeting. 


185. (1) A director of a bank who is 
present at a meeting of directors or a com- 


mettant a tous les participants de communi- 30 
quer adéquatement entre eux. 


Présomption de 


(2) Les administrateurs qui participent a 
présence 


35 


185. (1) L’administrateur présent a une _ Désaccord 


réunion du conseil ou d’un comité de celui-ci 


mittee of directors is deemed to have con- 45 est réputé avoir acquiescé a toutes les résolu- 


sented to any resolution passed or action 
taken at that meeting unless 


tions adoptées ou a toutes les mesures prises, 
sauf si, selon le cas : 


40 
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Loss of right to 
dissent 


Dissent of 
absent director 


Record of 
attendance 


Statement to 
sharcholders 


Meeting 
required by 
Superintendent 


Attendance of 
Superintendent 


Banks 


(a) the director requests that the direc- 
tor’s dissent be entered or the director’s 
dissent is entered in the minutes of the 
meeting; 

(b) the director sends a written dissent to 5 
the secretary of the meeting before the 
meeting is adjourned; or 

(c) the director sends the director’s dissent 
by registered mail or delivers it to the head 
office of the bank immediately after the 10 
meeting is adjourned. 


(2) A director of a bank who votes for or 
consents to a resolution is not entitled to 
dissent under subsection (1). 


(3) A director of a bank who is not present 15 
at a meeting at which a resolution is passed 
or action taken is deemed to have consented 
thereto unless, within seven days after the 
director becomes aware of the resolution, the 
director 

(a) causes the director’s dissent to be 

placed with the minutes of the meeting; or 

(b) sends the director’s dissent by regis- 

tered mail or delivers it to the head office 

of the bank. De 


186. (1) A bank shall keep a record of the 
attendance at each meeting of directors and 
each committee meeting of directors. 


(2) A bank shall attach to the notice of 


each annual meeting it sends to its share- 30 annuelle envoyé a chaque actionnaire un 
extrait du registre indiquant le nombre total 
des réunions du conseil d’administration ou 
de ses comités et le nombre auquel chaque 35 
administrateur a assisté au cours des douze 


holders a statement showing, in respect of 
the period of twelve months immediately 
preceding the date of the notice, the total 
number of directors’ meetings and directors’ 


fois pas dans le cas ou l’administrateur a 
approuvé — par vote ou acquiescement — 
l’adoption d’une résolution. 


est réputé avoir acquiescé a toute résolution 
ou mesure adoptée a l’occasion de celle-ci, 
sauf si, dans les sept jours suivant la date ou 
il a pris connaissance de cette résolution, il 


20 fait : 20 


de présence des administrateurs qui partici- 
pent aux réunions du conseil d’administra- 
tion ou de ses comités. 30 


40 Eviz. I 


a) son désaccord est consigné au proceés- 
verbal ou il demande qu’il y soit consigné; 

b) il a exprimé son désaccord dans un 
document envoyé au secrétaire de la réu- 
nion avant l’ajournement de celle-ci; 5 


c) il exprime son désaccord dans un docu- 
ment qu’il remet ou envoie — par courrier 
recommandé —, au siége de la banque, 
immédiatement aprés l’ajournement de la 
réunion. 10 


Perte du droit 
au désaccord 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique toute- 


L’administrateur absent d’une réunion | 5 Désaccord d'un 
administrateur 


absent 


(3) 


a) soit consigner son désaccord au proces- 
verbal de la réunion; 


b) soit remettre ou envoyer — par cour- 
rier recommandé — au siége de la banque 

le document dans lequel il exprime son 25 
désaccord. 


Registre de 
présence 


186. (1) La banque doit tenir un registre 


Envoi aux 
actionnaires 


(2) La banque joint a lavis d’assemblée 


committee meetings held during that period 35 mois précédant l’envoi de l’avis. 


and the number of such meetings attended 
by each director. 


187. (1) Where in the opinion of the Su- 
perintendent it is necessary, the Superintend- 


nécessaire, exiger, par avis écrit, qu’une 


Réunion 
convoquée par 
le surintendant 


187. (1) Le surintendant peut, s’il l’estime 


ent may, by notice in writing, require a bank 40 banque tienne une réunion du conseil pour 40 


to hold a meeting of directors of the bank to 
consider the matters set out in the notice. 


(2) The Superintendent may attend and be 
heard at a meeting referred to in subsection 


(1). 45 


une telle réunion et d’y prendre la parole. 


étudier les questions précisées dans I’avis. 


Présence du 


(2) Le surintendant a le droit d’assister a ; 
surintendant 
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By-laws 


Shareholder 
approval 


Effective date 
of by-law 


Effect where no 
shareholder 
approval 


Shareholder 
proposal of 
by-law 


By-laws of 
existing bank 


Banques oF 


By-laws Réglements administratifs 


Réglements 
administratifs 


188. (1) Unless this Act otherwise pro- 
vides, the directors of a bank may by resolu- 
tion make, amend or repeal any by-law that 
regulates the business or affairs of the bank. 


188. (1) Sauf disposition contraire de la 
présente loi, les administrateurs peuvent, par 
résolution, prendre, modifier ou révoquer 
tout réglement administratif régissant tant 
l’activité commerciale que les affaires inter- 5 
nes de la banque. 


Approbation 


(2) Le cas échéant, les administrateurs ation 
des actionnaires 


soumettent les mesures prises, dés l’assem- 
blée suivante, aux actionnaires, qui peuvent, 
par résolution, les confirmer ou les modifier. 10 


(2) The directors shall submit a by-law, or 5 
an amendment to or a repeal of a by-law, 
that is made under subsection (1) to the 
shareholders at the next meeting of share- 
holders, and the shareholders may, by resolu- 
tion, confirm or amend the by-law, amend- 
ment or repeal. 


10 


(3) Unless this Act otherwise provides, a (3) Sauf disposition contraire de la pré- Date deffet 
by-law, or an amendment to or a repeal of a _ sente loi, les mesures prennent effet 4 comp- 
by-law, is effective from the date of the _ ter de la date de la résolution des administra- 
resolution of the directors under subsection 1Steurs. Aprés confirmation ou modification 
(1) until it is confirmed, confirmed as par les actionnaires, elles demeurent en to 
amended or rejected by the shareholders vigueur dans leur version initiale ou modi- 
under subsection (2) or until it ceases to be __ fiée, selon le cas; elles cessent d’avoir effet en 
effective under subsection (4) and, where the cas d’application du paragraphe (4). 
by-law is confirmed, or confirmed as amend- 20 
ed, it continues in effect in the form in which 
it was so confirmed. 

(4) If a by-law, or an amendment to or a (4) Les mesures cessent d’avoir effet aprés — Idem 
repeal of a by-law, is rejected by the share- leur rejet par les actionnaires ou, en cas 20 
holders, or is not submitted to the sharehold- 25 d’inobservation du paragraphe (2) par les 
ers by the directors as required under subsec- administrateurs, 4 compter de la date de 
tion (2), the by-law, amendment or repeal l’assemblée des actionnaires suivante; toute 
ceases to be effective from the date of its résolution ultérieure des administrateurs, 
rejection or the date of the next meeting of  visant essentiellement le méme but, ne peut 25 
shareholders, as the case may be, and no3Qentrer en vigueur qu’aprés sa confirmation 
subsequent resolution of the directors to ou sa modification par les actionnaires. 
make, amend or repeal a by-law having sub- 
stantially the same purpose or effect is effec- 
tive until it is confirmed, or confirmed as 
amended, by the shareholders. 35 

189. A shareholder entitled to vote at an 189. Tout actionnaire habile a voter a une _Proposition 
annual meeting of shareholders may, in  assemblée annuelle peut, conformément aux a 
accordance with sections 143 and 144, make articles 143 et 144, proposer la prise, la 30 
a proposal to make, amend or repeal a modification ou la révocation d’un réglement 
by-law. 40 administratif. 

190. Subject to section 191, where a 190. Sous réserve de larticle 191, tout  Reéglements 


x ee ‘ ; administratifs 
réglement administratif dune banque qui crates 


immediately prior to the day this Part comes _ existait a la date d’entrée en vigueur de la 35 existantes 
into force was in effect immediately prior to présente partie, sil est applicable a cette 
that day, the by-law continues in effect until 45 date, continue de s’appliquer, dans la mesure 


by-law of a bank that was in existence 
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By-laws re 
remuneration 


Existing 
by-laws 


Shareholder 
approval 


Application of 
ss. 188(3) and 
(4) and 189 


Deemed 
by-laws 


By-law prevails 


Banks 40 Eviz. Il 


ou il est compatible avec la présente loi, tant 
qu’il n’est pas modifié ou révoqué. 


191. (1) Tout réglement administratif 
relatif 4 la rémunération des administrateurs 
5 en tant que tels cesse d’avoir effet A compter 5 
de la date de la premiére assemblée annuelle 
qui suit l’entrée en vigueur de la présente 
partie. 


amended or repealed, unless it is contrary to 
a provision of this Act. 


Rémunération 


191. (1) A by-law of a bank respecting the 
remuneration of the directors of the bank, as 
directors, that is in effect on the coming into 
force of this Part ceases to have effect on the 
day on which the first annual meeting is held 
following the coming into force of this Part. 


(2) A by-law made by the directors of a (2) Tout réglement administratif pris par ee 


bank under section 45 of the Bank Act, being 10 les administrateurs aux termes de l’article 45 10 existant 
chapter B-1 of the Revised Statutes of de la Loi sur les banques, chapitre B-1 des 
Canada, 1985, as that section read immedi- Lois révisées du Canada (1985), dans sa 
ately prior to the day this Part comes into version précédant l’entrée en vigueur de la 
force, and not confirmed by the shareholders présente partie, et non encore confirmé par 
of the bank in accordance with that section 15 les actionnaires conformément 4 cet article a 15 
on or before the day this Part comes into l’entrée en vigueur de la présente partie, 
force, continues to have effect, unless it is demeure en vigueur, sauf incompatibilité 
contrary to the provisions of this Act, until avec la présente loi, jusqu’a la premiere 
the first meeting of the shareholders follow- _ assemblée des actionnaires qui suit. 

ing the day this Part comes into force. 20 


(3) Les réglements administratifs visés au 20 Approbation 
: Ks oN ae des actionnaires 
paragraphe (2) doivent étre soumis a |’appro- 
bation des actionnaires a leur premiére 
assemblée suivant l’entrée en vigueur de la 
présente partie. 


(4) Les paragraphes 188(3) et (4) et l’arti- 25 aan 
cle 189 s’appliquent aux réglements adminis- WaB(a) ct (At 
tratifs visés au présent article comme s'il — de article 189 
s’agissait de réglements administratifs pris 
aux termes de I’article 188. 


(3) A by-law referred to in subsection (2) 
shall be submitted to the shareholders at the 
first meeting of shareholders following the 
coming into force of this Part. 


(4) Subsections 188(3) and (4) and section 25 
189 apply in respect of a by-law referred to 
in this section as if it were a by-law made 
under section 188. 


192. (1) Any matter that, 192. (1) Les réglements administratifs de 30 Présomption 
(a) immediately prior to the day this Part 30 !a banque sont réputés prévoir les questions 
comes into force, was provided for in the dont, aux termes de la présente loi, ils 
incorporating instrument of a bank that devraient traiter et qui: 
was in existence immediately prior to that a) soit étaient prévues, avant la date d’en- 
day, or trée en vigueur de la présente partie, dans 35 
(b) immediately prior to the day a body35_ lacte constitutif de la banque; 
corporate is continued as a bank under this b) soit étaient prévues, avant la date de 
Act, was provided for in the incorporating prorogation d’une personne morale comme 
instrument of the body corporate, banque en vertu de la présente loi, dans 
and that, under this Act, would be provided l’acte constitutif de la personne morale. 
for in the by-laws of a bank, is deemed to be 40 
provided for in the by-laws of the bank. 


(2) Where a by-law of the bank made in 
accordance with sections 188 and 189 
amends or repeals any matter referred to in 
subsection (1), the by-law prevails. 


40 


Abrogation ou 


(2) En cas de modification ou d’abrogation dgatio 
modification 


de ces questions, par un réglement adminis- 
tratif de la banque pris conformément aux 

AS articles 188 et 189, c’est ce dernier qui 
prévaut. 


45 
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Committees 


Audit 
committee 


Membership 


Duties of audit 
committee 


Report 


Banques 


Committees of the Board 


193. The directors of a bank may appoint 
from their number, in addition to the com- 
mittees referred to in subsection 157(2), such 
other committees as they deem necessary 
and, subject to section 198, delegate to those 
committees such powers of the directors, and 
assign to those committees such duties, as 
the directors consider appropriate. 


194. (1) The audit committee of a bank 
shall consist of at least three directors. 


(2) A majority of the members of the 
audit committee must consist of directors 
who are not persons affiliated with the bank 
and none of the members of the audit com- 


Comités du conseil d’administration 


193. Outre les comités visés au paragra- 
phe 157(2), les administrateurs peuvent, en 
tant que de besoin, constituer d’autres comi- 
tés et, sous réserve de l’article 198, leur 

5 déléguer les pouvoirs ou fonctions qu’ils esti- 
ment appropriés. 


194. (1) Le comité de vérification se com- 


10 pose d’au moins trois administrateurs. 


(2) La majorité des membres du comité de 
vérification doit étre constituee d’administra- 
teurs qui n’appartiennent pas au groupe de la 
banque; aucun employé ou dirigeant de la 


mittee may be officers or employees of the 15 banque ou d’une filiale de celle-ci ne peut 


bank or a subsidiary of the bank. 


(3) The audit committee of a bank shall 
(a) review the annual statement of the 
bank before the annual statement is 
approved by the directors; 

(b) review such returns of the bank as the 
Superintendent may specify; 

(c) ensure that appropriate internal con- 
trol procedures are in place; 


(d) review such investments and transac- 25 


tions that could adversely affect the well- 
being of the bank as the auditor or audi- 
tors or any officer of the bank may bring 
to the attention of the committee; 


(e) meet with the auditor or auditors to 30 


discuss the annual statement and the 
returns and transactions referred to in this 
subsection; and 


(f) meet with the chief internal auditor of 
the bank, or the officer or employee of the 35 


bank acting in a similar capacity, and with 


management of the bank, to discuss the 


effectiveness of the internal control proce- 
dures established for the bank. 


20 


étre membre du comité de verification. 


(3) Le comité de vérification a pour tache 
de: 

a) passer en revue le rapport annuel de la 

banque avant son approbation par les 

administrateurs; 


99 


Comités 


Comité de 
vérification 


Composition 


10 


1 5 Fonctions du 
comité 


b) revoir tout relevé de la banque précisé 20 


par le surintendant; 

c) veiller 4 ce que les mécanismes appro- 
priés de contréle interne soient mis en 
place; 


d) vérifier tous placements et opérations 25 


susceptibles de nuire a la bonne situation 
financiére de la banque et portés a son 
attention par le ou les vérificateurs ou un 
dirigeant; 


e) rencontrer le ou les vérificateurs pour 30 


discuter du rapport annuel, des relevés ou 
des opérations visés au présent paragra- 
phe; 

f) rencontrer le 


vérificateur en 


chef 


interne ou un dirigeant ou employé de la 35 


banque exercant des fonctions analogues, 


ainsi que la direction de la banque, pour 
discuter de l’efficacité des mécanismes de 
contréle interne mis en place par celle-ci. 


(4) In the case of the annual statement 40 
and returns of a bank that under this Act 
must be approved by the directors of the 
bank, the audit committee of the bank shall 
report thereon to the directors before the 
approval is given. 


(4) Le comité fait son rapport sur le rap- 40 Rapport 
port annuel et les relevés avant que ceux-ci 
ne soient approuvés par les administrateurs 
conformément a la présente loi. 
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Required 
meeting of 
directors 


Conduct review 
committee 


Membership 


Duties of 
conduct review 
committee 


Bank report to 
Superintendent 


Committee 
report to 
directors 


Directors’ 
report to 
Superintendent 


Chief executive 
officer 


Banks AQ ELIZ. 


Réunion des 


(5) Le comité de vérification peut convo- nic 
administrateurs 


quer une réunion des administrateurs afin 


(5) The audit committee of a bank may 
call a meeting of the directors of the bank to 


consider any matter of concern to the  d’étudier les questions qui l’intéressent. 
committee. 
195. (1) The conduct review committee of 5 195. (1) Le comité de révision se compose Sa 
: 5 = ‘ eee révisiO 
a bank shall consist of at least three d’au moins trois administrateurs. oes 


directors. 


(2) A majority of the members of the (2) La majorité des membres du comité de — Composition 


conduct review committee of a bank must révision doit étre constituée d’administra- 
consist of directors who are not persons 10 teurs qui n’appartiennent pas au groupe de la 
affiliated with the bank and none of the banque; aucun employé ou dirigeant de la 
members of the conduct review committee banque ou d’une filiale de celle-ci ne peut 10 
may be officers or employees of the bank or  étre membre du comité de révision. 

a subsidiary of the bank. 


Fonctions du 


(3) The conduct review committee of al5 (3) Le comité de révision a pour tache de: 


; comité 
bank shall a) mettre en place des mécanismes de 
(a) establish procedures for the review of révision des opérations régies par la partie 
transactions with related parties of the XI avec des apparentés; ie) 


bank to which Part XI applies; 
(b) review all proposed transactions with 20 


related parties of the bank in accordance 
with Part XI; and 


(c) review the practices of the bank to 
ensure that any transactions with related 
parties of the bank that may have a ma- 25 
terial effect on the stability or solvency of 
the bank are identified. 


(4) A bank shall report to the Superin- (4) La banque fait rapport au surintendant 
tendent on the mandate and responsibilities | sur le mandat et les responsabilités du comité 
of the conduct review committee and the 30de révision, ainsi que sur les mécanismes mis 25 
procedures established by the committee en place conformément a l’alinéa (3)a). 
under paragraph (3)(@). 


b) revoir tout projet d’opérations régies 
par la partie XI avec des apparentés; 

c) revoir les pratiques de la banque afin de 
s’assurer que les opérations effectuées avec 
des apparentés et susceptibles de porter 20 
atteinte a la solvabilité ou a la stabilité de 
cette derniére soient identifiées. 


Rapport au 
surintendant 


Rapport aux 
administrateurs 


(5) After each meeting of the conduct (5) Aprés chaque réunion, le comité de 
review committee of a bank, the committee révision fait rapport aux administrateurs sur 
shall report to the directors of the bank on all 35 toutes les opérations ou autres questions étu- 


transactions and other matters reviewed by  diées par ce dernier. 30 
the committee. 
(6) Within ninety days after the end of (6) Dans les quatre-vingt-dix jours qui — Rapport des 


each financial year, the directors of a bank _ suivent la fin de chaque exercice, les admi- euneee 
shall report to the Superintendent on the4Qnistrateurs de la banque font rapport au 

proceedings of the conduct review committee  surintendant sur les travaux du comite de 

and on all transactions and other matters révision et sur les opérations et les autres 35 


reviewed by the committee during the year. questions étudiées par lui durant l’année. 


Directors and Officers — Authority Mandat des administrateurs et dirigeants 


Premier 
dirigeant 


196. (1) The directors of a bank shall 196. (1) Le conseil d’administration choi- 
appoint from their number a chief executive 45 sit en son sein un premier dirigeant, qui doit 
officer who must be ordinarily resident in  résider habituellement au Canada et a qui, 
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Exception 


Appointment of 
officers 


Directors as 
officers 


Two or more 
offices 


Limits on 
power to 
delegate 


Banques 101] 


sous réserve de l’article 198, il peut déléguer 
ses pouvoirs. 


Canada and, subject to section 198, may 
delegate to that officer any of the powers of 
the directors. 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 4 —_— Exception 
S5la banque qui existait 4 la date d’entrée en 
vigueur de la présente partie et dont les seuls 5 


actionnaires sont des personnes morales ou 


(2) Subsection (1) does not apply in 
respect of a bank that was in existence 
immediately prior to the day this Part comes 
into force whose shareholders are confined to 
entities incorporated or formed by or under des entités constituées en personne morale ou 
an Act of Parliament or of the legislature of | formées sous le régime d’une loi fédérale ou 
a province that are, in the opinion of the 10 provinciale et qui sont de l’avis du conseil 
directors, operating as credit unions or coop- _d’administration, exploitées a titre de caisses 10 
erative associations. populaires ou d’associations coopératives de 

crédit. 


Nomination des 
dirigeants 


197. (1) The directors of a bank may, 197. (1) Les  administrateurs d’une 
subject to the by-laws, designate the offices banque peuvent, sous réserve des réglements 
of the bank, appoint officers thereto, specify 15 administratifs, créer les postes de direction, 15 
the duties of those officers and delegate to en nommer les titulaires, préciser les fonc- 
them powers, subject to section 198, to tions de ceux-ci et leur déléguer les pouvoirs 
manage the business and affairs of the bank. nécessaires, sous réserve de l’article 198, 

pour gérer |’activité commerciale et les affai- 
res internes de la banque. 


20 


Administra- 
teurs et 


(2) Subject to section 164, a director of a (2) Sous réserve de l’article 164, un admi- 
bank may be appointed to any office of the 20 nistrateur peut étre nommé a n’importe quel 


: f dirigeants 

bank. poste de direction. 

(3) Two or more offices of a bank may be (3) La méme personne peut occuper plu- papules 
held by the same person. sieurs postes de direction. ya 

198. The directors of a bank may not 198. Les administrateurs ne peuvent délé- _!nterdictions 
delegate any of the following powers, 25 guer aucun des pouvoirs suivants : 
namely, the power to a) soumettre a l’examen des actionnaires 

(a) submit to the shareholders a question des questions qui requiérent |’approbation 

or matter requiring the approval of the de ces derniers; 30 


shareholders; 


(6) fill a vacancy among the directors or a 30 
committee of directors or in the office of 


b) combler les vacances survenues au sein 
du conseil d’administration ou d’un de ses 
comités, ni pourvoir le ou les postes de 


auditor; 

(c) issue or cause to be issued securities 
except in the manner and on terms author- 
ized by the directors; 

(d) declare a dividend; 

(e) authorize the redemption or other 
acquisition by the bank pursuant to section 
71 of shares issued by the bank; 

(f) authorize the payment of a commis- 40 
sion on a securities issue; 

(g) approve a management proxy circular; 
(h) except as provided in this Act, 
approve the annual statement of the bank 


35 


vérificateur; 

c) émettre ou faire émettre des valeurs 35 
mobiliéres sauf selon les modalités qu’ils 
autorisent; 

d) déclarer des dividendes; 

e) autoriser l’acquisition par la banque en 
vertu de J’article 71, notamment par 40 
rachat, des actions émises par elle; 

f) autoriser le versement d’une commis- 
sion sur une émission de valeurs mobilié- 
FES; 

g) approuver les circulaires de la direction 45 
sollicitant des procurations; 
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By-law required 


Validity of acts 


Right to attend 
meetings 


Disclosure of 
interest 


Time of 
disclosure for 
director 


Banks 40 EL Iz. II 


and any other financial statements issued h) sauf disposition contraire de la présente 
by the bank; or loi, approuver le rapport annuel ou les 
(i) adopt, amend or repeal by-laws. autres états financiers de la banque; 
i) prendre, modifier ou révoquer des régle- 
ments administratifs. 5 
199. (1) Subject to this section and the 199. (1) Sous réserve des autres disposi- Remuneration 


by-laws, the directors of a bank may fix the Stions du présent article et des réglements 
remuneration of the directors, officers and administratifs, les administrateurs peuvent 
employees of the bank. fixer leur propre remuneration ainsi que celle 
des dirigeants et des employés de la banque. 10 

(2) No remuneration shall be paid to a (2) Les administrateurs ne peuvent, en  Reéglement _ 

A ‘ : Mei: , , : administratif 
director as director until a by-law fixing the tant que tels, toucher aucune rémuneration obligatoire 
aggregate of all amounts that are to be paid 10 tant qu’un réglement administratif, fixant le 


to all directors in respect of directors’ remu- montant global qui doit leur étre versé a ce 
neration during a fixed period of time has titre pour une période déterminée, n’a pas été 15 
been confirmed by special resolution. approuve par résolution extraordinaire. 
200. An act of a director or an officer of a 200. Les actes des administrateurs ou des __Validite des 


actes 


bank is valid notwithstanding a defect in the 15 dirigeants sont valides malgré l’irrégularité 
director’s qualification or an irregularity in de leur élection ou nomination, ou leur 
the director’s election or in the appointment _ inhabilité. 20 
of the director or officer. 


201. A director of a bank is entitled to 201. Les administrateurs ont le droit d’as- peuoseliey us 
attend and to be heard at every meeting of 20 sister a toutes les assemblées des actionnaires “~~ 
shareholders. et d’y prendre la parole. 

Conflicts of Interest Conflits d’intéréts 

202. (1) A director or an officer of a bank 202. (1) Doit faire connaitre par écrit Ala _ Divulgation des 

who banque la nature et l’étendue de son intérét, 25 °°" 


(a) is a party to a material contract or ou demander qu elles soient consignées au 
proposed material contract with the bank, 25 proces-verbal de la réunion du conseil en 


(b) is a director or an officer of any entity CUS¢: ladministrateur ou le dirigeant qui : 


that is a party to a material contract or a) soit est partie a un contrat ou projet de 

proposed material contract with the bank, contrat importants avec la banque; 30 

or b) soit est ¢galement administrateur ou 

(c) has a material interest in any person3Q dirigeant d’une entité partie a un tel con- 

who is a party to a material contract or trat ou projet, 

proposed material contract with the bank c) soit posséde un intérét important dans 
shall disclose in writing to the bank or une partie a un contrat ou projet de con- 35 
request to have entered in the minutes of the trat importants avec la banque. 


meetings of directors the nature and extent 35 
of that interest. 


(2) The disclosure required by subsection (2) La divulgation requise au paragraphe = Moment de la 
(1) shall be made, in the case of a director, (1) se fait, dans le cas d’un administrateur, “”22"'" 

(a) at the meeting of directors at which a __ lors de la premiére réunion des administra- 

proposed contract is first considered; 40 teurs : 40 


a) au cours de laquelle le projet de contrat 
est étudié; 
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Banques 


(b) if the director was not then interested 
in a proposed contract, at the first meeting 
after the director becomes so interested; 


(c) if the director becomes interested after 


b) suivant le moment ou |’administrateur 
qui n’avait aucun intérét dans le projet de 
contrat en acquiert un; 


c) suivant le moment ou l’administrateur 


a contract is made, at the first meeting 5 acquiert un intérét dans un contrat déja 5 
after the director becomes so interested; or conclu; 

(d) if a person who is interested in a d) suivant le moment ou devient adminis- 
contract later becomes a director, at the trateur de la banque toute personne ayant 

first meeting after that person becomes a un intérét dans un contrat. 

director. 10 

(3) The disclosure required by subsection (3) Le dirigeant qui n’est pas administra- 10 !dem 


teur doit procéder a la divulgation immédia- 
tement apres : 
a) avoir appris que le contrat ou le projet 
a été ou sera examiné lors d’une réunion 
du conseil; =) 
b) avoir acquis lintérét, s'il lacquiert 
aprés la conclusion du contrat; 
c) étre devenu dirigeant, s’il le devient 
aprés l’acquisition de |’intérét. 


(1) shall be made, in the case of an officer 
who is not a director, 


(a) forthwith after the officer becomes 
aware that a proposed contract is to be 15 
considered or a contract has been con- 
sidered at a meeting of directors; 


(b) if the officer becomes interested after 
a contract is made, forthwith after the 
officer becomes so interested; or 20 


(c) if a person who is interested in a con- 
tract later becomes an officer, forthwith 
after the person becomes an officer. 


(4) If a material contract or proposed (4) L’administrateur ou le dirigeant visé 20 Idem 
material contract is one that, in the ordinary 25 au paragraphe (1) doit faire savoir par écrit 
course of business of the bank, would not a la banque la nature et l’étendue de son 
require approval by the directors or share- _intérét, ou demander qu’elles soient consi- 
holders, a director or an officer referred toin gnées au procés-verbal de la réunion de con- 
subsection (1) shall disclose in writing to the _ seil en cause, dés qu’il a connaissance d’un 25 
bank or request to have entered in the 3Qcontrat ou projet de contrat importants qui, 
minutes of meetings of directors the nature dans le cours normal de I’activité commer- 
and extent of the director’s or officer’s inter- _ ciale de la banque, ne requiert l’approbation 
est forthwith after the director or officer ni des administrateurs, ni des actionnaires. 
becomes aware of the contract or proposed 
contract. Se 


203. (1) A director referred to in subsec- 
tion 202(1) shall not be present or vote on 
any resolution to approve the contract unless vote sur la résolution présentée pour faire 
the contract is approuver le contrat, sauf s'il s’agit d’un 


(a) an arrangement by way of security for 40 contrat : 

money lent to or obligations undertaken by a) garantissant un emprunt ou des obliga- 35 
the director for the benefit of the bank or a tions qu’il a contractés pour le compte de 
subsidiary of the bank; la banque ou d’une filiale de celle-ci; 


(b) a contract relating primarily to the b) portant essentiellement sur sa rémuné- 
director’s remuneration as a director or an45__ ration en qualité d’administrateur, de diri- 
officer, employee or agent of the bank or a geant, d’employé ou de mandataire de la 40 
subsidiary of the bank or an entity con- banque ou d’une filiale de celle-ci ou d’une 
trolled by the bank or an entity in which entité contrélée par la banque ou dans 
the bank has a substantial investment; 


203. (1) L’administrateur visé au paragra- 30 Vote 
phe 202(1) ne peut assister ou participer au 
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Incligibility 


Continuing 
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Avoidance 
standards 


Application to 
court 


Banks 


(c) a contract for indemnity under section 
212 or for insurance under section 213; or 


(d) a contract with an affiliate of the 
bank. 


laquelle elle détient un intérét de groupe 
financier; 

c) portant sur ’indemnité prévue a l’arti- 
cle 212 ou sur l’assurance prévue a l'article 


40 Eviz. II 


213; 5 
d) conclu avec une entité du groupe de la 
banque. 


(2) L’administrateur qui sciemment con- _ !néligibilite 
trevient au paragraphe (1) cesse d’occuper 


son poste et devient inéligible a la charge 10 


(2) Any director who knowingly contra- 5 
venes subsection (1) ceases to hold office as 
director and is not eligible, for a period of 
five years after the date on which the contra- d’administrateur d’une institution financiére 
vention occurred, for election or appointment  constituée en personne morale ou formée 
as a director of any financial institution that 10 sous le régime d’une loi fédérale pendant les 
is incorporated or formed by or under an Act cing ans qui suivent. 
of Parliament. 


204. For the purposes of subsection 204. Pour l’application du _ paragraphe | 5 Déclaration 
202(1), a general notice to the directors by a 202(1), quiconque donne au conseil un avis finnaa” 
director or an officer declaring that the 15 général lui faisant savoir qu’il est administra- 
director or officer is a director or officer of | teur ou dirigeant d'une entité ou posséde un 
an entity, or has a material interest in a  intérét important dans une personne, et doit 
person, and is to be regarded as interested in étre considéré comme ayant un intérét dans 20 
any contract made with that entity or person, tout contrat conclu avec cette entité ou per- 
is a sufficient declaration of interest in rela- 20sonne, s’acquitte de l’obligation de déclara- 
tion to any contract so made. tion d’intérét imposée par le paragraphe 

206(1). 


205. Un contrat important entre la 25 Normes 


relatives a la 
nullité 


205. A material contract between a bank 
and one or more of its directors or officers, or | banque et, soit un de ses administrateurs ou 
between a bank and another entity of which _ dirigeants, soit une autre entité dont est éga- 

a director or an officer of the bank is a2Slement administrateur ou dirigeant un de ses 
director or an officer or between a bank and =administrateurs ou dirigeants ou entre la 
a person in which the director or officer has | banque et une personne dans laquelle un de 30 
a material interest, is neither void nor ses administrateurs ou dirigeants a un intérét 
voidable important, n’est pas entaché de nullité pour 
(a) by reason only of that relationship, or 30¢e seul motif ou au motif que l'un de ces 


(b) by reason only that a director with an 24ministrateurs est present ou permet d’at- 
interest in the contract is present at or is teindre le quorum a la reunion du conseil 35 


counted to determine the presence of a d’administration ou du comité qui a autorisé 


quorum at the meeting of directors or the le contrat, si, dune part, l’administrateur ou 


committee of directors that authorized the 35/¢ dirigeant a declare linteret en question 
entrance conformément aux paragraphes 202(2) a (4) 


; ; 4 : : Ours tarticle 204 et, d'autre part, | 
if the director or officer disclosed the interest part, le contrat a 40 


: été approuvé par les administra 

in accordance with subsection 202(2), (3) or |. EPe P LES Lia Sum ee pe 
actionnaires de la banque et il était alors 

(4) or section 204 and the contract was équitable pour celle-ci 

approved by the directors or the shareholders 40 P 

and it was reasonable and fair to the bank at 

the time it was approved. 


206. Where a director or an officer of a 206. En cas de manquement aux articles Demande au 


bank fails to disclose an interest ina material 202 et 204, le tribunal peut, a la demande de 45 ect 
contract in accordance with sections 202 and45la banque ou d’un actionnaire, annuler le 
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Directors’ 
liability 


Further 
liabilities 


Contribution 


Recovery 


Banques 105 


204, a court may, on the application of the contrat selon les modalités qu'il estime 
bank or a shareholder of the bank, set aside _indiquées. 

the contract on such terms as the court 

thinks fit. 


Liability, Exculpation and Indemnification Responsabilité, exonération et indemnisation 


207. (1) The directors of a bank who vote 5 207. (1) Les administrateurs qui, par vote —_Responsabilite 
for or consent to a resolution of the directors ou acquiescement, approuvent |’adoption petra 
authorizing the issue of a share contrary to dune résolution autorisant une é€mission 
subsection 65(1) or the issue of subordinated  d’actions contraire au paragraphe 65(1) ou 
indebtedness contrary to section 80 for a une émission de titres secondaires contraire a 
consideration other than money are jointly 10l’article 80, en contrepartie d’un apport autre 


and severally liable to the bank to make good _—qu’en numeéraire, sont solidairement tenus de 


any amount by which the consideration — verser a la banque la différence entre la juste 10 
received is less than the fair equivalent of the valeur de cet apport et celle de l’apport en 
money that the bank would have received if numeéeraire quelle aurait da recevoir a la date 
the share or subordinated indebtedness had 15 de la résolution. 

been issued for money on the date of the 

resolution. 

(2) The directors of a bank who vote for or (2) Sont solidairement tenus de restituer a —_—Responsabilites 
consent to a resolution of the directors la banque les sommes en cause non encore 15 “Prema 
authorizing 20 recouvrées et les sommes perdues par elle les 

(a) a redemption or purchase of shares administrateurs qui ont, par vote ou acquies- 

contrary to section 71, cement, approuvé l’adoption d’une résolution 


(b) a reduction of capital contrary to sec-  @¥torisant, selon le cas : . 
tion 75, a) l’achat ou le rachat d’actions en viola- 20 


(c) a payment of a dividend contrary to25 tion de Particle 7”; 
section 79, b) la réduction du capital en violation de 


(d) a payment of an indemnity contrary to Particle 75; Ad 
section 212, or c) le versement d’un dividende en viola- 


tion de l’article 79; ps) 


are jointly and severally liable to restore to 30 d) le versement d'une indemnite en viola- 
the bank any amounts so distributed or paid tion de l'article 212; 

and not otherwise recovered by the bank and e) une opération contraire a la partie XI. 
any amounts in relation to any loss suffered 

by the bank. 


208. (1) A director who has satisfied a35 208. (1) L’administrateur qui a satisfait  Répétition 
judgment in relation to the director’s liability au jugement rendu aux termes de larticle 30 
under section 207 is entitled to contribution 207 peut répéter les parts des autres adminis- 
from the other directors who voted for or  trateurs qui ont, par vote ou acquiescement, 
consented to the unlawful act on which the approuvé l’adoption de la mesure illégale en 
judgment was founded. 40 cause. 


(e) any transaction contrary to Part XI 


(2) A director who is liable under section (2) L’administrateur tenu responsable aux 35 Recours 
207 is entitled to apply to a court for an termes de l’article 207 a le droit de demander 
order compelling a shareholder or other au tribunal une ordonnance obligeant toute 


person to pay or deliver to the director personne, notamment un actionnaire, a lui 
(a) any money or property that was paid 45 remettre ; 
or distributed to the shareholder or other a) soit les fonds ou biens recgus en viola- 40 


tion des articles 71, 75, 79 ou 212; 
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Court order 


Limitation 


Liability for 
wages 


Conditions 
precedent 


Banks 


person contrary to section 71, 75, 79 or 
2) 25.08 

(b) an amount equal to the value of the 
loss suffered by the bank as a result of any 
transaction contrary to Part XI. 5 


(3) Where an application is made to a 
court under subsection (2), the court may, 
where it is satisfied that it is equitable to do 
so, 

(a) order a shareholder or other person to 10 

pay or deliver to a director any money or 

property that was paid or distributed to 
the shareholder or other person contrary to 
section 71, 75, 79 or 212 or any amount 
referred to in paragraph (2)(5); Nee) 

(b) order a bank to return or issue shares 

to a person from whom the bank has pur- 

chased, redeemed or otherwise acquired 

shares; or 


(c) make any further order it thinks fit. 20 


209. An action to enforce a_ liability 
imposed by section 207 may not be com- 
menced after two years from the date of the 
resolution authorizing the action complained 


of. 25 


210. (1) Subject to subsections (2) and 
(3), the directors of a bank are jointly and 
severally liable to each employee of the bank 
for all debts not exceeding six months wages 
payable to the employee for services per- 30 
formed for the bank while they are directors. 


(2) A director is not liable under subsec- 
tion (1) unless 
(a) the bank has been sued for the debt 
within six months after it has become due 35 
and execution has been returned unsatis- 
fied in whole or in part; 
(b) the bank has commenced liquidation 
and dissolution proceedings or has been 
dissolved and a claim for the debt has been 40 
proven within six months after the earlier 
of the date of commencement of the liqui- 
dation and dissolution proceedings and the 
date of dissolution; or 
(c) a winding-up order has been issued in 45 
respect of the bank under the Winding-up 
Act and a claim for the debt has been 


b) soit un montant égal a la valeur de la 
perte subie par la banque et résultant de 
l’opération contraire a la partie XI. 


Ordonnance 


(3) Le tribunal peut, s’il est convaincu que g juiviaire 


cela est équitable : 


a) ordonner aux personnes de remettre a 
Yadministrateur les fonds ou biens regus 
contrairement aux articles 71, 75, 79 ou 
212 ou le montant visé a l’alinéa (2)b); 

b) ordonner a la banque de rétrocéder les 10 
actions a la personne de qui elle les a 
acquises, notamment par achat ou rachat, 
ou d’en émettre en sa faveur; 


c) rendre toute autre ordonnance qu'il 
estime pertinente. les) 


209. Les actions exercées relativement a _ Prescription 
la responsabilité prévue a l’article 207 se 
prescrivent par deux ans a compter de la date 


de la résolution autorisant l’acte incriminé. 


210. (1) Sous réserve des paragraphes (2) 20 Responsabilité 
et (3), les administrateurs sont solidairement 
responsables, envers chacun des employés de 
la banque, des dettes liées aux services exécu- 
tés pour le compte de cette derniére pendant 
leur mandat, et ce jusqu’a concurrence de six 25 
mois de salaire. 


employés 


Conditions 


(2) La responsabilité définie au paragra- 
préalables 


phe (1) n’est toutefois engagée que dans l’un 
ou l’autre des cas suivants : 


a) l’exécution n’a pu satisfaire au montant 30 
accordé par jugement, a la suite d’une 
action en recouvrement de la créance 
intentée contre la banque dans les six mois 
de l’échéance; 

Dy Vexistence dé Jlascreance= est rciablic 35 
dans les six mois de la premiére des dates 
suivantes : celle du début des procédures 
de liquidation ou de dissolution de la 
banque ou celle de sa dissolution; 

c) Vexistence de la créance est reconnue 40 
ou établie dans les six mois d’une ordon- 
nance de liquidation frappant la banque 


40 E viz. II 


des administra- 
teurs envers les 
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Limitations 


Amount due 
after execution 


Subrogation of 
director 


Contribution 
entitlement 


Reliance on 
statement 


Indemnification 
of directors and 
officers 


Banques 107 
allowed or proven within six months after conformément a la Loi sur les liquida- 
the issue of the winding-up order. tions. 
(3) A director is not liable under subsec- (3) La responsabilité des administrateurs Limite 


tion (1) unless the director is sued fora debt _ n’est engagée aux termes du paragraphe (1) 
referred to in that subsection while a director Sque si l’action est intentée durant leur 5 
or within two years after the director has mandat ou dans les deux ans suivant la cessa- 


ceased to be a director. tion de celui-ci. 
(4) Where execution referred to in para- (4) Les administrateurs ne sont tenus que = Obligation 
: N N 5 , apres execution 
graph (2)(a) has issued, the amount recover- _ des sommes restant a recouvrer apres Pexe- 
able from a director is the amount remaining 10 cution visée a l’alinéa (2)a). 10 


unsatisfied after execution. 


(5) Where a director of a bank pays a debt (5) L’administrateur “qui “‘acquitte’ “les” ~ Subreeation as 
referred to in subsection (1) that is proven in créances visées au paragraphe (1), dont ee 
liquidation and dissolution or winding-up  l’existence est établie au cours d’une procé- 
proceedings, the director is entitled to any 15 dure de liquidation ou de dissolution, est 
preference that the employee would have  subrogé aux titres de préférence de l’employé 15 
been entitled to and, where a judgment has _ et, le cas échéant, aux droits constatés dans 
been obtained, the director is entitled to an __le jugement. 
assignment of the judgment. 


(6) A director of a bank who has satisfied 20 (6) L’administrateur qui acquitte une — Repetition 
a claim under this section is entitled to a créance conformément au présent article 
contribution from the other directors of the peut répéter les parts des administrateurs 20 
bank who are liable for the claim. tenus également responsables. 


211. A director, an officer or an employee Zit. Nest pas envagee, aux termes dessa) fad 
of a bank is not liable under subsection 25 paragraphes 158(1) ou (2) ou des articles Shou 
158(1) or (2) or section 207 or 210 if the 207 ou 210, la responsabilité de |’administra- 
director, officer or employee relies in good  teur, du dirigeant ou de l’employé qui s’ap- be) 


faith on puie de bonne foi sur : 

(a) financial statements of the bank repre- a) des états financiers de la banque reflé- 
sented to the director, officer or employee 30 tant fidélement sa situation, d’apres l'un 
by an officer of the bank or in a written de ses dirigeants ou d’aprés le rapport écrit 
report of the auditor or auditors of the du ou des vérificateurs; 30 
bank fairly to reflect the financial condi- b) les rapports des personnes dont la pro- 
tion of the bank; or fession permet d’accorder foi a leurs décla- 
(b) a report of an accountant, lawyer,35 rations, notamment les avocats, notaires 
notary or other professional person whose ou comptables. 


profession lends credibility to a statement 
made by the professional person. 


212. (1) Except in respect of an action by 212. (1) La banque peut indemniser ses 35 !ndemnisation 
or on behalf of the bank to procure a judg- 40 administrateurs ou ses dirigeants — ou leurs 
ment in its favour, a bank may indemnify prédécesseurs —, ainsi que les personnes qui, 

(a) a director or an officer of the bank, A sa demande, agissent ou ont agi en cette 


qualité pour une entité dont elle est action- 
naire ou créanciére, de tous leurs frais, y 40 
compris les montants versés en réglement 
d’une action ou pour satisfaire 4 un juge- 
ment, entrainés par des procédures civiles, 
pénales ou administratives auxquelles ils 


(b) a former director or officer of the 
bank, or 

(c) any person who acts or acted at the 45 
bank’s request as a director or an officer of 
an entity of which the bank is or was a 
shareholder or creditor 
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Indemnification 
in derivative 
action 


Right to 
indemnity 


Heirs 


Banks 


against all costs, charges and expenses, 
including an amount paid to settle an action 
or satisfy a judgment reasonably incurred by 
the person in respect of any civil, criminal or 
administrative action or proceeding to which 
the person is made a party by reason of being 
or having been a person referred to in any of 
paragraphs (a) to (c), if 

(d) the director, officer or person acted 

honestly and in good faith with a view to 

the best interests of the bank, and 


(e) in the case of a criminal or administra- 
tive action or proceeding enforced by a 
monetary penalty, the director, officer or 
person had reasonable grounds for believ- 
ing that the impugned conduct was lawful. 


(2) A bank may, with the approval of a 
court, indemnify a person referred to in sub- 
section (1), in respect of an action by or on 


étaient parties en cette qualité, sauf a l’occa- 
sion d’actions intentées par la banque ou 
pour son compte en vue d’obtenir un juge- 
ment favorable, si : 
a) d'une part, ils ont agi avec intégrité et 
de bonne foi, au mieux des intéréts de la 
banque; 
b) d’autre part, dans le cas de procédures 
pénales ou administratives aboutissant au 
paiement d’une amende, ils avaient de 
bonnes raisons de croire que leur conduite 
était conforme a la loi. 


(2) Si elles remplissent les conditions 
énoncées au paragraphe (1), la banque peut, 
avec l’agrément du tribunal, indemniser les 


behalf of the bank or entity to procure a 20 personnes qui y sont visées de tous leurs frais, 


judgment in its favour to which the person is 
made a party by reason of being or having 
been a director or an officer of the bank or 
entity, against all costs, charges and 


an action or satisfy a judgment, reasonably 
incurred by the person in connection with 
that action if the person fulfils the conditions 
set out in paragraphs (1)(d) and (e). 


(3) Notwithstanding anything in this sec- 30 


tion, a person referred to in subsection (1) is 
entitled to indemnity from the bank in 
respect of all costs, charges and expenses, 
including an amount paid to settle an action 


y compris tout montant verse en réglement 
d’une action ou pour satisfaire a un juge- 
ment, résultant du fait qu’elles ont été par- 


40 Eviz. Il 


Indemnisation 
lors d’actions 
indirectes 


i 


ties, en raison de leurs fonctions, a des 20 
expenses, including an amount paid to settle 25 actions intentées par la banque, ou par l’en- 


tité ou pour leur compte, en vue d’obtenir un 


jugement favorable. 


(3) Par dérogation aux autres dispositions 


du présent article, les personnes vis¢es au 25 


paragraphe (1) sont indemnisables par la 
banque pour tous leurs frais, y compris tout 
montant versé en réglement d’une action ou 


or satisfy a judgment, reasonably incurred by 35 pour satisfaire 4 un jugement, entrainés par 
des procédures civiles, pénales ou administra- 30 


the person in connection with the defence of 


any civil, criminal or administrative action or 
proceeding to which the person is made a 
party by reason of being or having been a 


director or an officer of the bank or an40 


entity, if the person seeking indemnity 
(a) was substantially successful on the 
merits in the defence of the action or 
proceedings; and 


(b) fulfils the conditions set out in para- 45 


graphs (1)(d) and (e). 


(4) A bank may, to the extent referred to 
in subsections (1) to (3) in respect of the 
person, indemnify the heirs or personal rep- 


tives auxquelles elles étaient parties en raison 
de leurs fonctions, dans la mesure ou : 
a) d'une part, elles ont obtenu gain de 
cause sur la plupart de leurs moyens de 
défense au fond; 
b) d’autre part, elles remplissent les condi- 
tions énoncées au paragraphe (1). 


(4) La banque peut, dans la mesure prévue 
aux paragraphes (1) a (3), indemniser les 


Droit a 
lindemnisation 


25 


Héritiers 


héritiers ou les représentants personnels de 40 
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Directors’ and 
officers’ 
insurance 


Application to 
court for 
indemnification 


Notice to 
Superintendent 


Other notice 


Incorporating 
instrument 


Banques 109 


toute personne qu’elle peut indemniser en 
application de ces paragraphes. 


resentatives of any person the bank may 
indemnify pursuant to subsections (1) to (3). 
Assurance des 


administrateurs 
et dirigeants 


213. La banque peut souscrire au profit 

des personnes visées a l’article 212 une assu- 

Srance couvrant la responsabilité qu’elles 
encourent : 


213. A bank may purchase and maintain 
insurance for the benefit of any person 
referred to in section 212 against any liabili- 
ty incurred by the person 


(a) in the capacity of a director or an 
officer of the bank, except where the lia- 
bility relates to a failure to act honestly 


and in good faith with a view to the best 10 


interests of the bank; or 

(b) in the capacity of a director or an 
officer of another entity where the person 
acts or acted in that capacity at the bank’s 


request, except where the liability relates 15 


to a failure to act honestly and in good 
faith with a view to the best interests of 
the entity. 


214. (1) A bank or a person referred to in 


approving an indemnity under that section 
and the court may so order and make any 
further order it thinks fit. 


(2) An applicant under subsection (1) 


of the application and the Superintendent is 
entitled to appear and to be heard at the 
hearing of the application in person or by 
counsel. 


(3) On an application under subsection 30 
(1), the court may order notice to be given to 
any interested person and that person is en- 
titled to appear and to be heard in person or 
by counsel at the hearing of the application. 


Fundamental Changes 


Amendments 


a) soit pour avoir agi en qualité d’admi- 
nistrateur ou de dirigeant, a l'exception de 
la responsabilité découlant du deéfaut 
d’agir avec intégrité et de bonne foi au 
mieux de ses intéréts; 

b) soit pour avoir, 4 sa demande, agi en 
qualité d’administrateur ou de dirigeant 
d'une autre entité, a l'exception de la res- 
ponsabilité découlant du défaut d’agir avec 
intégrité et de bonne foi au mieux des 
intéréts de celle-ci. 


214. (1) A la demande de la banque ou de 


section 212 may apply to a court for an order 20 une des personnes visées a l’article 212, le 
tribunal peut, par ordonnance, approuver, 20 
toute indemnisation prévue a cet article et 
prendre toute autre mesure qu'il estime 
indiquée. 


(2) L’auteur de la demande visée au para- 


shall give the Superintendent written notice 25graphe (1) doit en informer par écrit le 
surintendant; celui-ci peut comparaitre en 
personne ou par ministére d’avocat lors de 
audition de la demande. 


(3) Le tribunal saisi peut ordonner qu’avis 


Modifications de structure 


Modifications 


215. (1) On the application of a bank duly 35 215. (1) Le ministre peut, sur demande de 


authorized by special resolution, the Minister 
may approve a proposal to 


(a) change the name of the bank; or 
(b) add, change or remove any provision 


that is permitted by this Act to be set out 40 


in the bank’s incorporating instrument. 


la banque diment autorisée par résolution 
extraordinaire, approuver toute proposition 35 
visant a : 


a) changer la dénomination sociale de la 
banque; 
b) ajouter, modifier ou supprimer dans 


=" 


5 


Demande au 
tribunal 


Avis au 


25 surintendant 


Autre avis 


soit donné a tout intéressé; celui-ci peut com- 30 
paraitre en personne ou par ministére d’avo- 
cat lors de l’audition de la demande. 


Acte constitutif 


l’acte constitutif, toute disposition pouvant 40 


y figurer aux termes de la présente loi. 


_-_ an 
a _ 7 
7), Se 

: 


ft a rah ah? iw erdoen on ‘phot’ 2 Gano baad! oe snasllyen "ott “ arian 
pe undanos eatianrse opieup ingh wine prions iol 1S bakery oc) xara 
: a qaperen nnibnn <iigeaD abony) ay ni 
arate gel wil? 1g6t 1) te psc a lasses 
aupied ai ah : Avot 12h Mra oft 16 soo bso of: 


are woh Abies We ily ott OF wiltestiqgs wp Wh iqheys nO (i) OK 
Meg ore oF TELE oniquiqiag ua Shere reseini alt 1) | yraitonedtve ni oF bairsier 


A (RAIN, PAlrotay esis), gab; tila alt) eli. w roiety, Hatel suset ype 
ome Ahnaogord sl Sata lerage tg 

b eal a fatls tariteng had pales. reytie? wad (27 “ean? megueiug Gover) olny mel ( 
a ©. ily seh? yeh od) mi svi lla wend 11) “Deis 


Sieg at on) if Letere 


iim) Aipweininhe’) lism of (hs TEE tin fen) A. le ele nik ib) CHE 

Ausmols4y ul SOS) Wh DA Slee HI) 1 walleye fis fits iene wo 

~wiesy Abit wil’ Nrtpettyou) hi Su slelepiarndinh 7 ; Ba (te) Wome al lin jee rear 

L2G 6.85% opt Hen Zui 19 (1) 14 1F) iqase Of of SES oi RIC aration hago 
ot nthe fie CMU wMuihiket sy 3006s in) 

Ww li Joma ne fpen ©! edifwn ou {G S ani siiv ted? eeuts iy, agSadiz 

al® sip ort Maind Biko) oh sooltia’h Wes ie f° ERENT UG 


: 1s f akehatue fe aoperad 


oie 1 258°hio WO Bh599 1) 
‘ 


anOnoK Denes wh yor ab (4 AL Ie law yaa ‘lo Hoiutgiesb oie oynnds 

* #5 1g tor ob NOWAGRHD Hw Isilibem ab G 1 senha bli Ip vads Cdoed arf 
=ibion ob aenpa'b to wae MiSh 22 OD Sih ancirsivns) \aweliviiy cid Vk Sunt’ 
Pegoliving, Aig em THAT HNC ‘ob ey 107 hontas oF etilais gnibuisa) owoltthedde bas 

7 wenn ¥ BIg saeiyiritis SP oe tw % ene To Home Wi Aasbiad 
o, =tanO4 waineok Pano web & tou UE ourdlay w vol «> varied we epiite a inad 

i ‘DE wedi WNaAiG Ht Sb siping wo fer Inve iO deals Wnd Yo eotude atl. sundte Ve} 
HOT, ay 6 Olo) Peucilam ge legpead Gatton, .2orise 

eosin agakras’b 9d. gun ni oaihhorn 36 iu SRR af jr 2d Tike Ve Pau tmetettib 

ba sith ong 40 SicKiEe Sau"> ono UO “wiih © * Osh Gl) Vid) 16 eoreee 10 eeel5 
_ woitle ab itty MiOgelus Sh idea clad EV eseex!s roidto i) tition a5 
Cee ginundit Sou 2706 te aselnb sb fs oe ht 
Buj dui HT Di WLS | is aude) iia es ynie lo abgld 0 STV (: 

ot. ea os Ws Thien sidmon ‘Kein oll ef) hina isd (iit Slee 10 

Alto Wop tents oie fees or, 7ne UL ete Te edntlin Muni 

Publ ree mw eon O8-9tee: nalive HAgi id tain eatiee 

s “asi7roee jwreved? berlyans enali iis Sha aol) 

etre” ‘[nanre ie {\ “ws tinvih of Hotel a4) ochndiee Ay) 

: pas % tS tonivit, si) ine whee Gini Chie beesiod Vo ete 


Pail 
“ae ibn he keels not nl ya WV ervete Io tori auieaionm bie 
Wie wo! ie Jjgm  ¢éser vogolving aviigie of! Gen Wier o 

{ ake = up sort; healt: MMO bad eu 
eit tyraby anen ibis oft annul Ooms Ge mnidiwe ‘on 
mae fromua'h io ihema. Say nerireteingt Oe Ye 


Rol weil bom : 


ort 


io octal 
Attia) 


110 


Notice of 
intention 


Letters patent 
to amend 


Effect of letters 
patent 


By-laws 


Minister 
change the name of a bank, a notice of 
intention to make the application must be 
published by the applicant at least once a 5 Canada au moins une fois par semaine pen- 5 
dant quatre semaines consécutives, ainsi que 
dans un journal a grand tirage au lieu ou 
dans les environs du lieu ot est situé le siége 
de la banque. 


Banks 


(2) Before an application is made to the 
pursuant to subsection (1) to 


week for a period of four consecutive weeks 
in the Canada Gazette and in a newspaper in 
general circulation at or near the place where 
the head office of the bank is situated. 


216. (1) On receipt of an application 10 


referred to in subsection 215(1), the Minister 


stated in the letters patent. 


217. (1) The directors of a bank may 


make, amend or repeal any by-laws, in the 
manner set out in subsections (2) and (3) 
and sections 218 to 222, to 


(a) change the maximum number, if any, 
of shares of any class that the bank is 
authorized to issue; 


(b) create new classes of shares; 


(c) change the designation of any or all of 25 
the bank’s shares, and add, change or 
remove any rights, privileges, restrictions 
and conditions, including rights to accrued 
dividends, in respect of any or all of the 
bank’s shares, whether issued or unissued; 30 


(d) change the shares of any class or 
series, whether issued or unissued, into a 
different number of shares of the same 
class or series or into the same or a differ- 
ent number of shares of other classes or 35 
series; 

(e) divide a class of shares, whether issued 

or unissued, into series and fix the max- 
imum number of shares, if any, in each 
series and the rights, privileges, restric- 40 
tions and conditions attached thereto; 


(f) authorize the directors to divide any 
class of unissued shares into series and fix 
the maximum number of shares, if any, in 
each series and the rights, privileges, re- 45 
strictions and conditions attached thereto; 


(g) authorize the directors to change the 
rights, privileges, restrictions and condi- 


(2) La banque doit, avant de présenter au 


ministre toute demande de changement de 
dénomination sociale, en faire publier un 
préavis a cet effet dans la Gazette du 


216. (1) Sur réception de la demande 10 


visée au paragraphe 215(1), le ministre peut 


may issue letters patent to effect the  délivrer des lettres patentes mettant en 
proposal. ceuvre la proposition. 

(2) Letters patent issued pursuant to sub- (2) Les lettres patentes prennent effet a la 
section (1) become effective on the day 15 date indiquée. 1S 


217. (1) Le conseil d’administration peut 


prendre, modifier ou révoquer les reglements 
administratifs de la fagon prévue aux para- 

20 graphes (2) et (3) et aux articles 218 a 222 
afin : 


20 


a) de modifier le nombre maximal, s’il en 
est, d’actions de toute catégorie que la 
banque est autorisée a €mettre; 

b) de créer des catégories d’actions; 

c) de modifier la désignation de tout ou 25 
partie de ses actions, et d’ajouter, de modi- 
fier ou de supprimer tous droits, privileges, 
restrictions et conditions, y compris le 
droit 4 des dividendes accumulés, concer- 
nant tout ou partie de ses actions, émises 30 
ou non; 

d) de modifier le nombre d’actions, émises 
ou non, d’une catégorie ou d’une série ou 
de les changer de catégorie ou de série; 

e) de diviser en séries une catégorie d’ac- 35 
tions, émises ou non, en indiquant le 
nombre maximal, sil en est, d’actions par 
série, ainsi que les droits, priviléges, res- 
trictions et conditions dont elles sont 
assorties; 40 


f) dautoriser le conseil d’administration a 
diviser en séries une catégorie d’actions 
non émises, en indiquant le nombre maxi- 
mal, s’il en est, d’actions par série, ainsi 
que les droits, priviléges, restrictions et 45 
conditions dont elles sont assorties; 


g) d’autoriser le conseil d’administration a 
modifier les droits, priviléges, restrictions 


40 E Iz. II 


Préavis 


Lettres patentes 
modificatives 


Effet des lettres 
patentes 


Réglements 
administratifs 
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Shareholder 
approval 


Effective date 
of by-law 


Class vote 


Banques 


tions attached to unissued shares of any 
series; 

(h) revoke, diminish or enlarge any au- 
thority conferred under paragraphs (/) and 
(g); 

(i) increase or decrease the number of 
directors or the minimum or maximum 
number of directors, subject to subsection 
159(1) and section 168; or 

(j) change the place in Canada where the 10 
head office of the bank is to be situated. 


(2) The directors shall submit a by-law, or 


et conditions dont sont assorties les actions 
non émises d’une série; 

h) de révoquer, de limiter ou d’étendre les 
autorisations conférées en vertu des alinéas 

f) et g); 5 
i) d’augmenter ou de diminuer le nombre 
fixe, minimal ou maximal d’administra- 
teurs, sous réserve du paragraphe 159(1) 

et de l’article 168; 


j) de changer le lieu, au Canada, du siege 10 
de la banque. 


(2) Le conseil d’administration doit sou- 


18 


Approbation 
des actionnaires 


an amendment to or a repeal of a by-law, mettre les réglements administratifs et leurs 
that is made under subsection (1) to the modifications ou révocations prévus au para- 
shareholders, and the shareholders may, by 15 graphe (1) aux actionnaires, qui peuvent, par 15 
special resolution, confirm, amend or reject résolution extraordinaire, les confirmer, 
the by-law, amendment or repeal. modifier ou rejeter. 


Date d’entrée 


(3) A by-law, or an amendment to or a (3) L’entrée en vigueur des réglements : 
en vigueur 


repeal of a by-law, made under subsection _administratifs, ou de leurs modifications ou 
(1) is not effective until it is confirmed or 20 révocations, est subordonnée a leur confirma- 20 
confirmed as amended by the shareholders _ tion préalable par les actionnaires conformé- 
under subsection (2) and, in the case of ment au paragraphe (2) et, dans le cas des 
by-laws referred to in any of paragraphs  alinéas (1)a) a A), 4 l'approbation écrite du 
(1)(a) to (h), approved by the Superintend- _ surintendant. 

ent in writing. 25 


218. (1) The holders of shares of a class 
or, subject to subsection (2), of a series are, 
unless the by-laws otherwise provide in the fications visées aux alinéas a), 5) ou e), les 
case of an amendment to the by-laws  détenteurs d’actions d’une catégorie ou, sous 
referred to in paragraph (a), (b) or (e),30réserve du paragraphe (2), d’une série, ont le 
entitled to vote separately as a class or series droit de voter séparément sur les propositions 30 
on a proposal to amend the by-laws to de modification des réglements administra- 


218. (1) Sauf disposition contraire des 25 Vote par 
" a 3 : 5 catégorie 
réglements administratifs relative aux modi- 


(a) increase or decrease any maximum tifs visant a : 
number of authorized shares of that class, 

or increase any maximum number of 35 
authorized shares of a class having rights 
or privileges equal or superior to the shares 

of that class; 


(b) effect an exchange, reclassification or 
cancellation of all or part of the shares of 40 
that class; 


(c) add, change or remove the rights, 
privileges, restrictions or conditions 
attached to the shares of that class and, 
without limiting the generality of the 45 
foregoing, 
(i) remove or change  prejudicially 
rights to accrued dividends or rights to 
cumulative dividends, 


a) changer le nombre maximal autorisé 
d’actions de cette catégorie ou 4 augmen- 
ter le nombre maximal d’actions autorisées 35 
d’une autre catégorie conférant des droits 
ou des priviléges €gaux ou supérieurs; 

b) faire échanger, reclasser ou annuler 
tout ou partie des actions de cette 
catégorie; 40 
c) étendre, modifier ou supprimer les 
droits, priviléges, restrictions ou conditions 
dont sont assorties les actions de cette 
catégorie, notamment : 


(i) en supprimant ou modifiant, de45 
maniére préjudiciable, le droit aux divi- 
dendes accumulés ou cumulatifs, 
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Right limited 


Right to vote 


Separate 


resolutions 


Revoking 
resolution 


Banks 


(ii) add, remove or change prejudicially 
redemption rights, 


(iii) reduce or remove a dividend pref- 
erence or a liquidation preference, or 
(iv) add, remove or change prejudicially 5 
conversion privileges, options, voting, 
transfer or pre-emptive rights, or rights 
to acquire securities of the bank, or 
sinking fund provisions; 

(d) increase the rights or privileges of any 10 


(ii) en étendant, supprimant ou modi- 
fiant, de maniére préjudiciable, les 
droits de rachat, 


(iii) en réduisant ou supprimant une 
préférence en matiére de dividende ou 5 
de liquidation, 


(iv) en étendant, supprimant ou modi- 
fiant, de maniére préjudiciable, les privi- 
léges de conversion, options, droits de 
vote, de transfert, de préemption ou 10 


40 ELIZ. 


d’acquisition de valeurs mobiliéres ou les 


class of shares having rights or privileges ae 
dispositions relatives aux fonds d’amor- 


equal or superior to the shares of that 


class; tissement; 
(e) create a new class of shares equal or d) accroitre les droits Un privileges des 
superior to the shares of that class; 15 actions d’une autre catégorie, conférant 15 


des droits ou des priviléges égaux ou supé- 
rieurs a ceux de cette catégorie; 


e) créer une catégorie d’actions égales ou 
supérieures 4 celles de cette catégorie; 

f) rendre égales ou supérieures aux 20 
actions de cette catégorie, les actions d’une 
catégorie conférant des droits ou des privi- 
léges inférieurs; 

g) faire échanger, contre celles de cette 
catégorie, tout ou partie des actions d’une 25 
autre catégorie ou créer un droit a cette 
fin. 


(f) make any class of shares having rights 

or privileges inferior to the shares of that 
class equal or superior to the shares of that 
class; or 

(g) effect an exchange or create a right of 20 
exchange of all or part of the shares of 
another class into the shares of that class. 


(2) The holders of a series of shares of a (2) Les détenteurs d’actions d’une série Limitation 
class are entitled to vote separately as a n’ont toutefois le droit de voter séparément 

series under subsection (1) if that series is25 que sur les adjonctions ou les modifications 30 
affected by an addition or amendment to the visant la série et non l’ensemble de la 

by-laws in a manner different from other  catégorie. 


shares of the same class. 


(3) Subsections (1) and (2) apply whether (3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 
or not the shares of a class otherwise carry 30 méme si les actions d’une catégorie ne confeé- 
the right to vote. rent aucun droit de vote par ailleurs. 3D 


Résolutions 
distinctes 


219. A proposed addition or amendment 219. L’adoption de toute proposition de 
to the by-laws referred to in subsection modification ou d’adjonction visée au para- 
218(1) is adopted when the holders of the graphe 218(1) est subordonnée a l’approba- 
shares of each class or series entitled to vote 35tion par voie de résolution extraordinaire 
separately thereon as a class or series have votée séparément par les actionnaires de 40 
approved the addition or amendment by a chaque catégorie ou série intéressée. 
special resolution. 

220. Where a special resolution referred 220. Le conseil d’administration peut, si Annulation 
to in subsection 217(2) so states, the direc- 40 les actionnaires les y autorisent dans la réso- 
tors may, without further approval of the lution extraordinaire prévue au paragraphe 
shareholders, revoke the special resolution. 217(2), annuler la résolution. 


Droit de vote 


If 
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9 Banques 113 


Proposal to 221. (1) Subject to subsection (2), a direc- 221. (1) Sous réserve du paragraphe (2), —_ Proposition de 
amend : : aes : : modification 
tor or a shareholder who is entitled to vote at. tout administrateur ou tout actionnaire ayant 
an annual meeting of shareholders of a bank le droit de voter a une assemblée annuelle 
may, in accordance with sections 143 and peut, conformément aux articles 143 et 144, 

144, make a proposal to make an application 5 présenter une proposition de prise, de modifi- 5 
referred to in subsection 215(1) or to make, cation ou de révocation des réglements admi- 
amend or repeal the by-laws referred to in  nistratifs de la banque visés au paragraphe 


subsection 217(1) of the bank. 217(1) ou de la demande visée au paragra- 
phe Zi5(1); 

Notice of (2) Notice of a meeting of shareholders at (2) La proposition de modification de 10 Avisde 
amendment 3 : ; 4 ; : : oye : modification 
which a proposal to amend the incorporating 10l’acte constitutif ou de la prise, modification 
instrument or to make, amend or repeal the ou révocation d’un réglement administratif 
by-laws of a bank is to be considered must de la banque doit figurer dans l’avis de con- 
set out the proposal. vocation de l’assemblée ou elle sera exami- 

née. 1 
Seen 222. No amendment to the incorporating 222. Les modifications de l’acte constitutif Has des 
rete instrument or by-laws of a bank affects an15ou des réglements administratifs ne portent a 
existing cause of action or claim or liability pas atteinte aux causes d’actions déja nées 
to prosecution in favour of or against the pouvant engager la banque, ses administra- 
bank or its directors or officers, or any civil, teurs ou ses dirigeants, ni aux procédures 20 
criminal or administrative action or proceed- _civiles, pénales ou administratives auxquelles 
ing to which the bank or any of its directors 20 ils sont parties. 
or officers are a party. 
Amalgamation Fusion 
Sa atic to 223. (1) On the joint application of 223. (1) Sur requéte conjointe, soit de ae de 
amalgamate : c ’ c 3 
pe (a) two or more banks, plusieurs banques, soit d’une ou plusieurs 9" 
(b) one or more banks and one or more pagans et d'une ou plusieurs personnes 25 
bodies corporate that are incorporated by 25 pny ates sont constituces sous le regime 
or under an Act of Parliament, or une loi éderale, soit de plusieurs personnes 
; : morales ainsi constituées, le ministre peut 
(c) two or more bodies corporate incorpo- yee : 
: délivrer des lettres patentes les fusionnant et 
rated by or under an Act of Parliament, 
Ys es prorogeant en une seule banque. 30 
the Minister may issue letters patent amal- 
gamating and continuing the applicants as 30 
one bank. 
Restriction (2) Notwithstanding anything in subsec- (2) Par dérogation au paragraphe (1), — Reserve 
tion (1), where one of the applicants under dans le cas ou l'un des requérants est une 
that subsection is a bank named in Schedule _ banque figurant a l’annexe I, le ministre ne 
I, the Minister shall not issue letters patent 35 peut leur délivrer de lettres patentes que si la 
referred to in that subsection unless the banque issue de la fusion est également une 35 
amalgamated bank would be a bank named __ banque devant figurer a l’annexe I. 
in Schedule I. 
Amalgamation 224. (1) Each applicant proposing to 224. (1) Les requérants qui se proposent Convention de 
agreement : : : . fusion 
amalgamate shall enter into an amalgama- 40 de fusionner doivent conclure une convention 
tion agreement. de fusion. 
Contents of (2) Every amalgamation agreement shall (2) La convention énonce les modalités de 40 Contenu de la 
agreement convention 


set out the terms and means of effecting the _la fusion et notamment : 
amalgamation and, in particular, 
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Cross 
ownership of 
shares 


Approval of 
agreement by 
Minister 


Banks 


(a) the name of the amalgamated bank 
and the place in Canada where its head 
office is to be situated; 


(b) the name and place of ordinary resi- 
dence of each proposed director of the 
amalgamated bank; 


(c) the manner in which the shares of 
each applicant are to be converted into 
shares or other securities of the amal- 
gamated bank; 


(d) if any shares of an applicant are not to 
be converted into shares or other securities 
of the amalgamated bank, the amount of 
money or securities that the holders of 


those shares are to receive in addition to or 15 


in lieu of shares or other securities of the 
amalgamated bank; 

(e) the manner of payment of money in 
lieu of the issue of fractional shares of the 


amalgamated bank or of any other body 20 


corporate that are to be issued in the 
amalgamation; 
(f) the proposed by-laws of the amal- 
gamated bank; 


(g) details of any other matter necessary 25 


to perfect the amalgamation and to pro- 
vide for the subsequent management and 
operation of the amalgamated bank; and 
(h) the proposed effective date of the 
amalgamation. 


(3) If shares of one of the applicants are 
held by or on behalf of another of the appli- 
cants, other than shares held in the capacity 
of a personal representative or by way of 


a) la dénomination sociale et le lieu prévu 
au Canada du siége de la banque issue de 
la fusion; 


b) le nom, le lieu de résidence habituelle 
des futurs administrateurs de la banque 5 
issue de la fusion; 

c) les modalités d’échange des actions de 
chaque requérant contre les actions ou 
autres valeurs mobiliéres de la banque 
issue de la fusion; 10 


d) au cas ov des actions de lun de ces 
requérants ne doivent pas étre échangées 
contre des actions ou autres valeurs mobi- 
liéres de la banque issue de la fusion, la 
somme en numéraire ou les valeurs mobi- 15 
liéres que les détenteurs de ces actions 
doivent recevoir en plus ou a la place des 
actions ou autres valeurs mobiliéres de la 
banque issue de la fusion; 


e) le mode de paiement en numéraire rem- 20 
placant l’émission de fractions d’actions de 

la banque issue de la fusion ou de toute 
autre personne morale; 

f) les futurs réglements administratifs de 

la banque issue de la fusion; 25 
g) les détails des autres dispositions néces- 
saires pour parfaire la fusion et pour assu- 
rer la gestion et l’exploitation de la banque 
issue de la fusion; 

h) la date a laquelle la fusion doit prendre 30 
effet, 


(3) La convention de fusion doit prévoir, 


au moment de la fusion, l’annulation, sans 
remboursement du capital qu’elles représen- 
tent, des actions de l’un des requérants, déte- 35 


security, the amalgamation agreement must 35 nues par un autre de ces requérants ou pour 


provide for the cancellation of those shares 
when the amalgamation becomes effective 
without any repayment of capital in respect 
thereof, and no provision shall be made in 


son compte, mais ne peut prévoir l’échange 
de ces actions contre celles de la banque issue 
de la fusion. Sont exclues de l’application du 
présent article les actions détenues 4 titre de 40 


the agreement for the conversion of those 40 représentant personnel ou de sureteé. 


shares into shares of the amalgamated bank. 


225. An amalgamation agreement shall be 
submitted to the Minister for approval and 
any approval of such an agreement pursuant 


class or series of shares of an applicant is 
invalid unless, prior to the date of the 


225. L’approbation prévue au paragraphe 


226(4) est sans effet si, au préalable, le 
ministre n’a pas approuve la convention de 
to subsection 226(4) by the holders of any 45 fusion par écrit. 


45 


40 Eu!z. Il 


Annulation des 
actions sans 
remboursement 


Approbation du 
ministre 
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Shareholder 
approval 


Right to vote 


Class vote 


Special 


resolution 


Termination 


Vertical 


short-form 
amalgamation 


Banques 1T3 


approval, the Minister has approved the 
agreement in writing. 


226. (1) The directors of each applicant 226. (1) Le conseil d’administration de  Approbation 
‘ c des actionnaires 

shall submit an amalgamation agreement for chacune des banques ou personnes morales 

approval to a meeting of the holders of 5 requérantes doit respectivement soumettre la 

shares of the applicant bank or body corpo- convention de fusion, pour approbation, a 

rate of which they are directors and, subject l’assemblée des actionnaires de celle-ci et, 5 

to subsection (3), to the holders of each class sous réserve du paragraphe (3), aux déten- 

or series of such shares. teurs d’actions de chaque catégorie ou série. 


(2) Each share of an applicant carries the 10 (2) Chaque action des banques ou person- _Proit de vote 
right to vote in respect of an amalgamation _nes morales requérantes, assortie ou non du 
whether or not it otherwise carries the right droit de vote, emporte droit de vote quant a 10 
to vote. la fusion. 


(3) The holders of shares of a class or (3) Les détenteurs d’actions d’une catégo- —-Vte par 
series of shares of an applicant are entitled to |S rie ou d’une série de chaque requérant ont le pig til 
vote separately as a class or series in respect droit de voter séparément sur la convention 
of an amalgamation if the amalgamation de fusion si celle-ci contient une clause qui, 15 
agreement contains a provision that, if con- dans une proposition de modification des 
tained in a proposed amendment to the  réglements administratifs ou de l’acte consti- 
by-laws or incorporating instrument of the 20tutif du requérant, leur aurait conféré ce 
applicant, would entitle those holders to vote droit. 
separately as a class or series. 


(4) Subject to subsection (3), an amalga- (4) Sous réserve du paragraphe (3), 20 Résolution | 
mation agreement is approved when the  l’adoption de la convention de fusion inter- ee 
shareholders of each applicant bank or body 25 vient lors de l’approbation par résolution 
corporate have approved the amalgamation extraordinaire des actionnaires de chaque 
by special resolution. banque ou personne morale requérante. 


(5) An amalgamation agreement may pro- (5) Le conseil d’administration de l'une 25 Annulation 
vide that, at any time before the issue of | des banques ou personnes morales requéran- 
letters patent of amalgamation, the agree- 30tes peut annuler la convention de fusion, si 
ment may be terminated by the directors of elle comporte une disposition a cet effet, 
an applicant notwithstanding that the agree- avant la délivrance des lettres patentes de 
ment has been approved by the shareholders fusion, malgré son approbation par les 30 


of all or any of the applicant banks or bodies _actionnaires de toutes les banques ou person- 


corporate. 35 nes morales requérantes ou de certaines d’en- 
tre elles. 
227. (1) A bank may, without complying 227. (1) La banque peut, sans se confor- _—_ Fusion verticale 


with sections 224 to 226, amalgamate with mer aux articles 224 4 226, fusionner avec 35 ee 
one or more bodies corporate that are incor- une ou plusieurs personnes morales consti- 
porated by or under an Act of Parliament if —_ tuées sous le régime d’une loi fédérale, si ces 
the body or bodies corporate, as the case may 40 personnes morales sont des filiales en pro- 


be, are wholly-owned subsidiaries of the bank _ priété exclusive de la banque et que les con- 


and ditions suivantes sont réunies : 40 
(a) the amalgamation is approved by a a) leur conseil d’administration respectif 
resolution of the directors of the bank and approuve la fusion par voie de résolution; 


of each amalgamating subsidiary; and 45 b) ces résolutions prévoient a la fois que : 
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Horizontal 
short-form 
amalgamation 


Joint applica- 
tion to Minister 


Banks 


(6) the resolutions provide that 


(i) the shares of each amalgamating 
subsidiary will be cancelled without any 
repayment of capital in respect thereof, 


(ii) the letters patent of amalgamation 5 
and the by-laws of the amalgamated 
bank will be the same as the incorporat- 
ing instrument and the by-laws of the 
amalgamating bank that is the holding 
body corporate, and 10 


(ili) no securities will be issued by the 
amalgamated bank in connection with 
the amalgamation. 


(2) Two or more bodies corporate incorpo- 


(i) les actions des filiales fusionnantes 
seront annulées sans remboursement de 
capital, 

(ii) les lettres patentes de fusion et les 
réglements administratifs de la banque 
issue de la fusion seront identiques a 
V’acte constitutif et aux réglements 
administratifs de la banque fusionnante 
qui est la société mére, 

(iii) la banque issue de la fusion n’émet- 
tra aucune valeur mobili¢re a cette 
occasion. 


(2) Plusieurs personnes morales consti- 


40 EL!1z. II 


Fusion 
horizontale 


rated by or under an Act of Parliament may 15 tuées sous le régime d’une loi fédérale peu- 


amalgamate and continue as one bank with- 
out complying with sections 224 to 226 if 


(a) at least one of the applicants is a 


bank; 


(b) the applicants are all wholly-owned 20 


subsidiaries of the same holding body 
corporate; 

(c) the amalgamation is approved by a 
resolution of the directors of each of the 
applicants; and 

(d) the resolutions provide that 


(i) the shares of all applicants, except 
those of one of the applicants that is a 
bank, will be cancelled without any 


repayment of capital in respect thereof, 30 


(ii) the letters patent of amalgamation 
and the by-laws of the amalgamated 
bank will be the same as the incorporat- 
ing instrument and the by-laws of the 


amalgamating bank whose shares are 35 


not cancelled, and 


(iii) the stated capital of the amal- 
gamating banks and bodies corporate 
whose shares are cancelled will be added 


to the stated capital of the amalgamat- 40 


ing bank whose shares are not cancelled. 


228. (1) Subject to subsection (2), unless 


vent fusionner en une seule et méme banque 15 
sans se conformer aux articles 224 a 226 
lorsque les conditions suivantes sont réunies : 
a) au moins une des personnes morales 
requérantes est une banque; 
b) elles sont toutes des filiales en propriété 20 
exclusive d'une méme société mére; 
c) leur conseil d’administration respectif 
approuve la fusion par voie de résolution; 
d) ces résolutions prévoient a la fois que : 


(i) les actions de toutes les personnes 25 
morales requérantes, sauf celles de Pune 
d’entre elles qui est une banque, seront 
annulées sans remboursement de capi- 
tal, 


(ii) les lettres patentes de fusion et les 30 
réglements administratifs de la banque 
issue de la fusion seront identiques a 
Yacte constitutif et aux réglements 
administratifs de la banque fusionnante 
dont les actions ne sont pas annulées, 35 


(iii) le capital déclaré de toutes les filia- 
les fusionnantes dont les actions sont 
annulées sera ajouté a celui de la 
banque fusionnante dont les actions ne 
sont pas annulées. 40 


simplifiée 


Approbation de 


228. (1) Sous réserve du paragraphe (2), 


la convention 


an amalgamation agreement is terminated in 


accordance with subsection 226(5), 


the 


sauf s'il y a annulation de la convention de 
fusion conformément au paragraphe 226(5), 


applicants shall, within three months after 45les requérants doivent, dans les trois mois 


the approval of the agreement in accordance 
with subsection 226(4) or the approval of the 


directors 


in accordance with 


subsection 


suivant soit l’approbation de la convention 45 
prévue au paragraphe 226(4) soit l’approba- 
tion des conseils d’administration prévue a 


par le ministre 
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227(1) or (2), jointly apply to the Minister 
for letters patent of amalgamation continu- 
ing the applicants as one bank. 


Yarticle 227, demander conjointement au 
ministre des lettres patentes fusionnant et 
prorogeant les requérants en une seule et 
méme banque. 


Conditions 


(2) La demande de lettres patentes ne peut 
préalables 


5 étre présentée que si: 
a) dune part, au moins une fois par 


(2) No application for the issue of letters 
patent under subsection (1) may be made 
unless 


(a) notice of intention to make such an 
application has been published at least 
once a week for a period of four consecu- 
tive weeks in the Canada Gazette and ina 
newspaper in general circulation at or near 
the place where the head office of each 
applicant is situated; and 


semaine pendant quatre semaines consécu- 
tives, un avis d’intention a été publié dans 
la Gazette du Canada et dans un journal a 
grand tirage au lieu ou prés du lieu du 
siége de chaque requérant; 

b) d’autre part, les requerants peuvent 
démontrer de fagon satisfaisante qu’ils se 


sont conformés aux exigences de la pré- 15 
5 sente partie relatives a la fusion. 


(b) the application is supported by satis- 
factory evidence that the applicants have 
complied with the requirements of this 
Part relating to amalgamations. 


— 


Application des 
articles 23 a 27 


(3) Where two or more bodies corporate, (3) Lorsque plusieurs personnes morales 
none of which is a bank, apply for letters dont aucune n’est une banque demandent 
patent under subsection (1), sections 23 to 27 20 l’émission de lettres patentes en vertu du 
apply in respect of the application with such _paragraphe (1), les articles 23 a 27 s’appli- 20 
modifications as the circumstances require. quent, compte tenu des adaptations de 

circonstance. 


Lettres patentes 
de fusion 


229. (1) Where an application has been 229. (1) Le ministre peut, sur demande 
made to the Minister in accordance with présentée conformément a l’article 228, déli- 
section 228, the Minister may issue letters 25 vrer des lettres patentes fusionnant et proro- 25 
patent of amalgamation continuing the appli- geant les requérants en une seule et méme 
cants as one bank. banque. 


(2) Where letters patent are issued pursu- (2) L’article 28 s’applique, compte tenu _ [+ttres patentes 
ant to this section, section 28 applies with des adaptations de circonstance, a la déli- 

such modifications as the circumstances 30 vrance de lettres patentes de fusion visée au 30 

require in respect of the issue of the letters _ présent article. 

patent. 

Publication 
d’un avis 


(3) The Superintendent shall cause to be (3) Le surintendant fait publier dans la 
published in the Canada Gazette notice of | Gazette du Canada un avis de délivrance des 
the issuance of letters patent pursuant to 35 lettres patentes. 
subsection (1). 


230. (1) On the day provided for in the 230. (1) A la date figurant sur les lettres 35 Effet des lettres 


letters patent issued under section 229 patentes : pe 
(a) the amalgamation of the applicants a) la fusion et prorogation des requérants 
and their continuance as one bank40_ enune seule et méme banque prend effet; 
becomes effective; b) les biens de chaque requérant appar- 
(b) the property of each applicant contin- tiennent a la banque issue de la fusion; 40 


ues to be the property of the amalgamated 
bank; 

(c) the amalgamated bank continues to be 45 
liable for the obligations of each applicant; 


c) la banque issue de la fusion est respon- 
sable des obligations de chaque requérant; 

d) aucune atteinte n’est portée aux causes 
d’actions déja nées; 
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Minutes 


Transitional 


Banks 


(d) any existing cause of action, claim or 
liability to prosecution is unaffected; 

(e) any civil, criminal or administrative 
action or proceeding pending by or against 
an applicant may be continued to be prose- 5 
cuted by or against the amalgamated 
bank; 


(f) any conviction against, or ruling, order 

or judgment in favour of or against, an 
applicant may be enforced by or against 10 
the amalgamated bank; 

(g) if any director or officer of an appli- 
cant continues as a director or officer of 
the amalgamated bank, any disclosure by 
that director or officer of a material inter- 15 
est in any contract made to the applicant 
shall be deemed to be disclosure to the 
amalgamated bank; 

(h) for the purposes of section 373, where 
one or more of the applicants was a bank, 20 
the amalgamated bank shall be deemed to 
have been incorporated on the earliest day 
that an amalgamating bank was incorpo- 
rated; and 

(i) the letters patent of amalgamation are 25 
the incorporating instrument of the amal- 
gamated bank. 


(2) Any deemed disclosure under para- 
graph (1)(g) shall be recorded in the minutes 


40 Ev1z. I] 


e) la banque issue de la fusion remplace 
tout requérant dans les procédures civiles, 
pénales ou administratives engagées par ou 
contre celle-ci; 

f) toute décision, judiciaire ou quasi-judi- 5 
ciaire, rendue en faveur d’un requérant ou 
contre lui est exécutoire a l’égard de la 
banque issue de la fusion; 


g) dans le cas oU un administrateur ou un 
dirigeant d’un requérant devient adminis- 10 
trateur ou dirigeant de la banque issue de 
la fusion, la déclaration d’intérét impor- 
tant dans un contrat faite a un requérant, 
est réputée avoir été faite a la banque issue 
de la fusion; se 


h) pour l’application de l’article 373, lors- 
qu’un ou plusieurs requérants étaient une 
banque, la banque issue de la fusion est 
réputée avoir été constituée en personne 
morale a la date de constitution de la 20 
premiere banque fusionnante; 


i) les lettres patentes de fusion deviennent 
l’acte constitutif de la banque issue de la 
fusion. 


(2) La déclaration prévue a l’alinéa (1)g) 25 Procés-verbal 


doit étre inscrite au procés-verbal! de la pre- 


of the first meeting of directors of the amal- 30 miére réunion du conseil d’administration de 


gamated bank. 


231. (1) Notwithstanding anything in this 
Act or the regulations, the Governor in 
Council may, by order, on the recommenda- 


traire de la présente loi ou des réglements, le 30 
gouverneur en conseil peut, par décret pris 


la banque issue de la fusion. 


Disposition 
transitoire 


231. (1) Malgré toute disposition con- 


tion of the Minister, grant to a bank in3Ssur proposition du ministre, autoriser la 


respect of which letters patent were issued 
pursuant to subsection 229(1) permission to 
(a) engage in a business activity specified 
in the order that a bank is not otherwise 
permitted by this Act to engage in and 40 
that one or more of the amalgamating 
bodies corporate was engaging in at the 
time application for the letters patent was 
made; 
(b) continue to have issued and outstand- 45 
ing debt obligations the issue of which is 
not authorized by this Act if the debt 
obligations were outstanding at the time 


banque ayant recu les lettres patentes a : 


a) exercer une activité commerciale préci- 
sée dans le décret interdite par ailleurs par 35 
la présente loi mais qu’exer¢aient a la date 
du dépdt de la demande de lettres patentes 
une ou plusieurs des personnes morales 
fusionnantes; 


b) maintenir en circulation les titres de 40 
créance que la présente loi n’autorise pas 

la banque a émettre, dans la mesure ou ils 
étaient déja en circulation a la date du 
dépot de la demande de lettres patentes; 


c) sous réserve des articles 377 et 381,45 
émettre sans tenir compte du paragraphe 
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Duration of 
exceptions 


Renewal 


Banques 11g 


the application for the letters patent was 
made; 


(c) subject to sections 377 and 381, issue 
voting shares in respect of convertible 
securities outstanding on the day the let- 5 
ters patent were issued without regard to 
subsection 399(1); 


(d) hold assets that a bank is not other- 
wise permitted by this Act to hold if the 
assets were held by one or more of the 10 
amalgamating bodies corporate at the time 
the application for the letters patent was 
made; 


(e) acquire and hold assets that a bank is 
not otherwise permitted by this Act to 15 
acquire or hold if one or more of the 
amalgamating bodies corporate were 
obliged, at the time the application for the 
letters patent was made, to acquire those 
assets; and 20 


(f) maintain outside Canada any records 
or registers required by this Act to be 
maintained in Canada and maintain and 
process, outside Canada, information and 
data relating to the preparation and main- 25 
tenance of such records or registers. 


(2) The permission granted under any of 
paragraphs (1)(a) to (f) shall be expressed to 
be granted for a period specified in the order 
not exceeding 30 


(a) with respect to any matter described 

in paragraph (1)(a), thirty days after the 
date of issue of the letters patent or, where 
the activity is conducted pursuant to an 
agreement existing on the date of issue of 35 
the letters patent, the expiration of the 
agreement; 

(b) with respect to any matter described 

in paragraph (1)(5), ten years; and 

(c) with respect to any matter described in 40 
any of paragraphs (1)(c) to (f), two years. 


(3) Subject to subsection (4), the Gover- 
nor in Council may, by order, renew a per- 
mission granted by order under subsection 


Yun des alinéas (1)a) a f) doit préciser la 
période de validité, laquelle ne peut excéder : 25 


399(1), des actions avec droit de vote en 
échange de valeurs mobiliéres convertibles 
en circulation a la date de délivrance de 
lettres patentes; 


d) détenir des éléments d’actif prohibés 5 
par la présente loi mais que détenaient, a 

la date du dépdt de la demande de lettres 
patentes, une ou plusieurs des personnes 
morales fusionnantes; 

e) acquérir et détenir des éléments d’actif 10 
dont l’acquisition et la détention sont 
interdites 4 une banque par la présente loi, 

si une ou plusieurs des personnes morales 
fusionnantes se trouvaient dans l’obliga- 
tion, 4 la date du dépdét de la demande de 15 
lettres patentes, de les acquérir; 


f) tenir a l’étranger les livres et registres 
dont la présente loi exige la tenue au 
Canada et tenir et traiter a l’étranger les 
renseignements et les données se rappor- 20 
tant a la tenue et a la conservation de ces 
livres et registres. 


Durée des 


(2) L’autorisation accordée en vertu de 
exceptions 


a) dans les cas visés a l’alinéa (1)a), 
trente jours a partir de la date de déli- 
vrance des lettres patentes ou, lorsque les 
activités découlent d’ententes existant a la 
date de délivrance des lettres patentes, la 30 
date d’expiration des ententes; 

b) dans les cas visés a l’alinéa (1)b), dix 
ans; 

c) deux ans dans les autres cas. 


(3) Sous réserve du paragraphe (4), le 35 Prorogation 


gouverneur en conseil peut, par décret, 
accorder les prorogations qu’il estime néces- 


(1) with respect to any matter described in 45 saires en ce qui a trait aux questions visées 


any of paragraphs (1)(b) to (e) for such 
further period or periods as the Governor in 
Council deems necessary. 


aux alinéas (1)d) a e). 
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Limitation 


Sale by bank 


Sale agreement 


Consideration 


Draft 
agreement to 
Minister 


Shareholder 
approval 


Banks 40 Eviz. Il 


(4) The Governor in Council shall not (4) Le gouverneur en conseil ne peut Reserve 
grant to a bank any permission accorder d’autorisation qui serait encore 
(a) with respect to matters described in valable plus de dix ans : 
paragraph (1)(6) that purports to be effec- a) aprés la date d’obtention par la banque 
tive more than ten years after the date of 5 de l’agrément de fonctionnement dans les 5 
the approval for the bank to commence cas visés a l’alinéa (1)b), a moins qu'il 
and carry on business unless the Governor n’estime, sur la foi d’une déposition sous 
in Council is satisfied on the basis of evi- serment d’un dirigeant de celle-ci, qu il 
dence on oath provided by an officer of the sera juridiquement impossible a la banque 
bank that the bank will not be able at law10 de racheter les titres de créance encore en 10 
to redeem at the end of the ten years the circulation a l’expiration de ce délai et qui 
outstanding debt obligations to which the font l’objet de l’autorisation; 
permission relates; and b) aprés la date de délivrance des lettres 
(b) with respect to matters described in patentes dans les cas visés aux alinéas 
paragraphs (1)(d) and (e), that purports15 (1)d) ete). [5 


to be effective more than ten years after 
the date of issue of the letters patent. 


Transfer of Business Ventes d’éléments d’actif 

232. (1) A bank may sell all or substan- 232. (1) La banque peut vendre la totaliteé he par la 
tially all of its assets to a financial institution ou la quasi-totalité de ses éléments d’actif a crate 
incorporated by or under an Act of Parlia- 20 une institution financiére constituée en per- 
ment if the purchasing financial institution sonne morale sous le régime d’une loi fédé- 
assumes all or substantially all of the liabili-  rale a condition que celle-ci assume la tota- 20 
ties of the bank. lité ou quasi-totalité des dettes de la banque. 

(2) An agreement of purchase and sale (in (2) Les modalités de la vente des ¢lements — Convention de 


vente 


subsection (3), section 233, subsections 25 d’actif doivent étre énoncées dans une con- 
234(1) and (4) and section 236 referred toas _ vention d’achat et de vente (appelée au para- 

a “sale agreement”) shall set out the terms graphe (3), a l’article 233, aux paragraphes 25 
of, and means of effecting, the sale of assets 234(1) et (4) et a l'article 236 « convention 
referred to in subsection (1). de vente »). 


(3) Notwithstanding anything in this Act,30 (3) Par dérogation aux autres dispositions — Contrepartie 
the consideration for a sale referred to in de la présente loi, la contrepartie de la vente 
subsection (1) may be cash or fully paid des éléments d’actif peut étre versée en 30 
securities of the purchasing financial institu- numéraire ou en titres enti¢rement libérés de 
tion or in part cash and in part fully paid __l’institution financiére acheteuse, ou a la fois 
securities of the purchasing financial institu- 35 en numeéraire et en de tels titres ou encore de 
tion or such other consideration as is pro- toute autre maniére prévue dans la conven- 
vided for in the sale agreement. tion de vente. 35 


233. A draft of a proposed sale agreement 233. Le projet de convention de vente doit — Envoi du projet 
: ae ? a omy ae 9A de convention 
shall be submitted to the Minister prior to étre communiqué au ministre avant d’étre ay ministre 
the sending of the proposed sale agreement 40 soumis aux actionnaires de la banque ven- 
to shareholders of the selling bank under  deuse conformément au paragraphe 234(1). 


subsection 234(1). 


234. (1) The directors of a selling bank 234. (1) Le conseil d’administration de la 40 Approbation 
shall submit a proposed sale agreement for banque vendeuse doit soumettre le projet de “**"onn""® 
approval to a meeting of the holders of 45 convention de vente, pour approbation, a l’as- 
shares of the bank and, subject to subsection semblée des actionnaires et, sous réserve du 
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Right to vote 


Class vote 


Special 
resolution 


Abandoning 
sale 


Application to 
Minister 


Conditions 
precedent to 
application 


Banques 12] 


paragraphe (3), aux détenteurs d’actions de 
chaque catégorie ou série. 


(3), to the holders of each class or series of 
shares of the bank. 


(2) Each share of a selling bank carries the (2) Chaque action de la banque vendeuse, —_ Droit de vote 


right to vote in respect of a sale referred toin  assortie ou non du droit de vote, emporte 
subsection 232(1) whether or not the share 5droit de vote quant a la vente visée au para- 5 
otherwise carries the right to vote. graphe 232(1). 


(3) The holders of shares of a class or (3) Les détenteurs d’actions d’une catégo- _—_—-Vote par 
series of shares of a selling bank are entitled rie ou d’une série ne sont habiles a voter ele 
to vote separately as a class or series in séparément concernant la vente que si cel- 
respect of a sale referred to in subsection 10 le-ci a un effet particulier sur la catégorie ou 10 
232(1) only if the shares of the class or series __ série. 
are affected by the sale in a manner different 
from the shares of another class or series. 

Résolution 


(4) A sale agreement is approved when the (4) La convention de vente est effective- 
shareholders, and the holders of each class or 15 ment adoptée lorsque la vente est approuvée 
series of shares entitled to vote separately as _ par résolution extraordinaire des actionnaires 
a class or series pursuant to subsection (3), dela banque vendeuse et des détenteurs d’ac- 15 
of the selling bank have approved the sale by _ tions de chaque catégorie ou série de celle-ci 
special resolution. habiles a voter séparément conformément au 

paragraphe (3). 


extraordinaire 


235. Where a special resolution approving 20 235. Sous réserve des droits des tiers, le — Annulation 


a sale under subsection 234(4) so states, the conseil d’administration de la banque ven- 20 
directors of a selling bank may, subject to deuse peut, aprés approbation de la vente par 
the rights of third parties, abandon the sale les actionnaires, y renoncer si ceux-ci l’y 
without further approval of the shareholders. autorisent expressément dans la résolution 
extraordinaire visée au paragraphe 234(4). 


236. (1) Subject to subsection (2), unless25 236. (1) Sous réserve du paragraphe (2), 25 Demande au 
a sale agreement is abandoned in accordance _la banque vendeuse doit, dans les trois mois | 90" 
with section 235, the selling bank shall, suivant l’adoption prévue au _ paragraphe 
within three months after the approval of the 234(4), soumettre la convention de vente a 
sale agreement in accordance with subsection _Jl’approbation du ministre sauf en cas d’annu- 
234(4), apply to the Minister for approval of 30 lation prévue par l’article 235. 30 
the sale agreement. 


Conditions 


(2) No application for approval under sub- pe 
prealables 


section (1) may be made unless 


(a) notice of intention to make such an 
application has been published at least 35 
once a week for a period of four consecu- 
tive weeks in the Canada Gazette and in a 
newspaper in general circulation at or near 
the place where the head office of the 
selling bank is situated; and 40 
(6) the application is supported by satis- 
factory evidence that the selling bank has 
complied with the requirements of sections 
232 to 235 and this section. 


(2) La demande d’approbation visée au 
paragraphe (1) ne peut étre présentée que si, 
a la fois : 
a) au moins une fois par semaine pendant 
quatre semaines consécutives, un avis d’in- 35 
tention a été publié dans la Gazette du 
Canada et dans un journal a grand tirage 
au lieu ou prés du lieu du siége de la 
banque vendeuse; 


b) les auteurs de la demande peuvent 40 
démontrer de fagon satisfaisante que la 
banque vendeuse s’est conformée aux exi- 
gences des articles 232 a 235 et du présent 
article. 
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Approval by 
Minister 


Idem 


Head office 


Change of head 


office 


Notice of 
change of 


address 


Bank records 


Additional 
records 


Banks 


(3) A sale agreement has no force or effect 
until it has been approved by the Minister. 


(4) Where an application has been made 
to the Minister in accordance with subsec- 
tions (1) and (2), the Minister may approve 5 
the sale agreement to which the application 
relates. 


Corporate Records 
Head Office and Corporate Records 


237. (1) A bank shall at all times have a 
head office in the place within Canada speci- 
fied in its incorporating instrument or 10 
by-laws. 


(2) The directors of a bank may change 
the address of the head office within the 
place specified in the incorporating instru- 
ment or by-laws. 


(3) A bank shall send to the Superintend- 
ent, within fifteen days after any change of 
address of its head office, a notice of the 
change of address. 


lS 


238. (1) A bank shall prepare and main- 20 
tain records containing 

(a) its incorporating instrument and the 

by-laws of the bank and all amendments 

thereto; 

(b) minutes of meetings and resolutions of 25 

shareholders; 

(c) copies of all returns required by sec- 

tion 5273 

(d) particulars of any authorizations, con- 

ditions and limitations established by the 30 

Superintendent pursuant to section 53 or 

subsection 54(1) that are from time to 

time applicable to the bank; 

(e) particulars of exceptions granted by 

the Governor in Council pursuant to sec- 35 

tion 39, 55 or 231 that are from time to 

time applicable to the bank; and 

(f) particulars from Schedule I or II that 

are applicable to the bank as they are from 

time to time amended and published in the 40 

Canada Gazette. 


(2) In addition to the records described in 
subsection (1), a bank shall prepare and 
maintain adequate 


Agrément du 


(3) La convention de vente ne prend effet ere 
ministre 


que si elle est agréée par le ministre. 


(4) Le ministre peut agréer la convention — Idem 


de vente si la demande lui en est faite confor- 
mément aux paragraphes (1) et (2). 5 


Livres et registres 


Siége et livres 
237. (1) La banque maintient en perma- = Sige 
nence un siége au Canada, au lieu indiqué 
dans son acte constitutif ou ses réglements 
administratifs. 


(2) Le conseil d’administration peut chan- ] 0 Changement 


‘ Be ae ; d’adress 
ger l’adresse du siége dans les limites du lieu a 
indiqué dans l’acte constitutif ou les régle- 
ments administratifs. 
Avis de 


(3) La banque envoie dans les quinze jours 
un avis du changement d’adresse au surinten- 
dant. 


15 changement 


Livres 


238. (1) La banque tient des livres ou 
figurent : 

a) l’acte constitutif, les réglements admi- 

nistratifs et leurs modifications; 


b) les procés-verbaux des assemblées et les 
résolutions des actionnaires; 


c) un exemplaire des relevés exigés a l’ar- 
ticle 527; 


d) le détail des autorisations, restrictions 25 
et conditions visées a l’article 53 et au 
paragraphe 54(1) qui lui sont applicables; 

e) le détail des dérogations dont elle béné- 
ficie au titre des articles 39, 55 ou 231; 


f) le détail des dispositions des annexes I 30 
ou II qui lui sont applicables, compte tenu 
de leurs modifications et dont le texte est 
publié dans la Gazette du Canada. 


20 


(2) Outre les livres mentionnés au para- — Autres livres 


graphe (1), la banque tient de facgon 35 
adéquate : 


40 ELiz- 15 
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Banques 


(a) corporate accounting records; 


(b) records containing minutes of meet- 
ings and resolutions of the directors and 
any committee thereof; and 


(c) records showing, for each customer of 5 
the bank, on a daily basis, particulars of 
the transactions between the bank and that 
customer and the balance owing to or by 
the bank in respect of that customer. 


(3) For the purposes of paragraph (1)(5) 10 
and subsection (2), 

(a) in the case of a body corporate con- 

tinued as a bank under this Act, “records” 

includes similar records required by law to 

be maintained by the body corporate 15 

before it was so continued; and 


(6) in the case of a body corporate amal- 
gamated and continued as a bank under 
this Act, “records” includes similar 
records required by law to be maintained 20 
by the body corporate before it was so 
amalgamated. 


239. (1) The records described in section 
238 shall be kept at the head office of the 


directors think fit. 


(2) Where any of the records described in 
section 238 are not kept at the head office of 
a bank, the bank shall notify the Superin- 
tendent of the place where the records are 30 
kept. 


(3) Subsection (1) does not apply in 
respect of records of a branch of the bank 
outside Canada or in respect of customers of 
such a branch. 


35 


(4) The records described in section 238, 
other than those described in paragraph 
238(2)(c), shall at all reasonable times be 
open to inspection by the directors. 


(5) Shareholders and creditors of a bank 40 


and their personal representatives may exam- 
ine the records referred to in subsection 
238(1) during the usual business hours of the 
bank, and may take extracts therefrom, free 
of charge, or have copies made thereof on 45 
payment of a reasonable fee and, where the 
bank is a distributing bank within the mean- 


a) des livres comptables; 


b) des livres contenant les procés-verbaux 
des réunions de son conseil d’administra- 
tion et de ses comités ainsi que les résolu- 
tions qui y sont adoptees; 

c) des livres ou figurent, pour chaque 
client sur une base journaliére, les rensei- 
gnements relatifs aux opérations entre elle 
et celui-ci, ainsi que le solde créditeur ou 
débiteur du client. 


10 
(3) Pour l’application de l’alinéa (1)b) et 


du paragraphe (2), «livre» s’entend : 


a) dans le cas des personnes morales pro- 
rogées comme banque en vertu de la pré- 
sente loi, des documents similaires qu’elles 15 
devaient légalement tenir avant leur 
prorogation; 

b) dans le cas des personnes morales 
fusionnées et prorogées comme banque en 
vertu de la présente loi, des documents 20 
similaires qu’elles devaient légalement 
tenir avant leur fusion. 


239. (1) Les livres sont conservés au siége 


de la banque ou en tout lieu au Canada 
bank or at such other place in Canada as the 25 convenant au conseil. 


295 


(2) Lorsque certains livres ne se trouvent 
pas au siége, la banque envoie au surinten- 
dant un avis du lieu ou ils sont conservés. 


(3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 
aux livres d’une succursale située a l’étranger 30 
ou a l’égard de ses clients. 


(4) Les administrateurs doivent pouvoir 
consulter a tout moment opportun les livres 
vises a l’article 238, a l’exception de ceux 
mentionnés a l’alinéa 238(2)c). 


oy 


(5) Les actionnaires et les créanciers, ainsi 
que leurs représentants personnels, peuvent 
consulter les livres visés au paragraphe 
238(1) pendant les heures normales d’ouver- 
ture des bureaux de la banque et en repro- 40 
duire gratuitement des extraits ou en obtenir 
des copies sur paiement de droits raisonna- 
bles; dans le cas d’une banque ayant fait 
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Exception 
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Consultation 
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Copies of 
by-laws 


Shareholder 


lists 


Affidavit and 
contents 


Entitlement 


Basic list 


Banks 


ing of subsection 265(1), any other person 
may, on payment of a reasonable fee, exam- 
ine such records and take extracts therefrom 
or copies thereof. 


(6) Every shareholder of a bank is entitled, 
on request made not more frequently than 
once in each calendar year, to receive, free of 
charge, one copy of the by-laws of the bank. 


240. (1) A person who is entitled to a 


basic list of shareholders of a bank (in this 10 1a liste principale des actionnaires (appelée 10 


section referred to as the “applicant’) may 
request the bank to furnish the applicant 
with a basic list within ten days after receipt 
by the bank of the affidavit referred to in 


subsection (2) and, on payment of a reason- 15 paiement d’un droit raisonnable, la banque 15 


able fee by the applicant, the bank shall 


appel au public au sens du paragraphe 
265(1), cette faculté doit étre accordée a 
toute autre personne, sur paiement d’un droit 
raisonnable. 


40 Eviz. II 


(6) Les actionnaires peuvent sur demande 5 Exemplaires 


et sans frais, une fois par année civile, obte- 
nir gratuitement un exemplaire des régle- 
ments administratifs de la banque. 


240. (1) La personne qui a droit d’obtenir 


«requérant» au présent article) peut deman- 
der a la banque de la lui fournir dans les dix 


jours suivant la réception de la déclaration 


sous serment visée au paragraphe (2); sur 


doit satisfaire 4 la demande. 


Liste des 
actionnaires 


comply with the request. 


Teneur de la 


(2) La demande doit étre accompagnée eneur ¢ 
déclaration 


d’une déclaration sous serment énongant : 
a) les nom et adresse du requérant; 
b) les nom et adresse, aux fins de signifi- 20 
cation, de l’entité éventuellement requé- 
rante; 
c) Vengagement de rutiliser que confor- 
mément 4a l’article 242 la liste principale 


(2) A request under subsection (1) must 
be accompanied by an affidavit containing 


(a) the name and address of the applicant, 20 


(b) the name and address for service of 
the entity, if the applicant is an entity, and 


(c) an undertaking that the basic list and 
any supplemental lists obtained pursuant 
to subsections (5) and (6) will not be used 25 
except as permitted under section 242, des actionnaires et les listes supplétives 25 
and, if the applicant is an entity, the affidavit obtenues en vertu des paragraphes (5) et 
shall be made by a director or an officer of (6). 
the entity, or any person acting in a similar Dans le cas ou le requérant est une entité, 
capacity. 30 celle-ci fait établir la déclaration sous ser- 
ment par un de ses administrateurs ou diri- 30 
geants ou par une personne exercant des 
fonctions similaires. 


Liste des 


(3) Les actionnaires et les créanciers de la te des 
actionnaires 


banque, ainsi que leurs représentants person- 
shareholder or creditor of a bank is entitled nels, peuvent obtenir la liste principale des 35 
to a basic list of shareholders of the bank, actionnaires; toutefois, lorsque la banque fait 
but, if the bank is a distributing bank within 35 appel au public au sens du paragraphe 
the meaning of subsection 265(1), any  265(1), toute personne peut obtenir la liste. 
person is entitled to a basic list of sharehold- 

ers of the bank on request therefor. 


(4) A basic list of shareholders of a bank (4) La liste principale des actionnaires 
consists of a list of shareholders that is made 40 mise 4 jour au moins dix jours avant la 40 
up to a date not more than ten days before  réception de la déclaration sous serment 
the receipt of the affidavit referred to in énonce: 
subsection (2) and that sets out a) les noms des actionnaires; 

(a) the names of the shareholders of the b) le nombre d’actions détenues par 

bank; 45 chaque actionnaire; 45 


(3) Every shareholder or creditor of a 
bank or the personal representative of a 


Liste principale 
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(6) the number of shares owned by each 
shareholder; and 


(c) the address of each shareholder as 
shown in the records of the bank. 


(5) A person requiring a bank to supply a 5 
basic list of shareholders may, if the person 
states in the accompanying affidavit that 
supplemental lists are required, request the 
bank or its agent, on payment of a reason- 
able fee, to provide supplemental lists of 10 
shareholders setting out any changes from 
the basic list in the names and addresses of 
the shareholders and the number of shares 
owned by each shareholder for each business 
day following the date to which the basic list 15 
is made up. 


(6) A bank or its agent shall provide a 
supplemental list of shareholders required 
under subsection (5) 

(a) within ten days following the date the 20 

basic list is provided, where the informa- 

tion relates to changes that took place 
prior to that date; and 

(6) within ten days following the day to 

which the supplemental list relates, where 25 

the information relates to changes that 

took place on or after the date the basic 
list was provided. 


241. A person requiring a bank to supply 
a basic list or a supplemental list of share- 30 
holders may also require the bank to include 
in that list the name and address of any 
known holder of an option or right to acquire 
shares of the bank. 


242. A list of shareholders obtained under 35 
section 240 shall not be used by any person 
except in connection with 

(a) an effort to influence the voting of 

shareholders of the bank; 

(6) an offer to acquire shares of the bank; 40 

or 


(c) any other matter relating to the affairs 
of the bank. 


243..(1) “A ‘Fegister’’ or” other “record 


required or authorized by this Act to be45autorisés par la présente loi peuvent étre 


prepared and maintained by a bank 


(a) may be in a bound or loose-leaf form 
or in a photographic film form; or 


c) adresse de chaque actionnaire telle 
qu’elle figure dans les livres. 


(5) La personne qui affirme dans la décla- 
ration sous serment avoir besoin, outre la 
liste principale, de listes supplétives quoti- 
diennes indiquant les modifications apportées 
A la liste principale peut, sur paiement d’un 
droit raisonnable, en demander la remise a la 
banque ou a son mandataire. 


(6) La banque ou son mandataire remet 10 


les listes suppletives : 
a) dans les dix jours suivant la remise de 
la liste principale, si les modifications sont 
antérieures a la date de la remise; 


125 


Listes 
supplétives 


5 


Remise des 
listes suppléti- 
ves 


b) sinon, dans les dix jours suivant la date 15 


indiquée dans la derniére liste suppleétive. 


241. Il est possible de demander a la 
banque de faire figurer sur la liste principale 
ou supplétive les nom et adresse des déten- 


Détenteurs 
d’options 


teurs connus d’option ou de droits d’acquérir 20 


des actions de cette banque. 


242. La liste des actionnaires obtenue en 
vertu de l’article 240 ne peut étre utilisée que 
dans le cadre: 


Utilisation de la 
liste des 
actionnaires 


a) soit de tentatives en vue d’influencer le 25 


vote des actionnaires de la banque; 


b) soit de l’offre d’acquérir des actions de 
la banque; 


c) soit de toute autre question concernant 
les affaires internes de la banque. 


243. (1) Les livres et registres exigés et 


tenus : 


a) soit dans une reliure, en feuillets mobi- 
les ou sous forme de film; 


30 


Forme des 
registres 
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Conversion of 
records 


Destruction of 
converted 
records 


Protection of 
records 


Location and 
processing of 
information 


Copies 


Foreign records 


Information for 
Superintendent 


Banks 40 Eviz. Il 


b) soit a l’aide de tout procédé mécanique 
ou électronique de traitement des données 
ou de mise en mémoire de l'information 
susceptible de donner, dans un délai rai- 
sonnable, les renseignements demandés 5 
sous une forme écrite compréhensible. 


(b) may be entered or recorded by any 
system of mechanical or electronic data 
processing or any other information stor- 
age device that is capable of reproducing 
any required information in intelligible 5 
written form within a reasonable time. 


(2) Registers and records maintained in (2) La banque peut changer la forme de = Conversion 
one form may be converted to any other _ ses livres et registres. 
form. 

(3) Notwithstanding section 246, a bank 10 (3) Par derovation. al article, 246, la) “Pestueuen 
may destroy any register or other record banque peut, lorsqu’elle change la forme de 10 
referred to in subsection (1) at any time after __ ses registres ou livres, détruire les précédents. 
the register or other record has been convert- 
ed to another form. 

244. A bank and its agents shall take15 244. La banque et ses mandataires pren- — Précautions 
reasonable precautions to nent, a l’égard des registres et des autres 

(a) prevent loss or destruction of, livres exigés et autorises par la présente loi, 

(b) prevent falsification of entries in, les mesures SUSE Poa 15 

(c) facilitate detection and correction of a) en empécher la perte ou la destruction; 

inaccuracies in, and 20 5) empécher la falsification des €critures; 

(d) ensure that unauthorized persons do c) faciliter la découverte et la rectification 

not have access to or use of information in des erreurs; 
the registers and records required or author- d) faire en sorte qu’aucune personne non 20 
ized by this Act to be prepared and autorisée n’ait accés aux renseignements 
maintained. 25 qui y sont contenus ou ne les utilise. 

245. (1) Subject to subsection (3), a bank 245. (1) Sous réserve du paragraphe (3), Lieu de 


conservation et 


la banque doit conserver et traiter au Canada traitement des 
information or data relating to the prepara- _ tous les renseignements ou données se rap- 25 données 
tion and maintenance of the records referred _ portant a la tenue et a la conservation de ses 
to in section 238 unless the Superintendent 30 livres, sauf si le surintendant a, par ordon- 
has, by order, and subject to such terms and nance, aux conditions et selon les modalités 
conditions as the Superintendent considers qu’il estime indiquées, exempté la banque de 
appropriate, exempted the bank from the  l’application du présent article. 

application of this section. 


(2) Subject to subsections (4) and (5), a35 
bank may maintain copies of the records 
referred to in subsection (1) outside Canada 
and may further process outside Canada any 
information or data relating to those copies. 


shall maintain and process in Canada any 


30 


(2) Sous réserve des paragraphes (4) et Copies 
(5), la banque peut en conserver des exem- 
plaires a l’étranger et y traiter les renseigne- 


ments et les données afférents. 


(3) Subsection (1) does not apply in 40 
respect of a branch of the bank outside 
Canada or in respect of customers of such a 
branch. 


(3) Le paragraphe (1) ne s’applique ni aux 35 Exception 
livres ni aux clients des succursales d’une 
banque situées a |’étranger. 


Renseigne- 
ments a fournir 
au surintendant 


(4) Where a bank, in accordance with (4) Le cas visé au paragraphe (2) échéant, 
subsection (2), maintains outside Canada 45la banque en informe le surintendant et lui 
copies of any records referred to in subsec- _ fournit une liste des exemplaires conservés a 40 
tion (1) or further processes information or  l’étranger et une description du traitement a 
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Processing 
information in 
Canada 


Bank to comply 


Guidelines 


Retention of 
records 


Idem 


Evidence 


Banques 


data relating to those copies outside Canada, 
the bank shall so inform the Superintendent 
and provide the Superintendent with a list of 
those copies maintained outside Canada and 
a description of the further processing of 
information or data relating to those copies 
outside Canada and such other information 
as the Superintendent may require from time 
to time. 


(5) If the Superintendent is at any time of 
the opinion that the maintenance outside 
Canada of any copies referred to in subsec- 
tion (4), or the further processing of infor- 
mation or data relating to any such copies 
outside Canada, is incompatible with the ful- 
filment of the Superintendent’s responsibili- 
ties under this Act or the Superintendent is 
advised by the Minister that, in the opinion 
of the Minister, such maintenance or further 


127 


l’étranger des renseignements et des données 
s’y rapportant, ainsi que les autres renseigne- 
ments que le surintendant peut exiger. 


Nn 


Traitement des 
5 renseignements 
au Canada 


10 (5) S’il estime que la conservation a 
l’étranger des exemplaires ou que le fait de 
traiter a l’étranger les renseignements et don- 
nées s’y rapportant, constitue un obstacle a 
l’exécution de ses fonctions ou s’il est avisé 

15 que cela n’est pas, selon le ministre, dans 
Yintérét national, le surintendant ordonne a 10 
la banque d’y procéder au Canada. 


processing is not in the national interest, the 20 


Superintendent shall direct the bank to 
maintain those copies, or to further process 
information or data relating to those copies, 
in Canada. 


(6) A bank shall forthwith comply with 25 


any direction issued under subsection (5). 


(7) The Superintendent shall issue guide- 
lines respecting the circumstances under 
which an exemption referred to in subsection 
(1) may be available. 


246. (1) A bank shall retain 

(a) the records of the bank referred to in 
subsection 238(1); 

(b) any record of the bank referred to in 
paragraph 238(2)(a) or (6); and 

(c) the central securities register referred 
to in subsection 248(1). 


(2) A bank shall retain all signature cards 
and signing authorities or copies thereof 


35 


Obligation de 


(6) La banque doit sans délai exécuter 
se conformer 


ordre visé au paragraphe (5). 


(7) Le surintendant doit donner des direc- _ Directives 


tives sur les circonstances qui peuvent justi- 15 
fier l’exemption visée au paragraphe (1). 


30 
246. (1) La banque est tenue de conser- — Conservation 
; des livres et 
ver : registres 


a) les livres visés au paragraphe 238(1); 

b) les livres visés aux alinéas 238(2)a) et 20 
b); 

c) le registre central des valeurs mobilié- 
res visé au paragraphe 248(1). 


Autres 


(2) La banque doit également conserver 
documents 


toutes les cartes et délégations de signature 25 


relating to any deposit or instrument in 40 afférentes aux dépéts ou effets a l’égard des- 


respect of which the bank has paid an 
amount to the Bank of Canada pursuant to 
section 438 until the Bank of Canada notifies 
the bank that they need no longer be 
retained. 


(3) Copies of the signature cards and sign- 
ing authorities referred to in subsection (2) 
may be kept in any manner or form referred 


quels elle a versé des sommes a la Banque du 
Canada en application de l’article 438, ou 
leurs copies, jusqu’a ce que la Banque du 
Canada Il’avise qu’elle ne sont plus requises. 


30 


45 


(3) Les copies visées au paragraphe (2) _ Preuve 
peuvent étre conservées en la forme prévue 


aux alinéas 243(1)a) et b) et celles-ci et les 
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to in paragraphs 243(1)(a) and (6b) and any imprimés qui en sont tirés sont admissibles 
such copies, or prints therefrom, are admis- en preuve et ont la méme force probante que 
sible in evidence in the same manner and to _ les originaux en l’occurrence. 

the same extent as the original signature 


cards and signing authorities. 5 

Relief (4) Nothing in this section affects the (4) Le présent article ne fait pas obstacle a — Obligation 
operation of any statute of limitation or pre- _l’application des dispositions relatives aux 5 
scription or relieves the bank from any obli- délais et a la prescription ni ne libére la 


gation to the Bank of Canada in respect of | banque de son obligation envers la Banque 
any deposit or instrument in respect of which 10 du Canada a l’égard des dépdts et effets visés 
section 438 applies. par l’article 438. 


Regulations 247. The Governor in Council may make 247. Le gouverneur en conseil peut pren- | 0 Réglements 
regulations respecting the records, papers dre des réglements concernant la durée de 
and documents to be retained by a bank and _ conservation et la nature des livres, registres 


BS 


the length of time those records, papers and15o0u autres documents a conserver par la 


documents are to be retained. banque. 
Securities Registers Registres des valeurs mobiliéres 
Central 248. (1) A bank shall maintain a central 248. (1) La banque tient un registre cen- | 5 Registre central 
securities oye . : : : Pon 5 : des valeurs 
Pare securities register in which it shall record the tral des valeurs mobiliéres, au sens de l’arti- —robiligres 
securities, within the meaning of section 81, cle 81, quelle a émises a titre nominatif, 
issued by it in registered form, showing in 20 indiquant pour chaque catégorie ou série : 
respect of each class or series of securities a) les noms, par ordre alphabétique, et la 
(a) the names, alphabetically arranged, derniére adresse connue de leurs déten- 20 
and latest known addresses of the persons teurs et de leurs prédécesseurs; 
who are security holders, and the names b) le nombre des valeurs détenues par 
and latest known addresses of the persons25 chacun des détenteurs; 
who have been security holders; c) la date et les conditions de l’émission et 
(b) the number of securities held by each du transfert de chaque valeur. 25 
security holder; and 
(c) the date and particulars of the issue 
and transfer of each security. 30 
Existing and (2) For the purposes of subsection (1), (2) Pour Vapplication du paragraphe (1), — Assimilation 
i ak “central securities register” includes similar sont assimilés au registre central des valeurs 
registers required by law to be maintained by mobiliéres les registres similaires que 
a bank that was in existence immediately devaient légalement tenir les banques qui 
prior to the day this Part comes into force or 35 existaient a la date d’entrée en vigueur de la 30 
by a body corporate continued, or amal- présente partie et les personnes morales pro- 
gamated and continued, as a bank under this _—rogées, ou fusionnées et prorogées, comme 
Act before the continuance or amalgamation banques sous le régime de la présente loi 
or the day this Part comes into force, as the avant leur prorogation ou fusion ou l’entrée 
case may be. 40 en vigueur de la présente partie, selon le cas. 35 
fie a of (3) Subsection 239(5) and sections 243 to (3) Le paragraphe 239(5) et les articles gee de 
cee 245 apply, with such modifications as the 243 a 245 s’appliquent, compte tenu des  Gispositions 


circumstances require, in respect of a central adaptations nécessaires, au registre central 
securities register. des valeurs mobiliéres. 
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Branch 
registers 


Agents 


Location of 
central 
securities 
register 


Location of 
branch 
securities 
register 


Effect of 
registration 


Particulars in 
branch register 


Particulars in 
central register 


Destruction of 
certificates 


Publication of 
name 


Banques 


249. A bank may establish as many 
branch securities registers as it considers 
necessary. 


250. A bank may appoint an agent to 
maintain its central securities register and 
each of its branch securities registers. 


251. (1) The central securities register of 
a bank shall be maintained by the bank at its 
head office or at any other place in Canada 
designated by the directors of the bank. 


(2) A branch securities register of a bank 
may be kept at any place in or outside 
Canada designated by the directors of the 
bank. 


249. La banque peut créer autant de 
registres locaux qu’elle estime nécessaire. 


250. La banque peut charger un manda- 
5 taire de tenir le registre central des valeurs 
mobiliéres et chacun des registres locaux. 


251. (1) La banque tient le registre cen- 
tral des valeurs mobiliéres a son siége ou en 
tout autre lieu au Canada fixé par le conseil 


10 d’administration. 


(2) Le conseil d’administration fixe égale- 
ment le lieu, au Canada ou 4a l’étranger, ou 
les registres locaux peuvent €tre tenus. 


252. Registration of the issue or transfer 15 252. Toute mention de l’émission ou du 


of a security in the central securities register 
or in a branch securities register is complete 
and valid registration for all purposes. 


253. (1) A branch securities register shall 


transfert d’une valeur mobiliére sur l’un des 
registres en constitue un enregistrement com- 
plet et valide. 


253. (1) Les conditions mentionnées dans 


only contain particulars of the securities 20les registres locaux ne concernent que les 


issued or transferred at the branch for which 
that register is established. 


(2) Particulars of each issue or transfer of 
a security registered in a branch securities 


valeurs mobiliéres émises ou transférées a la 
succursale concernée. 


(2) Les conditions des émissions ou trans- 
ferts de valeurs mobiliéres mentionnées dans 


register of a bank shall also be kept in the 25un registre local sont également portées au 


central securities register of the bank. 


254. A bank, its agent or a trustee within 
the meaning of section 294 is not required to 
produce 


(a) a cancelled security certificate in reg- 30 


istered form or an instrument referred to 
in subsection 69(1) that is cancelled or a 
like cancelled instrument in registered 
form after six years from the date of its 


registre central. 


254. La banque, ses mandataires, 
fiduciaire, au sens de l’article 294, ne sont 
pas tenus de produire : 

a) plus de six ans aprés leur annulation, 

les certificats de valeurs mobiliéres nomi- 


natives, les titres visés au paragraphe 30 


69(1) ou les titres nominatifs semblables; 
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Registres 
locaux 


Mandataires 


Lieu de 
conservation 


10 !dem 


Effet de 
lenregistrement 


Conditions 


Idem 


ou le 25 Destruction des 


certificats 


cancellation; 35 
(b) a cancelled security certificate in 
bearer form or an instrument referred to in 
subsection 69(1) that is cancelled or a like 
cancelled instrument in bearer form after 
the date of its cancellation; or 

(c) an instrument referred to in subsection 
69(1) or a like instrument, irrespective of 
its form, after the date of its expiration. 


40 


Corporate Name and Seal 


255. A bank shall set out its name in 


legible characters in all contracts, invoices, 45 lisiblement sur tous les contrats, factures, 


b) aprés leur annulation, les certificats de 
valeurs mobiliéres au porteur, les titres 
visés au paragraphe 69(1) ou les titres au 
porteur semblables; 25 


c) aprés l’expiration de leur délai de vali- 
dité, les titres visés au paragraphe 69(1) 
ou les titres semblables quelle que soit leur 
forme. 


Dénomination sociale et sceau 


255. Le nom de la banque doit figurer 40 Publicité de la 
dénomination 
sociale 
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Corporate seal 


Definitions 


“registrant” 
« courtier 
agréé » 


“solicit” or 
“solicitation” 
« sollicitation » 


“solicitation by 
or on behalf of 
the manage- 
ment of a 
bank” 

« sollicitation 
effectuée par la 
direction... » 


Banks 


negotiable instruments and other documents 
evidencing rights or obligations with respect 
to other parties that are issued or made by or 
on behalf of the bank. 


256. An instrument or agreement execu- 5 
ted on behalf of a bank by a director, an 
officer or an agent of the bank is not invalid 
merely because a corporate seal is not affixed 
thereto. 


Proxies 


257. In this section and sections 258 to 10 
264, 


“registrant” means a securities broker or 
dealer required to be registered to trade or 
deal in securities under the laws of any 
jurisdiction; 15 


“solicit” or “solicitation” includes 


(a) a request for a proxy, whether or 
not accompanied by or included in a 
form of proxy, 


(b) a request to execute or not to exe- 20 
cute a form of proxy or to revoke a 
proxy, 

(c) the sending of a form of proxy or 
other communication to a shareholder 
under circumstances reasonably cal-25 
culated to result in the procurement, 
withholding or revocation of a proxy, 
and 


(d) the sending of a form of proxy to a 
shareholder under section 260, 
but does not include 


(e) the sending of a form of proxy in 
response to an unsolicited request made 
by or on behalf of a shareholder, 


(f) the performance of administrative 35 
acts or professional services on behalf of 


30 


effets négociables et autres documents, éta- 
blis par elle ou en son nom, qui constatent 
des droits ou obligations a l’égard des tiers. 


256. L’absence du sceau de la banque sur 
tout document signé en son nom par l’un de 
ses administrateurs, dirigeants ou mandatai- 
res ne le rend pas nul. 


Procurations 


257. Les définitions qui suivent s’appli- 
quent au présent article et aux articles 258 a 
264. 

«courtier agréé» Courtier de valeurs mobilie- 
res tenu d’étre enregistré pour faire le 
commerce des valeurs mobiliéres sous le 
régime de toute loi applicable. 

«sollicitation» Sont assimilés a la sollicita- 
tion : 

a) la demande de procuration assortie 
ou non d’un formulaire de procuration; 


b) la demande de signature ou de non- 


10 


15 


signature du formulaire de procuration 20 


ou de révocation de procuration; 

c) Yenvoi d’un formulaire de procura- 
tion ou de toute communication aux 
actionnaires, concerté en vue de l’obten- 


tion, du refus ou de la révocation d’une 25 


procuration; 


d) Yenvoi d’un formulaire de procura- 
tion aux actionnaires conformément a 
article 260. 

Ne constituent pas une sollicitation : 
e) Yenvoi d’un formulaire de procura- 
tion en réponse a la demande spontané- 


ment faite par un actionnaire Ou pour 


son compte; 


30 


a person soliciting a proxy, 

(g) the sending by a registrant of the 
documents referred to in section 263, or 

(h) a solicitation by a person in respect 40 
of shares of which that person is the 
beneficial owner; 


“solicitation by or on behalf of the manage- 
ment of a bank” means a solicitation by 
any person pursuant to a resolution or 45 


f) Vaccomplissement d’actes d’adminis- 35 
tration ou de services professionnels 
pour le compte d’une personne sollici- 
tant une procuration; 


g) l'envoi par un courtier agréé des 
documents visés 4a l’article 263; 


40 


h) la sollicitation faite par une personne 
pour des actions dont elle est le véritable 
propriétaire. 


40 Ez. Il 


Sceau 


Définitions 


«courtier agréé» 
“registrant” 


«sollicitation» 
“solicit” ou 
“solicitation” 
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Appointing 
proxyholder 


Execution of 
proxy 


Limit on 
authority 


Required 
information 


Validity of 
proxy 


Revocation of 
proxy 


Banques 131 


instructions of, or with the acquiescence «sollicitation effectuée par la direction d’une Ses ae 
ellectuce par ia 


of, the directors or a committee of the banque ou pour son compte» Sollicitation direction d’une 

directors of the bank. faite par toute personne, a la suite d’une _ banque ou pour 
, 0 o G ’ son compte» 
résolution ou d’instructions ou avec l’ap- “solicitation by 


probation du conseil d’administration ou 5 or... 
d’un comité de celui-ci. 


258. (1) A shareholder entitled to vote at 258. (1) L’actionnaire habile 4 voter lors — Nomination 
; ; , : d'un fondé de 
a meeting of shareholders may, by executing 5 d’une assemblée peut, en remplissant un for- pouvoir 
a form of proxy, appoint a proxyholder or mulaire de procuration, nommer, parmi des 
one or more alternate proxyholders, who are _ personnes qui peuvent ne pas étre actionnai- 10 
not required to be shareholders, to attend res, un fondé de pouvoir, ainsi que plusieurs 
and act at the meeting in the manner and to — suppléants, aux fins d’assister a l’assemblée 
the extent authorized by the proxy and with 10et d’y agir dans les limites prévues a la 
the authority conferred by the proxy. procuration. 
(2) A form of proxy shall be executed by a (2) Le formulaire de procuration doit étre ] 5 Signature du 
shareholder or by a shareholder’s attorney _rempli et signé par l’actionnaire ou son man- Stites, 


authorized in writing to do so. dataire autorisé par écrit a cet effet. 


(3) No appointment of a proxyholder pro-15 (3) La nomination du fondé de pouvoir ne _ Limitation 

vides authority for the proxyholder to act in l’autorise pas a participer a la nomination 

respect of the appointment of an auditor or d’un vérificateur ni 4 l’élection d’un adminis- 20 

the election of a director unless a nominee trateur sauf dans le cas ol un candidat 

proposed in good faith for the appointment _ sérieux A ces postes est proposé dans le for- 

or election is named in the form of proxy, a 20 mulaire de procuration ou dans une circu- 
management proxy circular, a dissident’s aire émanant de la direction ou d’un oppo- 

proxy circular or a proposal under subsection sant ou dans une proposition visée au25 

143(1). paragraphe 143(1). 


(4) A form of proxy must indicate, in bold (4) Le formulaire de procuration doit pré- —_Renseigne- 
face type, that the shareholder by whom or 25 ciser, en caractére gras, que l’actionnaire par ae 
on whose behalf it is executed may appoint a _lequel ou pour le compte duquel il est signé 
proxyholder, other than a person designated peut nommer un fondé de pouvoir autre que 30 
in the form of proxy, to attend and act onthe —_celui qui est désigné dans le formulaire pour 
shareholder’s behalf at the meeting to which _assister et agir en son nom a lassemblée 
the proxy relates, and must contain instruc- 30 visée par la procuration; il doit en outre 
tions as to the manner in which the share- _ préciser la fagon dont cela se fait. 
holder may do so. 


(5) A proxy is valid only at the meeting in (5) La procuration est valable pour |’as- 35 Validité de la 
respect of which it is given or any adjourn- _semblée visée et en cas d’ajournement de ae sa 
ment thereof. 35 cette assemblée. 

(6) A shareholder may revoke a proxy (6) L’actionnaire peut révoquer la procu- _Révocation de 

(a) by depositing an instrument in writing ration : meas 

executed by the shareholder or by the a) en déposant un écrit signé par lui ou 40 

shareholder’s attorney authorized in writ- par son mandataire autorisé par écrit a cet 

ing to do so 40 effet: 

(i) at the head office of the bank at any (i) soit au siége de la banque au plus 
time up to and including the last busi- tard le dernier jour ouvrable précédant 
ness day preceding the day of the meet- l’assemblée en cause ou la date de45 
ing, or an adjournment thereof, at which reprise en cas d’ajournement, 


the proxy is to be used, or 45 
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Deposit of 
proxies 


Mandatory 
solicitation 


Exception 


Soliciting 
proxies 


Copy to 
Superintendent 


Banks 


(ii) with the chairman of the meeting 
on the day of the meeting or an adjourn- 
ment thereof; or 


(b) in any other manner permitted by law. 


259. The directors may specify in a notice 5 
calling a meeting of shareholders a time not 
exceeding forty-eight hours, excluding Satur- 
days and holidays, preceding the meeting or 
an adjournment thereof before which time 
executed forms of proxy to be used at the 10 
meeting must be deposited with the bank or 
its transfer agent. 


260. (1) Subject to subsection 140(2) and 
subsection (2), the management of a bank 
shall, concurrently with giving notice of a15 
meeting of shareholders, send a form of 
proxy in prescribed form to each shareholder 
entitled to receive notice of the meeting. 


(2) Where a bank has fewer than fifteen 
shareholders, two or more joint holders being 20 
counted as one shareholder, the management 
of the bank is not required to send a form of 
proxy under subsection (1). 


261. (1) A person shall not solicit proxies 
unless 

(a) in the case of solicitation by or on 
behalf of the management of a bank, a 
management proxy circular in prescribed 
form, either as an appendix to or as a 
separate document accompanying the 30 
notice of the meeting, or 


(b) in the case of any other solicitation, a 
dissident’s proxy circular in prescribed 
form stating the purposes of the solicita- 
tion 
is sent to the auditor or auditors of the bank, 
to each shareholder whose proxy is solicited 
and, if paragraph (b) applies, to the bank. 


Oe) 


(2) A person who sends a management 
proxy circular or dissident’s proxy circular 40 
shall concurrently file with the Superintend- 
ent 

(a) in the case of a management proxy 

circular, a copy thereof together with a 

copy of the notice of meeting, form of 45 


(ii) soit auprés du président de |’assem- 
blée a la date de son ouverture ou de sa 
reprise en cas d’ajournement; 


b) de toute autre maniére autorisée par la 
loi. 5 


259. Le conseil d’administration peut, 
dans l’avis de convocation d’une assemblée, 
préciser une date limite, qui ne peut étre 
antérieure de plus de quarante-huit heures, 
non compris les samedis et les jours fériés, a 
la date d’ouverture de l’assemblée ou de sa 
reprise en cas d’ajournement, pour la remise 
des procurations a la banque ou a son agent 
de transfert. 


Dépot des 
procurations 


260. (1) Sous réserve des paragraphes (2) 15 Sollicitation 


et 140(2), la direction de la banque joint a causal 
l’avis de l’assemblée, un formulaire de procu- 
ration en la forme réglementaire. 

(2) La direction de toute banque de moins —_ Exception 


de quinze actionnaires, les codétenteurs 20 
d’une action étant comptés comme un seul 
actionnaire, n’est pas tenue d’envoyer le for- 
mulaire de procuration. 


261. (1) Les procurations ne peuvent étre 
sollicitées qu’a l'aide de circulaires envoyées 2 
en la forme réglementaire : 


a) sous forme d’annexe ou de document 
distinct de l’avis de l’assemblée, en cas de 
sollicitation effectuée par la direction ou 
pour son compte; 


b) dans les autres cas, par toute personne 
en désaccord qui doit y mentionner l’objet 
de la sollicitation. 


Les circulaires sont adressées au vérificateur 


5 procuration 


30 


Sou aux vérificateurs, aux actionnaires inté- 35 


ressés et, en cas d’application de l’alinéa 5), a 
la banque. 


Copie au 


(2) La personne qui envoie une circulaire 
surintendant 


de sollicitation, soit par la direction, soit par 
un opposant, doit en méme temps adresser au 40 
surintendant : 


a) dans le premier cas, un exemplaire de 
la circulaire, accompagné du formulaire de 
procuration, de l’avis de l’assemblée et de 
tout autre document utile a l’assemblée; 


45 


40 ELIz. II 


Sollicitation de 
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Exemption by 
Superintendent 


Reporting 
exemptions 


Attendance at 
meeting 


Rights of 
proxyholder 


Idem 


Banques [33 


proxy and any other documents for use in b) dans le second cas, un exemplaire de la 
connection with the meeting; and circulaire, accompagné du formulaire de 
(b) in the case of a dissident’s proxy circu- procuration et de tout autre document 
lar, a copy thereof together with a copy of utile 4 l’assemblée. 


the form of proxy and any other docu- 5 
ments for use in connection with the 
meeting. 


(3) On the application of an interested (3) Le surintendant peut, selon les modali- 5 Dispense par le 
person, the Superintendent may, on such  tés qu’il estime utiles, dispenser, méme a se 
terms as the Superintendent thinks fit, 10rétroactivement, toute personne intéressée 
exempt the interested person from any of the qui en fait la demande, des conditions impo- 
requirements of subsection (1) and section _ sées par le paragraphe (1) et l’article 260. 

260, and the exemption may be given 
retroactive effect. 


(4) The Superintendent shall set out in a1l5 (4) Le surintendant expose dans un pério- | 0) Publication des 


periodical available to the public the particu- dique accessible au pubic les motifs et les oo ad 
lars of exemptions granted under subsection détails des dispenses accordées en vertu du 
(3) together with the reasons therefor. paragraphe (3). 

262. (1) A person who solicits a proxy and 262. (1) La personne nommée fondé de _ Presence a 


is appointed proxyholder shall attend in 20 pouvoir aprés avoir sollicité une procuration ies 


person or cause an alternate proxyholder to doit assister personnellement a |’assemblée 
attend the meeting in respect of which the  visée, ou s’y faire représenter par son sup- 
proxy is valid, and the proxyholder or alter- _ pléant, et se conformer aux instructions de 
nate proxyholder shall comply with the direc- _ l’actionnaire qui l’a nommée. 

tions of the shareholder who executed the 25 

form of proxy. 


(2) A proxyholder or an alternate prox- (2) Au cours d’une assemblée, le fondé de 20 Droits du fonde 
yholder has the same rights as the appointing pouvoir ou son suppléant a, en ce qui con- es 
shareholder to speak at a meeting of share- _cerne la participation aux délibérations et le 
holders in respect of any matter, to vote by 30 vote par voie de scrutin, les mémes droits que 
way of ballot at the meeting and, except l’actionnaire qui l’a nommé, cependant, s'il a 
where a proxyholder or an alternate prox- =recu des instructions contradictoires de ses 25 
yholder has conflicting instructions from  mandants, il ne peut prendre part a un vote a 
more than one shareholder, to vote at such a__— main levée. 
meeting in respect of any matter by way of a 35 
show of hands. 


(3) Notwithstanding subsections (1) and (3) Par dérogation aux paragraphes (1) et —!dem 
(2), where the chairman of a meeting of (2), lorsque le président d’une assemblée 
shareholders declares to the meeting that, if  déclare qu’en cas de scrutin, le total des voix 30 
a ballot is conducted, the total number of 40 attachées aux actions représentées par des 
votes attached to shares represented at the fondés de pouvoir ayant instruction de voter 
meeting by proxy required to be voted contre la décision qui, a sa connaissance, sera 
against what, to the knowledge of the chair- _ prise par l’assemblée sur une question ou un 
man, will be the decision of the meeting in groupe de questions sera inférieur a cing 35 
relation to any matter or group of matters is 45 pour cent des voix qui peuvent étre exprimées 
less than 5 per cent of all the votes that au cours de ce scrutin, et sauf si un action- 
might be cast at the meeting on the ballot, naire ou un fondé de pouvoir exige la tenue 
then, unless a shareholder or proxyholder  d’un scrutin: 


demands a ballot, a) le vote peut avoir lieu 4 main levée; 40 
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Duty of 
registrant 


Where 
registrant not to 
vote shares 


Copies 


Instructions to 
registrant 


Beneficial 
owner as 
proxyholder 


Banks 


(a) the chairman may conduct the vote in 
respect of that matter or group of matters 
by way of a show of hands; and 


(b) a proxyholder or alternate proxyhold- 

er may vote in respect of that matter or 5 
group of matters by way of a show of 
hands. 


263. (1) Shares of a bank that are regis- 
tered in the name of a registrant or regis- 
trant’s nominee and that are not beneficially 10 
owned by the registrant shall not be voted 
unless the registrant forthwith after receipt 
thereof sends to the beneficial owner 


(a) a copy of the notice of the meeting, 
annual statement, management proxy cir- 15 
cular, dissident’s proxy circular and any 
other documents, other than the form of 
proxy, that were sent to shareholders by or 
on behalf of any person for use in connec- 
tion with the meeting; and 

(6) a written request for voting instruc- 
tions, except when the registrant has 
already received written voting instruc- 
tions from the beneficial owner. 


20 


(2) A registrant shall not vote or appoint a 25 
proxyholder to vote shares of a bank regis- 
tered in the registrant’s name or in the name 
of the registrant’s nominee that the regis- 
trant does not beneficially own unless the 
registrant receives voting instructions from 30 
the beneficial owner. 


(3) A person by or on behalf of whom a 
solicitation is made shall, at the request of a 
registrant, forthwith provide the registrant, 
at that person’s expense, with the necessary 35 
number of copies of the documents referred 
to in paragraph (1)(a). 


(4) A registrant shall vote or appoint a 
proxyholder to vote any shares referred to in 
subsection (1) in accordance with any writ- 40 
ten voting instructions received from the 
beneficial owner. 


(5) If requested by a beneficial owner, a 
registrant shall appoint the beneficial owner 
or a nominee of the beneficial owner as 45 
proxyholder. 


40 Euvtz. Il 


b) les fondés de pouvoir et les suppléants 
peuvent y participer. 


Devoir du 
courtier agréé 


263. (1) Le courtier agréé, qui n’est pas le 
véritable propriétaire des actions inscrites a 
son nom, ou a celui d’une personne désignée 5 
par lui, ne peut exercer les droits de vote 
dont elles sont assorties que sur envoi au 
véritable propriétaire, dés leur réception : 

a) d’un exemplaire de l’avis de l’assem- 

blée, du rapport annuel, des circulaires de 10 

procuration émanant de la direction ou 

d’un opposant et de tous autres documents, 

a l’exception du formulaire de procuration, 

envoyés par toute personne ou pour son 

compte, aux actionnaires aux fins de15 
l’'assemblée; 


b) d’une demande écrite d’instructions de 
vote s'il n’en a pas déja recu du véritable 
propriétaire. 


Propriétaire 
inconnu 


(2) Le courtier agréé, qui n’est pas le 20 
véritable propriétaire des actions d'une 
banque inscrites a son nom, ou a celui d’une 
personne désignée par lui, ne peut exercer les 
droits de vote dont elles sont assorties, ni 
nommer un fondé de pouvoir, que s’il a regu 25 
du véritable propriétaire des instructions 
relatives au vote. 

(3) La personne qui fait ou fait faire une — Exemplaires 
sollicitation doit sans délai et a ses propres 
frais fournir au courtier agréé, sur demande 30 
de celui-ci, le nombre nécessaire d’exemplai- 
res des documents visés a l’alinéa (1)qa). 


Instructions au 


(4) Les droits de vote doivent étre exercés a 
courtier agree 


par le courtier agréé ou le fondé de pouvoir 
qu’il nomme 4 cette fin selon les instructions 35 
écrites du véritable propriétaire. 


(5) Sur demande du véritable propriétaire, —- Véritable 
3 wy. Ser , proprictaire 
le courtier agree choisit comme fondé de — jommé fonde 
pouvoir, le propriétaire ou la personne qu’il de pouvoir 
désigne. 40 
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(6) The failure of a registrant to comply (6) L’inobservation de l’un des paragra- _Validite 
with any of subsections (1) to (5) does not — phes (1) a (5) par le courtier agréé n’annule 
render void any meeting of shareholders or ni l’assemblée ni les mesures prises lors de 
any action taken at the meeting. celle-ci. 

(7) Nothing in this Part gives a registrant 5 (7) La présente partie ne confére nulle- 5 Limitation 
the right to vote shares that the registrant is | ment au courtier agréé les droits de vote qui 
otherwise prohibited from voting. lui sont par ailleurs refusés. 

264. (1) If a form of proxy, management 264. (1) En cas de faux renseignements  Ordonnance 
proxy circular or dissident’s proxy circular — sur un fait important — ou d’omission d’un 
contains an untrue statement of a material 10 tel fait dont la divulgation était requise ou 10 
fact or omits to state a material fact required nécessaire pour éviter que la déclaration ne 
therein or necessary to make a statement soit trompeuse eu égard aux circonstances — 
contained therein not misleading in the light dans un formulaire de procuration ou dans 
of the circumstances in which it was made, une circulaire émanant de la direction ou 
an interested person or the Superintendent 15 d’un opposant, le tribunal peut, a la demande 15 
may apply to a court and the court may de tout intéressé ou du surintendant, prendre 
make any order it thinks fit including, with- par ordonnance toute mesure qu’il juge utile, 
out limiting the generality of the foregoing, notamment pour : 

(a) an order restraining the solicitation or a) interdire la sollicitation ou la tenue de 

the holding of the meeting, or restraining 20 l’assemblée ou empécher qui que ce soit de 20 

any person from implementing or acting donner suite aux résolutions adoptées a 

on any resolution passed at the meeting, to l’assemblée en cause; 

which the form of proxy, management b) exiger la correction des documents en 

proxy circular or dissident’s proxy circular cause et prévoir une nouvelle sollicitation; 

relates; 25 ¢) ajourner I’assemblée. 25 

(b) an order requiring correction of any 

form of proxy or proxy circular and a 

further solicitation; and 

(c) an order adjourning the meeting. 

(2) Where a person other than the Super-30 (2) L’intéressé auteur de la demande doit = Avisau 


intendent is an applicant under subsection en aviser le surintendant; celui-ci peut com- 
(1), the applicant shall give to the Superin- paraitre en personne ou par ministére 
tendent notice of the application and the  d’avocat. 

Superintendent is entitled to appear and to 


surintendant 


be heard in person or by counsel. oy) 
Insiders Initiés 
265. (1) In this section and sections 266 to 265. (1) Les définitions qui suivent s’ap- 30 Définitions 
212) pliquent au présent article et aux articles 266 


‘affiliate’ means a body corporate that is a 272. 
affiliated with another body corporate «action» Action avec droit de vote, y 


within the meaning of subsection 6(2); 40 compris: 

“business combination” means an acquisition a) la valeur mobiliére immédiatement 
of all or substantially all the assets of one convertible en une telle action; 
body corporate by another body corporate b) les options et droits susceptibles 
or an amalgamation of two or more bodies d’exercice immédiat permettant d’ac- 
corporate, 45 quérir une telle action ou la valeur 


mobiliére visée a |’alinéa a). 


«action» 
“share” 


iS) 


40 
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Scalli 
« option 
d'achat » 


“distributing 
bank” 

« société ayant 
fait appel...» 


“insider” 
« initié» 


“officer” 
« dirigeant 
d'une banque » 


“put” 
« option de 
vente » 


“share” 
«action» 


Banks 40 Euiz. Il 


“call” means an option, transferable by 
delivery, to demand delivery of a specified 
number or amount of shares at a fixed 
price within a specified time but does not 
include an option or right to acquire shares 5 
of the body corporate that granted the 
option or right to acquire; 


“distributing bank” means a bank, any of the 
issued securities of which are or were part 
of a distribution to the public and remain 10 
outstanding and are held by more than one 
person; 


“insider” means, except in subsections 
271(2) and’ 2720), 


(a) a director or an officer of a distribu- 15 
ting bank, 


(b) a distributing bank that purchases 
or otherwise acquires, except by means 
of a donation or redemption, shares 
issued by it or by any of its affiliates, or 20 


(c) a person who beneficially owns more 
than 10 per cent of the shares of a 
distributing bank or who exercises con- 
trol or direction over more than 10 per 
cent of the votes attached to shares of a 25 
distributing bank, excluding shares 
owned by a securities underwriter under 
an underwriting agreement while those 
shares are in the course of a distribution 
to the public; 30 


“officer”, in relation to a bank, means 


(a) an officer as defined in paragraph 
(a) of the definition “officer” in section 

2, or 

(b) any natural person who performs 35 
functions for the bank similar to those 
performed by a person referred to in 
paragraph (a) of the definition “officer” 

in section 2; 

“put”? means an option, transferable by deliv- 40 
ery, to deliver a specified number or 
amount of shares at a fixed price within a 
specified time; 

“share” means a voting share and includes 

(a) a security currently convertible into 45 
a voting share, and 


«dirigeant d’une banque» Selon le cas : free d'une 
anque» 


a) la personne désignée a ce titre par “officer” 
réglement administratif ou résolution du 

conseil d’administration de la banque, 
notamment le premier dirigeant, le pré- 5 
sident, le vice-président, le secrétaire, le 
contréleur financier ou le trésorier; 

b) la personne physique qui exécute 

pour la banque des fonctions semblables 

a celles remplies par la personne visée a 10 
Yalinéa a). 

«groupe» Sont du méme groupe les personnes oe 
morales qui le sont au sens du paragraphe 9 “/""*"" 
6(2). 

«initié> Sauf aux paragraphes 271(2) et 1S«initio — 
272(1) : insider 

a) tout administrateur ou _ dirigeant 
d’une banque ayant fait appel au public; 


b) la banque ayant fait appel au public 
qui achéte ou autrement acquiert, sauf 20 
par don ou rachat, les actions €mises par 
elle-méme ou par les personnes morales 
de son groupe; 


c) le véritable propriétaire de plus de 
dix pour cent des actions d’une banque 25 
ayant fait appel au public ou la personne 
qui exerce le contréle ou a la haute main 
sur plus de dix pour cent des votes dont 
sont assorties les actions d’une telle 
banque, 4a |’exclusion des actions appar- 30 
tenant a un souscripteur a forfait régies 
par un contrat de souscription et faisant 
partie d’une souscription publique en 
cours. 

«option d’achat» Option négociable par tradi- 35 «option d’achat» 
tion ou transfert qui permet d’exiger la ““” 
livraison d’un nombre précis d’actions a un 
prix et dans un délai déterminés. Est exclu 
de la présente définition l’option ou le droit 
d’acquérir des actions de la personne 40 
morale qui l’accorde. 


«option de vente» Option négociable par tra- «option de 
dition ou transfert qui permet de livrer un out” 
nombre précis d’actions a un prix et dans 
un délai déterminés. 45 


«regroupement d’entreprises» Résultat de — «tegroupement 
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lacquisition de la totalité ou quasi-totalité — “gusiness 


combination” 
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Control 


Deemed 
insiders and 
beneficial 
Owners 


Becoming an 
insider 


Banques 


(b) a currently exercisable option or a 
right to acquire a voting share or a 
security referred to in paragraph (a). 


(2) For the purposes of this section and 
sections 266 to 272, a person controls a body 5 
corporate when the person controls the body 
corporate within the meaning of section 3, 
determined without regard to paragraph 


3(1)(d). 


(3) For the purposes of this section and 10 
sections 266 to 272, 


(a) a director or an officer of a body 
corporate that is an insider of a distribu- 
ting bank is deemed to be an insider of the 
distributing bank; Ns) 
(6) a director or an officer of a body 
corporate that is a subsidiary of a distribu- 
ting bank is deemed to be an insider of the 
distributing bank; 

(c) a person is deemed to beneficially own 20 
shares beneficially owned by a body corpo- 
rate controlled directly or indirectly by 
that person; 

(d) a body corporate is deemed to benefi- 
cially own shares beneficially owned by its 25 
affiliates; and 

(e) the acquisition or disposition by an 
insider of an option or right to acquire a 
share is deemed to be a change in the 
beneficial ownership of the share to which 30 
the option or right to acquire relates. 


(4) For the purposes of this section and 
sections 266 to 272, 


(a) if a body corporate becomes an insider 

of a distributing bank or enters into a35 
business combination with a distributing 
bank, or 


(b) if a distributing bank becomes an 
insider of a body corporate, 


every director or officer of the body corpo- 40 
rate and every shareholder of the body cor- 
porate who is a person referred to in para- 
graph (c) of the definition “insider” in 
subsection (1) is deemed to have been an 


134 


des éléments d’actif d’une personne morale 
par une autre ou d’une fusion de personnes 


morales. 
«banque ayant fait appel au public» Banque ane ayatt 
. , . . : all appel au 
dont les titres émis et en circulation font 5 aioe 
ou ont fait partie d’une souscription publi- = “distributing 
4 : company 
que et sont détenus par plusieurs person- 
nes. 
Controle 


(2) Pour l’application du présent article et 
des articles 266 4 272, une personne contréle 10 
une personne morale si elle la contréle au 
sens de l’article 3, abstraction faite de I’ali- 
néa 3(1)d). 


Présomption 
1 5 relative aux 
Inities et aux 
véritables 
propriétaires 


(3) Pour l’application du présent article et 
des articles 266 a 272: 
a) est réputé étre initié d'une banque 
ayant fait appel au public tout administra- 
teur ou dirigeant d’une personne morale 
initiée de cette banque; 
b) tout administrateur ou dirigeant de la 20 
filiale d’une banque qui a fait appel au 
public est réputé étre initié de cette 
derniére; 
c) une personne est réputée étre le vérita- 
ble propriétaire des actions dont la per- 25 
sonne morale qu’elle contrdéle, méme indi- 
rectement, a la propriété effective; 
d) une personne morale est réputée étre le 
véritable propriétaire des actions dont les 
membres de son groupe ont la propriété 30 
effective; 
e) acquisition ou Jaliénation par un 
initié de l’option ou du droit d’acqueérir des 
actions est réputée modifier la propriété 
effective de celles-ci. 


oh) 


(4) Pour l’application du présent article et — Presomption 
des articles 266 a 272, lorsqu’une personne 
morale devient initi¢e d'une banque ayant 
fait appel au public ou entre dans un regrou- 
pement d’entreprises avec une telle banque 40 
ou lorsqu’une banque ayant fait appel au 
public devient initiée d’une personne morale, 
les administrateurs et dirigeants de la per- 
sonne morale ainsi que ses actionnaires — s1 
ces derniers sont visés a l’alinéa c) de la45 
définition de «initié» au paragraphe (1) — 
sont réputés avoir été initiés de la banque 
ayant fait appel au public depuis les six mois 
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First insider 
report 


Idem 


Where bank 
continued 


Constructive 
insider 


Banks 


insider of the distributing bank for the previ- 
ous six months or for such shorter period as 
the director, officer or shareholder was a 
director, officer or shareholder of the body 
corporate. 


Insider Reporting 


266. (1) A person who, on the day before 
the coming into force of this Part, would 
have been or would have been deemed to be 
an insider of a distributing bank if this sec- 


40 Eviz. Il 


précédant l’opération ou si la période est plus 
courte, depuis le moment ou ils sont devenus 
administrateurs, dirigeants ou actionnaires 
de la personne morale. 


Rapport dinitié 


5 Premier rapport 
d'initié 


266. (1) La personne qui, la veille de l’en- 
trée en vigueur de la présente partie, aurait 
eu ou aurait été réputée avoir eu la qualité 
d’initié d’une banque ayant fait appel au 


tion had been in force on that day, shall, not 10 public si le présent article avait été en 


later than sixty days after the coming into 
force of regulations prescribing the form of 
an insider report, send to the Superintendent 
an insider report in prescribed form. 


(2) A person who becomes an insider on or 15 


after the coming into force of this section 
shall, not later than ten days after 
(a) the end of the month in which the 
person becomes an insider, or 


(b) the end of the month in which regula- 2 


tions prescribing the form of an insider 
report come into force, 
whichever is later, send to the Superintend- 
ent an insider report in prescribed form. 


(3) A person who is an insider of a body 25 


corporate on the day it is continued as a 
bank under this Act shall, if the bank is a 
distributing bank, send to the Superintendent 
an insider report in prescribed form not later 
than ten days after 


(a) the end of the month in which the 
body corporate is continued under this 
Act, or 


(b) the end of the month in which regula- 


tions prescribing the form of an insider 35 


report come into force, 
whichever is later. 


(4) A person who is deemed to have been 
an insider under subsection 265(4) shall, not 
later than ten days after 

(a) the end of the month in which the 

person is deemed to have become an insid- 

Cron 

(b) the end of the month in which regula- 


—" 


vigueur ce jour-la doit, dans les soixante 10 
jours suivant l’entrée en vigueur des régle- 
ments prévoyant la forme que doit adopter 
un rapport d’initiés, envoyer ce rapport en la 


forme réglementaire au surintendant. 


(2) La personne qui devient initiée a 15 Idem 
compter du jour de l’entrée en vigueur du 
présent article doit, soit dans les dix jours 
suivant la fin du mois ou elle est devenue 
initiée, soit, si cette date est postérieure, dans 


gles dix jours de la fin du mois ou entrent en 20 


vigueur les réglements prévoyant la forme du 
rapport des initiés, envoyer ce rapport en la 
forme réglementaire au surintendant. 


Rapport suite a 


(3) Dans les dix jours de la fin soit du mois 
une prorogation 


ov a eu lieu la prorogation d’une personne 25 
morale sous le régime de la présente loi, soit, 
si cette date est postérieure, du mois ou 
entrent en vigueur les réglements prévoyant 


30la forme du rapport des initiés, les initiés de 


cette personne morale a la date de la proro- 30 
gation doivent envoyer au surintendant un 
rapport en la forme réglementaire, si la 
banque a fait appel au public. 


(4) La personne réputée avoir eu la qualité —Présomption 


d’initié au sens du paragraphe 265(4) doit, 35 


40 dans les dix jours suivant la fin soit du mois 


ou elle est réputée l’avoir acquise, soit, si 
cette date est postérieure, du mois ou entrent 
en vigueur les réglements prévoyant la forme 
du rapport des initiés, envoyer au surinten- 40 


tions prescribing the form of an insider 45 dant, en la forme réglementaire, les rapports 


report come into force, 
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One insider 
report 


Deemed report 
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Exemption by 
Superintendent 


Publication 


Banques 139 


whichever is later, send to the Superintend- exigés aux termes du présent article, pour la 
ent, in prescribed form and for the period in _ période ou elle est réputée avoir été un initié. 
respect of which the person is deemed to 

have been an insider, the insider report that 

the person would have been required to send 5 

under this section had the person been other- 

wise an insider for that period. 


267. An insider whose interest in securi- 267. Dans les dix jours suivant la fin du —_Rapports 
ties of a distributing bank changes from that mois ou intervient toute modification de leurs se eee 
shown or required to be shown in the last 10 intéréts dans les valeurs mobili¢res dune 5 
insider report sent or required to be sent by _ banque ayant fait appel au public les initiés 
the insider shall, within ten days after the envoient au surintendant un rapport en la 
end of the month in which the change takes _ forme réglementaire. 
place, send to the Superintendent an insider 
report in prescribed form. BD 


268. (1) An insider report of a person that 268. (1) Le rapport d’initié mentionnant — Rapport unique 
includes securities deemed to be beneficially les valeurs mobiliéres dont une personne est 10 
owned by that person is deemed to be an censée étre le véritable propriétaire est 
insider report of a body corporate referred to réputé constituer également le rapport exigé 
in paragraph 265(3)(c) and the body corpo- 20de toute personne morale visée a l’alinéa 
rate is not required to send a separate insider 265(3)c). 
report. 


(2) An insider report of a body corporate (2) Le rapport d’initié mentionnant les ] 5 Présomption 
that includes securities deemed to be benefi- valeurs mobiliéres dont une personne morale 
cially owned by the body corporate is deemed 25 est censée étre le véritable propriétaire est 
to be an insider report of an affiliate referred  réputé constituer également le rapport exigé 
to in paragraph 265(3)(d) and the affiliate is de toutes les personnes morales du méme 
not required to send a separate insider groupe visées a l’alinéa 265(3)d). 20 
report. 


(3) An insider report of a person that30 (3) Le rapport mentionnant les actions  Contenu 
includes securities deemed to be beneficially dont un initié est réputé étre le véritable 
owned by that person pursuant to paragraph __ propriétaire en vertu des alinéas 265(3)c) ou 


265(3)(c) or (d) shall disclose separately d) indique séparément : 
(a) the number of securities owned by a a) le nombre de valeurs mobiliéres dont 25 
body corporate; and 35 une personne morale est propriétaire; 
(b) the name of the body corporate. b) le nom de la personne morale. 
269. (1) On an application by or on behalf 269. (1) Sur demande présentée par un = Ordonnance de 


‘ . 6 : OY 5 di 
of an insider, the Superintendent may, in initié ou pour son compte, le surintendant mais 


writing, on such terms as the Superintendent peut, par écrit et selon les modalités qu'il 30 
thinks fit, exempt the insider from any of the 40 juge utiles, le dispenser, méme rétroactive- 
requirements of sections 266 to 268, and the ment, des exigences énoncées aux articles 
exemption may be given retroactive effect. 266 a 268. 


(2) The Superintendent shall summarize (2) Le surintendant résume dans un pério- _ Publicité 
or cause to be summarized in a periodical dique accessible au public les renseignements 35 
available to the public the information con- 45 contenus dans les rapports visés aux articles 
tained in insider reports sent to the Superin- 266 a 268, ainsi que les modalités et raisons 
tendent under sections 266 to 268 and the des dispenses prévues au paragraphe (1). 
particulars of exemptions granted under sub- 
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Short selling 
prohibited 


Exception for 
convertible 
shares 


Prohibited calls 
and puts 


Extended 
meaning of 
“insider” 


Banks 


with the reasons 


section (1) together 


therefor. 


Insider Trading 


270. (1) An insider shall not knowingly 
sell, directly or indirectly, a share of the 
distributing bank or any of its affiliates if the 5 
insider does not own or has not fully paid for 
the share to be sold. 


(2) Notwithstanding subsection (1), an 
insider may sell a share that the insider does 
not own if the insider owns another share 10 
convertible into the share sold or an option or 
right to acquire the share sold and, within 
ten days after the sale, the insider 

(a) exercises the conversion privilege, 

option or right and delivers the share so 15 

acquired to the purchaser; or 

(6) transfers the convertible share, option 

or right to the purchaser. 


(3) An insider shall not, directly or in- 
directly, buy or sell a call or put in respect of 20 
a share of the bank or any of its affiliates. 


Civil Remedies 


271. (1) In subsections (2) and 272(1), 
“insider” means, with respect to a bank, 


(a) the bank; 
(6) an affiliate of the bank; 
(c) a director or an officer of the bank; 


(d) a person who beneficially owns more 
than 10 per cent of the shares of the bank 

or who exercises control or direction over 
more than 10 per cent of the votes 30 
attached to the shares of the bank; 


(e) a person employed or retained by the 
bank; and 


(f) a person who receives specific confi- 
dential information from a _ person35 
described in this section, including a 
person described in this paragraph, and 
who has knowledge that the person giving 
the information is a person described in 


3) 


Opérations d’initiés 

270. (1) Il est interdit aux initiés de 
vendre sciemment, méme indirectement, les 
actions d’une banque ayant fait appel au 
public ou de l’une des personnes morales de 
son groupe, dont ils ne sont pas les propri€- 
taires ou quiils n’ont pas entiérement 
libérées. 

(2) Par dérogation au paragraphe (1), les 
initiés peuvent vendre des actions dont ils ne 
sont pas les propriétaires dans le cas ou ils 
sont propriétaires soit d’actions convertibles 
en de telles actions, soit d’options ou de 
droits d’en acquérir, a condition que, dans les 
dix jours de la vente : 


a) ou bien ils exercent leur privilége de 
conversion, leur option ou leur droit et 
livrent les actions a l’acheteur; 


b) ou bien ils transférent 4 l’acheteur leurs 
actions convertibles, leurs options ou leurs 
droits. 

(3) Il est interdit aux initiés, méme indi- 
rectement, d’acheter ou de vendre des 
options d’achat ou de vente portant sur les 
actions de la banque ou des personnes mora- 
les de son groupe. 


Recours 


271. (1) Pour l’application des paragra- 
phes (2) et 272(1), «initié», par rapport a une 
banque, s’entend : 

a) de la banque; 

b) des membres de son groupe; 

c) de ses administrateurs ou dirigeants; 


d) du véritable propriétaire de plus de dix 
pour cent de ses actions ou de la personne 
qui exerce le contréle ou a la haute main 


sur plus de dix pour cent des votes dont 35 


sont assorties ces actions; 


e) de toute personne quelle emploie ou 
dont elle retient les services; 


f) de toute personne qui recoit des rensei- 


— 


40 Eviz. Il 


Interdiction de 
vente a 
découvert 


Exception 


Interdiction 
d’achat ou de 
vente d’options 


Définition de 
«initié» 


gnements confidentiels précis d’une per- 40 
sonne visée au présent article, y compris 
au présent alinéa, en sachant quils sont 
donnés par une telle personne. 
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Deemed insider 


Civil liability 


Limitation of 
action 


Prospectus 
requirements 


Banques 


this section, including a person described 
in this paragraph. 
(2) Pour lapplication du paragraphe 

272(1), lorsqu’une personne morale devient 

5 initiée d'une banque ou entre dans un regrou- 
pement d’entreprises avec une banque, ou 
lorsqu’une banque devient initiée d’une per- 5 
sonne morale, les administrateurs ou diri- 


corporate, pe, 
qth fries erhel bod 5 geants de la personne morale sont reputes 
tee nes a i , - a ey oe as 10 2verr été initiés de la banque depuis les six 
rate is deemed to have been an insider Of Ine IN’ ois précédant l’opération ou si la période 
bank for the previous six months or for such 
shorter period as the director or officer was a 


(2) For the purposes of subsection IA ORG YE 


(a) if a body corporate becomes an insider 
of a bank or enters into a business combi- 
nation with a bank, or 


(b) if a bank becomes an insider of a body 


est plus courte, depuis le moment ou ils ont 10 
exercé ces fonctions. 


14] 


Présomption 


director or officer of the body corporate. 


272. (1) An insider who, in connection 


272. (1) L’initié qui, a Poccasion d'une Responsabilité 


with a transaction in a security of the bank 15 opération portant sur une valeur mobiliére de 


or any of its affiliates, makes use of any 
specific confidential information for the 
insider’s own benefit or advantage that, if 
generally known, might reasonably be 
expected to affect materially the value of the 
security 
(a) is liable to compensate any person for 
any direct loss suffered by that person as a 
result of the transaction, unless the infor- 
mation was known or in the exercise of 25 
reasonable diligence should have been 
known to that person; and 


(b) is accountable to the bank for any 
direct benefit or advantage received or 
receivable by the insider as a result of the 30 
transaction. 


(2) An action to enforce a right created by 
subsection (1) may not be commenced 

(a) after a period of two years after dis- 
covery of the facts that gave rise to the 35 
cause of action; or 

(b) if the transaction was required to be 
reported under sections 266 to 268, after a 
period of two years from the time of 
reporting under those sections. 


Prospectus 


273. (1) A bank shall not distribute any of 
its securities and a person shall not distribute 
any securities of a bank unless a preliminary 
prospectus and a prospectus in a form sub- 
stantially as prescribed have been filed with 45 
the Superintendent in relation to the distri- 


40 


la banque ou de l’un des membres de son 
groupe, utilise 4 son profit un renseignement 15 
confidentiel précis dont il est raisonnable de 
prévoir que, s'il était connu du public, il 

20 provoquerait une modification sensible du 
prix de cette valeur : 


a) dune part est tenu d’indemniser les 20 
personnes qui ont subi des dommages 
directs par suite de cette opération, sauf si 
elles avaient connaissance ou étaient cen- 
sées, moyennant une diligence normale, 
avoir connaissance de ce renseignement; 


b) d’autre part, est redevable envers la 
banque des profits ou avantages directs 
obtenus ou a obtenir par lui, suite a cette 
operation. 


ZS 


(2) Toute action tendant a faire valoir un 30 Prescription 


droit découlant du paragraphe (1) se prescrit 
par deux ans a compter : 


a) soit de la découverte des faits qui don- 
nent lieu a l’action; 


b) soit du dépot du rapport prévu aux 35 
articles 266 a 268. 


Prospectus 


273. (1) Nul ne peut mettre en circulation —_ Prospectus 
les valeurs mobiliéres d’une banque sans 

avoir a la fois déposé auprés du surintendant 

un prospectus provisoire et un prospectus 40 
répondant pour l’essentiel aux conditions de 

forme prévues par réglement, et avoir obtenu 

un recu du dépot. 
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Idem 


Meaning of 
distribution 


Form and 
content 


Idem 


Regulations 


Banks 


bution and receipts have been received there- 
for from the Superintendent. 


(2) Where there is filed in any jurisdiction 
a preliminary prospectus, prospectus, short- 
form prospectus or similar document relating 
to the distribution of securities in a form 
substantially as prescribed, a copy of that 
document may be accepted by the Superin- 
tendent under subsection (1). 


(3) For the purposes of this section and 10 


sections 274 to 282, “distribution” means 
(a) a trade by or on behalf of a bank in 
securities of the bank that have not previ- 
ously been issued; or 


(b) a trade in previously issued securities 15 


of a bank from the holdings of any person 
or group of persons who act in concert and 
who hold in excess of 10 per cent of the 
shares of any class of voting shares of the 
bank. 


274. (1) A preliminary prospectus in rela- 
tion to the distribution of securities shall 
substantially comply with the requirements 
of this Act and any regulations made under 


(2) Le surintendant peut, au titre du para- 
graphe (1), accepter tout prospectus, y com- 


5 pris un prospectus provisoire ou sous forme 


abrégée ou document analogue, conforme 
pour l’essentiel aux conditions de forme pres- 
crites par réglement, qui a déja été déposé 
auprés d’autres autorités. 


(3) Pour l’application du présent article et 
des articles 274 a 282, «mise en circulation» 
s’entend de: 

a) toute opération faite, a l'occasion d’une 

premiére émission, par une banque, ou 

pour son compte, sur ses valeurs mobilie- 
res; 

b) toute opération sur les valeurs mobilic- 

res d’une banque détenues par une per- 

sonne — ou un ensemble de personnes 
agissant de concert — qui posséde plus de 

dix pour cent d’une catégorie d’actions 

avec droit de vote. 


274. (1) Le prospectus provisoire, relatif a 
la mise en circulation de valeurs mobiliéres, 
doit, pour l’essentiel, respecter les conditions 
de forme et de fond prévues par la présente 


10 


20 


subsection 275(1) respecting the form and 25 loi et les réglements d’application du para- 25 


content of a prospectus, except that any 
report or reports of the auditor or auditors of 
the bank required by the regulations need 
not be included. 


(2) A preliminary prospectus in relation to 30 


the distribution of securities need not include 
information in respect of the price to the 


securities underwriter or the offering price of 


any securities or any other matters depend- 
ent on or relating to that price. 


275. (1) The Governor in Council may 
make regulations 

(a) respecting the form and content of a 

preliminary prospectus and a prospectus; 


(b) specifying the financial statements, 40 


reports and other documents that are to be 
included with a preliminary prospectus 
and a prospectus; 


(c) respecting, for the purposes of subsec- 


tion 279(1), the disclosure of material 45 


graphe 275(1), mais n’a pas a €tre accompa- 
gné des rapports du ou des vérificateurs de la 
banque exigés par les réglements. 


(2) Il n’est pas nécessaire que le prospec- 


tus provisoire, relatif 4 la mise en circulation 30 


de valeurs mobiliéres, contienne des rensei- 
gnements concernant le prix soit payé par le 
souscripteur a forfait pour ces valeurs, soit 


35 demandé pour celles-ci ou toutes autres ques- 


tions liées a ce prix. 


275. (1) Le gouverneur en conseil peut, 
par réglement : 

a) régir la forme et le fond du prospectus 

provisoire et du prospectus; 


b) préciser les états financiers, rapports et 40 


autres documents qui doivent étre joints au 
prospectus provisoire et au prospectus; 

c) régir, pour l’application du paragraphe 
279(1), la communication des faits impor- 


as 


40 ELi1z. Il 


Idem 


Sens de mise en 
circulation 


Conditions de 
forme 


Idem 


Réglements 
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Authority of 
Superintendent 


Idem 


Idem 


Order of 
exemption 


Banques 
facts in relation to securities to be tants relativement aux titres qui doivent 
distributed; faire l’objet d’une mise en circulation, 


(d) respecting the distribution of a prelim- 
inary prospectus and a prospectus to pros- 
pective purchasers; 

(e) exempting any class of distributions 
from the application of sections 273 to 
282; and 


(f) generally, for carrying out the pur- 
poses and provisions of sections 273 to 
282. 


(2) Any regulation made under subsection 
(1) may authorize the Superintendent to 
permit or require additions to, variations in 
or omissions from 

(a) a preliminary prospectus or prospec- 

tus; or 

(b) any information, report or document 

contained or required to be contained in 


d) régir la distribution du prospectus pro- 

visoire ou du prospectus aux acheteurs 
5 éventuels; 

e) soustraire toute catégorie de mise en 

circulation de l’application des articles 273 

a 282; 

f) prendre toute autre mesure d’applica- 


10 tion des articles 273 a 282. 


(2) Les réglements d’application du para- 
graphe (1) peuvent habiliter le surintendant 
A permettre ou exiger des modifications — 
15 notamment par voie d’adjonction ou de sup- 
pression — soit au prospectus provisoire ou 
au prospectus, soit aux renseignements, rap- 
ports ou documents qui y sont contenus, doi- 
vent y figurer ou s’y rapportent. 


the preliminary prospectus or prospectus 20 


or related thereto. 


(3) Where a regulation described in sub- 
section (2) has been made, the Superintend- 
ent may exercise the authority thereby given 


(3) Le surintendant peut, dans le cadre de 


143 


10 


Pouvoirs du 
surintendant 


1 


Idem 


ces réglements, exercer ses pouvoirs dans 20 


tous les cas ot il est convaincu que cela est 


in any case where the Superintendent is sat- 25 nécessaire, eu €gard aux conditions d’émis- 


isfied that it is necessary to do so owing to 


the circumstances related to the issue of the 
securities concerned. 


(4) All additions, variations or omissions 


sion des valeurs mobiliéres en question. 


(4) Les modifications éventuelles sont 


Idem 


referred to in subsection (2) shall be made in 30 effectuées conformément a la permission ou Pie 


accordance with the permission or require- 
ment of the Superintendent under that sub- 
section and shall be in accordance with such 
terms and conditions, if any, as the Superin- 


aux instructions données par le surintendant 
et aux conditions qu’il estime nécessaires en 
vue d’obtenir, dans la mesure du possible, la 
communication compléte, exacte et claire de 


tendent may impose as being necessary to 35 tous les faits importants relatifs aux valeurs 30 


ensure, to the greatest extent possible, a full, 


true and plain disclosure of all material facts 


relating to the securities to be distributed. 


276. (1) On application therefor by a 
bank or any person proposing to make a4Qnance, dispenser de l’application des articles 
distribution, the Superintendent may, by 
order, exempt that distribution from the 
application of sections 273 to 282 if the 
Superintendent is satisfied that the bank has 
filed or is about to file, in compliance with 45 ser, conformément aux lois de l’autorité com- 
the laws of the relevant jurisdiction, a pros- 
pectus relating to the distribution that, in 
form and content, substantially complies 


mobiliéres qui doivent faire l’objet de la mise 


en circulation. 


276. (1) Le surintendant peut, par ordon- 


Dispense 


273 A 282 la banque ou toute personne qui 35 


entend procéder a une mise en circulation, si 
elle lui demande cette dispense et le convainc 
qu’elle a déposé ou est sur le point de dépo- 


pétente, un prospectus visant la mise en cir- 40 


culation, dont la forme et le fond répondent 
pour l’essentiel aux exigences de la présente 


pt dels SOS! vce bne 9A. eid) lo ziawmoriupey sit gi 
ale = (1)tS edkatg (H2TS notoordus taba aber andiulege 


pie en shaes = din (1) Holtscadue whaw bio oA (S) 
anor: pg ag icorngentes Snails bons 


Sf) ws ecdovetimil to enoilibaed douse nisin 


nisi agit sinttqowngs orieeb Holestrsqua 
i wa a) 
wiwaed i.e oa. sues fot mmsbasinitoque aft (.) ATE 
: b a! Wwoq vyst ae toouyat “itor 2hloegairg yianimnlisiq & 10) Iy)s0% 
R Rv > _ POH ~Og UTI) Iepebeslnnaque sip dtiw willl eat qs el tive 


ati taljam breias itp’ snnioeieg ad 42) Sudhkib of sniasgum nomoq A (2) 

Pare zillavpxen wrvsiidom eussley eo nolhsluo Oy yrsnimilsiq 4 doitiv ot ane @ 10. 20itiniose 

arte at FUE 32 SnMaAi va milosqeotg == to bye 11.8 Midian Wnts aeléles enioeqeoig 
sh tne; Ssoeni ted Go eritaiash gob | =milry ort Ie Yqts 4 modlve oF anneisg la 


a eins at Stvlte as eli inp & Aotthoriog est sea seed hurl autoaqeerty (rent 
sb senited- insbasininzs at tho 200.0A (€) +bsiatraqué od! oF mise 6 af arod’ " te) 
Bs. Spill ofl -Seeardrni! &. 4nnob tove Z| Yiawhonge sidences. a goibiven; tal\b,,t06 
sHiasqeorg, ol aup.anodnsedo toh yelgsedg = 200% vienimilsys ol! modw vd now: 4 adi ar 
50.315. & {uh 751 1 [OU P>). IO vTOal vorq caput ak 9m.,0] boli) aaw, asi26q 
24g bares or li’ up. Syisq RKugtios stuls iF oe fiw lo eee cil antosnutie vison bora g ints 


ginsasig ai Sb rogiogize xia Isitnoeal tog. -dux Thay bouiei nood gall iqisog) W dant: 
OS dol ovis} Jusq ngot ol cine misigg? 20h js.inf OS ton anoh i sent ni sviisdlob 4) {1) qcitose 
Sea ty SeagiGtai) 2nd lovin tigvis? my'b taj = wtnsestiuper od) iw viqnics “liuitaatidie 


dutta iMl6banersarwlai tginder se! ,anoiisly Lien ont bank A. enti ln 

ia a watw vd morieg odt Din nwepbelliw sco yarn 

: aA | ilgna boll new auitoodeo my viento adi 

Pius : : ef daenibsitiw 6 a boijijon sf diwali 
wh tea tigvei'ub ziva au .inedtios eo od (5) iqisse, 6. In lewarbdliiw soo’ (hb) 

+ aanorieg ci 1aq Jruq one’) ielbb.znsedSyovay = tase ti dtivrilad fled’ (1) pouesedute Yobaw 

eS ensued £ S1idevon) aminagio gel deoqeb 2 iuyp §— -2z01q yrwnimilety od! ory yd foes add dd 

' Kq 3b ape tane i hip sonny 25) Ol giao my anoeseq yan Of Dali ttw eylooy 


ont Pusigy eb’ nw lelubuo no wai al & OF esirwose adi lo AoDudTUeih add Oi ne adel 
~ Sa 22 Siiptivetg surraqao yy of rallaupauc mi) catalog raqaing winsimilows silt iio: ihe ol 
aoiuh? fo oupricd O) iby a4 attue’b So amng =a) ,notien dove dogs bow dnod vil yd bee 
OE Sraoimsin senor; Supkds & senting sy a « flem “rittovs? siti no better apie dons 
brag & yoseinss: galls’ hp eriega 29! vitsh <OBtT HM: "4 Yt nnenilor sil’ td joseser th heolet 
3 - ; anioereng BOTW ING ub aia annisg dows dock tne Had ont 7G “itt 
Ad ioel elega nuitsh Sralasiiete ol (1} BTS # Sua tere \nsnaatn isghe ett (1) ATE 
“ioctl tyol eh J6q6b of wieny ua MU ipso adage inera = anilA wi he died} eutonqeeny a wel Init 
b cated & danob tivve shige dz Tce eutooqeorg sttvond Tolls ,2zelia Mihi fetid axl) eye 
bear Dilidsetog gl ayer vd mowiog ll OF vin ulwnge gna 6 gi 
“dup sihidae i enor} odnm 9) boli] eew simsqeota ot) thodw 


7 ote, boar al lio i “ni1anue ort Gr HhOGGa HN Jaripineeqey 


‘| hob ieely neha 
a hatin ati inomm2gh ‘Ynd oe ewtiegeciq odt fe)” 
c ab oy 20.00 ddiwarnt baltl od o ae 
fe pares CR iti vig elleitemiadwe oe ale 0) 
aes 16 Ja/s 2s. Yo arnantocine of Ye Rk . 
~~ anette: adi: 


7“ ¢ it A 


- 


ol 


‘hon, 


sf M208 
1% wenon) 
sui Aayeor 


vi 5 Inaop} 
a be aii 


tot byeagadl 
La, UK 


144 


Conditions 


Receipt for 
preliminary 
prospectus 


Record to be 
maintained 


Withdrawal of 
receipt 


Notice 


Receipt for 
prospectus 


Banks 40 EL!1z. Il 


with the requirements of this Act and any loi et des réglements d’application du para- 


regulations made under subsection 275(1). graphe 275(1). 

(2) An order under subsection (1) may (2) L’ordonnance peut énoncer les condi- — Conditions 
contain such conditions or limitations as the tions et les restrictions que le surintendant 
Superintendent deems appropriate. 5 juge utiles. 5 

277. (1) The Superintendent shall issue a 277. (1) Le surintendant délivre immédia- _Resu : projet de 
receipt for a preliminary prospectus forth- tement un regu pour le depot de tout pros- alae 
with on its filing with the Superintendent. pectus provisoire. 

(2) A person proposing to distribute (2) La personne qui entend mettre en cir- _Reeistre 
securities of a bank to which a preliminary 10culation les valeurs mobiliéres auxquelles le 10 
prospectus relates shall maintain a record of prospectus provisoire se rapporte maintient 
all persons to whom a copy of the prelim- des registres ot est inscrit le nom de toutes 
inary prospectus has been sent. les personnes a qui il a été envoyé. 

(3) Where it appears to the Superintend- (3) Au cas ov le surintendant estime, aprés _Retrait du regu 
ent, after providing a reasonable opportunity 1S avoir donné a lintéressé la possibilité de 15 
to the person by whom the preliminary pros- _ présenter des observations, que le prospectus 
pectus was filed to make representations, provisoire pour lequel un recu lui a été déli- 
that a preliminary prospectus in respect of  vré est défectueux parce qu’il ne répond pas 
which a receipt has been issued under sub- __ pour l’essentiel aux exigences de la présente 
section (1) is defective in that it does not 20 loi et des réglements, le regu peut faire l’ob- 20 
substantially comply with the requirements jet d’un retrait, auquel cas l’intéressé en est 
of this Act and the regulations, the receipt informé sans délai. 
may be withdrawn and the person by whom 
the preliminary prospectus was filed shall 
forthwith be notified of its withdrawal. 25 

(4) Notice of withdrawal of a receipt (4) Le cas échéant, un avis du retrait est Avis 
under subsection (3) shall forthwith be sent envoyé sans délai, d’une part, par la personne 
by the person by whom the preliminary pros- qui a d€posé le prospectus provisoire a toutes 25 
pectus was filed to any persons proposing to _ les personnes qui se proposaient de participer 
take part in the distribution of the securities 304 la mise en circulation des valeurs mobilie- 
to which the preliminary prospectus relates res auxquelles le prospectus provisoire se rap- 
and, by the bank and each such person, to _ porte et, d’autre part, par la banque et toutes 
each person named on the records main- ces personnes a chaque personne mentionnée 30 
tained in respect of the preliminary prospec- dans les registres qu’elles tiennent a Pégard 
tus by the bank and each such person. 35 du prospectus provisoire. 

278. (1) The Superintendent shall issue a 278. (1) Le surintendant délivre égale- oe 


receipt for a prospectus forthwith on its filing | ment sans délai un recu pour le depot de tout 
with the Superintendent unless, after provid- _ prospectus sauf si, aprés avoir donné a l’inté- 35 
ing a reasonable opportunity to the person by __ressé la possibilité de présenter des observa- 
whom the prospectus was filed to make 40 tions, il estime que: 


representations, it appears to the Superin- a) soit le prospectus ou tout document qui 
tendent that doit l’'accompagner : 
(a) the prospectus or any document (i) ne répond pas pour l’essentiel aux 40 
required to be filed therewith exigences de la présente loi ou des 
(i) fails to substantially comply with 45 réglements, 
any of the requirements of this Act or (ii) contient une déclaration, une pro- 
the regulations, or messe, une estimation ou une prévision 


qui est fallacieuse, fausse ou trompeuse; 45 
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(ii) contains a misrepresentation or any b) soit la délivrance du regu serait con- 
statement, promise, estimate or forecast traire a l’intérét public. 
that is misleading, false or deceptive; or 


(b) it would not be in the public interest to 


issue a receipt for the prospectus. » 

Appeal to (2) Where the Superintendent withdraws a (2) En cas de retrait ou de.refus.de ideli- pret au 
Minister - : A 2 , : ministre 

receipt issued under subsection 277(1) in vrance du regu prevu respectivement au 

respect of a preliminary prospectus or refuses _ paragraphe 277(1) et au paragraphe (1) la 5 

to issue a receipt under subsection (1) in personne qui a déposé le prospectus peut, par 

respect of a prospectus, the person who filed 10 avis écrit signifié au ministre et au surinten- 

the prospectus may, by notice in writing dant, porter la question en appel devant le 

served on the Minister and the Superintend- ministre; celui-ci peut accueillir ou rejeter 

ent, appeal the matter to the Minister, and l’appel. 10 

on any such appeal, the Minister may allow 

the appeal or dismiss the appeal. 1 
Appeal to (3) Any person to whom a decision of the (3) L’appelant peut, dans les trente jours Appel 


Federal Court aw ‘ , : ; me: 
7S Minister under subsection (2) relates may, suivant son prononcé, porter la décision du 


within thirty days after the date of the deci- ministre en appel conformément a l’article 
sion, appeal the matter in accordance with 558. 


section 558. 20 
No stay (4) A decision of the Minister under sub- (4) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur De de la 
section (2) is not stayed by an appeal under __|’exécution de la décision. ee 
subsection (3). 
Full disclosure 279. (1) A prospectus shall provide full, 279. (1) Le prospectus expose d’une ea 
complete 


true and plain disclosure of all material facts 25 maniére complete, exacte et claire tous les 
relating to the securities to be distributed  faits importants sur les valeurs mobiliéres qui 
and shall contain or be accompanied by such _ font l’objet de la mise en circulation projetée; 20 
financial statements, reports or other docu- _ y sont insérés ou annexés les états financiers, 
ments as are required by any regulations rapports et autres documents exigés par les 


made under subsection 275(1). 30réglements d’application du paragraphe 
275: 
Certificate (2) A prospectus shall include a certificate (2) Est inclus dans le prospectus, en la 25 Cettificat 
in prescribed form signed forme réglementaire, un certificat signé par 


(a) by the chief executive officer and the !es_ personnes suivantes attestant qu’a leur 
chief financial officer of the bank making connaissance, la divulgation requise aux 
the distribution or, in the event of the 35 termes du paragraphe (1) et des réglements 
absence or inability to act of either of d’application du paragraphe 275(1) a été 30 
those officers, any other officer of the faite : 


bank authorized by the directors to sign in a) le premier dirigeant et le directeur 
the stead of the officer who is absent or financier de la banque dont les titres sont 
unable to act, and such other persons as40 mis en circulation ou, en cas d’absence ou 
are prescribed, and d’empéchement de l’un de ceux-ci, un 35 
(b) in the case of an initial distribution of autre dirigeant autorisé a cet effet par le 
shares of a bank, by each person who is a conseil d’administration de la banque, et 
promoter of the bank, toute autre personne prévue par réglement; 

to the effect that, according to the person’s 45 b) s'il s’agit de la premiere mise en circu- 

information, knowledge and belief, the dis- lation effectuée par la banque, chacun de 40 


closure required by subsection (1) and by ses promoteurs. 
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Promoter 


Certificate of 
securities 
underwriter 


Signature by 
agent 


Sending out 
prospectus 


Definitions 


“affiliate” 
« groupe » 


“associate of 
the offeror” 
« associé du 
pollicitant » 


Banks 


any regulations made under subsection 


275(1) has been provided. 


(3) For the purposes of subsection (2) and 
section 281, “promoter” means an applicant 
for letters patent to incorporate a bank or a 
director named in the application for letters 
patent, but such an applicant or director is a 
promoter only for the period of two years 
following the application. 


(3) Pour l’application du paragraphe (2) et 
de l’article 281, «promoteur s’entend de I’au- 


Steur de la demande de constitution d’une 


banque par lettres patentes ou de l’adminis- 
trateur nommé dans la demande, lesquels 
n’ont la qualité de promoteur que pendant les 
deux ans qui suivent celle-ci. 


280. Where a securities underwriter is10 280. Lorsque plusieurs souscripteurs a for- 


associated in the distribution of securities of 
a bank, a prospectus shall include a certifi- 
cate in prescribed form signed by each 
securities underwriter who, with respect to 
the securities offered by the prospectus, is in 
a contractual relationship with the bank or 
other distributor of the securities, to the 
effect that, according to the securities under- 
writer’s information, knowledge and belief, 


the disclosure required by subsection 279(1) 20 réglements 


and by any regulations made under subsec- 
tion 275(1) has been provided. 


281. With the consent of the Superintend- 
ent, an agent, duly authorized in writing, of a 


fait participent 4 la mise en circulation de 
valeurs mobiliéres d’une banque, le prospec- 
tus doit inclure, en la forme réglementaire, 
un certificat signé par chacun des souscrip- 


15teurs a forfait ayant passé a leur égard un 


contrat avec la banque, ou avec un autre 


distributeur des valeurs en question, attestant 15 


qu’a sa connaissance, la divulgation requise 
aux termes du paragraphe 279(1) et des 
d’application du  paragraphe 
215(1)-4 été faite. 


281. Avec l’accord du_ surintendant, 
mandataire, muni d’une autorisation écrite 


promoter or a securities underwriter referred 25de l’un des promoteurs ou souscripteurs a 


to in subsection 279(2) or section 280 may, 
on behalf of the promoter or securities 
underwriter, as the circumstances require, 
sign the certificate referred to in that subsec- 
tion or section. 


282. No person shall distribute a prelim- 
inary prospectus or a prospectus in relation 
to a distribution of securities of a bank 
except in accordance with any regulations 
made under subsection 275(1). 


Compulsory Acquisitions 


283. (1) In this section and sections 284 to 
293; 


‘affiliate’ means a body corporate that is 


forfait visés au paragraphe 279(2) ou a l’arti- 
cle 280, peut signer en leur nom le certificat 


mentionné dans ce paragraphe ou cet article. 25 


282. Nul ne peut distribuer le prospectus 
provisoire ou le prospectus relatifs 4 une mise 
en circulation de valeurs mobiliéres d’une 
banque, sauf en conformité avec les régle- 


35 ments d’application du paragraphe 275(1). 


Offres publiques d’achat 


283. (1) Les définitions qui suivent s’ap- 
pliquent au présent article et aux articles 284 
a293. 


«action» Sont assimilées a une action : 


40 Eviz. II 


Promoteur 


Certificat du 
souscripteur a 
forfait 


le 20 Signature du 
mandataire 


Distribution de 
prospectus 


Définitions 


«action» 


affiliated with another body corporate 


within the meaning of subsection 6(2); 40 Bie 


a) la valeur mobiliére immédiatement 35 


‘“tassociate of the offeror” means convertible en une action; 


(a) a body corporate that an offeror, 
directly or indirectly, controls, deter- 
mined without regard to paragraph 
3(1)(d), or of which an offeror benefi- 45 
cially owns shares or securities currently 


b) Yoption ou le droit, susceptibles 
d’exercice immédiat, d’acquérir une 
action ou la valeur mobiliére visée 4 
alinéa a). 40 


«associé du pollicitant» «associé du 
pollicitant» 
“associate of 


the offeror” 
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1991 


“dissenting 
offeree”’ 

« pollicité 
opposant » 


“exempt offer” 
« offre franche » 


“offeree” 
« pollicité » 


“offeree bank” 
« banque 
pollicitée » 


“offeror” 
« pollicitant » 


Banques 


convertible into shares carrying more 
than 10 per cent of the voting rights 
under all circumstances or by reason of 
the occurrence of an event that has 
occurred and is continuing, or a current- 
ly exercisable option or right to pur- 
chase the shares or the convertible 
securities, 


(b) a partner of the offeror acting on 
behalf of the partnership of which they 10 
are partners, 


(c) a trust or estate in which the offeror 
has a substantial beneficial interest or in 
respect of which the offeror serves as a 
trustee or in a similar capacity, 


(d) a spouse or child of the offeror, or 


(e) a relative of the offeror or of the 
offeror’s spouse if that relative has the 
same residence as the offeror; 


[5 


“dissenting offeree’’ means, in respect of a 20 
take-over bid made for all the shares of a 
class of shares, a holder of a share of that 
class who does not accept the take-over bid 
and includes a subsequent holder of that 
share who acquires it from the first-men- 25 
tioned holder; 


“exempt offer” means an offer 


(a) to fewer than fifteen shareholders to 
purchase shares by way of separate 
agreements, 


(b) to purchase shares through a stock 
exchange or in the over-the-counter 
market in such circumstances as may be 
prescribed, 


(c) to purchase shares of a bank that 35 
has fewer than fifteen shareholders, two 
or more joint holders being counted as 
one shareholder, or 


(d) exempted under the order of a court 
having jurisdiction in the place where 40 
the head office of the offeree bank is 
located; 


30 


“offeree’’ means a person to whom a take- 
over bid is made; 


“offeree bank”’ means a bank the shares of 45 
which are the object of a take-over bid; 


“offeror” means a person, other than an 
agent, who makes a take-over bid, and 


147 


a) La personne morale que le pollicitant 
contréle, directement ou indirectement, 
— abstraction faite de l’alinéa 3(1)d) — 
ou dans laquelle il a la propriété effec- 
tive soit d’un certain nombre d’actions, 
ou de valeurs mobiliéres immédiatement 
convertibles en actions, conférant plus 
de dix pour cent des droits de vote en 
tout état de cause ou en raison de la 
survenance d’un fait qui demeure, soit 10 
d’une option ou d’un droit susceptibles 
d’exercice immédiat et permettant d’ac- 
quérir de telles actions ou valeurs 
mobili€res; 

b) Vassocié du pollicitant dans une1l5 
société de personnes agissant pour le 
compte de celle-ci; 


c) la fiducie ou la succession dans les- 
quelles le pollicitant a un intérét subs- 
tantiel a titre de véritable propriétaire 20 
ou a l’égard desquelles il remplit des 
fonctions de fiduciaire, d’exécuteur tes- 
tamentaire ou des fonctions analogues; 


d) le conjoint ou les enfants du pollici- 


tant; 25 
e) ses parents — ou ceux de son con- 
joint — qui partagent sa résidence. 
«banque pollicitée» Banque dont les actions «banque 
font objet d’une offre publique d’achat. Mee ies aes d 


«groupe» Sont du méme groupe les personnes SU : 
morales qui le sont au sens du paragraphe aliuiale 
6(2). 


«offre franche» Selon le cas, pollicitation : «offre franche» 


: F ; : 5 c “exempt offer” 
a) faite 4 moins de quinze actionnaires 


en vue d’acheter des actions par voie de 35 
conventions distinctes; 


b) visant a acheter des actions en ou 
hors bourse dans les cas prévus par 
réglement; 


c) visant a acheter des actions d’une 40 
banque de moins de quinze actionnaires, 
les codétenteurs comptant comme un 
actionnaire; 


d) déclarée telle par ordonnance du tri- 
bunal compétent du lieu du siége de la 45 
banque pollicitée. 


«offre publique d’achat» «offre publique 


d’achat» 
“take-over bid” 
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“share” 
«action» 


“take-over bid” 


« offre publique 
d'achat » 


Control 


Date of bid 


Right to 
acquire shares 


Banks 


includes two or more persons who, directly 
or indirectly, 


(a) make take-over bids jointly or in 
concert, or 


(b) intend to exercise jointly or in con- 5 
cert voting rights attached to shares for 
which a take-over bid is made; 


‘“‘share”’ includes 


(a) a security currently convertible into 
a share, and 


(6) a currently exercisable option or 
right to acquire a share or a security 
referred to in paragraph (a); 


“‘take-over bid’? means 


(a) an offer, other than an exempt 15 
offer, made by an offeror to sharehold- 
ers at approximately the same time to 
acquire shares that, if combined with 
shares already beneficially owned or 


controlled, directly or indirectly, by the 20 «pollicitant» Toute personne, a l’exception du 


offeror or an affiliate or associate of the 
offeror on the date of the offer, would 
exceed 10 per cent of any class of issued 
shares of an offeree bank, and 


(6) an offer to purchase shares of a25 
bank having fewer than fifteen share- 
holders if the offer is made to all share- 
holders in the prescribed form and 
manner, 


and includes every offer, other than an 30 


exempt offer, by an issuer to repurchase its 
own shares. 


(2) For the purposes of this section and 
sections 284 to 293, a person controls a body 
corporate when the person controls the body 35 
corporate within the meaning of section 3, 
determined without regard to paragraph 


3(1)(d). 


(3) A take-over bid is deemed to be dated 
as of the date on which it is sent. 


284. If, within one hundred and twenty 
days after the date of a take-over bid, the bid 
is accepted by the holders of not less than 90 
per cent of the shares of any class of shares 


10 


40 Eviz. II 
a) La pollicitation — a l’exclusion des 
offres franches — que fait presque 
simultanément un pollicitant a des 
actionnaires en vue d’acquérir des 


actions qui, avec celles dont ce pollici- 5 
tant, les personnes morales de son 
groupe et les associés du pollicitant ont, 
méme indirectement, le contréle ou la 
propriété effective a la date de loffre, 
représentent plus de dix pour cent des 10 
actions d’une catégorie émises par la 
banque pollicitée; 

b) Voffre d’achat des actions d’une 
banque ayant moins de quinze action- 
naires, si l’offre est faite a tous les 15 
actionnaires en la forme réglementaire. 


Est assimilée 4 une offre publique d’achat 
toute pollicitation — a lexclusion des 
offres franches — que fait un émetteur en 
vue d’acheter ses propres actions. 


20 


«pollicitant» 
mandataire, qui fait une offre publique offeror 
d’achat et, en outre, les personnes qui con- 


jointement ou de concert, méme indirecte- 


ment, : DS 
a) soit font une telle offre; 
b)esoit Cont lintentionved@exercer’ les 


droits de vote dont sont assorties les 
actions faisant l’objet de l’offre. 


«pollicité» Toute personne a laquelle est faite 30 «pollicité» 
Yoffre publique d’achat. offeree 


«pollicité opposant» Dans le cas d'une offre —«pollicité 
publique d’achat et portant sur la totalité cogent 
des actions d’une catégorie, l’actionnaire offeree” 
pollicité qui refuse l’offre, ainsi que ses 35 
ayants cause. 

(2) Pour Vapplication du présent article et —_ Contrdle 


des articles 284 a 293, une personne contréle 
une personne morale si elle la contrdle au 
sens de l’article 3, abstraction faite de l’ali- 40 
néa 3(1)d). 


(3) L’offre publique d’achat est réputée —_ Date de loffre 


40 étre datée du jour de l’envoi. 


Droit d’acquérir 


284. Le pollicitant a le droit, en se confor- 
des actions 


mant aux articles 285 4 290, aux paragra- 45 
phes 291(1) et (2) et a l’article 292, d’acqué- 
rir les actions des pollicités opposants, en cas 


fae. 
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Offeror’s notice 
to dissenters 


Banques 


to which the take-over bid relates, other than 
shares held at the date of the take-over bid 
by or on behalf of the offeror or an affiliate 
or associate of the offeror, the offeror is 


d’acceptation de l’offre publique d’achat, 
dans les cent vingt jours de la date ou elle est 
faite, par les détenteurs de quatre-vingt-dix 
pour cent au moins des actions de la catégo- 


149 


entitled, on complying with sections 285 to Srie en cause, sans qu’il soit tenu compte des 5 
290, subsections 291(1) and (2) and section actions détenues a la date de offre, méme 
292, to acquire the shares held by the dis- indirectement, par lui-méme, les personnes 
senting offerees. morales de son groupe ou ses associés. 

285. (1) An offeror may acquire shares 285. (1) Le pollicitant peut acqueérir les a ; 
held by a dissenting offeree by sending by 1Qactions des pollicités opposants en leur fai- IC cee sis 
registered mail within sixty days after the sant parvenir ainsi qu’au surintendant, par 
date of termination of the take-over bid and _ courrier recommande, dans les soixante jours 
in any event within one hundred and eighty de la date d’expiration de l’offre publique 
days after the date of the take-over bid, an d’achat et, en tout état de cause, dans les 
offeror’s notice to each dissenting offeree and 15 cent quatre-vingts jours de la date de l’offre, 15 


to the Superintendent stating that 
(a) offerees holding not less than 90 per 
cent of the shares of any class of shares to 
which the take-over bid relates, other than 


shares held at the date of the take-over bid 20 


by or on behalf of the offeror or an affili- 
ate or associate of the offeror, have accept- 
ed the take-over bid; 


(b) the offeror is bound to take up and 


pay for or has taken up and paid for the 25 


shares of the offerees who accepted the 
take-over bid; 


(c) a dissenting offeree is required to elect 
(i) to transfer the dissenting offeree’s 


shares to the offeror on the same terms 30 


on which the offeror acquired the shares 
from the offerees who accepted the 
take-over bid, or 


(ii) to demand payment of the fair 


value of the dissenting offeree’s shares 35 


in accordance with sections 289 to 292 


un avis précisant a la fois : 
a) que les pollicités détenant quatre-vingt- 
dix pour cent au moins d’actions de la 
catégorie en cause, sans qu'il soit tenu 


compte des actions détenues a la date de 20 


lVoffre, méme indirectement, par lui-méme, 
les personnes morales de son groupe ou ses 
associés, ont accepté l’offre; 


b) quwil est tenu de prendre livraison, 


contre paiement, des actions des pollicités 25 


acceptants, ou qu'il l’a déja fait; 
c) que les pollicités opposants doivent 
décider : 

(i) soit de lui céder leurs actions selon 


les conditions offertes aux pollicités 30 


acceptants, 


(ii) soit d’exiger, par notification faite 
dans les vingt jours qui suivent la récep- 


tion de l’avis, le paiement de la juste 


valeur de leurs actions en conformité 35 


avec les articles 289 a 292; 


by notifying the offeror within twenty 
days after receipt of the offeror’s notice; 


(d) a dissenting offeree who does not 
notify the offeror in accordance with sub- 40 
paragraph (c)(ii) is deemed to have elected 

to transfer the dissenting offeree’s shares 
to the offeror on the same terms on which 
the offeror acquired the shares from the 
offerees who accepted the take-over bid; 45 
and 

(e) a dissenting offeree must send the dis- 
senting offeree’s shares to which the take- 
over bid relates to the offeree bank within 


d) qu’a défaut de la notification prévue au 
sous-alinéa c)(ii), ils sont réputés avoir 
choisi de lui céder leurs actions aux condi- 
tions faites aux pollicités acceptants; 

e) quils doivent envoyer les actions en 
cause a la banque pollicitée dans les vingt 
jours de la réception de I’avis. 


40 
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Notice of 
adverse claim 


Share 
certificates to 
be sent 


Payment to 
dissenter 


Consideration 
in trust 


Deposit or 


custody 


Duty of offeree 
bank 


Banks 40 Ez. Il 


twenty days after the dissenting offeree 
receives the offeror’s notice. 


(2) Concurrently with sending the offer- (2) Le pollicitant fait parvenir ala banque _—Avis d’opposi- 
or’s notice under subsection (1), the offeror pollicitée, simultanément, l’avis mentionné Men 
shall send to the offeree bank a notice of Sau paragraphe (1) et, pour chaque action 
adverse claim in accordance with subsection détenue par un pollicité opposant, l’avis d’op- 
129(1) with respect to each share held by a __ position visé au paragraphe 129(1). 5 
dissenting offeree. 

286. A dissenting offeree to whom an 286. Dans les vingt jours de la réception —Envoi des 
offeror’s notice is sent under subsection 10 de Il’avis, les pollicités opposants font parve- — gireiose 


nir 4 la banque pollicitée les certificats des 
actions visées par l’offre. 


285(1) shall, within twenty days after receipt 
of that notice, send the dissenting offeree’s 
share certificates of the class of shares to 
which the take-over bid relates to the offeree 
bank. Ls 


287. (1) Within twenty days after the 
offeror sends an offeror’s notice under sub- 


287. (1) Dans les vingt jours de l’envoi de 10 Paiement aux 
l’avis, le pollicitant remet 4 la banque pollici- 9°?" 
section 285(1), the offeror shall pay or trans- __ tée les fonds ou toute autre contrepartie qu’il 
fer to the offeree bank the amount of money _aurait eu a remettre aux pollicités opposants 
or other consideration that the offeror would 20s’ils avaient accepté de céder leurs actions 
have had to pay or transfer to a dissenting conformément au sous-alinéa 285(1 )c)(i). 1s 
offeree if the dissenting offeree had elected 
to transfer the dissenting offeree’s shares as 
described in subparagraph 285(1)(c)(i). 


(2) An offeree bank is deemed to hold in a 25 
fiduciary capacity for the dissenting offerees 
the money or other consideration it receives 
under subsection (1). 


(2) La banque pollicitée est réputée déte- — Contrepartie 
Fale oe , détenue en 
nir a titre de représentant, pour le compte _fiducie 
des pollicités opposants, les fonds ou autre 


contrepartie recus. 


(3) An offeree bank shall deposit the (3) La banque pollicitée dépose les fonds 20 Dépot ou garde 
money received under subsection (1) in a3Qrecus dans un compte distinct ouvert auprés 
separate account in another deposit-taking d’une autre institution financiére acceptant 
financial institution in Canada and the des dépdts au Canada et confie toute autre 
offeree bank shall place any other consider- _contrepartie a la garde d’une telle institution 


ation in the custody of another deposit-tak- au Canada. 25 
ing financial institution in Canada. 35 

288. Within thirty days after an offeror 288. Dans les trente jours de lenvoi de = Obligation de la 
sends an offeror’s notice under subsection  l’avis, la banque pollicitée doit : Boe 


285(1), the offeree bank shall 

(a) issue to the offeror a share certificate 

in respect of the shares that were held by 40 
dissenting offerees; 

(b) give to each dissenting offeree who 
elects to transfer shares as described in 
subparagraph 285(1)(c)(1) and who sends 
the share certificates as required under 45 
section 286, the money or other consider- 
ation to which that dissenting offeree is 


a) délivrer au pollicitant des certificats 
afférents aux actions que détenaient les 
pollicités opposants; 


b) remettre a chaque pollicité opposant 
qui accepte de céder ses actions conformé- 
ment au sous-alinéa 285(1)c)(i) et envoie 
ses certificats d’actions conformément 4a 
article 286 les fonds ou toute autre con- 35 
trepartie auxquels il a droit, sans tenir 
compte des fractions d’actions, dont le 


30 
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1991 


Application to 
court 


Idem 


Venue 


No security for 
costs 


Parties and 
notice 


Banques 
entitled, disregarding fractional shares, réglement peut toujours se faire en 
which may be paid for in money; and numeéraire; 


(c) send to each dissenting offeree who 
has not sent share certificates as required 


c) envoyer a chaque pollicité opposant qui 
ne s'est pas conformé a l’article 286 un 
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under section 286 a notice stating that 5 avis l’informant que: 
(i) the shares have been cancelled, (i) ses actions ont été annulées, 
(ii) the offeree bank or some designated (11) elle-méme ou toute autre personne 
person holds in a fiduciary capacity for désignée détient pour lui a titre de 
that offeree the money or other con- représentant les fonds ou toute autre 
sideration to which that offeree is en- 10 contrepartie auxquels il a droit, 
titled as payment for or in exchange for (iii) elle-méme lui enverra, sous réserve 
the shares, and des articles 289 4 292, les fonds ou toute 
(iii) the offeree bank will, subject to autre contrepartie dés réception de ses 
sections 289 to 292, send that money or certificats d’actions. 
other consideration to that offeree forth- 15 


with after receiving the share certifi- 
cates. 


289. (1) Where a dissenting offeree has 289. (1) Le pollicitant peut, dans les vingt ] 5 Demande au 


elected to demand payment of the fair value jours de la remise prévue au paragraphe ae 
of the offeree’s shares as described in sub- 20287(1), demander au tribunal de fixer la 
paragraph 285(1)(c)(ii), the offeror may, juste valeur des actions des pollicités oppo- 
within twenty days after it has paid the sants qui ont choisi de se la faire payer 
money or transferred the other consideration conformément au sous-alinéa 285(1)c)(ii). 20 
under subsection 287(1), apply to a court to 
fix the fair value of the shares of that dis- 25 
senting offeree. 

Idem 


(2) Faute par le pollicitant de saisir le 
tribunal, les pollicités opposants bénéficient 
d’un délai supplémentaire de vingt jours pour 

30 le faire. 


(3) La demande prévue aux paragraphes 25 Compétence 
(1) et (2) est présentée au tribunal compé- eae 
tion in the place at which the head office of tent du lieu du siége de la banque ou de la 
the bank is situated or in the province in  résidence du pollicité opposant, si celle-ci est 
which the dissenting offeree resides if the 35 fixée dans une province ot la banque exerce 


(2) If an offeror fails to apply to a court 
under subsection (1), a dissenting offeree 
may apply to a court for the same purpose 
within a further period of twenty days. 


(3) An application under subsection (1) or 
(2) shall be made to a court having jurisdic- 


bank carries on business in that province. son activité commerciale. 30 
(4) A dissenting offeree is not required to (4) Dans le cadre d’une demande visée aux _— Absence de 
give security for costs in an application made _ paragraphes (1) et (2), les pollicités oppo-  24v°" Pou" 


sants ne sont pas tenus de fournir caution 
pour les frais. 


under subsection (1) or (2). 


290. Sur saisine du tribunal : 35 Parties et avis 


a) tous les pollicités opposants qui ont 
choisi [option prévue au_ sous-alinéa 
285(1)c)(ii) et dont les actions n’ont pas 
été acquises par le pollicitant sont mis en 
cause et liés par la décision du tribunal; 


b) le pollicitant avise chaque pollicité 
opposant concerné de la date, du lieu et 


290. On an application under subsection 40 
289(1) or (2), 

(a) all dissenting offerees who have made 
elections under subparagraph 285(1)(c)(ii) 
and whose shares have not been acquired 
by the offeror shall be joined as parties 45 
and are bound by the decision of the court; 
and 
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Powers of court 


Appraisers 


Final order 


Additional 
powers of court 


Status of 
dissenter 


Banks 


(b) the offeror shall notify each affected 
dissenting offeree of the date, place and 
consequences of the application and of the 
dissenting offeree’s right to appear and be 
heard in person or by counsel at the hear- 5 
ing of the application. 


291. (1) On an application to a court 
under subsection 289(1) or (2), the court 
may determine whether any other person is a 
dissenting offeree who should be joined as a 10 
party, and the court shall then fix a fair 
value for the shares of all dissenting offerees. 


(2) A court may in its discretion appoint 
one or more appraisers to assist the court in 
fixing a fair value for the shares of a dissent- 15 
ing offeree. 


(3) The final order of a court shall be 
made against the offeror in favour of each 
dissenting offeree and for the amount for 
each dissenting offeree’s shares as fixed by 20 
the court. 


(4) In connection with proceedings under 
subsection 289(1) or (2), a court may make 
any order it thinks fit and, without limiting 
the generality of the foregoing, may 

(a) fix the amount of money or other con- 

sideration that is deemed to be held in a 

fiduciary capacity under subsection 

287(2); 

(6) order that the money or other con- 30 

sideration is to be held in trust by a person 

other than the offeree bank; 


(c) allow a reasonable rate of interest on 
the amount payable to each dissenting 
offeree from the date the dissenting 35 
offeree! “sends the) sshare certificates 
required under section 286 until the date 
of payment; or 

(d) order that any money payable to a 
shareholder who cannot be found is to be 40 
paid to the Minister. 


25 


292. Where no application is made to a 
court under subsection 289(2) within the 
period set out in that subsection, a dissenting 
offeree is deemed to have elected to transfer 45 
the dissenting offeree’s shares to the offeror 
on the same terms on which the offeror 


des conséquences de la demande, ainsi que 
de son droit de comparaitre en personne ou 
par ministére d’avocat lors de l’audition de 
celle-ci. 


5 Pouvoirs du 


291. (1) Avant de fixer la juste valeur des ie 


actions de tous les pollicités opposants, le 
tribunal peut, sur demande présentée confor- 
mément aux paragraphes 289(1) ou (2), 
décider s'il existe d’autres pollicités oppo- 
sants a mettre en cause. 


10 


(2) Le tribunal peut charger des estima- Experts 


teurs experts de l’aider a fixer la juste valeur 
des actions des pollicités opposants. 


Ordonnance 


(3) L’ordonnance définitive du tribunal est rdonr 
définitive 


rendue contre le pollicitant, en faveur de 15 
chaque polliciteé opposant, et indique la 
valeur des actions fixée par le tribunal. 


(4) A loccasion de sa saisine, le tribunal _—Pouvoirs 


peut rendre toute ordonnance qu'il estime 
indiquée, notamment pour : 


a) fixer le montant en numéraire ou toute 
autre contrepartie réputés étre détenus a 
titre de représentant conformément au 
paragraphe 287(2); 

b) faire détenir en fiducie le montant en 25 
numéraire ou toute autre contrepartie par 
une personne autre que la banque pollici- 
ice; 

c) allouer, sur la somme a payer a chaque 
pollicité opposant, des intéréts 4 un taux 30 
acceptable pour la période comprise entre 

la date d’envoi des certificats d’actions et 
celle du paiement; 

d) prévoir le versement, au ministre, des 


fonds payables aux actionnaires introuva- 35 
bles. 


20 


292. Le pollicité opposant qui ne saisit pas 
le tribunal ou ne le fait pas dans le délai fixé 
est réputé avoir transféré ses actions au polli- 
citant aux mémes conditions que celui-ci a 40 
acquis celles des pollicités acceptants. 


opposant 


40 Eviz. II 


supplémentaires 


Cas du pollicité 
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Payment of 
unclaimed 
money 


Definitions 


“event of 
default” 
« Cas de 
défaut » 


“issuer” 
« émetteur » 


“trustee” 


« fiduciaire » 


“trust 
indenture” 
« acte de 
fiducie » 


Application 


Exemption 


Banques 


acquired the shares from the offerees who 
accepted the take-over bid. 


293. The Minister shall pay to the Bank 
of Canada any amounts paid to the Minister 
under subsection 291(4), and section 367 
applies in respect thereof as if the amounts 
paid under subsection 291(4) had been paid 
under subsection 366(3). 


Trust Indentures 


294. In this section and sections 295 to 
306, 


“event of default’? means, in relation to a 
trust indenture, an event specified in the 
trust indenture on the occurrence of which 
the principal, interest and other moneys 
payable thereunder become or may be 
declared to be payable before maturity, 
but the event is not an event of default 
until all the conditions set out in the trust 


indenture in connection with the giving of 


notice of the event have been satisfied or 
the period of time for giving the notice has 
elapsed; 


“issuer” means a bank that has issued, is 
about to issue or is in the process of issuing 
subordinated indebtedness; 


“trustee” means any person appointed as 
trustee under the terms of a trust inden- 
ture to which a bank is a party, and 
includes any successor trustee; 


“trust indenture” means any deed, indenture 
or other instrument, including any supple- 
ment or amendment thereto, made by a 
bank under which the bank issues subor- 
dinated indebtedness and in which a 
person is appointed as trustee for the hold- 
ers of the subordinated indebtedness issued 
thereunder. 


295. Sections 296 to 306 apply in respect 
of a trust indenture if the subordinated 
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Paiement des 
sommes non 
réclamées 


293. Le ministre verse a la Banque du 
Canada les sommes qui lui sont payées au 
5 titre du paragraphe 291(4), et l’article 367 
sapplique a cet égard comme s’il s’agissait 
de sommes versées en vertu du paragraphe 5 
366(3). 


Acte de fiducie 
294. Les définitions qui suivent s’appli- — Définitions 
10 quent au présent article et aux articles 295 a4 
306. 


«acte de fiducie» Instrument, ainsi que tout 10 «cte de 
acte additif ou modificatif, établi par une u'” 
banque, en vertu duquel elle émet des indenture” 

15 titres secondaires et dans lequel est désigné 
un fiduciaire pour les détenteurs de ces 
titres. 15 


«cas de défaut» Evénement précisé dans I’acte 
de fiducie, a la survenance duquel les 
20 sommes payables aux termes de cet acte, 
notamment le principal et l’intérét, devien- 
nent ou peuvent étre déclarées exigibles 20 
avant l’échéance. L’événement ne consti- 
tue toutefois un cas de défaut que si se 
25 réalisent les conditions que prévoit l’acte 
en matiére d’envoi d’avis ou de délai. 


«cas de défaut» 
“event of 
default” 


«émetteur» La banque qui a émis, s’appréte a 25 «émetteur» 
émettre ou est en train d’émettre des titres 9” 
secondaires. 


«fiduciaire» 
“trustee” 


30 «fiduciaire» Toute personne, ainsi que ses 
remplagants, nommée 4a ce titre dans un 
acte de fiducie auquel la banque est partie. 30 


218) 


Champ 
d’application 


295. Les articles 296 a 306 s’appliquent 
aux actes de fiducie prévoyant une émission 


indebtedness issued or to be issued under the 40 de titres secondaires par voie de souscription 


trust indenture is part of a distribution to the 
public. 


296. The Superintendent may, in writing, 
exempt a trust indenture from the applica- 
tion of sections 297 to 306 if, in the Superin- 
tendent’s opinion, the trust indenture and the 


publique. 


296. Le surintendant peut, par écrit, dis- 35 Dispense 
penser les actes de fiducie de l’application 
45 des articles 297 a 306 s’il est d’avis que ces 
actes et les titres secondaires sont régis par 
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Conflict of 
interest 


Eliminating 
conflict of 
interest 


Validity despite 
conflict 


Removal of 
trustee 


Trustee 
qualifications 


List of security 


holders 


Banks 40 Euiz. II 


subordinated indebtedness are subject to a une loi provinciale ou étrangére fondamenta- 
law of a province or other jurisdiction, other lement semblable aux dispositions de la pré- 
than Canada, that is substantially equivalent _ sente loi relatives aux actes de fiducie. 

to the provisions of this Act relating to trust 


indentures. 5 

297. (1) No person shall be appointed as 297. (1) Nul ne peut étre nommé fidu- rete 
trustee if at the time of the appointment  ciaire quand la nomination crée un conflit 5°" 
there is a material conflict of interest be-  d’intéréts sérieux. 
tween the person’s role as trustee and any 
other role of the person. 10 

(2) A trustee shall, within ninety days (2) Le fiduciaire qui découvre l’existence Suppression du 
after the trustee becomes aware that a ma-_  d’un conflit d’intéréts sérieux doit, dans les oa 
terial conflict of interest exists, quatre-vingt-dix jours : 

(a) eliminate the conflict of interest; or a) soit y mettre fin; 10 

(6) resign from office. 15 b) soit se démettre de ses fonctions. 

298. A trust indenture and any subor- 298. Les actes de fiducie et les titres  Validite 
dinated indebtedness issued thereunder are  secondaires émis restent valides malgré 
valid notwithstanding a material conflict of — l’existence d’un conflit d’intéréts sérieux met- 
interest of the trustee. tant en cause le fiduciaire. PS 


299. If a trustee is appointed in contraven- 20 299. Le tribunal peut, 4 la demande de — Révocation du 
tion of subsection 297(1) or if a trustee tout intéressé, ordonner, selon les modalités By 
contravenes subsection 297(2), any interest- qu’il estime indiquées, le remplacement du 
ed person may apply to a court for an order __fiduciaire qui a été nommé en contravention 
that the trustee be replaced, and the court du paragraphe 297(1) ou qui contrevient au 20 
may make an order on such terms as it 25 paragraphe 297(2). 


thinks fit. 

300. A trustee, or at least one of the trus- 300. Au moins un des fiduciaires nommés —Qualites 
tees if more than one is appointed, must be doit étre : SoA ee 

(a) a company to which the Trust Com- a) soit une société de fiducie régie par la 

panies Act applies; or 30 = Loi sur les sociétés de fiducie; 25 

(b) a body corporate that is incorporated b) soit une personne morale constituée 

by or under an Act of the legislature of a sous le régime d’une loi provinciale et 

province and authorized to carry on busi- autorisée a exercer l’activité d’un fidu- 

ness as a trustee. claire. 


301. (1) A holder of subordinated indebt-35 301. (1) Les détenteurs de titres secondai- 30 Liste des 
edness issued under a trust indenture may, res émis peuvent demander au fiduciaire, sur “jomeus ** 
on payment to the trustee of a reasonable fee paiement d’honoraires acceptables, de leur _ mobiliéres 
and on delivery of a statutory declaration to _fournir, dans les quinze jours de la remise au 
the trustee, require the trustee to provide, fiduciaire d’une déclaration solennelle, une 
within fifteen days after the delivery to the 40 liste énongant, a la date de la remise, pour les 35 


trustee of the statutory declaration, a list titres secondaires en circulation : 


setting out a) les noms et adresses des détenteurs 
(a) the names and addresses of the regis- inscrits; 
tered holders of the outstanding subor- b) le montant en principal des titres de 
dinated indebtedness, 45 chaque détenteur; 40 


c) le montant total en principal de ces 
titres. 
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Duty of issuer 


Where 
applicant is 
entity 


Contents of 
statutory 
declaration 


Use of list 


Compliance 
with trust 
indentures 


Banques 


(b) the principal amount of outstanding 
subordinated indebtedness owned by each 
such holder, and 
(c) the aggregate principal amount of 
subordinated indebtedness outstanding 5 
as shown on the records maintained by the 
trustee on the day the statutory declaration 
is delivered to that trustee. 


(2) On the demand of a trustee, the issuer 
of subordinated indebtedness shall provide 10 
the trustee with the information required to 
enable the trustee to comply with subsection 


(1): 


(3) Where the person requiring the trustee 
to provide a list under subsection (1) is an 15 
entity, the statutory declaration required 
under that subsection shall be made by a 
director or an officer of the entity or a person 
acting in a similar capacity. 


(4) The statutory declaration required 20 
under subsection (1) must state 

(a) the name and address of the person 
requiring the trustee to provide the list 
and, if the person is an entity, the address 
for service thereof; and 

(b) that the list will not be used except as 
permitted by subsection (5). 


23 


(5) No person shall use a list obtained 
under this section except in connection with 

(a) an effort to influence the voting of the 30 

holders of subordinated indebtedness; 

(b) an offer to acquire subordinated 

indebtedness; or 

(c) any other matter relating to the subor- 

dinated indebtedness or the affairs of the 35 

issuer or guarantor thereof. 


302. (1) An issuer or a guarantor of 
subordinated indebtedness issued or to be 
issued under a trust indenture shall, before 
undertaking 

(a) the issue, certification and delivery of 

subordinated indebtedness under the trust 

indenture, or 

(b) the satisfaction and discharge of the 

trust indenture, 


135 


Obligation de 


(2) L’émetteur d’un titre secondaire four- y 
Pémetteur 


nit au fiduciaire, sur demande, les renseigne- 
ments lui permettant de se conformer au 
paragraphe (1). 


5 Entité 


(3) L’un des administrateurs ou dirigeants 
demanderesse 


de l’entité qui demande au fiduciaire de lui 
fournir la liste prévue au paragraphe (1), ou 
une personne exergant des fonctions similai- 
res, établit la déclaration visée a ce 
paragraphe. 10 


Teneur de la 


(4) La déclaration solennelle exigée au ¢ 
déclaration 


paragraphe (1) énonce : 
a) les nom et adresse de la personne qui 
demande la liste et, s’il s’agit d’une entité, 
l’adresse aux fins de signification; 


b) ’engagement de mutiliser cette liste 
que conformément au paragraphe (5). 


15 


Utilisation de la 
iste 


20 


(5) La liste obtenue aux termes du présent 
article ne peut étre utilisée que dans le 
cadre: 


a) soit de tentatives en vue d’influencer le 
vote des détenteurs de titres secondaires; 
b) soit de Voffre d’acquérir des titres 
secondaires; 


c) soit d’une question concernant les titres 25 
secondaires ou les affaires internes de 
V’émetteur ou de la caution. 


Preuve de 


302. (1) L’émetteur ou la caution de titres 
lobservation 


secondaires émis ou a émettre en vertu d’un 
acte de fiducie doivent, avant d’entreprendre 30 


40 toute activité prévue aux alinéas a) ou 5b), 


prouver au fiduciaire quils ont rempli les 
conditions imposées par l’acte de fiducie a 
Pégard : 

a) soit de l’émission, de la certification ou 35 


45 de la livraison des titres; 
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Compliance by 
issuer or 
guarantor 


Evidence of 
compliance 


Further 
evidence of 
compliance 


Banks 


provide the trustee with evidence of compli- 
ance with the conditions in the trust inden- 
ture in respect thereof. 


(2) On the demand of a trustee, the issuer 
or guarantor of subordinated indebtedness 
issued or to be issued under a trust indenture 
shall provide the trustee with evidence of 
compliance with the conditions in the trust 


b) soit de l’exécution de l’acte. 


(2) Sur demande du fiduciaire, l’€metteur 
5 ou la caution de titres secondaires émis ou a 
émettre doivent prouver au fiduciaire qu’ils 


40 Eviz. II 


Obligation de 
l’émetteur ou 
de la caution 


indenture by the issuer or guarantor in 
respect of any act to be done by the trustee 10 
at the request of the issuer or guarantor. 


(3) The following documents constitute 
evidence of compliance for the purposes of 
subsections (1) and (2): 

(a) a statutory declaration or certificate 
made by a director or an officer of the 
issuer or guarantor stating that the condi- 
tions referred to in subsections (1) and (2) 
have been complied with; 
(b) an opinion of legal counsel that the 20 
conditions of the trust indenture requiring 
review by legal counsel have been com- 
plied with, if the trust indenture requires 
compliance with conditions that are sub- 
ject to review by legal counsel; and 

(c) an opinion or report of the auditors of 

the issuer or guarantor, or such other 

accountant as the trustee selects, that the 
conditions of the trust indenture have been 

complied with, if the trust indenture 30 

requires compliance with conditions that 

are subject to review by auditors. 


— 


3 


22 


(4) The evidence of compliance referred to 
in subsection (3) shall include a statement by 
the person giving the evidence 

(a) declaring that the person has read and 

understands the conditions of the trust 

indenture referred to in subsections (1) 

and (2); 

(b) describing the nature and scope of the 40 

examination or investigation on which the 

person based the certificate, statement or 
opinion; and 

(c) declaring that the person has made 

such examination or investigation as the 45 

person believes necessary to enable the 

statements to be made or the opinions 
contained or expressed therein to be given. 


et (2) consiste : 


prévue au paragraphe (3) doit étre assortie 25 
35 d’une déclaration de son auteur : 


ont rempli les conditions prévues a l’acte de 5 
fiducie avant de lui demander d’agir. 
(3) Lavpretive exisee aux paragraphes (1) a 
lobservation 


a) en une déclaration solennelle ou un cer- 
tificat, établis par l’un des dirigeants ou 10 
administrateurs de l’émetteur ou de la cau- 
tion et attestant l’observation des condi- 
tions prévues a ces paragraphes; 

b) si l’acte de fiducie impose l’observation 
de conditions soumises a l’examen d’un 15 
conseiller juridique, en un avis juridique 
qui en atteste l’observation; 

c) si l’'acte de fiducie impose l’observation 
de conditions soumises a l’examen de véri- 
ficateurs, en un avis ou un rapport des 20 
vérificateurs de l’émetteur ou de la caution 
ou de tout comptable — que le fiduciaire 
peut choisir — qui en atteste l’observation. 


Preuve 


(4) Toute preuve présentée sous la forme ; 
supplementaire 


a) faisant état de sa connaissance des con- 
ditions de l’acte de fiducie mentionnées 
aux paragraphes (1) et (2); 

b) précisant la nature et l’étendue de 30 
examen ou des recherches effectués a 
lappui du certificat, de la déclaration ou 
de l’avis; 

c) certifiant qu'il a apporté a cet examen 

et a ces recherches toute l’attention qu'il a 35 
estimé nécessaire. 
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Trustee may 
require 
evidence 


Certificate of 
compliance 


Notice of 
default 


Duty of care 


Reliance on 
statements 


Banques Sa 


303. (1) On the request of a trustee, the 303. (1) Sur demande du fiduciaire et en _— Présentation de 
issuer or guarantor of subordinated indebted- _la forme qu’il exige, l’émetteur ou la caution ee 
ness issued under a trust indenture shall de titres secondaires doivent prouver au fidu- 
provide the trustee with evidence in such  ciaire qu’ils ont rempli les conditions requises 
form as the trustee requires of compliance Savant d’agir en application de l’acte de 5 
with any condition thereof relating to any _ fiducie. 
action required or permitted to be taken by 
the issuer or guarantor under the trust 


indenture. 


(2) At least once in each twelve month10 (2) L’émetteur ou la caution de titres — Certificat de 
4 Brains : ( : Abe conformité 
period beginning on the date of the trust secondaires fournissent au fiduciaire, sur 

indenture and at any other time on the demande et au moins une fois tous les douze 

demand of a trustee, the issuer or guarantor mois a compter de la date de l’acte de fidu- 10 

of subordinated indebtedness issued under a cie, soit un certificat attestant qu’ils ont 

trust indenture shall provide the trustee with 15 rempli toutes les conditions dont l’inobserva- 

a certificate stating that the issuer or guar- tion constituerait un cas de défaut, notam- 

antor has complied with all requirements ment aprés remise d’un avis ou expiration 

contained in the trust indenture that, if not d’un certain délai, soit, en cas d’inobserva- 15 
complied with, would, with the giving of tion de ces conditions, un certificat détaillé a 

notice, lapse of time or otherwise, constitute 20 ce sujet. 

an event of default, or, if there has been 

failure to so comply, giving particulars 

thereof. 


304. A trustee shall, within thirty days 304. Le fiduciaire donne aux détenteurs Avis de defaut 
after the trustee becomes aware of the occur- 25 de titres secondaires avis de tous les cas de 
rence thereof, give to the holders of subor- défaut existants, dans les trente jours aprés 20 
dinated indebtedness issued under a trust avoir pris connaissance de leur survenance, 
indenture notice of every event of default sauf s'il a de bonnes raisons de croire que 
arising under the trust indenture and con-  l’absence d’avis sert au mieux les intéréts des 
tinuing at the time the notice is given, unless 30 détenteurs de ces titres secondaires et 
the trustee believes on reasonable grounds informe en conséquence par écrit l’émetteur 25 
that it is in the best interests of the holders of _ et la caution. 
the subordinated indebtedness to withhold 
the notice and so informs the issuer and 


guarantor in writing. 51) 

305. (1) In exercising a trustee’s powers 305. (1) Le  fiduciaire remplit son Pleas 
and discharging a trustee’s duties, the trustee mandat: pas 
shall a) avec intégrité et de bonne foi, au mieux 

(a) act honestly and in good faith with a des intéréts des détenteurs de titres secon- 30 

view to the best interests of the holders of 40 daires émis; 

the subordinated indebtedness issued b) avec le soin, la diligence et la compé- 

under the trust indenture; and tence d’un fiduciaire prudent. 


(b) exercise the care, diligence and skill of 
a reasonably prudent trustee. 


(2) Notwithstanding subsection (1), a45 (2) Par dérogation au paragraphe (1), — Foiaccordée 
trustee is not liable if the trustee relies in n’encourt aucune responsabilité le fiduciaire 35 (3 o°"""™ 
good faith on statements contained in a qui, de bonne foi, s’appuie sur des déclara- 
statutory declaration, certificate, opinion or _ tions solennelles, des certificats, des avis ou 
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No exculpation 


Financial year 
of Schedule | 
bank 


First financial 
year 


Financial year 
of Schedule II 
bank 


First financial 
year 


Annual 
financial 
statement 


Banks 


report that complies with this Act or the 
trust indenture. 


306. No term of a trust indenture or of 
any agreement between a trustee and the 
holders of subordinated indebtedness issued 
thereunder or between the trustee and the 
issuer or guarantor operates to relieve a trus- 
tee from the duties imposed on the trustee by 
sections 297, 301 and 304 and subsection 
305(1). 


Financial Statements and Auditors 


Annual Financial Statement 


307. (1) The financial year of a bank 
named in Schedule I ends on the expiration 
of the thirty-first day of October of each 
year. 


(2) Where a bank named in Schedule I 15 


has, after the first day of July in any year, 
obtained an order approving the commence- 
ment and carrying on of business, the first 
financial year of the bank ends on the expira- 


des rapports conformes a la présente loi ou a 
l’acte de fiducie. 


306. Aucune disposition d’un acte de fidu- 

cie ou de tout accord intervenu entre le fidu- 

5 ciaire et soit les détenteurs de titres secondai- 

res émis en vertu de cet acte, soit |’émetteur 

ou la caution, ne peut relever ce fiduciaire 

des obligations découlant des articles 297, 
301 et 304 et du paragraphe 305(1). 


10 


Etats financiers et vérificateurs 


Rapport financier annuel 


307. (1) L’exercice d’une banque figurant 10 


a l’annexe I se termine le 31 octobre de 
chaque année. 


(2) Dans le cas ot une banque figurant a 
lannexe I fait l’objet d'un agrément de fonc- 


tionnement aprés le premier juillet d’une 15 


année donnée, son premier exercice se ter- 
mine le 31 octobre de I’année civile suivante. 


tion of the thirty-first day of October in the 20 


next calendar year. 


(3) The financial year of a bank named in 
Schedule II ends, at the election of the bank 
in its by-laws, on the expiration of the thirty- 


(3) L’exercice d’une banque figurant a 
l’annexe II se termine, selon la date choisie 


par cette derniére dans ses réglements admi- 20 


first day of October or the thirty-first day of 25 nistratifs, soit le 31 octobre, soit le 31 décem- 


December in each year. 


(4) Where a bank named in Schedule II 
has, after the first day of July in any year, 
obtained an order approving the commence- 


bre de chaque année. 


(4) Dans le cas ot une banque figurant a 


annexe II fait lobjet dun agrément de 
fonctionnement aprés le premier juillet d’une 25 


40 Ez. Il 


Caractere 
impératif des 
obligations 


Exercice de la 
banque figurant 
a l’'annexe | 


Premier 
exercice 


Exercice de la 
banque figurant 
a annexe II 


Premier 
exercice 


ment and carrying on of business, the first 30année donnée, son premier exercice se ter- 
financial year of the bank ends, at the elec- mine, selon la date choisie par cette derniére 
tion of the bank in its by-laws, on the expira- dans ses réglements administratifs, soit le 31 
tion of the thirty-first day of October or the octobre, soit le 31 décembre de l’année civile 
thirty-first day of December in the next cal- suivante. 30 
endar year. SB) 


308. (1) The directors of a bank shall 
place before the shareholders at every annual 
meeting naires : 

(a) a comparative annual financial state- a) un rapport financier annuel comparatif 

ment (in this Act referred to as an “‘annual40 _désigné dans la présente loi sous le nom de 35 

statement”’) relating separately to «rapport annuel», et couvrant séparément : 


(i) the financial year 
preceding the meeting, and 


308. (1) Le conseil d’administration doit, Rapport annuel 


a l’assemblée annuelle, présenter aux action- 


immediately (i) Pexercice précédant l’assemblée, 
(ii) le cas échéant, l’exercice précédant 


’exercice visé au sous-alinéa (i); 
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Contents of 
annual 
statement 


Additional 
information 


Banques 159 


(ii) the financial year, if any, immedi- 
ately preceding the financial year 
referred to in subparagraph (i); 


(b) the report of the auditor or auditors of 
the bank; and 5 


(c) any further information respecting the 
financial position of the bank and the 
results of its operations required by the 
by-laws of the bank to be placed before the 
shareholders at the annual meeting. 10 


(2) An annual statement of a bank must 
contain, with respect to each of the financial 
years to which it relates, 

(a) a balance sheet as at the end of the 

financial year, |e) 

(b) a statement of income for the financial 

year, 

(c) a statement of change of financial 

position for the financial year, and 


chaque exercice présente : 


b) le rapport du ou des vérificateurs de la 
banque; 

c) tous les autres renseignements sur la 
situation financiére de la banque et les 
résultats de ses opérations 4 présenter, 5 
selon ses réglements administratifs, aux 
actionnaires a l’assemblée annuelle. 


Teneur du 


(2) Le rapport annuel de la banque pour REE IPE 


a) un bilan de fin d’exercice; 10 
b) un état de ses revenus pour |’exercice; 

c) un état des modifications survenues 
dans sa situation financiére au cours de 
l’exercice; 

d) un état des modifications dans l’avoir 15 
des actionnaires au cours de I’exercice. 


(d) a statement of changes in sharehold- 20 Ces documents doivent contenir les rensei- 


ers’ equity for the financial year, 
showing such information and particulars as 
in the opinion of the directors are necessary 
to present fairly, in accordance with the 


gnements et les détails que le conseil d’admi- 
nistration juge nécessaires pour présenter 
fidélement, selon les principes comptables 20 
visés au paragraphe (4), la situation finan- 


accounting principles referred to in subsec- 25 ciére de la banque a la cléture de l’exercice 


tion (4), the financial position of the bank as 
at the end of the financial year to which it 
relates and the results of the operations and 
changes in the financial position of the bank 
for that financial year. 30 


(3) A bank shall include with its annual 
statement 


(a) a list of subsidiaries of the bank, other 
than subsidiaries acquired pursuant to sec- 
tion 472 or pursuant to a realization of 35 
security in accordance with section 473 
and which the bank would not otherwise 
be permitted to hold, showing, with respect 

to each subsidiary, 


(i) its name and the address of its head 40 
or principal office, 


(ii) the book value of the aggregate of 
any shares of the subsidiary beneficially 
owned by the bank and by other subsidi- 
aries of the bank, and 45 


(iii) the percentage of the voting rights 
attached to all the outstanding voting 
shares of the subsidiary that is carried 


ainsi que les résultats de ses opérations et les 
modifications survenues dans sa_ situation 
financiére au cours de |’exercice. aD 


Renseigne- 
ments 
additionnels 


(3) La banque joint a son rapport annuel : 


a) la liste de ses filiales — autres que 
celles qu’elle a acquises en vertu de I’arti- 
cle 472 ou en réalisant une streté confor- 
mément 4a l'article 473 et qu’elle ne serait 30 
pas par ailleurs autorisée a détenir —, 
avec indication, pour chacune d’elles, des 
renseignements suivants : 


(i) sa dénomination sociale et l’adresse 
de son siége ou bureau principal, 35 


(ii) la valeur comptable de celles de ses 
actions dont elle-méme et ses autres 
filiales ont la propriété effective, 

(iii) la part — exprimée en pourcentage 
— des droits de vote propres a l’ensem- 40 
ble des actions en circulation avec droit 
de vote de la filiale qui se rattache a 
celles de ses actions avec droit de vote 
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Accounting 
principles 


Approval by 
directors 


Condition 
precedent to 
publication 


Statements: 
substantial 
investments 


Examination 


Barring 
examination 


Application for 


order 


Banks 


by the aggregate of any voting shares of 
the subsidiary beneficially owned by the 
bank and by other subsidiaries of the 
bank; and 
(b) such other information as the Gover- 5 
nor in Council may, by order, require in 
such form as may be prescribed. 


(4) The financial statements referred to in 
subsection (1), paragraph (3)(b) and subsec- 
tion 310(1) shall, except as otherwise speci- 10 
fied by the Superintendent, be prepared in 
accordance with generally accepted account- 
ing principles. 


309. (1) The directors of a bank shall 
approve the annual statement and the 15 
approval of the directors shall be evidenced 
by the signature of 

(a) the chief executive officer or, in the 

event of that officer’s absence or inability 

to act, any other officer of the bank 20 

authorized by the directors to sign in the 

stead of the chief executive officer; and 


(b) one director, if the signature required 
by paragraph (a) is that of a director, or 
two directors if the signature required by 25 
that paragraph is that of an officer who is 
not a director. 


(2) A bank shall not publish copies of an 
annual statement unless it is approved and 
signed in accordance with subsection (1). 


310. (1) A bank shall keep at its head 
office a copy of the current financial state- 
ments of each subsidiary of the bank. 


(2) Subject to this section, the sharehold- 
ers of a bank and their agents may, on35 
request therefor, examine the statements 
referred to in subsection (1) during the usual 
business hours of the bank and may take 
extracts therefrom free of charge. 


30 


(3) A bank may refuse to permit an40 


examination under subsection (2) by any 
person. 


(4) Within fifteen days after a refusal 
under subsection (3), the bank shall apply to 


dont la banque et ses autres filiales ont 

la propriété effective; 
b) les autres renseignements, en la forme 
réglementaire, que le gouverneur en con- 
seil peut exiger par décret. 5 


(4) Sauf spécification contraire du surin- — Principes 
tendant, les rapports et états financiers visés te 
aux paragraphes (1), a l’alinéa (3)b) et au 
paragraphe 310(1) sont établis selon les prin- 
cipes comptables généralement reconnus. 10 


Approbation 
par le conseil 
d’administra- 
tion 


309. (1) Le conseil d’administration de la 
banque doit approuver le rapport annuel, 
l’approbation étant attestée par la signature : 

a) dune part, du premier dirigeant ou, en 

cas d’absence ou d’empéchement, d’un 15 

dirigeant de la banque commis 4 cette fin 

par le conseil d’administration; 


b) d’autre part, d’un administrateur, si la 
signature exigée en vertu de l’alinéa a) est 
celle d’un administrateur, ou de deux 20 
administrateurs, si la signature exigée en 
vertu de cet alinéa est celle d’un dirigeant 
qui n’est pas administrateur. 


(2) La banque ne peut publier le rapport Condition 
préalable a la 


annuel que s'il a été approuvé et signé con- 25 publication 
formément au paragraphe (1). 


310. (1) La banque conserve A son siége _ tats financiers 


un exemplaire des derniers états financiers 
de chacune de ses filiales. 


(2) Sous réserve des autres dispositions du 30 Examen 
présent article, les actionnaires de la banque, 
ainsi que leurs mandataires, peuvent, sur 
demande, examiner les états mentionnés au 
paragraphe (1) et en reproduire, gratuite- 
ment, des extraits pendant les heures norma- 35 
les d’ouverture des bureaux de la banque. 


(3) La banque peut toutefois refuser l’exa- _Interdiction 


men prévu au paragraphe (2). 


Demande a un 


(4) Le cas échéant, la banque doit, dans 
tribunal 


les quinze jours qui suivent, demander a un 40 


a court for an order barring the right of the 4Stribunal de refuser le droit d’examen a la 


person concerned to make an examination 
under subsection (2) and the court shall 


personne en cause; le tribunal peut lui enjoin- 
dre de permettre l’examen ou, s’il est con- 


40 Eviz. Il 
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Banques 161 


vaincu que celui-ci serait préjudiciable a la 
banque ou a toute autre personne morale 
dont les états financiers en feraient l’objet, 
linterdire et rendre toute autre ordonnance 

5 qu'il juge utile. 5 


either order the bank to permit the examina- 
tion or, if it is satisfied that the examination 
would be detrimental to the bank or to any 
other body corporate the financial statements 
of which would be subject to examination, 
bar the right and make any further order it 
thinks fit. 


(5) A bank shall give the Superintendent (5) La banque donne avis de la demande 
and the person seeking to examine the state- d’interdiction au surintendant et a la per- 
ments referred to in subsection (1) notice of lOsonne désirant examiner les états visés au 
an application to a court under subsection paragraphe (1); ils peuvent comparaitre en 
(4), and the Superintendent and the person personne ou par ministére d’avocat lors de 10 
may appear and be heard in person or by _ l’audition de la demande. 
counsel at the hearing of the application. 


311. (1) A bank shall, not later thanl5 311. (1) Au moins vingt et un jours avant 
twenty-one days before the date of each la date de chaque assemblée annuelle ou 
annual meeting or before the signing of a avant la signature de la résolution visée a 
resolution under paragraph 152(1)(b) in lieu alinéa 152(1)b) — sauf renonciation a ce Ne: 
of the annual meeting, send to each share- délai par les intéressés —, la banque fait 
holder at the shareholder’s recorded address 20 parvenir a tous les actionnaires, a leur 
a copy of the documents referred to in sub- _ adresse enregistrée, un exemplaire des docu- 
sections 308(1) and (3), unless that time ments visés aux paragraphes 308(1) et (3). 
period is waived by the shareholder. 


Avis au 
surintendant 


Exemplaire au 
surintendant 


(2) A bank is not required to comply with (2) La banque n’est pas tenue de se con- 20 Exception 
subsection (1) with respect to a shareholder 25 former au paragraphe (1) a l’égard d’un 
who has informed the bank, in writing, that actionnaire qui l’informe par écrit qu’il ne 
the shareholder does not wish to receive the  souhaite pas recevoir le rapport annuel. 
annual statement. 


312. (1) A bank shall, not later than 
twenty-one days before each annual meeting 30la date de chaque assemblée annuelle, 
of shareholders of the bank, send to the banque fait parvenir au surintendant un 
Superintendent a copy of the documents exemplaire des documents visés aux paragra- 
referred to in subsections 308(1) and (3). phes 308(1) et (3). 

Ajournement 


(2) Subject to section 311, where a bank (2) sous reserve dé lVarticle 311, en: cas t t 
fails to send a copy of the annual statement 35 d’inobservation du délai de vingt et un jours 200 
of the bank to each shareholder at least avant la date de l’assemblée, celle-ci est 
twenty-one days before the date of the ajournée a une date postérieure a l’exécution 
annual meeting at which the statement is to de l’obligation prévue au paragraphe 311(1). 
be considered, the meeting shall be 
adjourned until such time as that require- 40 
ment has been complied with. 


312. (1) Au moins vingt et un jours avant — Envoiau 
wos surintendant 


Auditors Vérificateurs 


Définitions 


313. For the purposes of this section and 
sections 314 to 333, 


“firm of accountants” 


313. Les definitions qui suivent s’appli- 
quent au présent article et aux articles 314 a 35 


means a partnership, 3302 


the members of which are accountants 45 «cabinet de comptables» Société de personnes eneae 
engaged in the practice of accounting, or a dont les membres sont des comptables “fire of a 


body corporate that is incorporated by or exercant leur profession ou personne = accountants” 
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Banks 


under an Act of the legislature of a prov- 
ince and engaged in the practice of 
accounting; 


‘““member’’, in relation to a firm of account- 
ants, means 


5 


(a) an accountant who is a partner ina 
partnership, the members of which are 
accountants engaged in the practice of 
accounting, or 


(b) an accountant who is an employee 10 
of a firm of accountants. 


314. (1) The shareholders of a bank shall, 
by ordinary resolution at the first meeting of 
shareholders and at each succeeding annual 
meeting, 

(a) in the case of a bank that has assets 

having a value that is less than an amount 

determined by the Superintendent from 
time to time for the purposes of this para- 

graph, appoint one firm of accountants to 20 

be the auditor of the bank, and 

(b) in the case of any other bank, appoint 

two firms of accountants to be the auditors 

of the bank 


to hold office until the close of the next 25 
annual meeting. 


15 


(2) The remuneration of the auditor or 
auditors may be fixed by ordinary resolution 
of the shareholders but, if not so fixed, shall 


be fixed by the directors. 30 


315. (1) A firm of accountants is qualified 
to be an auditor of a bank if 

(a) two or more members thereof are 

accountants who 


(i) are members in good standing of an 35 
institute or association of accountants 
incorporated by or under an Act of the 
legislature of a province, 
(ii) each have at least five years experi- 
ence at a senior level in performing 40 
audits of a financial institution, 
(iii) are ordinarily resident in Canada, 
and 
(iv) are independent of the bank; and 
(b) the member of the firm jointly desig- 45 
nated by the firm and the bank to conduct 
the audit of the bank on behalf of the firm 


40 Evtz. Il 


morale constituée sous le régime d’une loi 
provinciale et qui fournit des services de 
comptabilité. 


«membre» Par rapport a un cabinet de Coe 
comptables : eee 
a) le comptable associé d’une société de 
personnes dont les membres sont des 
comptables exergant leur profession; 
b) le comptable employe par un cabinet 
de comptables. 10 


Nomination des 


314. (1) Les actionnaires de la banque yom 
verificateurs 


doivent, par résolution ordinaire, a leur pre- 
miére assemblée et a chaque assemblée 
annuelle subséquente : 


a) dans le cas d’une banque dont la valeur 15 
de l’actif est inférieure au montant déter- 
miné par le surintendant pour l’application 
du présent article, nommer un cabinet de 
comptables a titre de vérificateur; 
b) dans les autres cas, nommer deux cabi- 20 
nets de comptables a titre de vérificateurs. 
Le mandat du ou des vérificateurs expire a la 
cléture de l’assemblée annuelle suivante. 


Rémunération 
des vérifica- 
teurs 


(2) La rémunération du ou des vérifica- 
teurs est fixée par résolution ordinaire des 25 
actionnaires ou, a défaut, par le conseil 
d’administration. 


Conditions a 
remplir 


30 


315. (1) Peut étre nommé veéerificateur le 
cabinet de comptables dont : 

a) au moins deux des membres : 
(i) sont membres en régle d’un institut 
ou d’une association de comptables 
constitués en personne morale sous le 
régime d’une loi provinciale, 
(ii) possédent chacun cing ans d’expé- 35 
rience au niveau supérieur dans |’exécu- 


tion de la vérification d’institutions 
financiéres, 

(iii) résident habituellement au 
Canada, 40 


(iv) sont indépendants de la banque, 
b) le membre désigné conjointement avec 
la banque pour la vérification satisfait par 
ailleurs aux critéres énumérés a l’alinéa a). 
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Independence 


Notice of 
designation 


New designa- 
tion 


Deemed 
vacancy 


Banques 


is qualified in accordance with paragraph 
(a). 

(2) For the purposes of subsection (1), 

(a) independence is a question of fact; and 
(b) a member of a firm of accountants is 
deemed not to be independent of a bank if 
that member or any other member of the 
firm of accountants, or if the firm of 
accountants 


(i) is a director or an_ officer 
employee of the bank or of any affiliate 
of the bank or is a business partner of 
any director, officer or employee of the 
bank or of any affiliate of the bank, 


(ii) beneficially owns or controls, direct- 15 


ly or indirectly, a material interest in the 
shares of the bank or of any affiliate of 
the bank, or 


(iii) has been a liquidator, trustee in 


bankruptcy, receiver or receiver and 20 


manager of any affiliate of the bank 
within the two years immediately 
preceding the firm’s proposed appoint- 
ment as auditor of the bank. 


(3) Within fifteen days after appointing a 25 
firm of accountants as auditor of the bank, 
the bank and the firm of accountants shall 
jointly designate a member of the firm who 
has the qualifications described in subsection 


or 10 


(2) Pour l’application du paragraphe (1) : 
a) l’indépendance est une question de fait; 
b) un membre d’un cabinet de comptables 
est réputé ne pas étre indépendant de la 
banque si lui-méme ou un autre membre 
du cabinet, ou si le cabinet de comptables 
lui-méme : 

(i) soit est administrateur, dirigeant ou 

employé de la banque ou d’une entité de 


son groupe ou est associé en affaires 10 


avec un des administrateurs, dirigeants 
ou employés de la banque ou d’une 
entité de son groupe, 


(ii) soit posséde a titre de véritable pro- 


priétaire ou contréle, directement ou 15 


indirectement, un intérét important dans 
des actions de la banque ou d’une entité 
de son groupe, 


(iii) soit a été séquestre, séquestre- 


gérant, liquidateur ou syndic de faillite 20 


de toute entité du groupe dont fait 
partie la banque dans les deux ans pré- 
cédant la date de la proposition de la 
nomination du cabinet au poste de 
vérificateur. 


(3) Dans les quinze jours suivant la nomi- 


nation d’un cabinet de comptables, la banque 
et le cabinet désignent conjointement un 
membre qui remplit les conditions du para- 
graphe (1) pour effectuer la vérification au 30 


163 


Indépendance 


Avis au 
surintendant 


(1) to conduct the audit of the bank on30nom du cabinet; elle en avise sans délai par 

behalf of the firm and shall forthwith notify écrit le surintendant. 

the Superintendent in writing of the designa- 

tion. 

Remplacement 


d’un membre 
désigné 


(4) Where for any reason a member of a (4) Si, pour une raison quelconque, le 
firm of accountants designated pursuant to35 membre désigné cesse de remplir ses fonc- 
subsection (3) ceases to conduct the audit of _ tions, la banque et le cabinet de comptables 35 
the bank, the bank and the firm of account- peuvent désigner conjointement un autre 
ants may jointly designate another member membre du cabinet qui remplit les conditions 
of the same firm of accountants who has the du paragraphe (1); elle en avise sans délai 
qualifications described in subsection (1) to 40 par écrit le surintendant. 
conduct the audit of the bank and the bank 
shall forthwith notify the Superintendent in 
writing of the designation. 


(5) In any case where subsection (4) 
applies and a designation is not made pursu- 45 faute de désignation dans les trente jours de 


(5) Dans le cas visé au paragraphe (4), 40 came 
vacan 
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Duty to resign 


Disqualification 
order 


Revocation of 
appointment 


Idem 


Filling vacancy 


Ceasing to hold 
office 


Effective date 
of resignation 


Filling vacancy 


Banks 


ant to that subsection within thirty days after 
the designated member ceases to conduct the 
audit of the bank, there shall be deemed to 
be a vacancy in the office of auditor of the 
bank. 


316. (1) An auditor that ceases to be 
qualified under section 315 shall resign 
forthwith after any member of the firm 
becomes aware that the firm has ceased to be 
so qualified. 


(2) Any interested person may apply to a 
court for an order declaring that an auditor 
of a bank has ceased to be qualified under 
section 315 and declaring the office of audi- 
tor to be vacant. 


317. (1) The shareholders of a bank may, 
by ordinary resolution at a special meeting, 
revoke the appointment of an auditor. 


(2) The Superintendent may at any time 


la cessation des fonctions du membre, le 
poste de vérificateur est déclaré vacant. 


316. (1) Le vérificateur doit se démettre 
dés qu’a la connaissance d’un des membres 
de son cabinet, celui-ci ne remplit plus les 
conditions prévues a l’article 315. 


(2) Tout intéressé peut demander au tribu- 
nal de rendre une ordonnance pronongant la 
destitution d’un vérificateur de la banque 


aux termes de I’article 315 et la vacance de 10 
15 son poste. 


317. (1) Les actionnaires peuvent, par 
résolution ordinaire adoptée lors d’une 
assemblée extraordinaire, révoquer un vérifi- 
cateur. 


(2) Le surintendant peut a tout moment 


revoke the appointment of an auditor made 20 révoquer le vérificateur nommé conformé- 


under subsection (3) or 314(1) or section 319 
by notice in writing signed by the Superin- 
tendent and sent by registered mail to the 
auditor and to the bank addressed to the 


ment aux paragraphes (3) ou 314(1) ou a 
article 319 par avis écrit portant sa signa- 
ture et envoyé par courrier recommandé 4a 
’établissement habituel d’affaires du vérifi- 


usual place of business of the auditor and the 25 cateur et de la banque. 


bank. 


(3) A vacancy created by the revocation of 


the appointment of an auditor under subsec- 
tion (1) may be filled at the meeting at 


(3) La vacance créée par la révocation du 
verificateur conformément au paragraphe 


(1) peut étre comblée lors de l’assemblée ot 25 


which the appointment was revoked and, if 30celle-ci a eu lieu; a défaut, elle est comblée 


not so filled, shall be filled by the directors 
under section 319. 


318. (1) An auditor of a bank ceases to 
hold office when 


(a) the auditor resigns; or 


(6) the appointment of the auditor is 
revoked by the shareholders or the 
Superintendent. 


(2) The resignation of an auditor becomes 


sent to the bank or at the time specified in 
the resignation, whichever is later. 


319. (1) Subject to subsection 317(3), 
where a vacancy occurs in the office of audi- 


par le conseil d’administration en application 
dearticles 19) 


318. (1) Le mandat du vérificateur prend 
fin a, selon le cas : 


a) sa démission; 


b) sa révocation par les actionnaires ou le 


surintendant. 


(2) La démission du vérificateur prend 
effective at the time a written resignation is 40 effet 4 la date de son envoi par écrit a la35 
banque ou, si elle est postérieure, a la date 


qui y est précisée. 


319. (1) Sous 


réserve du paragraphe 
317(3), le conseil d’administration pourvoit 
tor of a bank, the directors shall forthwith 45 sans délai a toute vacance; le nouveau vérifi- 40 
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Obligation de 
démissionner 


Destitution 
judiciaire 


Révocation 


Idem 


Vacance 


Fin du mandat 


Date d’effet de 
la démission 


Poste vacant 
comblé 
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Where 
Superintendent 
may fill 
vacancy 


Designation of 
member of firm 


Right to attend 
meetings 


Duty to attend 
meeting 


Notice to bank 


Superintendent 


may attend 


Statement of 
auditor 


Banques 165 


fill the vacancy, and the auditor so appointed  cateur est en poste jusqu’a l’expiration du 
holds office for the unexpired term of office | mandat de son prédécesseur. 
of the predecessor of that auditor. 
(2) Where the directors fail to fill a vacan- (2) A défaut de nomination par le conseil — Vacance 
cy in accordance with subsection (1), the 5d’administration, le surintendant peut y pro- Reais 
Superintendent may fill the vacancy and the —_céder; le nouveau vérificateur reste en poste 
auditor so appointed holds office for the jusqu’a Ilexpiration du mandat de son 
unexpired term of office of the predecessor of — prédécesseur. 
that auditor. 
(3) Where the Superintendent has, pursu-10 (3) Le cas échéant, le surintendant, sil a —Désignation du 
: ; : , : pos membre du 
ant to subsection (2), appointed a firm of | nommé un cabinet de comptables, désigne le cabinet 
accountants to fill a vacancy, the Superin- membre du cabinet chargé d’effectuer la 10 
tendent shall designate the member of the verification au nom de celui-ci. 
firm who is to conduct the audit of the bank 
on behalf of the firm. 15 


320. (1) The auditor or auditors of a bank 320. (1) Le ou les vérificateurs de la Droit dassister 
are entitled to receive notice of every meeting banque ont le droit de recevoir avis de toute “* ooaoeee 
of shareholders and, at the expense of the assemblée des actionnaires, d’y assister aux 
bank, to attend and be heard thereat on frais de la banque et d’y étre entendus sur 15 
matters relating to the duties of the auditor 20 toute question relevant de leurs fonctions. 
or auditors. 

(2) If a director or shareholder of a bank, (2) Le vérificateur — ancien ou en exer- _—— Obligation 
whether or not the shareholder is entitled to cice — a qui l’un des administrateurs ou un ee 
vote at the meeting, gives written notice, not actionnaire habile ou non a voter donne avis 
less than ten days before a meeting of share- 25 écrit, au moins dix jours a l’avance, de la 20 
holders, to an auditor or former auditor of | tenue d’une assemblée des actionnaires et de 
the bank that the director or shareholder son désir de l’y voir présent, doit y assister 
wishes the auditor’s attendance at the meet- aux frais de la banque et répondre 4a toute 
ing, the auditor or former auditor shall question relevant de ses fonctions. 
attend the meeting at the expense of the 30 
bank and answer questions relating to the 
auditor’s or former auditor’s duties as 


auditor. 

(3) A director or shareholder who gives (3) L’administrateur ou l’actionnaire qui 25 ines 
notice under subsection (2) shall send con- 35 donne l’avis en fait parvenir simultanément ae 
currently a copy of the notice to the bank un exemplaire a la banque, laquelle en 
and the bank shall forthwith send a copy adresse sans délai copie au surintendant. 
thereof to the Superintendent. 

(4) The Superintendent may attend and be (4) Le surintendant peut assister a |’as- Riv d’assister 
heard at any meeting referred to in subsec- 40 semblée et y étre entendu. 3 0co aaa 
tion (2). 

321. (1) An auditor of a bank that 321, (1) Est ‘tenu de soumettre a, la ohio du 

(a) resigns, banque et au surintendant une déclaration ‘"'*‘°"" 


écrite exposant les motifs de sa démission ou 


a meeting of shareholders called for the 45 de son opposition aux mesures envisagées le 


purpose of revoking the appointment of the véerificateur de la banque qui, selonle cas: 35 
auditor, or a) démissionne; 


(b) receives a notice or otherwise learns of 
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Statement to be 
sent to 
shareholders 


Duty of 
replacement 
auditor 


Exception 


Effect of 
non-compliance 


Auditors’ 
examination 


Banks 


(c) receives a notice or otherwise learns of 
a meeting of directors or shareholders at 
which another firm of accountants is to be 
appointed in its stead, whether because of 


the auditor’s resignation or revocation of 5 


appointment or because the auditor’s term 

of office has expired or is about to expire, 
shall submit to the bank and the Superin- 
tendent a written statement giving the rea- 


sons for the resignation or the reasons why 10 


the auditor opposes any proposed action. 


(2) Where a bank receives a written state- 
ment referred to in subsection (1) that 
relates to a resignation as a result of a disa- 


b) est informé, notamment par voie d’avis, 
de la convocation d’une assemblée des 
actionnaires ayant pour but de le révoquer; 


c) est informé, notamment par voie d’avis, 
de la tenue d’une reunion du conseil d’ad- 
ministration ou d’une assemblée des 
actionnaires destinée a pourvoir le poste de 
vérificateur par suite de sa démission, de 
sa révocation ou de l’expiration effective 
ou prochaine de son mandat. 


(2) Si la déclaration a trait soit a la démis- 
sion du vérificateur en raison d’un désaccord 
avec les administrateurs ou dirigeants, soit a 


greement with the directors or officers of the 15 une question visée aux alinéas (1)b) ou c), la 


bank or that relates to a matter referred to in 
paragraph (1)(b) or (c), the bank shall forth- 
with send a copy of the statement to each 
shareholder who is entitled to vote at the 
annual meeting of shareholders. 


322. (1) Where an auditor of a bank has 
resigned or the appointment of an auditor 
has been revoked, no firm of accountants 
shall accept an appointment as auditor of the 


banque en fait parvenir sans délai un exem- 15 


plaire a4 chaque actionnaire habile a voter a 
l’'assemblée annuelle. 


322. (1) Aucun cabinet de comptables ne 
peut accepter de remplacer le vérificateur qui 


a démissionné ou a été révoqué sans aupara- 20 


vant avoir demandé et obtenu de celui-ci une 


bank or consent to be an auditor of the bank 25 déclaration écrite exposant les circonstances 


until the firm of accountants has requested 
and received from the other auditor a written 
statement of the circumstances and reasons 
why the other auditor resigned or why, in the 


other auditor’s opinion, the other auditor’s 30 


appointment was revoked. 


(2) Notwithstanding subsection (1), a firm 
of accountants may accept an appointment 
or consent to be appointed as auditor of a 


justifiant sa démission, ou expliquant, selon 


lui, sa révocation. 


40 Exiz. II 


Envoi de la 
déclaration aux 
actionnaires 


Remplagant 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), tout 25 Exception 


cabinet peut accepter d’étre nommé vérifica- 
teur en l’absence de réponse dans les quinze 


bank if, within fifteen days after a request 35 jours a la demande de déclaration écrite. 


under that subsection is made, no reply from 
the other auditor is received. 


(3) Unless subsection (2) applies, an 


appointment as auditor of a bank is void if 


subsection (1) has not been complied with. 


323. (1) The auditor or auditors of a bank 
shall make such examination as the auditor 
or auditors consider necessary to enable the 
auditor or auditors to report on the annual 


banque procédent a l’examen qu’ils estiment 
nécessaire pour faire rapport sur le rapport 


annuel et sur les autres états financiers qui 35 


statement and on other financial statements 45 doivent, aux termes de la présente loi, étre 


required by this Act to be placed before the 
shareholders, except such annual statements 
or parts thereof as relate to the period 
referred to in subparagraph 308(1)(a)(ii). 


présentés aux actionnaires, a l’exception des 
€tats financiers ou des parties d’états finan- 
clers se rapportant a la période visée au 
sous-alinéa 308(1)a)(ii). 


(3) Sauf dans le cas prévu au paragraphe’~ Effetde 
(2), TVinobservation du _ paragraphe (1) El) 
40 entraine la nuilité de la nomination. 
323. (1) Le ou les vérificateurs de la Examen 


in) 10° sotlbue od? lo noiktenimans odT (2) 

& . Aleda (1) enitusadve ni of bevisior wor bur 
em ae «abroad ot vd bellivega shwraiio an tysoxy 
oe ~y “~~ * © sven  dtiweednetndson al botonbray od mtebe 
os hays a eee << abiibosts yanibus bstqoys vilersaas 


wl (i) SSE. wotlbva ah Yo desupsy adi nia (1)-.eE 
reser pores arrow n to eybiqnic $= inmriol 10 theming 2M),.dood w lo t0tihus 
| A insviod zuseexdbing ze! 9d) \o ainage Ww esavolem> .erseillo .etolonib 
tl peo Bl gneb fo wtusimiiindy 2b ue anozieq howe ie? Insley ocho of Made dned 
ite’h Je sist ol MISTI ali thes. ab OT OF Ob 6) sIGR vidhnGakst o18 
ves Inomites’| zrtaisoitiree zel to ai A124 —atozaw Alndoot (lowe wl tevooe cata (a) 


_, 2 eholtgno? ewel ab goiaisxo'l & SUSE Win ns I0 Anad ort yd blosd ytiwgse bere 


i emzign 2uB toon wanob wal (h 4esial laitnetedue a eed sagt adi doilw ni 
al Yeq eunsish edterdea Tosh mnstn bs 208m 
ollsups! aneb nine Sto! req we supued 21 ~analgxs bad neitsmrelel date obivory (4) 
7 21 sefonanil squire 'sb 1373101 ny Ine 4b silo hs > ‘enon 
ua sinayongisanss vob inaic® sist (4 “(hue 16 207iblie of) We (winiqe sai ni ore a 
@ihomszeigubie be 10 Wilinite od? sldene of yrueeacen cio! 
1 1OrtbYys od! [6 esityl of) Wolieg oF Aoi 
val (C1 Acad aA} 16 470; ‘bus 


O  @ibelasilisy eb to wb olimanysb 5! A if LOT "Gs WUIDWN O49 16 Moupor adh nO (£) 
Hob supand st ob nclletatriinba't does at dard alt to morienh ad) Y4md «2 to aw! 
pons (1S ~Sidizeog ub diueam oleneb «86yidrrioana) wie vod! tet) Yoorxs ait} & {led 


nkogrl .zusteveininba eb tinardo fo 02 05 Of aids 


Suitad sida! 9b estistabicin $s edyolqma 22 sermc? Ww jaasxy. sty mor Ataido (ny) 
Bhsini nv insi5b sipead 2! atloupel anab 10 aihage bas eeovolqme ,2unlle 2mlosiib 
ebI1q eel sb uw omneni uvi] sb Oia 8 et, Didd sai} thoidvwe nm yttine 40H 

Cf sweziniiaing 19 unornanaioens wl Fiirse Des mollemrmtn off incmievni lnimate 
ab sion Ha Inge emNGEIDg g39 Sup elaonn *hOk2o% G16 eauetsg lone tad) enniianulgxs 

sina wisi softins no's snp ts ainwel OE od) ni vin tit bre abivere Of side vitin 

; ewol ob sofoiers'| EB 2aviiemosa then =etvan’ rotiiives 16 tolbue sf) le adiaicd 
i 2200rlono} au oi amas oF mety oidens of Yine 
: OE i _ainsmengisénsy gol tinwot “wal (4 bits nad old logibillive to tollbas 6Ag Yo 
——sCs§@BHisIdO iani6 Mromozelstixios flew eqpiihwa to qoubes ald sbivory (4) 
: f£ci etvianaiqzes bee noitannole! ‘sit 
baniaitic 


Taq Fagins Nuoq tosbastnitwe oJ (1) ALE ohrtw nl iat islsinnque ont (1) 29° 
fi ) eupnde aleb nusisoliey.gl vo claup ne) 2 lo ranbua vw cotthue of? Innit aslupor gai 
ohn se We Ayorer tiseeel joi only no mobas inbonue oft af nega dort 
2E noggn ub noiisotinay mol ob mol saility Ohio sosiboe sft Wo aT bag si). 10 Jastxs 
Siege sb wel S1iug mo tieq ti (eunne = luwune sti Yo nolisnimezs oft a) eosibux 
- poitasNindy isl ob S04 al ethowss'h sid = edt Hivpet gnitiew of yuct bas fosmstez 
2 x > m9 yutem ob wsntieine Wish 32 © ofl) feiotxe ww ounelies erolibye 10 yoOrbae ody 
ni ni F nih iP eive’b 265 taleahies vay tontt tea7tb ww noieniroaks Pedi Yo OOOR 
guts ¢ Husiaoitinay 291 uo2h ni bormrwirs7 sd muheome thlesineg odie 
rere Kustom «hun Ww wwlibue of) boy cous Iniuoiied Yan 
de Toqqet oust = «taameiupes dove view diiw Yiqinoa liga oro) 
hed wit of togat baw trohaaintsqua otf) ‘lo 
‘\atee ail Seabees 


is 
4 


1@@} 


wiinte ¢ 
aware 


nigh 


aalines tui 


a? @raEwi! 
i vO 


Te ae 


Pode ‘gigyitiu A, 
i» ladda Gen 


tJ a/ifreag 


199] 


Auditing 
standards 


Right to 
information 


Directors to 
provide 
information 


Auditors’ report 
and extended 
examination 


Banques 


(2) The examination of the auditor or 
auditors referred to in subsection (1) shall, 
except as otherwise specified by the Superin- 
tendent, be conducted in accordance with 
generally accepted auditing standards. 


324. (1) On the request of the auditor or 
auditors of a bank, the present or former 
directors, officers, employees or agents of the 
bank shall, to the extent that such persons 
are reasonably able to do so, 


(a) permit access to such records, assets 
and security held by the bank or any entity 
in which the bank has a substantial invest- 
ment, and 


(6) provide such information and explana- 
tions 
as are, in the opinion of the auditor or audi- 
tors, necessary to enable the auditor or audi- 
tors to perform the duties of the auditor or 
auditors of the bank. 


(2) On the request of the auditor or audi- 
tors of a bank, the directors of the bank 
shall, to the extent that they are reasonably 
able to do so, 


(a) obtain from the present or former 25 


directors, officers, employees and agents of 
any entity in which the bank has a sub- 
stantial investment the information and 
explanations that such persons are reason- 


ably able to provide and that are, in the 30 


opinion of the auditor or auditors, neces- 
sary to enable them to perform the duties 
of the auditor or auditors of the bank; and 
(b) provide the auditor or auditors with 
the information and _ explanations 
obtained. 


325. (1) The Superintendent may, in writ- 
ing, require that the auditor or auditors of a 
bank report to the Superintendent on the 


167 


Normes 


(2) Sauf spécification contraire du surin- 
applicables 


tendant, le ou les vérificateurs appliquent les 
normes de vérification généralement recon- 
nues. 


5 


5 Droit a 


324. (1) Les administrateurs, dirigeants, 5D : 
Vinformation 


employés ou mandataires de la banque, ou 
leurs prédécesseurs, doivent, a la demande du 
ou des vérificateurs et dans la mesure ou, 
10 d’une part, ils peuvent le faire et, d’autre 
part, le ou les vérificateurs |’estiment néces- 
saire a l’exercice de leurs fonctions : 
a) leur donner accés aux registres, élé- 
ments d’actif et stretés détenus par la 
banque ou par toute entité dans laquelle 
elle détient un intérét de groupe financier; 15 
b) leur fournir des renseignements ou 
éclaircissements. 


10 


20 


Obligation du 
conseil 
d’administra- 

2.0 tion : informa- 
tion 


(2) A la demande du ou des vérificateurs, 
le conseil d’administration de la banque doit 
dans la mesure du possible : 


a) obtenir des administrateurs, dirigeants, 
employés et mandataires de toute entité 
dans laquelle la banque détient un intérét 
de groupe financier, ou de leurs prédéces- 
seurs, les renseignements et éclaircisse- 25 
ments que ces personnes sont en mesure de 
fournir et que le ou les vérificateurs esti- 


ment nécessaires a l’exercice de leurs 
fonctions; 
b) leur fournir les renseignements et 30 


éclaircissements ainsi obtenus. 


so 35 


Rapport des 
vérificateurs au 
surintendant 


325. (1) Le surintendant peut exiger, par 
écrit, que le ou les vérificateurs de la banque 
lui fassent rapport sur le type de procédure 


extent of the procedures of the auditor or 4Outilisé lors de leur vérification du rapport 35 


auditors in the examination of the annual 
statement and may, in writing, require that 
the auditor or auditors enlarge or extend the 
scope of that examination or direct that any 


annuel; il peut en outre leur demander, par 
écrit, d’étendre la portée de leur vérification 
et leur ordonner de mettre en ceuvre, dans 
certains cas, d’autres types de procédure. Le 


other particular procedure be performed in 45 ou les vérificateurs sont tenus de se confor- 40 


any particular case, and the auditor or audi- 
tors shall comply with any such requirement 
of the Superintendent and report to the Su- 
perintendent thereon. 


mer aux demandes du surintendant et de lui 
faire rapport a ce sujet. 
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168 Banks 40 Eviz. II 


Special _ (2) The Superintendent may, in writing, (2) Le surintendant peut exiger, par écrit,  Vérification 
examination : : . Moye spéciale 
require that the auditor or auditors of a bank — que le ou les vérificateurs de la banque pro- 
make a particular examination relating to cédent a une vérification spéciale visant a 
the adequacy of the procedures adopted by déterminer si la méthode utilisée par la 
the bank for the safety of its creditors and 5 banque pour sauvegarder les intéréts de ses 5 
shareholders, or any other examination as,in créanciers et de ses actionnaires est adé- 
the Superintendent’s opinion, the public in- quate, ainsi qu’a toute autre vérification 
terest may require, and report to the Super- _rendue nécessaire, 4 son avis, par lintérét 
intendent thereon. public, et lui fassent rapport a ce sujet. 
Idem (3) The Superintendent may direct thatal0 (3) Le surintendant peut, s'il l’estime 10 lem 
special audit of a bank be made if, in the nécessaire, faire procéder a une vérification 
opinion of the Superintendent, it is so  spéciale et nommer 4 cette fin un cabinet de 
required and may appoint for that purpose a comptables répondant aux exigences du 
firm of accountants qualified pursuant to paragraphe 315(1). 
subsection 315(1) to be an auditor of the 15 
bank. 
Expenses (4) The expenses entailed by any examina- (4) La banque supporte les frais engagés 15 Frais 
ee 2 tion or audit referred to in any of subsections dans le cadre de la verification prévue aux 
(1) to (3) are payable by the bank on being _paragraphes (1) a (3) qu’autorise par écrit le 
approved in writing by the Superintendent. 20 surintendant. 
Auditors’ report 326, (1) The auditor or auditors shall, not 326. (1) Au moins vingt et un jours avant _—__ Rapport des 
less than twenty-one days before the date of la date de l’assemblée annuelle, le ou les 20 au 
the annual meeting of the shareholders of the __vérificateurs établissent un rapport écrit a 
bank, make a report in writing to the share- l’intention des actionnaires concernant le 
holders on the annual statement referred to 25 rapport annuel prévu au paragraphe 308(1). 
in subsection 308(1). 
Audit for (2) In each report required under subsec- (2) Dans chacun des rapports prévus au _ Teneurdu 


shareholders rapport 


tion 308(1), the auditor or auditors shall paragraphe 308(1), le ou les vérificateurs 25 
state whether, in the opinion of the auditor déclarent si, a leur avis, le rapport annuel 
or auditors, the annual statement presents 30 présente fidélement, selon les _principes 
fairly, in accordance with the accounting comptables visés au paragraphe 308(4), la 
principles referred to in subsection 308(4), situation financiére de la banque a la cléture 
the financial position of the bank as at the de l’exercice auquel il se rapporte ainsi que le 30 
end of the financial year to which it relates _résultat de ses opérations et les modifications 
and the results of the operations and changes 35 survenues dans sa situation financiére au 

in the financial position of the bank for that cours de cet exercice. 

financial year. 


Auditors’ (3) In each report referred to in subsection (3) Dans chacun des rapports, le ou les Observations 
remarks . : . Ze sips : é 53 

(2), the auditor or auditors shall include such _ vérificateurs incluent les observations qu’ils 35 

remarks as the auditor or auditors consider 40 estiment nécessaires dans les cas ou : 


necessary when a) examen n’a pas été effectué selon les 
(a) the examination has not been made in normes de vérification visées au paragra- 
accordance with the auditing standards Dies 23\2); 
referred to in subsection 323(2); b) le rapport annuel en question et celui 40 
(b) the annual statement has not been45 de l’exercice précédent n’ont pas été éta- 
prepared on a basis consistent with that of blis sur la méme base; 
the preceding financial year; or c) le rapport annuel, compte tenu des 
(c) the annual statement does not present principes comptables visés au paragraphe 


fairly, in accordance with the accounting 308(4), ne refléte pas fidélement soit la 45 
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Report on 
directors’ 
statement 


Making of 
report 


Report to 
officers 


Banques 


principles referred to in subsection 308(4), 
the financial position of the bank as at the 
end of the financial year to which it relates 
or the results of the operations or changes 


in the financial position of the bank for 5 


that financial year. 


327. (1) The auditor or auditors of a bank 
shall, if required by the shareholders, audit 
and report to the shareholders on any finan- 


situation financiére de la banque a la cl6- 
ture de l’exercice auquel il se rapporte, soit 
le résultat de ses opérations, soit les modi- 
fications survenues dans sa situation finan- 
ciére au cours de cet exercice. 


327. (1) Si les actionnaires l’exigent, le ou 
les vérificateurs de la banque vérifient tout 
état financier soumis par le conseil d’admi- 


cial statement submitted by the directors to 10 nistration aux actionnaires; le rapport que le 


the shareholders, and the report shall state 
whether, in their opinion, the financial state- 
ment presents fairly the information required 
by the shareholders. 


(2) A report of the auditor or auditors 15 


made under subsection (1) shall be attached 
to the financial statement to which it relates 
and a copy of the statement and report shall 
be sent by the directors to every shareholder 
and to the Superintendent. 


328. (1) It is the duty of the auditor or 
auditors of a bank to report in writing to the 
chief executive officer and chief financial 
officer of the bank any transactions or condi- 


ou les vérificateurs leur font doit indiquer si, 
a leur avis, l'état financier présente fidéle- 
ment les renseignements demandeés. 


(2) Le rapport en question est annexé a 
état financier auquel il se rapporte; le con- 
seil d’administration en fait parvenir un 
exemplaire, ainsi que de l’état, a chaque 
actionnaire et au surintendant. 


$28.) (1) Lesou™mes! verificateurs ‘de? la 
banque établissent, a l’intention du premier 


dirigeant et du directeur financier, un rap- 20 


port portant sur les opérations ou conditions 


tions that have come to the attention of the 25 portées a leur attention et qui sont domma- 


auditor or auditors affecting the well-being 
of the bank that in the opinion of the auditor 
or auditors are not satisfactory and require 
rectification and, without restricting the gen- 


erality of the foregoing, the auditor or audi- 30 


tors shall, as occasion requires, make a 
report to those officers in respect of 
(a) transactions of the bank that have 
come to the attention of the auditor or 


auditors and that in the opinion of the 35 


auditor or auditors have not been within 
the powers of the bank, and 

(b) loans owing to the bank by any person 
the aggregate amount of which exceeds 


geables pour la bonne santé de la banque et, 
selon eux, nécessitent redressement, notam- 
ment : 


a) les operations portées a leur attention 
et qui, a leur avis, outrepassent les pou- 
voirs de la banque; 


b) les préts avancés par la banque a une 


personne pour un total dépassant un demi 30 


de un pour cent du capital réglementaire 
de la banque, s’ils estiment que ces préts 
risquent de causer une perte a la banque. 


Toutefois, si un rapport a déja été établi a 


légard des préts avanceés a une personne, il 35 


n’est pas nécessaire d’en faire un autre a 


one half of one per cent of the regulatory 40 \égard des préts avancés a cette méme per- 


capital of the bank and in respect of 


which, in the opinion of the auditor or 
auditors, loss to the bank is likely to occur, 


but when a report required under paragraph 


(6) has been made in respect of loans to any 45 


person, it is not necessary to report again in 
respect of loans to that person unless, in the 
opinion of the auditor or auditors, the 


sonne, 4 moins que, de l’avis du ou des 
verificateurs, le montant de la perte ne soit 


susceptible de s’accroitre. 
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Rapport aux 
actionnaires 


Idem 


Rapport aux 
dirigeants 
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170 Banks 
amount of the loss likely to occur has 
increased. 
Transmission of | (2) Where the auditor or auditors of a (2) Le ou les vérificateurs transmettent 
ek bank make a report under subsection (1), leur rapport au premier dirigeant et au direc- 
(a) the auditor or auditors shall transmit 5 teur financier de la banque et en fournissent 
the report, in writing, to the chief execu- simultanément un exemplaire au surinten- 
tive officer and chief financial officer of dant; le rapport est en outre présenté a la 5 
the bank: réunion suivante du conseil d’administration 
(b) the report shall be presented to the et doit faire partie du procés-verbal de cette 
first meeting of the directors following its 1g reunion. 
receipt; 
(c) the report shall be incorporated in the 
minutes of that meeting; and 
(d) the auditor or auditors shall, at the 
time of transmitting the report to the chief 15 
executive officer and chief financial offi- 
cer, provide the Superintendent with a 
copy of the report. 
Auditors of 329. (1) A bank shall take all necessary 329. (1) La banque prend toutes les dispo- 
subsidiaries : aes ee - : tse 
steps to ensure that each of its subsidiaries 20 sitions nécessaires pour que son vérificateur 10 
has as its auditor the auditor or one of the ou qu’un de ses vérificateurs soit nommé 
auditors of the bank. vérificateur de ses filiales. 
Subsidiary (2) Subsection (1) applies in the case of a (2) Le paragraphe (1) s’applique dans le 


outside Canada 4: : : : : “y: . oy, 
ve subsidiary that carries on its operations ina cas d’une filiale qui exerce son activité dans 


country other than Canada unless the laws of 25 un pays étranger sauf si les lois de ce pays ne 15 
that country do not permit the appointment le permettent pas. 

of an auditor of the bank as the auditor of 

that subsidiary. 


Auditors’ 330. (1) The auditor or auditors of a bank 330. (1) Le ou les vérificateurs ont droit 
attendance : : : : : peur ie ops 
are entitled to receive notice of every meeting 30 aux avis des réunions des comités de vérifica- 
of the audit committee and the conduct _ tion et de révision de la banque et peuvent y 
review committee of the bank and, at the assister aux frais de celle-ci et y étre20 
expense of the bank, to attend and be heard _ entendus. 
at that meeting. 
Attendance (2) If so requested by a member of the35 (2) A la demande de tout membre du 


audit committee, the auditor or auditors comité, le ou les vérificateurs assistent a 
shall attend every meeting of the audit com- _ toutes réunions de ce comité tenues au cours 
mittee held during the member’s term of du mandat de ce membre. DS 
office. 


Calling meeting 331. (1) The auditor or auditors of a bank 40 331. (1) Le comité de vérification peut 
or a member of the audit committee may call étre convoqué par l’un de ses membres ou 
a meeting of the audit committee. par le ou les vérificateurs. 


ee (2) The chief internal auditor of a bank or (2) Le vérificateur en chef interne ou tout 
interview 


a similar capacity shall, at the request of the 45 des fonctions analogues doit rencontrer le ou 
auditor or auditors of the bank and on les vérificateurs de la banque si ceux-ci lui en 


any officer or employee of the bank acting in dirigeant ou employé de la banque occupant 30 


40 ELiz. II 


Distribution du 
rapport 


Vérification des 
filiales 


Filiale a 
Pétranger 


Présence des 
vérificateurs 


Idem 


Convocation 
d’une réunion 


Rencontre 
demandée 
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Notice of errors 


Error noted by 
auditors 


Duty of 
directors 


Qualified 
privilege for 
statements 


Derivative 
action 


Banques 


receipt of reasonable notice, meet with the 
auditor or auditors. 


332. (1) A director or an officer of a bank 
shall forthwith notify the audit committee 
and the auditor or auditors of the bank of 
any error or misstatement of which the direc- 
tor or officer becomes aware in an annual 
statement or other financial statement on 
which the auditor or auditors or any former 
auditor or auditors have reported. 


(2) If the auditor or auditors or former 
auditor or auditors of a bank are notified or 
become aware of an error or misstatement in 
an annual statement or other financial state- 
ment on which the auditor or auditors 
reported and in the opinion of the auditor or 
auditors the error or misstatement is ma- 
terial, the auditor or auditors or former audi- 
tor or auditors shall inform each director of 
the bank accordingly. 


(3) When under subsection (2) the auditor 
or auditors or former auditor or auditors of a 
bank inform the directors of an error or 
misstatement in an annual statement or 


lit 


font la demande et l’en avisent en temps 
utile. 


332. (1) Tout administrateur ou dirigeant — Avis des erreurs 


doit sans délai aviser le comité de vérification 

5 ainsi que le ou les vérificateurs des erreurs ou 5 
renseignements inexacts qu'il reléve dans un 
rapport annuel ou tout autre état financier 
ayant fait l’objet d’un rapport de ces derniers 
ou de leurs prédécesseurs. 


10 


(2) Le ou les vérificateurs ou ceux de leurs |] 0 Erreur dans les 
Aas ° : états financiers 

prédécesseurs qui prennent connaissance 

d’une erreur ou d’un renseignement inexact 

et, a leur avis, important dans le rapport 

15 annuel ou tout autre état financier sur lequel 
ils ont fait rapport doivent en informer 15 
chaque administrateur. 


20 


Obligation du 
conseil 
d’administra- 
tion 


(3) Une fois mis au courant, le conseil 
d’administration fait établir et publier un 
rapport ou état révisé ou informe par tous 
autres moyens les actionnaires et le surinten- 20 


other financial statement, the directors shall 25 dant des erreurs ou renseignements inexacts 


(a) prepare and issue a revised annual 
statement or financial statement; or 

(b) otherwise inform the shareholders and 
the Superintendent of the error or 
misstatement. 


333. Any oral or written statement or 
report made under this Act by the auditor or 
auditors or former auditor or auditors of a 
bank has qualified privilege. 


Remedial Actions 


334. (1) Subject to subsection (2), a com-35 334. (1) Sous réserve du paragraphe (2), 


plainant or the Superintendent may apply to 
a court for leave to bring an action under this 
Act in the name and on behalf of a bank or 
any of its subsidiaries, or to intervene in an 


qui lui ont été révélés. 


30 


Immunité 


333. Le ou les vérificateurs et leurs prédé- 
(diffamation) 


cesseurs jouissent d’une immunité relative en 

ce qui concerne les déclarations orales ou 25 
écrites et les rapports faits par eux aux 
termes de la présente loi. 


Recours judiciaires 


Recours 
similaire a 


le plaignant ou le surintendant peut deman- fraction oblique 


der au tribunal l’autorisation soit d’intenter, 30 
aux termes de la présente loi, une action au 
nom et pour le compte d’une banque ou de 


action under this Act to which the bank or a 40 l'une de ses filiales, soit d’intervenir dans une 


subsidiary of the bank is a party, for the 
purpose of prosecuting, defending or discon- 
tinuing the action on behalf of the bank or 
the subsidiary. 


action intentée aux termes de la présente loi 

et a laquelle est partie une telle banque ou 35 
filiale, afin d’y mettre fin, de la poursuivre 
ou d’y présenter une défense pour le compte 
de cette banque ou de sa filiale. 
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Banks 


(2) No action may be brought and no 
intervention in an action may be made under 
subsection (1) by a complainant unless the 
court is satisfied that 

(a) the complainant has given reasonable 

notice to the directors of the bank or the 

subsidiary of the complainant’s intention 
to apply to the court under that section if 
the directors of the bank or its subsidiary 

do not bring, diligently prosecute or 10 

defend, or discontinue the action; 

(b) the complainant is acting in good 

faith; and 

(c) it appears to be in the interests of the 

bank or the subsidiary that the action be 15 

brought, prosecuted, defended or discon- 

tinued. 


(3) A complainant under subsection (1) 
shall give the Superintendent notice of the 
application and the Superintendent may 20 
appear and be heard in person or by counsel 
at the hearing of the application. 


335. (1) In connection with an action 
brought or intervened in under subsection 
334(1), the court may at any time make any 25 
order it thinks fit including, without limiting 
the generality of the foregoing, 

(a) an order authorizing the Superintend- 

ent, the complainant or any other person 

to control the conduct of the action; 


(b) an order giving directions for the con- 
duct of the action; 


(c) an order directing that any amount 
adjudged payable by a defendant in the 
action be paid, in whole or in part, directly 35 
to former and present security holders of 
the bank or of the subsidiary instead of to 
the bank or to the subsidiary; and 


(d) an order requiring the bank or the 
subsidiary to pay reasonable legal fees 40 
incurred by the Superintendent or the 
complainant in connection with the action. 


30 


(2) Notwithstanding subsection (1), the 
court may not make any order in relation to 
any matter that would, under this Act, 45 
require the approval of the Minister or the 
Superintendent. 


(2) L’action ou l’intervention ne sont rece- 
vables que si le tribunal est convaincu a la 
fois : 

a) que le plaignant a donné avis, dans un 
délai acceptable, aux administrateurs de la 
banque ou de sa filiale au cas ou ceux-ci 
n’ont pas intenté l’action, n’y ont pas mis 
fin ou n’ont pas agi avec diligence au cours 
des procédures; 

b) que le plaignant agit de bonne foi; 

c) quil semble étre de Jintérét de la 

banque ou de sa filiale d’intenter |’action, 

de la poursuivre, d’y présenter une défense 
ou d’y mettre fin. 


10 


(3) Le plaignant donne avis de sa demande 15 
au surintendant; celui-ci peut comparaitre en 
personne ou par ministére d’avocat lors de 
Vaudition de celle-ci. 


335. (1) Le tribunal saisi peut rendre l’or- 
donnance qu’il estime indiquée et, notam- 20 
ment: 

a) autoriser le plaignant, le surintendant 

ou toute autre personne a assurer la con- 

duite de l’action; 


b) donner des instructions sur la conduite 25 
de l’action; 

c) faire payer directement aux anciens ou 
actuels détenteurs de valeurs mobiliéres, et 
non a la banque ou 4a sa filiale, en tout ou 

en partie, les sommes mises a la charge 30 
d’un défendeur; 


d) obliger la banque ou sa filiale a payer 
les frais de justice raisonnables supportés 
par le plaignant ou le surintendant dans le 
cadre de l’action. 


35 


(2) Le tribunal ne peut rendre |’ordon- 
nance nécessitant, aux termes de la présente 
loi, ’agrément du ministre ou du surinten- 
dant. 


40 Eviz. 
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336. (1) An application made or an action 
brought or intervened in under subsection 
334(1) or section 338 need not be stayed or 
dismissed by reason only that it is shown that 
an alleged breach of a right or duty owed to 
the bank or its subsidiary has been or might 
be approved by the shareholders of the bank 
or subsidiary or both, but evidence of approv- 
al by the shareholders may be taken into 
account by the court in making an order 
under section 335. 


(2) An application made or an action 
brought or intervened in under subsection 
334(1) or section 338 shall not be stayed, 


336. (1) Le fait qu’il est prouvé que les 
actionnaires ont approuvé, ou pourraient 
approuver, la prétendue inexécution d’obliga- 
tions envers la banque et sa filiale, ou l’une 


5 d’elles, ne constitue pas un motif suffisant 


pour suspendre ou rejeter les demandes, 
actions ou interventions visées au paragraphe 
334(1) ou a l'article 338; le tribunal peut 
toutefois tenir compte de cette preuve en 


10 rendant son ordonnance. 


(2) La suspension, l’abandon, le réglement 
ou le rejet des demandes, actions ou interven- 
tions visées au paragraphe 334(1) ou a l’arti- 


discontinued, settled or dismissed for want of 15 cle 338 pour cause de défaut de procédure 


prosecution without the approval of the court 
given on such terms as the court thinks fit 
and, if the court determines that the interests 
of any complainant might be substantially 


utile est subordonné a son approbation par le 15 


tribunal selon les modalités qu’il estime indi- 
quées; le tribunal peut également ordonner a 
toute partie d’en donner avis aux plaignants 


affected by any stay, discontinuance, settle- 20s’il conclut que leurs droits pourraient étre 


ment or dismissal, the court may order any 
party to the application or action to give 
notice to the complainant. 


337. (1) A complainant is not required to 


séricusement atteints. 


337. (1) Les plaignants ne sont pas tenus 


give security for costs in any application 25 de fournir caution pour les frais de recours. 


made or any action brought or intervened in 
under subsection 334(1) or section 338. 


(2) In an application made or an action 
brought or intervened in under subsection 


334(1) or section 338, the court may at any 30de verser au plaignant des frais et dépens 2. 


time order the bank or its subsidiary to pay 
to the complainant interim costs, including 
legal fees and disbursements, but the com- 
plainant may be held accountable by the 


court for those interim costs on final disposi- 35 


tion of the application or action. 


338. (1) If the name of a person is alleged 
to be or to have been wrongly entered or 
retained in, or wrongly deleted or omitted 


(2) En donnant suite au recours, le tribu- 
nal peut ordonner a la banque ou 4 sa filiale 


provisoires, y compris les frais de justice et 
les débours, dont ils pourront étre compta- 
bles devant le tribunal lors de adjudication 
définitive. 


338. (1) La banque — ainsi que tout 30 
détenteur de ses valeurs mobiliéres ou toute 
personne qui subit un préjudice — peut 


from, the securities register or any other 40 demander au tribunal de rectifier, par ordon- 


record of a bank, the bank, a security holder 
of the bank or any aggrieved person may 
apply to a court for an order that the securi- 
ties register or record be rectified. 


(2) An applicant under this section shall 45 


give the Superintendent notice of the 


application and the Superintendent may 


appear and be heard in person or by counsel 
at the hearing of the application. 


nance, son registre des valeurs mobiliéres ou 
ses autres livres, si le nom d’une personne y a 35 


été inscrit, maintenu, supprimé ou omis pré- 
tendument a tort. 


(2) Le demandeur doit donner avis de sa 
demande au surintendant, lequel peut com- 
paraitre en personne ou par ministére d’avo- 40 


cat lors de l’audition de celle-ci. 
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(3) In connection with an application 
under this section, the court may make any 
order it thinks fit including, without limiting 
the generality of the foregoing, 

(a) an order requiring the securities regis- 

ter or other record of the bank to be 

rectified; 

(6) an order restraining a bank from call- 

ing or holding a meeting of shareholders or 


5) 


paying a dividend before the rectification; 10 


(c) an order determining the right of a 
party to the proceedings to have the 
party’s name entered or retained in, or 
deleted or omitted from, the securities reg- 


ister or records of the bank, whether the 15 


issue arises between two or more security 
holders or alleged security holders, or be- 
tween the bank and any security holder or 
alleged security holder; and 


(d) an order compensating a party who 20 


has incurred a loss. 


Liquidation and Dissolution 


339. For the purposes of subsections 
346(1) and 347(1) and (2), sections 348 to 
352. subsection 353(1), sections 355 and 33/ 


(3) En donnant suite aux demandes visées 
au présent article, le tribunal peut rendre les 
ordonnances qu’il estime indiquées, notam- 
ment pour : 

a) ordonner la rectification du registre des 

valeurs mobiliéres ou des autres livres de 

la banque; 

b) enjoindre a la banque de ne pas convo- 

quer ou tenir d’assemblée ni de verser de 

dividende avant la rectification; 

c) déterminer le droit d’une partie a l’ins- 

cription, au maintien, 4 la suppression ou a 

omission de son nom dans le registre des 

valeurs mobiliéres ou autres livres de la 


banque, que le litige survienne entre plu- 15 


sieurs détenteurs ou prétendus détenteurs 
de valeurs mobiliéres ou entre eux et la 
banque; 

d) indemniser toute partie qui a subi une 
perte. 


Liquidation et dissolution 


339. Pour l’application des paragraphes 
346(1) et 347(1) et (2), des articles 348 a 
352, du paragraphe 353(1), des articles 355 


to 359, subsections 363(3) and (4) and sec- 25 et 357 a 359, des paragraphes 363(3) et (4) 


tion 368, “court” means a court having juris- 
diction in the place where the bank has its 
head office. 


340. (1) Subsection (2) and sections 341 


et de l’article 368, le tribunal est la juridic- 25 


tion compétente du ressort du siége de la 
banque. 


340. (1) Le paragraphe (2) et les articles 


to 368 do not apply to a bank that is insol- 30341 a 368 ne s’appliquent pas aux banques 


vent within the meaning of the Winding-up 
Act. 


(2) Any proceedings taken under this Part 
to dissolve or to liquidate and dissolve a bank 


insolvables de la Loi 


liquidations. 


au sens 


(2) Toute procédure soit de dissolution, 
soit de liquidation et de dissolution, engagée 


shall be stayed if the bank is at any time 35 aux termes de la présente partie est suspen- 


found to be insolvent within the meaning of 


the Winding-up Act. 


341. A liquidator appointed under this 
Part to wind up the business of a bank shall 


provide the Superintendent with such infor- 40 dation des activités de la banque doit fournir 40 
mation relating to the business and affairs of 


the bank in such form as the Superintendent 
requires. 


due dés la constatation de l’insolvabilité de la 35 


banque, au sens de la Loi sur les liquida- 
tions. 


341. Le liquidateur nommé conformément 
a la présente partie pour procéder a la liqui- 


au surintendant, en la forme requise, les 


renseignements pertinents que celui-ci exige. 


40 Eviz. Il 
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No property 
and no 
liabilities 


Dissolution by 
letters patent 


Effect of letters 
patent 


Proposing 
liquidation 


Terms must be 
set out 


Shareholders’ 
resolution 


Approval of 
Minister 
required 


Banques 175 


Simple Liquidation Liquidation simple 


Dissolution en 


342. (1) A bank that has no property and 342. (1) La banque qui n’a ni biens ni 


3 pos , 5 : F ‘ A l’absence de 
no liabilities may, if authorized by a special dettes peut, avec l’autorisation soit par TesO- _biens et de 
resolution of the shareholders or, if there are _ lution extraordinaire des actionnaires, soit _dettes 


si elle n’a pas d’actionnaires — par résolu- 

5tion de tous les administrateurs, demander 5 
au ministre de lui délivrer des lettres paten- 
tes de dissolution. 


no shareholders, by a resolution of all the 
directors, apply to the Minister for letters 
patent dissolving the bank. 


Dissolution par 
lettres patentes 


10 


(2) Where the Minister has received an 
application under subsection (1) and is satis- 
fied that all the circumstances so warrant, 
the Minister may issue letters patent dissolv- 
ing the bank. 


(2) Aprés réception de la demande, le 
ministre peut délivrer des lettres patentes de 
dissolution, s’il est convaincu que les circons- 

10 tances le justifient. 


Date de 


(3) La banque cesse d’exister a la date ate de 
dissolution 


figurant sur les lettres patentes de dissolu- 
tion. 


15 


(3) A bank in respect of which letters 
patent are issued under subsection (2) ceases 
to exist on the day stated in the letters 
patent. 


343. (1) The voluntary liquidation and 
dissolution of a bank, other than a bank 
referred to in subsection 342(1), 

(a) may be proposed by its directors; or 

(b) may be initiated by way of a proposal 20 

made by a shareholder who is entitled to 

vote at an annual meeting of shareholders 

in accordance with sections 143 and 144. 


343. (1) La liquidation et la dissolution | 5 Proposition de 
: 5 liquidation et 
volontaires d’une banque autre que celle dissolution 
mentionnée au paragraphe 342(1) peuvent 
étre proposées : 
a) soit par son conseil d’administration; 


b) soit par tout actionnaire ayant droit de 20 
vote a l’assemblée annuelle des actionnai- 
res aux termes des articles 143 et 144. 


Avis d’assem- 


(2) A notice of any meeting of sharehold- (2) L’avis de convocation de l’assemblée e 
ce 


ers at which the voluntary liquidation and 25 qui doit statuer sur la proposition de liquida- 
dissolution of a bank is to be proposed shall tion et de dissolution volontaires de la25 
set out the terms of the proposal. banque doit en exposer les modalités. 


Résolution des 
actionnaires 


344. Where the voluntary liquidation and 344. La banque visée a l’article 343 peut, 
dissolution of a bank is proposed, the bank _ si elle y est autorisée par résolution extraor- 
may apply to the Minister for letters patent 30 dinaire des actionnaires ou, lorsqu’elle a émis 
dissolving the bank if authorized by a special _ plusieurs catégories d’actions — assorties ou 30 
resolution of the shareholders or, where the non du droit de vote —, par résolution 
bank has issued more than one class of extraordinaire des détenteurs de chacune 
shares, by special resolution of each class of _ d’elle, demander au ministre de lui délivrer 
shareholders whether or not those sharehold- 35 des lettres patentes de dissolution. 
ers are otherwise entitled to vote. 

345. (1) No action directed toward the 345. (1) La banque en question ne peut 35 Approbation 
voluntary liquidation and dissolution of a prendre aucune mesure tendant a sa liquida- a a 
bank shall be taken by a bank, other than as __ tion et a sa dissolution volontaires tant que la 
provided in sections 343 and 344, until an40demande visée a l’article 344 n’a pas été 
application made by the bank pursuant to agréée par le ministre. 
section 344 has been approved by the 
Minister. 
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Conditional 
approval 


Effect of 
approval 


Liquidation 
process 


Dissolution 
instrument 


Bank dissolved 


Banks 


(2) Where the Minister is satisfied on the 
basis of an application made pursuant to 
section 344 that the circumstances warrant 
the voluntary liquidation and dissolution of a 


bank, the Minister may, by order, approve 5 


the application. 


(3) Where the Minister has approved an 
application made pursuant to section 344 
with respect to a bank, the bank shall not 


(2) Le ministre peut, par arrété, agréer la 
demande s’il est convaincu, en se fondant sur 
sa teneur, que les circonstances le justifient. 


(3) Une fois la demande agréée, la banque 
ne peut poursuivre son activité que dans la 
mesure nécessaire pour mener a bonne fin sa 


carry on business except to the extent neces- 10 liquidation volontaire. 


sary to complete its voluntary liquidation. 


(4) Where the Minister has approved an 
application made pursuant to section 344 
with respect to a bank, the bank shall 


(a) cause notice of the approval to be sent 15 


to each known claimant against and credi- 
tor of the bank; 

(b) publish notice of the approval once a 
week for four consecutive weeks in the 


Canada Gazette and once a week for two 20 


consecutive weeks in one or more newspa- 
pers in general circulation in each province 
in which the bank transacted any business 
within the preceding twelve months; 


(c) proceed to collect its property, dispose 25 


of property that is not to be distributed in 
kind to its shareholders, discharge all its 
obligations and do all other acts required 
to liquidate its business; and 


(d) after giving the notice required under 30 


paragraphs (a) and (b) and adequately 
providing for the payment or discharge of 
all its obligations, distribute its remaining 
property, either in money or in kind, 


among its shareholders according to their 35 


respective rights. 


346. (1) Unless a court has made an order 
in accordance with subsection 347(1), the 
Minister may, if satisfied that the bank has 


(4) La banque dont la demande est agréée 
doit : 

a) faire parvenir un avis de l’agrément a 
chaque réclamant et chaque créancier 
connus; 

b) faire insérer cet avis, une fois par 
semaine pendant quatre semaines consécu- 
tives, dans la Gazette du Canada et une 
fois par semaine pendant deux semaines 
consécutives dans un ou plusieurs journaux 
a grand tirage publiés dans chaque pro- 
vince ou elle a exercé son activité au cours 
des douze derniers mois; 


c) accomplir tous actes utiles a la dissolu- 
tion, notamment recouvrer ses biens, dis- 
poser des biens non destinés a étre répartis 
en nature entre les actionnaires et honorer 
ses obligations; 


d) aprés avoir accompli les formalités 
imposées par les alinéas a) et b) et consti- 
tué une provision suffisante pour honorer 
ses obligations, répartir le reliquat de l’ac- 


40 Eviz. Il 


Cas ot le 
ministre 
approuve 


Effets de 
5 l’'approbation 


Liquidation 


10 


20 


23 


tif, en numéraire ou en nature, entre les 30 


actionnaires selon leurs droits respectifs. 


346. (1) Sauf dans les cas ou le tribunal a 
rendu l’ordonnance visée au _ paragraphe 
347(1), le ministre peut, s'il estime que la 


Lettres patentes 
de dissolution 


complied with subsection 345(4) and that all 40 banque satisfait a toutes les obligations énon- 35 


the circumstances so warrant, issue letters 
patent dissolving the bank. 


(2) A bank in respect of which letters 
patent are issued under subsection (1) is 


dissolved and ceases to exist on the day 45 


stated in the letters patent. 


cées au paragraphe 345(4) et que les circons- 
tances le justifient, délivrer des lettres paten- 
tes de dissolution. 


(2) La banque est dissoute et cesse d’exis- 
ter a la date figurant sur les lettres patentes. 


Dissolution de 
40 la banque 


: 10a; 
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Application for 
court supervi- 
sion 


Idem 


Notice to 
Superintendent 


Court 
supervision 
thereafter 


Commence- 
ment of 
liquidation 


Powers of court 


Banques 


Court-supervised Liquidation 


347. (1) The Superintendent or any inter- 
ested person may, at any time during the 
liquidation of a bank, apply to a court for an 
order for the continuance of the voluntary 
liquidation under the supervision of the court 5 
in accordance with this section and sections 
348 to 360 and on such application the court 
may so order and make any further order it 
thinks fit. 


(2) An application under subsection (1) to 
a court to supervise a voluntary liquidation 
shall state the reasons, verified by an affida- 
vit of the applicant, why the court should 
supervise the liquidation. 


10 


(3) Where a person, other than the Super- 15 
intendent, makes an application under sub- 
section (1), the person shall give the Superin- 
tendent notice of the application and the 
Superintendent may appear and be heard in 
person or by counsel at the hearing of the 20 


application. 


348. (1) When a court makes an order 
under subsection 347(1), the liquidation of 
the bank shall continue under the supervision 
of the court. 


Zo 


(2) The supervision of the liquidation of a 
bank by the court pursuant to an order made 
under subsection 347(1) commences on the 
day the order is made. 


349. In connection with the liquidation 30 
and dissolution of a bank, the court may, 
where it is satisfied that the bank is able to 
pay or adequately provide for the discharge 
of all its obligations, make any order it 
thinks fit including, without limiting the gen- 35 
erality of the foregoing, 

(a) an order to liquidate; 

(6) an order appointing a liquidator, with 

or without security, fixing a liquidator’s 

remuneration and replacing a liquidator; 40 

(c) an order appointing inspectors or 

referees, specifying their powers, fixing 

their remuneration and replacing inspec- 
tors or referees; 

(d) an order determining the notice to be 45 

given to any interested person, or dispens- 

ing with notice to any person; 


Surveillance judiciaire 


Surveillance 


347. (1) Sur demande présentée 4 cette Surveill 
Judiciaire 


fin au cours de la liquidation par le surinten- 
dant ou par tout intéressé, le tribunal peut, 
par ordonnance, décider que la liquidation 
sera poursuivie sous sa surveillance confor- 5 
mément au présent article et aux articles 348 
a 360 et prendre toute autre mesure 
indiquée. 

(2) La demande de surveillance doit étre Idem 
motivée, avec la déclaration sous serment du 
demandeur a l’appui. 


Avis au 


(3). Le demandeur donne avis de sa 
surintendant 


demande au surintendant, lequel peut com- 
paraitre en personne ou par ministére d’avo- 
cat lors de l’audition de celle-ci. 


15 


348. (1) La liquidation se poursuit sous la —_ Surveillance 


surveillance du tribunal une fois rendue l’or- 
donnance prévue au paragraphe 347(1). 


Debut de la 


(2) La surveillance judiciaire de la liquida- Debut di 
liquidation 


tion commence a la date du prononcé de 20 
lordonnance. 


Pouvoirs du 
tribunal 


349. Dans le cadre de la dissolution et de 
la liquidation, le tribunal peut, s’1l est con- 
vaincu de la capacité de la banque d’acquit- 
ter ses obligations ou de constituer une provi- 25 
sion pour les  honorer, prendre, par 
ordonnance, les mesures qu’il estime indi- 
quées et, notamment : 

a) ordonner la liquidation; 

b) nommer un liquidateur, avec ou sans 30 

caution, fixer sa rémunération et le 

remplacer; 

c) nommer des inspecteurs ou des arbitres, 

préciser leurs pouvoirs, fixer leur remuné- 

ration et les remplacer; 

d) fixer Pavis a donner aux intéressés ou 

accorder une dispense d’avis; 

e) juger de la validité des réclamations 

faites contre la banque; 


35 
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Banks 


(e) an order determining the validity of 
any claims made against the bank; 


(f) an order, at any stage of the proceed- 
ings, restraining the directors and officers 
of the bank from 5 


(i) exercising any of their powers, or 


(ii) collecting or receiving any debt or 
other property of the bank, and from 
paying out or transferring any property 
of the bank, except as permitted by the 10 
court; 


(g) an order determining and enforcing 
the duty or liability of any present or 
former director, officer or shareholder 


(i) to the bank, or 
(ii) for an obligation of the bank; 


(h) an order approving the payment, satis- 
faction or compromise of claims against 
the bank and the retention of assets for 
that purpose, and determining the adequa- 20 
cy of provisions for the payment, discharge 

or transfer of any obligation of the bank, 
whether liquidated, unliquidated, future or 
contingent; 

(i) with the concurrence of the Superin- 25 
tendent, an order providing for the dispos- 

al or destruction of the documents, records 

or registers of the bank; 


(j) on the application of a creditor, an 
inspector or the liquidator, an order giving 30 
directions on any matter arising in the 
liquidation; 

(k) after notice has been given to all inter- 
ested parties, an order relieving the 
liquidator from any omission or default on 35 
such terms as the court thinks fit and 
confirming any act of the liquidator; 

(/) subject to sections 356 to 358, an order 
approving any proposed, interim or final 
distribution to shareholders, if any, or 40 
incorporators, in money or in property; 

(m) an order disposing of any property 
belonging to creditors, shareholders and 
incorporators who cannot be found; 

(n) on the application of any director, 45 
officer, shareholder, incorporator, creditor 
or the liquidator, 


15 


f) interdire, 4 tout stade de la procédure, 
aux administrateurs et aux dirigeants : 


(i) soit d’exercer tout ou partie de leurs 
pouvoirs, 


(ii) soit de recouvrer ou de recevoir 5 
toute créance ou autre bien de la banque 
ou de payer ou céder tout bien de cel- 
le-ci, sauf de la maniére autorisée par le 
tribunal; 


g) préciser et engager la responsabilité des 
administrateurs, dirigeants ou actionnaires 
ou de leurs prédécesseurs : 


(i) soit envers la banque, 


(ii) soit envers les tiers pour les obliga- 
tions de la banque; 


h) approuver, en ce qui concerne les dettes 

de la banque, tout paiement, réglement, 
transaction ou rétention d’éléments d’actif, 

et juger si les provisions constituées suffi- 
sent a acquitter ou a céder les obligations 20 
de la banque, qu’elles soient ou non liqui- 
dées, futures ou éventuelles; 


i) fixer, en accord avec le surintendant, 
Pusage qui sera fait des documents, livres 

et registres de la banque ou ordonner de 25 
les détruire; 

j) sur demande d’un créancier, d’un ins- 
pecteur ou du liquidateur, donner des ins- 
tructions sur toute question touchant a la 
liquidation; 

k) sur avis a tous les intéressés, décharger 
le liquidateur de ses manquements, selon 
les modalités que le tribunal estime indi- 
quées, et confirmer ses actes; 


1) sous réserve des articles 356 4 358,35 
approuver tout projet de répartition provi- 
soire ou définitive entre les actionnaires ou 
les fondateurs, en numéraire ou en nature; 


m) fixer la destination des biens apparte- 
nant aux créanciers, actionnaires ou fon- 40 
dateurs introuvables; 

n) sur demande de tout administrateur, 
dirigeant, actionnaire, fondateur, créancier 
ou liquidateur : 


15 


30 


(i) surseoir a la liquidation, selon les 45 
modalités que le tribunal estime conve- 
nir, 


(11) poursuivre ou interrompre la procé- 
dure de liquidation, 
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Cessation of 
business and 
powers 


Delegation by 
liquidator 


Appointment of 
liquidator 


Vacancy in 
liquidator’s 
office 


Duties of 
liquidator 


Banques 


(i) an order staying the liquidation pro- 
ceedings on such terms and conditions 
as the court thinks fit, 


(ii) an order continuing or discontinu- 
ing the liquidation proceedings, or 

(iii) an order to the liquidator to restore 
to the bank all of its remaining property; 
and 


(o) after the liquidator has rendered the 
liquidator’s final account to the court, an 
order directing the bank to apply to the 
Minister for letters patent dissolving the 
bank. 


350. (1) Where a court makes an order 


for the liquidation of a bank, 


(a) the bank continues in existence but 
shall cease to carry on business, except the 
business that is, in the opinion of the 
liquidator, required for an orderly liquida- 
tion; and 

(b) the powers of the directors and share- 
holders, if any, are vested in the liquidator 
and cease to be vested in the directors or 
shareholders, except as specifically author- 
ized by the court. 


(2) A liquidator may delegate any of the 


powers vested by paragraph (1)(}) to the 
directors or shareholders, if any. 


351. When making an order for the liqui- 


dation of a bank or at any time thereafter, 30donnance, ou par la suite, en qualité de 


17% 


(iii) enjoindre au liquidateur de resti- 
tuer a la banque le reliquat des biens de 
celle-ci; 
o) aprés la reddition de compte définitive 
5 du liquidateur devant le tribunal, obliger 5 
la banque 4 demander au ministre de lui 
délivrer des lettres patentes de dissolution. 


350. (1) Toute ordonnance de liquidation — Cessation 
; d’activité et 
15a pour la banque les effets suivants : perte de 


a) tout en continuant a exister, elle cesse 10 Pouv''s 
d’exercer son activité commerciale, a |’ex- 

ception de celle que le liquidateur estime 
nécessaire au déroulement des opérations 

de la liquidation; 

b) les pouvoirs de ses administrateurs et 15 
actionnaires sont dévolus au liquidateur, 

sauf indication contraire et expresse du 
tribunal. 


25 


Délégation par 


(2) Le liquidateur peut deléguer aux admi- lega 
le liquidateur 


nistrateurs ou aux actionnaires la totalité ou 20 
une partie des pouvoirs qui lui sont dévolus 
en vertu de l’alinéa (1)d). 


Nomination du 


351. Le tribunal peut nommer dans l’or- = Non 
liquidateur 


the court may appoint any person, including —_liquidateur toute personne et, notamment, 25 


a director, an officer or a shareholder of the l'un des administrateurs, dirigeants ou 
bank or any other bank, as liquidator of the actionnaires de la banque ou d’une autre 
bank. banque. 


Vacance 


352. Where an order for the liquidation of 35 352. Les biens de la banque sont placés 
a bank has been made and the office of sous la garde du tribunal durant toute 30 
liquidator is or becomes vacant, the property vacance du poste de liquidateur survenant 
of the bank is under the control of the court aprés le prononcé de l’ordonnance. 
until the office of liquidator is filled. 


353. (1) A liquidator shall Obligations du 


40 353. (1) Les obligations 4 remplir par le 


(a) forthwith after appointment give 
notice thereof to the Superintendent and to 
each claimant and creditor of the bank 
known to the liquidator; 


(6) forthwith after appointment publish 45 


notice thereof once a week for four con- 


Ses ae 
liquidateur sont les suivantes : pte 


a) donner avis, sans délai, de sa nomina- 35 
tion au surintendant et aux réclamants et 
créanciers connus de lui; 

b) insérer dés sa nomination, dans la 
Gazette du Canada, une fois par semaine 


rn aut 
a) ie 9b arusiidab el (i) 
arial i. is stames stbasy 
Or php tlre rin aatiab 


ob enold eb insbSveog 2 aorinozssq ast {ii} 

olab 246 oioma iut dat 6 birpitil sl 

' Meigs vsil oto 

io! 8 supaed | sh zsi9n24i api (iil) 

inh 221 Hatters ‘bested ae tir) th tito! 
' a Dhitp? aon wed Nhe sMo'up ssnes4o wol - 

» *) Staaziog esl anzh silsytnovs wo sid) 
sb noitasildug orsintsw Bt oh ewe 

Te er aa ; ares 
OS «gee nor'auey ta abtap: 40 sues driitony fs 
: shiping al sb enaiet eo) 2467 olB7) 
= ab R09 “SoUbIV GA siqinad' an Werte tb 
mh al © steed sl anel aay «dao 
= suprad al ob 
20 estisouy = Hilidaiyaos spy rine! is 
. sb ob heisaivpy al h, aedll wenoegdo 
rts a 8 @opned 
“Es supstfo, ob  earoniiaih ‘so: nliied sit 1) 
: ‘ke eerie as! se7etonet, ob oiteydins 
OF eet jeawmtelest catia: 
rayiten pe anolisuren) ts tehnamah, Cy 


— 


sie 8 ae'up iain lutiticiny it Sytrortist (A 
| somn eucb 16q iol sn eniom a Jozi 


Eo dain be aboreIqmo>f 
A fing ool oi. sup 


svpned ai ab 


ry a 


a ae f:MbelEodone seal’ oh’ wiareeies 0q5 
pA nd agiido “Wwe won!’ sapacd' 
Hot ‘holder, eu reunited” ” 

oat en ie : ~snit 


BOL- aiqaiysieg : 


fine sian alana oit ai wiesw ovilezae 
ses Sora 
SIGs w oN si 1 one 
aed pill tid A conreot fone ol apt 
@ ont aidtiw ‘atetizad’ vin. botogenati acti 
gitiviupay Aieom vvlow! ynibesst4 
oy. Aiud: vit GF baidebni ndeiwe yaa (i) 
oi} of yeq bee Jnwodon ne hn 
“aq Soule te Siiit wil! 1 wolabinyil 
Of a Bare Ine unte’vhh S>lion aft ni Bal 


“Ye YOON, quleepeeoy Morley, Tne iy 
ip rodnbiapi! 6 Hi Ok W ryvileb oF Ange oly 
on) ni boilipaqe neviq bow omit sHi, 
brie wollen 
| ratings iia u qnived vorieq’ (ee (4 
rapped tortlan® aed - 0 Sa} 
AIRC TW eTHi) belp — 
a amit fi losrods essai janes 
aed ike Mot -retel gon sarabiupal =f 
Of \jo9iso0 aul) Vo acitunildon teyll ods alla 
“COM ot rina brs ybolens etn) wat (5) 
ned oil. 16 vite 
ai FMOIK TRU Ainttim Baa nsqo (4s) 
my vevabiupil sit ye bovievs) aydstiom sii! 
€S)  alvtd oe) Yo woliabrupil of? Wo serves oe 
Lavinaes aysion afi 7 


oh gl 


HinwOS94 quod 1s) 
wishivpil sd) Yd qwo blew bat 
aned wll To neitebwyai oft jaw TOD 
to tealy dupes. Wi eai) Sie: 

DE raorrsc sonic bat ebiodeiade amtilierr 
wd on! terthege emniily gaivegl 

15)5b “soinhiupil’ adi. dni) Yori “ty i tal 

10 yo OF iden ef Xia’ adh sels soni 
efi lc 7RI4! loti SAT™ oY Yshlwrig Ne Teupobs 
CC -Ssub tol riod str ct viegs , enoungitdte 
"spew 

noe oi) ab avila fd) 
i owlowl Yiove: at sone fawsl ta Ynobiginn 
eroiubigit std vale bpp tout 
Ob doo on! a6 geflo s10M Ww Leeatudgy. 


“t9que 5f io) baa 


dnad ait to igomeraly \sunan od) Yodupes * 


Houose se Miiw. sonabrosog mi Soggy: 
of) be wins dove ni libs 26 {TROL 
POU Of} 9K 16 weqcHy, Haid) wotebiagi 

bids asslupey 
bye igh Suh tingwoon tanit od) asite #¥} 
ipintumer yon sindivily .nuos ody yd 
-blostadts ont gant pone lo grisqntg 


Sears mec! riage as Ti ae 
02 safari 


OW! Wi} daow 4 sano 


Se 1) Mier Ape 


180 


Banks 


secutive weeks in the Canada Gazette and 
once a week for two consecutive weeks in 
one or more newspapers in general circula- 
tion in each province in which the bank 
has transacted any business within the 5 
preceding twelve months, requiring 


(i) any person indebted to the bank to 
render an account and pay to the 
liquidator at the time and place speci- 
fied in the notice any amount owing, 10 
(ii) any person possessing property of 
the bank to deliver it to the liquidator at 
the time and place specified in the 
notice, and 

(iii) any person having a claim against 15 
the bank, whether liquidated, 
unliquidated, future or contingent, to 
present particulars thereof in writing to 
the liquidator not later than sixty days 
after the first publication of the notice; 20 


(c) take into custody and control the prop- 
erty of the bank; 

(d) open and maintain a trust account for 
the moneys received by the liquidator in 
the course of the liquidation of the bank; 25 


(e) keep accounts of the moneys received 
and paid out by the liquidator in the 
course of the liquidation of the bank; 


(f) maintain separate lists of each class of 
creditors, shareholders and other persons 30 
having claims against the bank; 


(g) if at any time the liquidator deter- 
mines that the bank is unable to pay or 
adequately provide for the discharge of its 
obligations, apply to the court for direc- 35 
tions; 

(h) deliver to the court and to the Super- 
intendent, at least once in every twelve 
month period after the  liquidator’s 
appointment or more often as the court 40 
requires, the annual statement of the bank 
prepared in accordance with subsection 
308(1) or prepared in such manner as the 
liquidator thinks proper or as the court 
requires; and 45 
(i) after the final accounts are approved 
by the court, distribute any remaining 
property of the bank among the sharehold- 
ers, if any, or incorporators, according to 
their respective rights. 50 


pendant quatre semaines consécutives et 
une fois par semaine pendant deux semai- 
nes consécutives, dans un ou plusieurs 
journaux a grand tirage publiés dans 
chaque province ou la banque a exercé son 5 
activité pendant les douze mois précédents, 
un avis obligeant : 


(i) les débiteurs de la banque a lui 
rendre compte et a lui payer leurs 
dettes, aux date, heure et lieu précisés, 10 


(ii) les personnes possédant des biens de 
la banque a les lui remettre aux date, 
heure et lieu précisés, 


(iii) les créanciers de la banque a lui 
fournir par écrit un relevé détaillé de 15 
leur créance, qu’elle soit ou non liquidée, 
future ou éventuelle, dans les soixante 
jours de la premiére publication de 
l’avis; 

c) prendre sous sa garde et sous son con- 20 

trdle tous les biens de la banque; 


d) ouvrir un compte de fiducie pour les 
fonds recus dans le cadre de la liquidation 
de la banque; 


e) tenir une comptabilité des recettes et 25 
dépenses liées a la liquidation de la 
banque; 

f) tenir des listes distinctes de chaque 
catégorie de créanciers, actionnaires et 
autres réclamants; 30 


g) demander des instructions au tribunal 
aprés constatation de l’incapacité de la 
banque d’honorer ses obligations ou de 
constituer une provision suffisante a cette 
fin; es) 
h) remettre au tribunal ainsi qu’au surin- 
tendant, au moins une fois par douze mois 

a compter de sa nomination et chaque fois 
que le tribunal l’ordonne, le rapport annuel 

de la banque établi conformément au 40 
paragraphe 308(1) ou de toute autre facon 
qu’il juge appropriée ou que le tribunal 
exige; 

i) aprés lapprobation par le tribunal de 
ses comptes définitifs, répartir le reliquat 45 
des biens de la banque entre les actionnai- 
res, ou entre les fondateurs, selon leurs 
droits respectifs. 
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Powers of 
liquidator 


Reliance on 
statements 


Examination of 
others 


Restoration and 
compensation 


Banques 


(2) A liquidator may 
(a) retain lawyers, notaries, accountants, 
appraisers and other professional advisers; 


(b) bring, defend or take part in any civil, 
criminal or administrative action or pro- 5 
ceeding in the name and on behalf of the 
bank; 

(c) carry on the business of the bank as 
required for an orderly liquidation; 

(d) sell by public auction or private sale 
any property of the bank; 

(e) do all acts and execute documents in 
the name and on behalf of the bank; 

(f) borrow money on the security of the 
property of the bank; 

(g) settle or compromise any claims by or 
against the bank; and 

(h) do all other things necessary for the 
liquidation of the bank and distribution of 
its property. 


— 


0 


15 


20 


354. A liquidator is not liable if the 
liquidator relies in good faith on 


(a) financial statements of the bank repre- 
sented to the liquidator by an officer of the 
bank, or on a written report of the auditor 25 
or auditors of the bank, to reflect fairly the 
financial condition of the bank; or 


(b) an opinion, a report or a statement of 

a lawyer, a notary, an accountant, an 
appraiser or other professional adviser 30 
retained by the liquidator. 


355. (1) Where a liquidator has reason to 
believe that any property of the bank is in 
the possession or under the control of a 
person or that a person has concealed, with- 35 
held or misappropriated any such property, 
the liquidator may apply to the court for an 
order requiring that person to appear before 
the court at the time and place designated in 
the order and to be examined. 40 

(2) Where an examination conducted pur- 
suant to subsection (1) discloses that a 
person has concealed, withheld or misappro- 


18] 


Pouvoirs du 


(2) Le liquidateur peut exercer les pou- fieuideteur 


voirs suivants : 


a) retenir les services de conseillers pro- 
fessionnels, notamment d’avocats, de 
notaires, de comptables et d’experts-esti- 5 
mateurs; 


b) ester en justice, dans toute procédure 
civile, pénale ou administrative, pour le 
compte de la banque; 

c) exercer l’activiteé commerciale de la 10 
banque dans la mesure nécessaire a la 
liquidation; 

d) vendre aux encheéres publiques ou de 
gré a gré tout bien de la banque; 

e) agir et signer des documents au nom de 15 
la banque; 

f) contracter des emprunts garantis par 
les biens de la banque; 

g) transiger sur toutes réclamations met- 
tant en cause la banque ou les régler; 

h) prendre toute autre mesure nécessaire 
a la liquidation et a la répartition des biens 
de la banque. 


20 


Foi accordée 
aux déclara- 
tions 


354. N’est pas engagée la responsabilité 
du liquidateur qui s’appuie de bonne foi sur: 25 


a) soit les états financiers de la banque 
reflétant fidélement sa situation finan- 
ciére, d’aprés l'un de ses dirigeants ou 
d’aprés le rapport écrit du ou des 
vérificateurs; 30 


b) soit Pavis, le rapport ou la déclaration 
dun conseiller professionnel, notamment, 
un avocat, un notaire, un comptable ou un 
expert-estimateur, dont il a retenu les 
services. 


a2 


Demande 
d’interrogatoire 


355. (1) Le liquidateur qui a de bonnes 
raisons de croire qu'une personne a en sa 
possession Ou sous son contrdle ou a dissi- 
mulé, retenu ou détourné des biens de la 
banque peut demander au tribunal d’obliger 40 
celle-ci, par ordonnance, a comparaitre pour 
interrogatoire aux date, heure et lieu 
précisés. 


Pouvoirs du 


(2) Le tribunal peut ordonner 4 la per- 
tribunal 


sonne dont l’interrogatoire révéle qu’elle a45 


dissimulé, retenu ou détourné des biens de la 


— 
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Costs of 
liquidation 


Final accounts 


Shareholder 
application 


Notification of 
final accounts 


Publication 


Final order 


Banks 40 Ez. Il 


priated any property of the bank, the court banque de les restituer au liquidateur ou de 
may order that person to restore the property _lui verser une compensation. 
or pay compensation to the liquidator. 


356. A liquidator shall pay the costs of 356. Le liquidateur acquitte les frais de oe 
liquidation out of the property of the bank Sliquidation sur les biens de la banque; il “"°'™ 
and shall pay or make adequate provision for acquitte également toutes les dettes de la 5 


all claims against the bank. banque ou constitue une provision suffisante 
a cette.fin- 
357. (1) Within one year after the 357. (1) Dans l’année de sa nomination et Comptes 


de : : ye mee 
appointment of a liquidator and after paying aprés avoir acquitté toutes les dettes dela “ 
or making adequate provision for all claims 10 banque ou constitué une provision suffisante 10 


against the bank, the liquidator shall apply a cette fin, le liquidateur demande au 


to the court tribunal : 
(a) for approval of the final accounts of a) soit d’approuver ses comptes deéfinitifs 
the liquidator and for an order permitting et de l’autoriser, par ordonnance, a répar- 
the distribution, in money or in kind, of |S tir en numéraire ou en nature le reliquat 15 
the remaining property of the bank to its des biens entre les actionnaires ou entre les 
shareholders, if any, or to the incorpora- fondateurs selon leurs droits respectifs; 
tors, according to their respective rights; or b) soit, avec motifs a l’appui, de proroger 
(b) for an extension of time, setting out son mandat. 
the reasons therefor. 20 
(2) If a liquidator fails to make the (2) Tout actionnaire ou, a défaut, tout 20 Demande des 


application required by subsection (1), a  fondateur, peut demander au tribunal d’obli- 9 *“"°"""""* 


shareholder of the bank or, if there are no ger, par ordonnance, le liquidateur qui ne 
shareholders of the bank, an incorporator présente pas la demande exigée par le para- 
may apply to the court for an order for the 25 graphe (1) a justifier pourquoi son compte 
liquidator to show cause why a final account- _définitif ne peut étre dressé et une répartition 25 
ing and distribution should not be made. effectuee. 


(3) A liquidator shall give notice of the (3) Le liquidateur doit donner avis de son = Avis 

liquidator’s intention to make an application intention de presenter la demande prévue au 

under subsection (1) to the Superintendent, 30 paragraphe (1) au surintendant, a chaque 

to each inspector appointed under section inspecteur nommé en vertu de I’article 349, a 30 
349, to each shareholder of the bank or, if chaque actionnaire ou, a défaut, a chaque 

there are no shareholders, to each incorpora- fondateur et aux personnes ayant fourni une 

tor and to any person who provided a secu- _ sfireté ou une assurance détournement et vol 

rity or fidelity bond for the liquidation. 35 pour les besoins de la liquidation. 


(4) The liquidator shall publish the notice (4) Le liquidateur fait insérer l’avis visé au 35 Publication 
required under subsection (3) in the Canada  paragraphe (3) dans la Gazette du Canada 
Gazette and once a week for two consecutive _ et, une fois par semaine pendant deux semai- 
weeks in one or more newspapers in general nes consécutives, dans un ou plusieurs jour- 
circulation in each province in which the4Onaux a grand tirage publiés dans chaque 
bank has transacted any business within the province ou la banque a exercé son activité 40 
preceding twelve months or as otherwise pendant les douze mois précédents ou le fait 


directed by the court. connaitre par tout autre moyen choisi par le 
tribunal. 
358. (1) If the court approves the final 358. (1) Le tribunal, s'il approuve les Ordonnance 


accounts rendered by a liquidator, the court 45 comptes définitifs du liquidateur, doit, par 45 aeunive 


shall make an order ordonnance : 
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Delivery of 
order 


Right to 
distribution of 
money 


Powers of court 


Order by court 


Banques 


(a) directing the bank to apply to the 
Minister for letters patent dissolving the 
bank; 

(6) directing the custody or disposal of the 
documents, records and registers of the 5 
bank; and 

(c) discharging the liquidator except in 
respect of the duty of a liquidator under 
subsection (2). 


(2) The liquidator shall forthwith send a 10 
certified copy of the order referred to in 
subsection (1) to the Superintendent. 


359. (1) If in the course of the liquidation 
of a bank the shareholders resolve to, or the 
liquidator proposes to, 

(a) exchange all or substantially all of the 

remaining property of the bank for securi- 

ties of another entity that are to be dis- 
tributed to the shareholders or to the 
incorporators, or 

(b) distribute all or part of the remaining 

property of the bank to the shareholders or 

to the incorporators in kind, 


a shareholder or incorporator may apply to 


20 


actionnaires peuvent décider, ou le liquida- 
15 teur proposer : 


183 


a) obliger la banque a demander au minis- 
tre des lettres patentes de dissolution; 

b) donner des instructions quant a la 
garde des documents, livres et registres de 


la banque et a l’usage qui en sera fait; 5 
c) sous réserve du paragraphe (2), le 
libérer. 


(2) Le liquidateur transmet sans délai au Copie 
surintendant une copie certifi¢ée de l’ordon- 
nance. 10 

359. (1) Au cours de la liquidation, les Droit ala 


répartition en 
numéraire 


a) soit d’échanger la totalité ou la quasi- 
totalité du reliquat des biens de la banque 15 
contre des valeurs mobiliéres d’une autre 
entité 4 répartir entre les actionnaires ou 
les fondateurs; 

b) soit de répartir tout ou partie du reli- 
quat des biens de la banque, en nature, 20 
entre les actionnaires ou les fondateurs. 


Le cas échéant, tout actionnaire ou fondateur 


the court for an order requiring the distribu- 25 peut demander au tribunal d’imposer, par 


tion of the remaining property of the bank to 
be in money. 


(2) On an application under subsection 
(1), the court may order 

(a) all of the remaining property of the 30 
bank to be converted into and distributed 

in money; or 

(b) the claim of any shareholder or incor- 
porator applying under this section to be 
satisfied by a distribution in money. BP) 


(3) Where an order is made by a court 
under paragraph (2)(b), the court 

(a) shall fix a fair value on the share of 

the property of the bank attributable to 

the shareholder or incorporator; 

(b) may in its discretion appoint one or 

more appraisers to assist the court in 

fixing a fair value in accordance with 

paragraph (a); and 

(c) shall render a final order against the 45 

bank in favour of the shareholder or incor- 

porator for the amount of the share of the 


40 


paragraphe (1), le tribunal peut ordonner : 


Palinéa (2)d), le tribunal : 


ordonnance, la répartition en numéraire du 
reliquat des biens de la banque. 25 


Pouvoirs du 


(2) Sur demande présentée en vertu du ) 
tribunal 


a) soit la réalisation du reliquat des biens 
de la banque et la répartition du produit; 


b) soit le réglement en numéraire des 30 
réclamations des actionnaires ou des fon- 
dateurs qui en font la demande aux termes 
du présent article. 


Ordonnance du 


(3) Lorsqu’il rend l’ordonnance visée 4a 
35 buna 


a) doit fixer la juste valeur de la portion 
des biens de la banque qui revient a l’ac- 
tionnaire ou au fondateur; 


b) peut, a sa discrétion, charger un ou 
plusieurs experts-estimateurs de l’aider 440 
calculer la juste valeur visée a l’alinéa a); 


c) doit rendre une ordonnance définitive 
contre la banque en faveur de |’actionnaire 
ou du fondateur pour la valeur de la por- 
tion des biens de la banque qui revient 445 
celui-ci. 


— ere 


rae 
hae et er heck. : 
a) a 
it oF (02 ed cabo 
19? at on ee ee 


ws 


Pax ers iss’ supe Bd 1S) 
as be ~fipieg eins! zab socerwildb 3D otnb ai #191 


7 Siberah car ab 25) 
ail Lay iby i A °< ) r, he a 
jo S fee gs eee 
- APS y . tolesinds envitirng2id 


ner 1 ED zaloiyre web RotEnigge | sO) LE 
wokeh — INSHnaiao's wrvsidbrGly ty «ariganollgcr dE 
einerionsig9 495 35 Asiivad wb seorelnas 
" ae Se) ulus’). uy, ay" eb alsnnsee 


a af aF'S6 noeloesb af dralath (1) fat 

=. | - : silteq bimeeSic a! & sovaeq supiind 
simnbia lie aalatiogyzalives +: whiggry aol (s 
ally oon UO WO evdinsiii sovintiein 

2) =luenibg 21% tera vur noliutozetly se ynave 
: await ue taq Neve'n b- sites’ i sehinod anit 


. p Rta aii8 ao “eolesaine 


sil us S06 Vivre a 
rt wWidoday 6 wv 192 insivwe ms ansid edi (3 
Sb jonisb'é ; uO ‘itomegii NO) 
By paldinogetly. astemol i@iulonib al 
ac og patie 111 7 ee) j 11 Sii60 
rc cal ; 
pelinttingte ‘nt leliniioat «f ech (cy 
SNHOZIO“ 21UG! Eopisl 0 futxy elrornuoob ecb 
oie) eneb wosteiteinimbs simmeo Mtewail 
fy lis .n0oupnad al sh titwtitenos 
et Tasha us ter aL! 4 yal, 19/G7eb ol 
nays ae Sire’! ab eoiiyal 
a: . Pes 
aso ion ae (ts nt 
prrol #9) supa” 
yas Ras iio alnupest sins 


or 
4 m~ 


ahs 


ape’ WBUPST tNfIos 
ob saup 


areirbti as oy 
Mp 1 SenoWisevent (5) 


- gets! ; : 


usb tay 


art a pipaesluih ivisiod ¥tieqoq. 
savanradl aainenats 


neueTy weg nomiiqqe af FO (1) Mine 
97 (um) R2E dqeiakieq abr" ihre no} 
& gnivioaib insiag Aerts! suze yarn sotvinity 
ania on 


paiyal soidw io. 10qee a dned A. (f) 


vi (1) nolasedae seb bowed. a1 jeared 


jo sink ont wo Joi7e 4! averes bag bevivegh 
OF : ss ttietnen 7152991 Alf lo eon nueet sit? 
Leases) 


olotsiada” BOL bis £6! anotose al £98 

baw wont od} sbulgni a6tnroqeonl” bre 1s 

1 aeblodoinl? & lo eovitalismiqe? letonsq 
oretOp ron | 


2! aol wineaid sil) qaibaniieti wiovt (iy en 
Jet anit vobni Anad « 
Ioeririnte livia g(x) 
1 yo boongminite gaihesseiq 1 mbitoL 
vom Ke ide it an Woted aiee fll Janiage 
OS sised jonbait das ! aed}. | e6 bevnifion ad 
‘beviow tt 
sitenitinihe to ‘lentes’ fivis” Ara) 
sigue ae Yom gliossonid 10 Aor 
211 tolte easy owt nidtow died ods temiayil 
Cf cosd fo bed ame «ti Wi ae loeb’ 
eet 5 » bia thevingeib 
nasd sve biliow ied meqend 
¥ teh: 50 somingbul yn yates ob siinilivs 
anism bevdoerib asad 9ou bad Aged oct li 
OF sey Aad) w) selieva 


Mola WAL & he retawoob y We sere (C1 
WH gnivres yo tals ad vem pulinidesit ii 
~ tt toe & Zu Wore nets & nO fits 
WO R66 os! lO Joona gnileroyioni ort 
cE al) of taxe ais 1, ti otpl oil! ni alderilggn ti 
it nls vba insbasinhsgque 


~ Yi! slainicriby ers 


Adit ij 


VRE A>) 


sioinacloadls me SAibhaatilwlol (F) 00€ 
fl (oO) Gecierarts 1G: Mertodetad) & Nnarl-s lo 
dre need eed, whey a lo vag medy 


awol aoe OF baw goimlulo,-nozmg: ynw. Q obi sila be 


oy. lq insigw ot) 0} (1/)SAL normediue 
% yotleutvue tat! 4 Aeviege inwarrs 
NolUE Mail afl no We oqroun 


SACHS OF THNSe HA 4S) 


i 
“* rt 


bau 


ysiliteit 
bi gator xue CS teeaks bavimmmon Sd tom!) new'( 1) nusbowedse 


“bel 


vd tole ‘oat! 
Niaiig maipel 


bovivwelh dost 


Me ate id) pul 
loge 
crore” hat 


i AotecuniieD 
v4 b36 


1092 


we erm} wriren,) 
evilidsil 


he edroid 


184 


Dissolution by 
letters patent 


Bank dissolved 


Definition of 
“shareholder” 
and “‘incorpora- 
tor” 


‘Continuation of 
actions 


Service on bank 


Limitations on 
liability 


Limitation 


Banks 


property of the bank attributable to the 
shareholder or incorporator. 


360. (1) On an application made pursuant 
to an order under paragraph 358(1)(qa), the 
Minister may issue letters patent dissolving 5 
the bank. 


(2) A bank in respect of which letters 
patent are issued under subsection (1) is 
dissolved and ceases to exist on the date of 
the issuance of the letters patent. 


10 


General 


361. In sections 363 and 364, “‘sharehold- 
er” and “incorporator” include the heirs and 
personal representatives of a shareholder or 
incorporator. 


362. (1) Notwithstanding the dissolution 15 
of a bank under this Part, 

(a) a civil, criminal or administrative 

action or proceeding commenced by or 

against the bank before its dissolution may 

be continued as if the bank had not been 20 

dissolved; 

(b) a civil, criminal or administrative 

action or proceeding may be brought 

against the bank within two years after its 

dissolution as if the bank had not been 25 

dissolved; and 

(c) any property that would have been 

available to satisfy any judgment or order 

if the bank had not been dissolved remains 

available for that purpose. 


30 


(2) Service of a document on a bank after 
its dissolution may be effected by serving the 
document on a person shown as a director in 
the incorporating instrument of the bank or, 


360. (1) Sur demande présentée en appli- 
cation de l’alinéa 358(1)a), le ministre peut 
délivrer des lettres patentes de dissolution. 


(2) La banque est dissoute et cesse d’exis- 
ter a la date de délivrance des lettres paten- 
tes de dissolution. 


Dispositions générales 


361. Pour application des articles 363 et 
364, «actionnaire» et «fondateur» s’entendent 
également des héritiers et des représentants 
personnels de l’un ou l'autre. 


362. (1) Malgré la dissolution de la 
banque prévue a la présente partie : 

a) les procédures civiles, pénales ou admi- 

nistratives intentées pour ou contre elle 


40 Eviz. II 


Dissolution au 
moyen de 
lettres patentes 


Date de 
5 dissolution 


Définitions de 
«actionnaire» et 
de «fondateur» 


10 


Continuation 
des actions 


avant sa dissolution peuvent étre poursui- 15 


vies comme si celle-ci n’avait pas eu lieu; 

b) dans les deux ans qui suivent la dissolu- 
tion, des procédures civiles, pénales ou 
administratives peuvent étre intentées 


contre la banque comme si la dissolution 20 


n’avait pas eu lieu; 

c) les biens qui auraient servi a exécuter 
tout jugement ou ordonnance, a défaut de 
la dissolution, demeurent disponibles 4a 
cette fin. 


(2) Aprés la dissolution, la signification 
des documents peut se faire 4 toute personne 
figurant comme administrateur dans l’acte 
constitutif de la banque, ou, s’il y a lieu, dans 


25 


Signification 


if applicable, in the latest return sent to the 35 le dernier relevé envoyé au surintendant aux 30 


Superintendent under section 527. 


363. (1) Notwithstanding the dissolution 
of a bank, a shareholder or incorporator to 
whom any of its property has been distribut- 


termes de l’article 327. 


363. (1) Malgré la dissolution de la 
banque, les actionnaires ou les fondateurs 
entre lesquels ont été répartis ses biens enga- 


Rembourse- 
ment 


ed is liable to any person claiming under 40 gent leur responsabilité, 4 concurrence de la 35 


subsection 362(1) to the extent of the 
amount received by that shareholder or 
incorporator on the distribution. 


(2) An action to enforce liability under 


somme recue, envers toute personne invo- 
quant le paragraphe 362(1). 


Prescription 


(2) Les actions en responsabilité engagées 


subsection (1) may not be commenced except 45 aux termes du paragraphe (1) se prescrivent 
par deux ans a compter de la dissolution. 


40 
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within two years after the date of the dissolu- 
tion of the bank. 


(3) A court may order an action referred (3) Le tribunal peut ordonner que soit  Actionen 
to in subsections (1) and (2) to be brought  intentée collectivement, contre les anciens ae 
against the persons who were shareholders or 5actionnaires ou les fondateurs, l’action visée 
incorporators as a class, subject to such con- aux paragraphes (1) ou (2), sous réserve des 


ditions as the court thinks fit. conditions qu'il juge indiquées. 5 


(4) If the plaintiff establishes a claim in an (4) Si le demandeur établit le bien-fondé — Renvoi 
action under subsection (3), the court may de sa demande, le tribunal peut renvoyer 
refer the proceedings to a referee or other 1Ol’affaire devant un arbitre ou un autre offi- 


officer of the court who may cier de justice qui a le pouvoir : 
(a) add as a party to the proceedings each a) de mettre en cause chaque ancien 10 
person found by the plaintiff to have been actionnaire ou fondateur retrouvé par le 
a shareholder or incorporator; demandeur; 
(b) determine, subject to subsection (1),15 6) de déterminer, sous réserve du paragra- 
the amount that each person who was a phe (1), la part que chaque ancien action- 
shareholder or incorporator must contrib- naire ou fondateur doit verser pour dédom- 15 
ute towards satisfaction of the plaintiffs mager le demandeur; 
claim; and c) @ordonner le versement des sommes 
(c) direct payment of the amounts so20 déterminées. 
determined. 
364. Where a creditor, shareholder or 364. La partie des biens a remettre, par — Créanciers 


incorporator to whom property is to be dis- suite de la dissolution, a tout créancier,20°°°" > 
tributed on the dissolution of a bank cannot actionnaire ou fondateur introuvable doit 

be found, the portion of the property to be 25 étre réalis¢e en numéraire et le produit versé 
distributed to that creditor, shareholder or en application de l’article 366. 

incorporator shall be converted into money 

and paid in accordance with section 366. 


365. Subject to subsection 362(1) and sec- 365. Sous réserve du paragraphe 362(1) — Dévolution a la 
tions 366 and 367, property of a bank that 30 et des articles 366 et 367, les biens dont il n’a 25 paca 
has not been disposed of at the date of the pas été disposé a la date de la dissolution 
dissolution of the bank vests in Her Majesty d’une banque sont dévolus 4 Sa Majesté du 
in right of Canada. chef du Canada. 


366. (1) Notwithstanding the Winding-up 366. (1) Par dérogation a la Loi sur les Fonds non 
Act, where the business of a bank is being 35 Jiquidations, la banque en cours de liquida- 30 “"™*s 
wound up, the liquidator or the bank shall tion ou le liquidateur doit payer au ministre, 
pay to the Minister on demand and in any _ sur demande et en tout état de cause avant la 
event before the final winding-up of that  cldture de la liquidation, toute somme qui 
business any amount that is payable by the devait étre payée par l’un ou l’autre a un 
liquidator or the bank to a creditor, share- 40 créancier, a un actionnaire ou 4 un fondateur 35 
holder or incorporator of the bank to whom de la banque et qui, pour une raison quelcon- 
payment thereof has not, for any reason, que, nel’a pas été. 
been made. 


(2) Where a liquidator or a bank makes a (2) Le liquidateur ou la banque qui effec- _Registres 
payment to the Minister under subsection45tue le paiement prévu au paragraphe (1) 
(1) with respect to a creditor, shareholder or envoie en méme temps au ministre tous les 40 
incorporator, the liquidator or bank shall documents, livres et registres en leur posses- 
concurrently forward to the Minister all sion concernant le droit au paiement du 
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documents, records and registers in the  créancier, de l’actionnaire ou du fondateur, 
possession of the liquidator or bank that — selon le cas. 

relate to the entitlement of the creditor, 

shareholder or incorporator. 


(3) The Minister shall pay to the Bank of 5 (3) Le ministre verse 4 la Banque du _ Paiementa la 
Canada all amounts paid to the Minister Canada toutes les sommes recues en applica- ean 
under subsection (1) and shall provide the — tion du paragraphe (1) et remet a celle-ci les 
Bank of Canada with any document, record documents, livres et registres qui lui ont été 
or register received by the Minister under — envoyés en application du paragraphe (2). 


subsection (2). 10 


(4) Payment by a liquidator or a bank to (4) Le paiement fait par le liquidateur ou _ Libération du 
the Minister under subsection (1) discharges la banque aux termes du paragraphe (1), ou qo eae 
the liquidator and the bank in respect of | par le ministre aux termes du paragraphe 10 
which the payment is made from all liability (3), les libére respectivement de toute res- 
for the amount so paid, and payment by the 15 ponsabilité quant 4 la somme ainsi payée. 

Minister to the Bank of Canada under sub- 
section (3) discharges the Minister from all 
liability for the amount so paid. 

367. (1) Subject to section 22 of the Bank 367. (1) Sous réserve de l’article 22 de la _— Obligation de la 
of Canada Act, where payment has been 20 Loi sur la Banque du Canada, \a Banque du Pea 
made to the Bank of Canada of an amount Canada, si une somme qui lui a été versée en 15 
under subsection 366(3), the Bank of application du paragraphe 366(3) est récla- 

Canada, if payment is demanded by a person mé€e par une personne qui, abstraction faite 
who, but for subsection 366(4), would be du paragraphe 366(4), aurait droit de la 
entitled to receive payment of that amount 25 recevoir du liquidateur, de la banque ou du 
from the liquidator, the bank or the Minister, ministre, est tenue de verser a cette personne, 20 
is liable to pay to that person at its head a son siége, un montant égal, avec intéréts 
office an amount equal to the amount so paid __ pour une période d’au plus dix ans commen- 

to it, with interest thereon for the period, not gant le jour ou elle a recu le versement et se 
exceeding ten years, from the day on which 30terminant a la date du paiement 4 la per- 
the payment was received by the Bank of  sonne, et calculés selon les modalités fixées 25 
Canada until the date of payment to the par le ministre. 

person, at such rate and computed in such 

manner as the Minister determines. 


(2) The liability of the Bank of Canada35 (2) La Banque du Canada peut étre — Exécution de 
under subsection (1) may be enforced by  actionnée en responsabilité quant 4 l’obliga-  '°P"8*4" 
action against the Bank of Canada in the tion prévue au paragraphe (1) devant le tri- 
court in the province in which the debt or _ bunal de la province ou la dette ou |’effet est 30 


instrument was payable. payable. 

368. A person who has been granted cus-40 368. La personne qui s’est vu confier la Garde des 
tody of the documents, records and registers garde des documents, livres et registres de la ae 
of a dissolved bank shall keep them available banque dissoute doit s’assurer qu’ils puissent 
for production for six years following the  étre produits au besoin pendant les six années 35 
date of the dissolution of the bank or until qui suivent la date de la dissolution ou jus- 
the expiration of such shorter period as may 45 qu’a l’expiration de la période plus courte 
be ordered by the court when it orders the _fixée par le tribunal dans son ordonnance de 
dissolution. dissolution. 

369. (1) In the case of the insolvency of a 369. (1) Le rang des créances qui doivent 40 Collocation 


bank, étre payées en priorité sur l’actif d’une 
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Priority not 
affected 


Priorities 


Definitions 


“agent” 
« mandataire » 


Banques 


(a) the payment of any amount due to 
Her Majesty in right of Canada, in trust 
or otherwise, except indebtedness evi- 
denced by subordinated indebtedness, shall 
be a first charge on the assets of the bank; 5 


(b) the payment of any amount due to 
Her Majesty in right of a province, in trust 
or otherwise, except indebtedness evi- 
denced by subordinated indebtedness, shall 
be a second charge on the assets of the 10 
bank; 

(c) the payment of the deposit liabilities 
of the bank and all other liabilities of the 
bank, except the liabilities referred to in 
paragraphs (d) and (e), shall be a third 15 
charge on the assets of the bank; 

(d) subordinated indebtedness of the bank 
and all other liabilities that by their terms 
rank equally with or subordinate to such 
subordinated indebtedness shall be a20 
fourth charge on the assets of the bank; 
and 

(e) the payment of any fines and penalties 
for which the bank is liable shall be a last 
charge on the assets of the bank. 


Zs 


(2) Nothing in subsection (1) prejudices or 
affects the priority of any holder of any 
security interest in any property of a bank 
that the bank is permitted to create under 
subsection 419(1). 


(3) Priorities within each of paragraphs 
(1)(a) to (e) shall be determined in accord- 
ance with the laws governing priorities and, 
where applicable, by the terms of the indebt- 
edness and liabilities referred to therein. 


30 


58) 


PART VII 
OWNERSHIP 


DIVISION I 
DEFINITIONS AND INTERPRETATION 


370. (1) In this Part, 
“agent”? means 


(a) in relation to Her Majesty in right 
of Canada or of a province, any agent of 


Her Majesty in either of those rights 40 


and includes a municipal or public body 
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banque déclarée insolvable est fixé comme 
suit : 
a) au premier rang, les sommes dues a Sa 
Majesté du chef du Canada, en fiducie ou 
autrement, a l’exception des dettes consta- 5 
tées par titre secondaire; 


b) au deuxiéme rang, les sommes dues a 
Sa Majesté du chef d'une province, en 


fiducie ou autrement, a l’exception des 
dettes constatées par titre secondaire; 


c) au troisiéme rang, les dépdts de la 
banque et les autres obligations de celle-ci, 
a l'exception de celles visées aux alinéas d) 
et e); 

d) au quatriéme rang, les titres secondai- 
res de la banque et toutes les autres obliga- 
tions de celle-ci qui, de par leur nature, 
occupent un rang égal ou inférieur a ces 
titres; 

e) au dernier rang, les amendes ou pénali- 20 
tés que la banque est tenue de verser. 


10 


Sans préjudice 
au rang 


(2) Le paragraphe (1) ne porte nullement 
atteinte au droit de préférence du titulaire 
d’une sireté sur des éléments d’actif d'une 
banque, que celle-ci est autorisée a créer en 25 
application du paragraphe 420(1). 


(3) La priorité au sein de chacun des rangs Rang 


établis est déterminée conformément au droit 
applicable en l’occurence et, s’il y a lieu, aux 
conditions ou modalités des titres de créance 30 
et obligations qui y sont mentionnées. 


PARTIE VII 
PROPRIETE 


SECTION I 


DEFINITIONS ET CHAMP D’APPLICATION 


370. (1) Les définitions qui suivent s’ap- _—_Définitions 
pliquent a la présente partie. 
« institution étrangére admissible » « institution 
étrangére 


a) La banque étrangére, au sens d’un 35 admissible» 
des alinéas a) a f) de la définition de sore . 
« banque étrangére » a l’article 2; 
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“eligible 
Canadian 
financial 
institution” 

« institution 
financiere 
canadienne... » 


“eligible 
financial 
institution” 

« institution 
financieére... » 


“eligible foreign 
institution” 

« institution 
étrangere... » 


Banks 


empowered to perform a function of 
government in Canada or any entity 
empowered to perform a function or 
duty on behalf of Her Majesty in either 
of those rights, but does not include 
(i) an official or entity performing a 
function or duty in connection with 
the administration or management of 
the estate or property of a natural 
person, 
(ii) an official or entity performing a 
function or duty in connection with 
the administration, management or 
investment of a fund established to 


b) Vinstitution étrangére a participation 
multiple, de l’avis du ministre, compte 
tenu du sens de « participation multiple » 
au paragraphe (2). 


5 «institution financiére canadienne admissi- 


ble» L’institution financiére canadienne, 
autre qu’une banque, qui est une personne 
morale a participation multiple au sens du 
paragraphe (2). 


«institution financiére admissible » L’institu- 


tion financiére canadienne admissible ou 
institution étrangére admissible. 


provide compensation, hospitalization, 15 “ mandataire » 


medical care, annuities, pensions or 
similar benefits to natural persons, or 
moneys derived from such a fund, or 
(iii) the trustee of any trust for the 
administration of a fund to which Her 20 
Majesty in either of those rights con- 
tributes and of which an official or 
entity that is an agent of Her Majesty 
in either of those rights is a trustee, 
and 


(b) in relation to the government of a 
foreign country or any political subdivi- 
sion thereof, a person empowered to per- 
form a function or duty on behalf of the 
government of the foreign country or 30 
political subdivision, other than a func- 
tion or duty in connection with the 
administration or management of the 
estate or property of a natural person; 


“eligible Canadian financial institution” 35 
means a Canadian financial institution, 
other than a bank, that is a body corporate 
and that is widely held within the meaning 
of subsection (2); 


29 


“eligible financial institution’ means an eli- 40 
gible Canadian financial institution or an 
eligible foreign institution; 


“eligible foreign institution” means 
(a) a foreign bank within the meaning 
of any of paragraphs (a) to (f) of the 45 
definition “foreign bank” in section 2, or 


(b) a foreign institution that is widely 
held in the opinion of the Minister, 


a) A l’égard de Sa Majesté du chef du 
Canada ou d’une province, tout manda- 
taire de Sa Majesté de lun ou I’autre 
chef, et notamment les corps munici- 
paux ou publics habilités a exercer une 
fonction exécutive au Canada, ainsi que 
les entités habilitées 4 exercer des attri- 
butions pour le compte de Sa Majesté 
du chef du Canada ou d’une province, a 
exclusion : 

(i) des dirigeants ou entités exercant 


40 Euiz. Il 


5 «institution 
financiére 
canadienne 
admissible » 
“eligible 
canadian ...” 


1 Q «institution 
financiére 
admissible » 
“eligible 
financial ...” 


« mandataire » 
“agent” 


LS 


20 


des fonctions touchant a l’administra- 25 


tion ou a la gestion de la succession 
ou des biens d’une personne physique, 
(ii) des dirigeants ou entités exercant 
des fonctions touchant a |’administra- 


tion, 4 la gestion ou au placement soit 30 


d’un fonds établi pour procurer l’in- 
demnisation, Jhospitalisation, les 
soins médicaux, la retraite, la pension 
ou des prestations analogues a des 


personnes physiques, soit de sommes 35 


provenant d’un tel fonds, 

(iii) des fiduciaires d’une fiducie 
créée pour gérer un fonds alimenté 
par Sa Majesté du chef du Canada ou 


d’une province au cas ou l’un des 40 


fiduciaires — dirigeant ou entité — 
est le mandataire de Sa Majesté de 
lun ou l’autre chef; 


b) a Végard du gouvernement d’un pays 


étranger ou d’une de ses subdivisions 45 


politiques, la personne habilitée, pour le 


compte de ce gouvernement, a exercer 


des attributions non reliées a |’adminis- 
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Widely held 


Shares held by 
entities 


Banques 


taking into account the meaning of 
“widely held’ as set out in subsection 


(2). 


(2) For the purposes of subsection (1), 
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tration ou a la gestion de la succession 
ou des biens d’une personne physique. 


Participation 
multiple 


(2) Pour l’application du paragraphe (1), 


“widely held” in respect of a Canadian Sest a participation multiple [institution 
financial institution means financiére canadienne : 5 
(a) a Canadian financial institution in a) soit dont personne ne détient un 


which no person holds shares 


(i) carrying more than 10 per cent of 
the voting rights attached to all the 10 
outstanding shares of the Canadian 
financial institution, or 


(ii) having an aggregate book value in 
excess of 10 per cent of the sharehold- 
ers’ equity of the Canadian financial 15 
institution; 
(6b) an insurance company incorporated or 
formed under the mutual plan; 
(c) a cooperative credit society to which 
the Cooperative Credit Associations Act 20 
applies; or 
(d) a cooperative credit society regulated 
by or under an Act of the legislature of a 
province. 


(3) For the purposes of subsection (2), in 25 


nombre d’actions : 


(i) ou bien conférant plus de dix pour 
cent des droits de vote attachés a |’en- 
semble des actions en circulation de 10 
celle-ci; 


(ii) ou bien dont la valeur comptable 
totale excéde dix pour cent de l’avoir des 
actionnaires de celle-ci; 
b) soit qui est une compagnie d’assurance 15 
constituée en personne morale ou formée 
selon le principe de mutualité; 
c) soit est une société coopérative de 
crédit régie par la Loi sur les associations 
coopératives de crédit; 
d) soit qui est une société coopérative de 
crédit régie par une loi provinciale. 


20 


Prise en compte 
des actions des 
entités 


(3) Pour lapplication du paragraphe (2), 


Peetded calculating the number of shares of a _ il est tenu compte, dans le calcul du nombre 
Canadian financial institution held by a des actions d’une institution financiére cana- 25 
person there shall be included all the shares dienne détenues par une personne, de toutes 
held by entities controlled by the person. les actions détenues par les entités qu'elle 

controle. 

Associates 371. (1) For the purposes of determining 30 371. (1) Lorsque deux personnes détien- 
ownership of a bank named in Schedule I, nent chacune 4 titre de veritable propriétaire 30 
where two persons who each beneficially own des actions d’une banque et sont liées l'une a 
shares of a bank are associated with each l'autre, celles-ci sont réputées, dans le cas ou 
other, those persons are deemed to be a _ ils’agit de déterminer qui détient la propriété 
single person who beneficially owns the35d’une banque visée a l’annexe I, n’étre 
aggregate number of shares of the bank qu'une seule personne détenant a titre de 35 
beneficially owned by them. veritable propriétaire le nombre total des 

actions ainsi détenues par elles. 

Idem (2) For the purposes of subsection (1), a (2) Pour l’application du paragraphe (1), 


person who beneficially owns shares of a la personne qui détient a titre de véritable 
bank is associated with another person who 40 propriétaire des actions d’une banque est liée 40 
beneficially owns shares of the bank if a une autre personne qui détient a ce titre de 


(a) one person is Her Majesty in right of telles actions lorsque, selon le cas : 


Personnes liées 


Idem 


Canada and the other person is Her 
Majesty in right of a province or one 
person is Her Majesty in right of a prov- 45 


a) Yune d’elles est Sa Majesté du chef du 
Canada et l'autre est Sa Majesté du chef 
d’une province ou lune delle est Sa45 
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Banks 


ince and the other person is Her Majesty 
in right of another province; 


(b) each person is an agent of Her Majes- 

ty in right of Canada or in right of a 
province; 5 
(c) each person is an official, a trustee or 
an entity referred to in subparagraphs 
(a)(ii) and (iii) of the definition “agent” in 
subsection 370(1); 

(d) each person is an entity owned or 10 
controlled by Her Majesty in right of 
Canada or in right of a province that is not 
an agent of Her Majesty and is not 
empowered to perform a function or duty 
on behalf of Her Majesty; 15 


(e) both persons are trustees of any trusts 
for the administration of funds to which 
Her Majesty in right of Canada contrib- 
utes and of which no official or entity that 

is an agent of Her Majesty in such right is 20 
a trustee; 


(f) both persons are trustees of any trusts 
for the administration of funds to which 
Her Majesty in right of a particular prov- 
ince contributes and of which no official or 25 
entity that is an agent of Her Majesty in 
right of that province is a trustee; 

(g) one person is a local cooperative credit 
society and the other person is a central 
cooperative credit society of which the first 30 
person is a member; 

(h) both persons are local cooperative 
credit societies that are members of the 
same central cooperative credit society; 


(i) one person is a central cooperative 35 
credit society, the other person is a federa- 
tion of cooperative credit societies of 
which the first is a member, and both 
persons are incorporated or organized by 
or pursuant to legislation enacted by the 40 
same legislative body; 


(j) both persons are central cooperative 
credit societies that are members of the 
same federation of cooperative credit 
societies, and both persons and the federa- 45 
tion of cooperative credit societies are in- 
corporated or organized by or pursuant to 
legislation enacted by the same legislative 
body; or 


Majesté du chef d’une province et l’autre 
est Sa Majesté du chef d’une autre 
province; 

b) chacune d’elles est un mandataire de 
Sa Majesté du chef du Canada ou d’une 5 
province; 

c) chacune d’elles est un dirigeant, un 
fiduciaire ou une entité visés aux sous-ali- 
néas a)(ii) et (iii) de la définition de 

« mandataire » au paragraphe 370(1); 10 
d) chacune d’elles est une entité que con- 
trole ou dont est propriétaire Sa Majesté 
du chef du Canada ou d’une province mais 
qui n’en est pas mandataire et n’est pas 
autorisée A exercer de fonctions en son 15 
nom; 

e) l'une et l’autre sont fiduciaires de fonds 
auxquels contribue Sa Majesté du chef du 
Canada et a l’égard desquels aucun diri- 
geant ou aucune entité mandataire de Sa 20 
Majesté du chef du Canada n'est fidu- 
ciaire: 

f) Vune et l’autre sont fiduciaires de fonds 
auxquels contribue Sa Majesté du chef 
d’une province et a l’égard desquels aucun 25 
dirigeant ou aucune entité mandataire de 
Sa Majesté du chef de cette province n’est 
fiduciaire; 

g) l'une d’elles est une société coopérative 
de crédit locale et l'autre une société coo- 30 
pérative de crédit centrale dont la pre- 
miére est membre; 


h) Vune et l’autre sont des sociétés coopé- 
ratives de crédit locales membres de la 
méme société coopérative de crédit cen- 35 
trale; 


i) l'une d’elles est une société cooperative 
de crédit centrale, l'autre une fédération 
de sociétés coopératives de crédit dont la 
premiére est membre et lune et l’autre 40 
sont constituées en personne morale ou 
établies sous le régime d’une loi édictée 
par le méme corps législatif; 

j) Yune et Pautre sont des sociétés coopé- 
ratives de crédit centrales membres de la 45 
méme fédération de sociétés coopératives 
de crédit et celles-ci et la fédération sont 
constitu€es en personne morale ou établies 
sous le régime d’une loi édictée par le 
méme corps législatif; 50 
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(k) both persons are associated within the k) Yune et l’autre sont liées, au sens des 
meaning of paragraphs (a) to (J) with the alinéas a) a j), 4 une méme personne. 
same person. 
DIVISION II SECTION II 
OWNERSHIP OF BANKS PROPRIETE DES BANQUES 
372. No person shall have a significant 372. Il est interdit de détenir un intérét ee = 
u antie 


interest in any class of shares of a bank Ssubstantiel dans une catégorie d’actions 

named in Schedule I and, except as permit- d’une banque figurant a l’annexe I et, sauf 5 

ted by this Part, no person shall have a  autorisation au titre de la présente partie, il 

significant interest in any class of shares of a _ est interdit de détenir un tel intérét dans une 

bank named in Schedule II. catégorie d’actions d’une banque figurant a 
annexe II. 


373. (1) Subject to section 377, a resident 10 373. (1) Sous réserve de l’article 377, le 10 Résident 
within the meaning of subsection 397(1) and _résident au sens du paragraphe 397(1) et le 
a United States resident within the meaning _résident américain au sens du paragraphe 
of subsection 397(3) may have a significant 397(3) peuvent détenir un intérét substantiel 
interest in any class of shares of a bank dans une catégorie d’actions d’une banque 


named in Schedule II at any time prior to the 15 figurant a l’annexe II pendant les dix premié- 15 
day that is ten years after the day the bank __ res années de son existence. 
came into existence. 
(2) With respect to an application by any (2) Pour décider s’il approuve ou non Ja = Autre activite 


resident or United States resident referred to constitution par un résident ou un résident 

in subsection (1) to incorporate a bank 20américain visé au paragraphe (1) dune 
named in Schedule II or to acquire a signifi- | banque figurant a l’annexe III ou l’acquisi- 20 
cant interest in any class of shares of such a _ tion par celui-ci d’un intérét substantiel dans 
bank, the Minister, in deciding whether to une catégorie d’actions d’une telle banque, le 
approve the incorporation or the acquisition, ministre peut prendre en compte, en plus des 
may, in addition to any other matters to be 25 facteurs prévus a la présente loi, toute acti- 
taken into account pursuant to this Act, take -vité non financiére du résident ou résident 25 
into account any activities of the resident or américain. 

United States resident of a non-financial 


nature. 
374. (1) Subject to section 377, aneligible30 374. (1) Sous réserve de larticle 377, peo 
Canadian financial institution may have a I’institution financiére canadienne admissible —canadiennes 


significant interest in any class of shares of a _ peut détenir un intérét substantiel dans une —_admissibles 
bank named in Schedule II at any time after catégorie d’actions d’une banque figurant a 

the day that is ten years after the day the _l’annexe II aprés ses dix premiéres années 30 

bank came into existence if at that time the 35 d’existence si elle détient un nombre suffi- 

eligible Canadian financial institution itself sant d’actions de la banque pour en avoir le 

holds a sufficient number of shares of the contréle au sens de l’alinéa 3(1)a). 

bank to control the bank within the meaning 

of paragraph 3(1)(q). 

(2) Subject to section 377, an eligible40 (2) Sous réserve de l’article 377, linstitu- _ Institutions 
Canadian financial institution that is incor- _ tion financiére canadienne admissible consti- 35 ee 
porated by or under an Act of the legislature — tuée en personne morale sous le régime d’une 
of a province may have a significant interest loi provinciale ne peut détenir un intérét 
in a bank named in Schedule II only if it substantiel dans une banque figurant a l’an- 
enters into an agreement with the Minister 45 nexe II que si elle conclut une entente avec le 
imposing terms and conditions with respect ministre prévoyant les modalités et condi- 40 
to the acquisition or increase of a substantial tions de toute acquisition ou augmentation 
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Substantial 
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Substantial 
investments to 
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Banks 


investment by the eligible Canadian financial 
institution in bodies corporate or unincorpo- 
rated entities, other than bodies corporate or 
unincorporated entities in which a bank is 
permitted to have a substantial investment 
pursuant to sections 468 and 469. 


(3) With respect to an application by any 
eligible Canadian financial institution 
referred to in subsection (2) to incorporate a 
bank named in Schedule II or to acquire a 
significant interest in any class of shares of 
such a bank, the Minister, in deciding wheth- 
er to approve the incorporation or the acqui- 
sition, may, in addition to any other matters 
to be taken into account pursuant to this Act, 
take into account whether the eligible 
Canadian financial institution has any sub- 
stantial investments in bodies corporate or 
unincorporated entities, other than bodies 


par elle d’un intérét de groupe financier dans 
les personnes morales ou entités non consti- 
tuées en personne morale, a l’exception de 
celles dans lesquelles une banque est autori- 


5sée a détenir un intérét de groupe financier 


aux termes des articles 468 et 469. 


(3) Pour décider s’il approuve ou non la 
constitution par une institution financiére 
canadienne admissible vis¢e au paragraphe 


10(2) dune banque figurant a l’annexe II ou 


l’acquisition par cette institution d’un intérét 
substantiel dans une catégorie d’actions 
d’une telle banque, le ministre peut prendre 
en compte, en plus des facteurs prévus a la 


intéréts de groupe financier dans des person- 
nes morales ou entités non constituées en 
personne morale, a l'exception des personnes 
morales ou entités non constituées en per- 


40 ELIz. I] 


Prise en compte 
des intéréts de 
groupe 
financier 


15 présente loi, le fait que l’institution a des 15 


corporate or unincorporated entities in which 20 sonne morale dans lesquelles une banque est 20 


a bank is permitted to have a substantial 
investment pursuant to sections 468 and 469. 


375. (1) Subject to sections 377 and 518, 
and subject to any agreement entered into 


autorisée a détenir un intérét de groupe 
financier en vertu des articles 468 et 469. 


375. (1) Sous réserve des articles 377 et 
518 et de toute entente conclue avec le minis- 


Institution 
étrangére 
admissible 


with the Minister imposing terms and condi- 25 tre prévoyant des modalités et conditions 25 


tions concerning the ownership of the eligible 
foreign institution, an eligible foreign institu- 
tion may have a significant interest in any 
class of shares of a bank named in Schedule 


concernant la propriété de l’institution étran- 
gére admissible, celle-ci peut détenir un inté- 
rét substantiel dans une catégorie d’actions 
d’une banque figurant a l’annexe II si elle 


II if the eligible foreign institution controls 30 contréle la banque au sens de l’alinéa 3(1)a). 30 


the bank within the meaning of paragraph 
3(1)(4). 


(2) With respect to an application by any 
eligible foreign institution referred to in sub- 


(2) Pour décider s’il approuve ou non la 
constitution par une institution étrangére 


section (1) to incorporate a bank named in35 admissible visée au paragraphe (1) d’une 


Schedule II or to acquire a significant inter- 
est in any class of shares of such a bank, the 
Minister, in deciding whether to approve the 
incorporation or the acquisition, may, in 


banque figurant a l’annexe II ou l’acquisition 


Prise en compte 
des intéréts de 
groupe 
financier 


d’un intérét substantiel dans une catégorie 35 


d’actions d’une telle banque, le ministre peut 
prendre en compte, en plus des facteurs 


addition to any other matters to be taken 40 prévus a la présente loi, le fait que l’institu- 


into account pursuant to this Act, take into 
account whether the eligible foreign institu- 
tion has any substantial investments in 
bodies corporate or unincorporated entities, 


other than bodies corporate or unincorpo-45en personne morale dans lesquelles une 
banque est autorisée a détenir un intérét de 


rated entities in which a bank is permitted to 
have a substantial investment pursuant to 
sections 468 and 469. 


376. Notwithstanding sections 374 and 


tion a des intéréts de groupe financier dans 


des personnes morales ou entités non consti- 40 


tuées en personne morale, a l’exception des 
personnes morales ou entités non constituées 


groupe financier en vertu des articles 468 et 45 


469. 


376. Par dérogation aux articles 374 et 
375, an eligible financial institution may 50375, institution financiére admissible peut 


Accord 


wr i, ¢ ree] 


} ties?db to. ganlo yma A) tesriai \aqoilingia n Seo 
jor’ nity brim Ti stoborla? ai baman dned 4 0 ewe 
ab mee 39 J9. Ti open — gorinegen ort nidsiv ined set) Jonimoe 0) oe899 
oe penile’! Sb anse Iniannai) vidigils ods Vi (uy Le tiqatyerary To 

cali ‘blones Ino supnsd nu otni bersine vad aod of? bas nailusidani 

= eb s2iq al muvoving — gai) [le ob or wiriniM ads itiw townesrae 

ee SH onnUeTS- Up fils § —Inmoitingie & ead NOersq On init) OF GroeMo4IN 
pihogiics Sou amab lstinat ty Anud odd Yo. eyes To canis van mi tesrosni 

> nolsetiqxs’! & suphed lo noitstigas' od) 
“aan ss, al sevies an, wib, 2b) Ying (> Ol ant doidw oo yab of) mol easy coy fo) 
ab dees & dottudisun!"| oilsups OF gsanes 3219 nolimitent jana) sidigls 


aoe soipned 1 raved alt létinG 
tiny 4 Wensiar islSh aio) 2b tine (4 may owl werd esl ai ter! boivse doue (4) 
uetin ot tay uvarq noth yum totein lA arf? en 
=“ ~ Til woresaz ; LT woiei sie! 
- ) “STAI AWAT AL A aHorroraTeaa WHeaanwO YO ZrvianTenn s 
tens i21— smnoMsy sau sh fibrin jes [1 ii) NTE 71 yd bstlownnd wiles vw — wal) ie qonnresie 3 
Arlyn h:—slivines sils'up Situs) Bio ads bs fayorage on) Wwltiw Jae neem 6 OO" — 


anoles: mb oreinim vb tnomadige’l ons 186 SuupoR seiwiedio WM Szmlwg ,exianil 
of bie I axsone'l & iniwsit suphed a8 860740 IT sive? .ai. bertan aontl KO oes 
wliet ob inslsb fp Stine saw > slriuinos vik 16. lojra ¢ OUNE A Sf) TOTO To Seach yg 


; notin impog) i i# engiton US bewran doud e lé sindg viiu ablod sail) diiis 
anh latiiaiedue isin aw srétno> Tul (o 1) 1! slubedge we 
(ne sepriad sl sh wnouos'b si7043)89 ony 102204 O01 SeuL> Oliiow wativinped af! (nH) 
motizoup lo ewalo ¥ire Oi Fesvoini Insailingi2 & avid oF 

Pata foisnetadue sSr4ini'l or: i © eed oti loaned, 
ow moieb <= f-ni weoingie w cuit ators wet) Stile (Al 
7 <> © 80) .A0n6 orf! lo waian2 lo apnls 6 al tesval 
‘on. Imelingie od} sensu bivow weiualupss 
- : to zela JAR mi fozIe ail to Pui 
Sian 


. fy Nola) sou Go2s9 sled (6) OF -britegiinté as lo Nuer o aw 12) pilisris ford 

 tte'l & SyStngo AGiTasineg TOS) 38% Bo Masog «vines edi jfonaxinugwm w igen aon 8 
*. We Sebi we suet yes no wp 4s! Pingiz: 2 sveth bivew min verwds atanee tnd) 
" Sepasd Sae'b snvilss’h wigisco onv 2nch Anad & Yo teide Wo Heh 5 mi Jerid) Ine 
digeh to encased Weoxonns'l & toswyl od. [luda vias, yo). 1) stubede? pi bonven 
Mig eneh- teitnatadue. 1M aw sisdupoe 2E HaroiniiogsMagie.s grin pussd. of barseb 


; , 92 on sb» sb snagerge fd Mguois Yaad on! jo esisde to 2enld tech ii 
- 1 rin wh lupe noiiiziupss od) W devowjan wit doidw vol notiielupys 
a. noliogidue ob manera betiuper i. volaicily 


8 win mini Jao tl BCE Ob liste 1! olubsdoe ai homun dined OM watt shitdweteiio 3 

et: alluae Al axnss’| ‘nead) aad avade od) Yo noulalupos edi wei = 
ennby phianani' -2n0irs caste Holtiziup <i mi bees: ole. off yd beverage 

vo! is ent a amt 2 specter ya la peal w ioleast w topelyet editinoss 

Bo gangersg ie oi 28 Yow ©! 3 nodtsg yng 8 dowd od lo stare 

2 ip — i ch N nomeq 6 edtaliotnos utuns 


1991 


Constraining 
acquisition 


Amalgamation, 
etc., constitutes 
acquisition 


Constraining 
registration 


Banques 19% 


have a significant interest in any class of  détenir un intérét substantiel dans une caté- 
shares of a bank named in Schedule II and  gorie d’actions d’une banque figurant a I’an- 
cease to control the bank within the meaning _ nexe II et cesser de contréler la banque au 
of paragraph 3(1)(a) if the eligible financial sens de Valinéa 3(1)a) si elle-méme et la 
institution and the bank have entered into an 5 banque ont conclu un accord avec le ministre 5 
agreement with the Minister to do all things — prévoyant la prise des mesures nécessaires 
necessary so that no person has a significant afin que personne ne détienne d’intérét subs- 
interest in any class of shares of the bank at tantiel dans une catégorie d’actions de la 


the expiration of banque a l’expiration : 
(a) ten years from the day on which the 10 a) soit des dix ans suivant la date 410 
eligible financial institution first ceases to laquelle l’institution a cessé de controler la 
control the bank; or banque; 
(b) such period that is less than ten years b) soit de tout délai inférieur a dix ans 
as the Minister may direct. prévu par le ministre. 
DIVISION III SECTION III 
CONSTRAINTS ON OWNERSHIP RESTRICTIONS A LA PROPRIETE 


377. (1) No person, or entity controlled by 15 377. (1) Il est interdit a une personne — ] 5 Restrictions a 

: <5 ye ; A 3 ro: lacquisition 
a person, shall, without the approval of the ou a l’entité qu’elle contréle — d’acquerir, 
Minister, purchase or otherwise acquire any sans l’agrément du ministre, des actions 
share of a bank named in Schedule II or d’une banque figurant a l’annexe II ou le 
purchase or otherwise acquire control of any _contrdle d’une entité qui détient de telles 


entity that holds any share of a bank named 20 actions si l’acquisition : 20 
in Schedule II if a) lui confére un intérét substantiel dans 
(a) the acquisition would cause the person une catégorie d’actions de la banque en 
to have a significant interest in any class of question; 
shares of the bank; or b) augmente l’intérét substantiel qu’elle 
(b) where the person has a significant in-25 détient déja. oS) 


terest in a class of shares of the bank, the 
acquisition would increase the significant 
interest of the person in that class of 
shares. 


(2) Where, as a result of an amalgama-30 (2) Dans le cas ou une fusion, un regrou- —_ Assimilation 
tion, merger or reorganization, the entity pement ou une réorganisation confere a l’en- 
that results therefrom would have a signifi- tité qui en est issue un intérét substantiel 
cant interest in a class of shares of a bank dans une categorie d’actions d’une banque 
named in Schedule II, that entity shall be figurant a l’annexe II, cette entité est réputée 30 
deemed to be acquiring a significant interest 35 acquérir un intérét substantiel dans cette 
in that class of shares of the bank through an __—catégorie d’actions de la banque et cette 
acquisition for which the approval of the acquisition requiert l’agrément du ministre. 
Minister is required pursuant to subsection 


(1). 
378. No bank named in Schedule II shall,40 378. I] est interdit 4 la banque figurant a _ Restrictions en 


unless the acquisition of the share has been l’annexe II, sauf si le ministre approuve I’ac- 35 tse 
approved by the Minister, record in its quisition des actions, d’inscrire dans son 
securities register a transfer or issue of any  registre des valeurs mobilicres le transfert ou 
share of the bank to any person or to any l’émission d’actions — a une personne ou a 


entity controlled by a person if 45 une entité contrélée par celle-ci —, qui soit 
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Where approval 
not required 


Percentage 


Idem 


Banks 40 ELiz. § 


(a) the transfer or issue of the share confére a cette personne un intérét substan- 
would cause the person to have a signifi- _tiel dans une catégorie de ses actions, soit 
cant interest in any class of shares of the augmente I’intérét substantiel qu’elle détient 
bank; or deja. 

(b) where the person has a significant in- 5 

terest in a class of shares of the bank, the 

transfer or issue of the share would 

increase the significant interest of the 

person in that class of shares of the bank. 


379. (1) Notwithstanding subsections10 379. (1) Par dérogation aux paragraphes 5 Agrément non 
377(1) and (2) and section 378, approval of 377(1) et (2) et a l'article 378, Vagrément du ie 
the Minister is not required where a person ministre n’est pas nécessaire dans le cas ou 
with a significant interest in a class of shares une personne qui détient un intérét substan- 
of a bank named in Schedule II or an entity tiel dans une catégorie d’actions d’une 


controlled by a person with a significant 15 banque figurant a l’annexe I] — ou une 10 
interest in a class of shares of a bank named entité qu’elle contréle —, acquiert des 
in Schedule II actions de cette catégorie ou acquiert le con- 
(a) purchases or otherwise acquires shares trole d’une entité qui détient de telles actions 
of that class, or et que l’acquisition de ces actions ou du 


that 20 Controle de l’entité ne porte pas son intérét a 15 
un pourcentage supérieur a celui qui est pré- 
cisé aux paragraphes (2) ou (3), selon le cas 
applicable. 


(b) acquires control of any entity 

holds any share of that class, 
and the number of shares of that class pur- 
chased or otherwise acquired, or the acquisi- 
tion of control of the entity, as the case may 
be, would not increase the significant interest 25 
of the person in that class of shares of the 
bank to a percentage that is greater than the 
percentage referred to in subsection (2) or 
(3), whichever is applicable. 


(2) Subject to subsection (3), for the pur-30 (2) Sous réserve du paragraphe (3), le — Pourcentage 
poses of subsection (1), the percentage is 5 pourcentage applicable est cinq pour cent de 20 
percentage points in excess of the significant plus que l’intérét substantiel de la personne 
interest of the person in that class of shares dans la catégorie d’actions de la banque a la 
of the bank on the later of the day this Part date d’entrée en vigueur de la présente partie 
comes into force and the day of the most 35ou, si elle est postérieure, a la date de la 
recent purchase or other acquisition by derniére acquisition — par celle-ci ou par 25 

(a) the person, or une entité qu’elle contréle, a exception de 


(b) any entity controlled by the person, Pentite visce ne paragraphe (1) dont elle 

other than the entity referred to in para- @°dulert le controle — soit d actions de cette 

graph (1)(b), 4g categorie, soit du contrdle d’une entite déte- 
nant des actions de cette catégorie, a avoir 30 


of shares of that class of shares of the bank, bed ee 
recu l’agrément du ministre. 


or of control of an entity that held shares of 
that class of shares of the bank, for which 
approval was given by the Minister. 


(3) Where a person has a significant inter-45 (3) Dans le cas ou une personne détient un —‘!dem 
est in a class of shares of a bank named in  intérét substantiel dans une catégorie d’ac- 
Schedule II and the person’s percentage of tions d’une banque figurant a l’annexe II et 
that class has decreased after the date of the que son pourcentage de ces actions a diminué 35 
most recent purchase or other acquisition by aprés la date de la derniére acquisition — 
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Exception 


Banques 


(a) the person, or 

(b) any entity controlled by the person, 

other than the entity referred to in para- 

graph (1)(d), 
of shares of that class of shares of the bank, 
or of control of an entity that held shares of 
that class of shares of the bank, for which 
approval was given by the Minister, the per- 
centage for the purposes of subsection (1) is 
the percentage that is the lesser of 

(c) 5 percentage points in excess of the 

significant interest of the person in that 

class of shares of the bank on the later of 

the day this Part comes into force and the 


day of the most recent purchase or other 15 


acquisition by 
(i) the person, or 


(ii) any entity controlled by the person, 
other than the entity referred to in para- 
graph (1)(4), 
of shares of that class of shares of the 
bank, or of control of an entity that held 
shares of that class of shares of the bank, 
for which approval was given by the Min- 
ister, and 
(d) 10 percentage points in excess of the 
lowest significant interest of the person in 
that class of shares of the bank at any time 
after the later of the day this Part comes 


into force and the day of the most recent 30 


purchase or other acquisition by 
(1) the person, or 


(ii) any entity controlled by the person, 
other than the entity referred to in para- 
graph (1)(d), 
of shares of that class of shares of the 
bank, or of control of an entity that held 
shares of that class of shares of the bank, 
for which approval was given by the 
Minister. 


(4) Subsection (1) does not apply if the 
purchase or other acquisition of shares or the 
acquisition of control referred to in that sub- 
section would 


(a) result in the acquisition of control of 45 


the bank by the person; or 

(b) where the person controls the bank 
but the voting rights attached to the aggre- 
gate of any voting shares of the bank 


par elle-méme ou par une entité qu’elle con- 
trole, 4 l'exception de l’entité visée au para- 
graphe (1) dont elle acquiert le contrdle — 
d’actions de la banque de cette catégorie, ou 
du contréle d’une entité détenant des actions 
de cette catégorie, 4 avoir recu l’agrément du 
ministre, le pourcentage applicable est le 
moindre des pourcentages suivants : 


a) cing pour cent de plus que l’intérét 


substantiel de la personne dans les actions 10 


de la banque de cette catégorie a la date 
d’entrée en vigueur de la présente partie 
ou, si elle est postérieure, 4 la date de la 
derniére acquisition — par celle-ci ou par 


une entité qu’elle contréle, 4 l'exception de 15 


’entité visée au paragraphe (1) dont elle 
acquiert le contréle — d’actions de la 
banque de cette catégorie, ou du contrdle 
d’une entité détenant des actions de cette 


catégorie, a avoir recu l’agrément du 20 


ministre; 

b) dix pour cent de plus que l’intérét subs- 
tantiel le moins élevé détenu par la per- 
sonne dans les actions de cette catégorie 


aprés la date d’entrée en vigueur de la25 


présente partie ou, si elle est postérieure, 
aprés la date de la derniére acquisition — 
par celle-ci ou par une entité qu’elle con- 
trole, a l’exception de l’entité visée au 


paragraphe (1) dont elle acquiert le con- 30 


trdle — d’actions de la banque de cette 
catégorie, ou du contréle d’une entité déte- 
nant des actions de cette catégorie, a avoir 
recu l’agrément du ministre. 


(4) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 35 Exception 


dans le cas ou l’acquisition d’actions ou du 
contréle dont il traite : 
a) soit aurait pour effet la prise de con- 
trdle de la banque par la personne; 


b) soit, si la personne contréle déja la 40 


banque mais que les droits de vote attachés 
a l’ensemble des actions de la banque 
qu’elle-méme et les entités qu’elle contrdle 


19% 
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Where approval 
not required 


Pre-approval 


Public holding 
requirement 


Banks 40 ELIz. & 


détiennent a titre de véritable propriétaire 
n’excédent pas cinquante pour cent des 
droits de vote attachés a la totalité des 
actions en circulation, aurait pour effet de 
porter les droits de vote attachés a l’en- 5 
semble de ces actions détenues par la per- 
sonne et les entités a plus de cinquante 
pour cent des droits de vote attachés a la 


beneficially owned by the person and by 
entities controlled by the person do not 
exceed 50 per cent of the voting rights 
attached to all of the outstanding voting 
shares of the bank, cause the voting rights 5 
attached to that aggregate to exceed 50 
per cent of the voting rights attached to all 
of the outstanding voting shares of the 


bank. totalité des actions en circulation. 

380. (1) Notwithstanding subsections10 380. (1) Par dérogation aux paragraphes es non 
377(1) and (2) and section 378, the approval 377(1) et (2) et a l’article 378, l’'agrément du ccs 
of the Minister is not required where the ministre n’est pas nécessaire lorsque le surin- 
Superintendent has, by order, directed a tendant a, par ordonnance, imposé a la 
bank named in Schedule II to increase its banque figurant a l’annexe II une augmenta- 
capital and shares of the bank are issued and |Stion de capital et qu’il y a eu émission et 15 
acquired in accordance with such terms and acquisition d’actions conformément aux 
conditions as may be specified in the order. modalités prévues dans l’ordonnance. 

(2) For the purposes of subsections 377(1) (2) Pour l’application des paragraphes  Agrément 
and (2) and section 378, the Minister may 377(1) et (2) et de l’article 378, le ministre Baga 
approve 20 peut approuver l’acquisition, soit du nombre 20 

(a) the purchase or other acquisition of ©u pourcentage d’actions d’une banque figu- 

such number or percentage of shares of a Fant a l’annexe II nécessaire pour une opéra- 

bank named in Schedule II as may be tion ou série d’opérations, soit du nombre ou 

required in a particular transaction or pourcentage — a concurrence du plafond 

series of transactions; or 25 fixé — d’actions d’une telle banque pendant 25 

(b) the purchase or other acquisition of up "© periode determinee. 

to a specified number or percentage of 

shares of a bank named in Schedule II 

within a specified period. 

381. (1) Every bank named in Schedule 1130 381. (1) A compter de la date fixée A son —_—bligation en 
shall, from and after the day determined égard conformément au _ présent article, spa iee 
pursuant to this section in respect of that chaque banque figurant a l’annexe II doit _ publique 


bank, have, and continue to have, voting avoir un nombre d’actions conférant au 30 
shares that carry at least 35 per cent of the moins trente-cing pour cent des droits de 
voting rights attached to all of the outstand- 35 vote attachés a l’ensemble de ses actions en 
ing voting shares of the bank and that are circulation, et qui : 


(a) shares of one or more classes of shares 
that are listed and posted for trading on a 
recognized stock exchange in Canada; and 
(b) beneficially owned by persons 
(i) who have no significant interest in 
any class of voting shares of the bank, 
and 
(ii) who are not entities controlled by a 
person who has a significant interest in 45 
any class of voting shares of the bank. 


40 


a) dune part, sont des actions d’une ou 
plusieurs catégories cotées et négociables 35 
dans une bourse reconnue au Canada; 


b) d’autre part, sont détenues a titre de 
veritable propriétaire par des personnes 
qui n’ont aucun intérét substantiel dans 
l'une quelconque de ses catégories d’ac- 40 
tions avec droit de vote et qui ne sont pas 
elles-mémes des entités contrélées par une 
personne qui détient un intérét substantiel 
dans l’une quelconque de ses catégories 
d’actions avec droit de vote. 
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Determination 
of day 


Extension 


Meaning of 
“equity” 


Limit on assets 


Average total 
assets 


Definition of 
“total assets” 


Increase of 
capital 


Banques 197 


(2) The day referred to in subsection (1) is (2) La date applicable aux termes du para- _Date applicable 
the day that is five years after the day of the _graphe (1) se situe cing ans aprés la premiére 
first annual meeting of the shareholders of assemblée annuelle des actionnaires suivant 
the bank held after the equity of the bank le moment ou les capitaux propres de la 
first reaches seven hundred and fifty million 5 banque ont atteint pour la premiére fois sept 5 


dollars. cent cinquante millions de dollars. 

(3) Where general market conditions so (3) Le ministre peut, si les conditions — Prolongation 
warrant and the Minister is satisfied that a générales du marché le justifient et s'il est 
bank has used its best efforts to be in compli- | convaincu que la banque a fait de son mieux 


ance with this section on the day determined 10 pour se conformer au présent article a la date 10 
pursuant to subsection (2), the Minister may _fixée aux termes du paragraphe (2), reculer 
specify a later day as the day from and after _la date a compter de laquelle la banque devra 
which the bank must comply with subsection se conformer au paragraphe (1). 


(1). 

(4) For the purposes of this section, “equi- 15 (4) Pour l’application du présent article, ene de 
ty’, in respect of a bank, means the sum of _« capitaux propres » s’entend de la somme de LS 
the shareholders’ equity of the bank and the _ l’avoir des actionnaires de la banque et de la 
minority interests in entities controlled by part des actionnaires minoritaires dans les 
the bank as they appear in the consolidated _entités contrdlées par la banque figurant 
financial statements of the bank. 20 dans les états financiers consolidés de cette 

derniére. 20 
382. (1) Unless an exemption order with 382. (1) Tant qu'elle ne s’est pas confor- _Limites 


: : Pie isi) no . , s latives a 
respect to the bank is granted under section mée a l'article 381, sauf exemption prévue 4 factit 


384, where a bank named in Schedule II fails _l’article 384, le ministre peut, par arrété, 

to comply with section 381 in any month, the __interdire a la banque d’avoir un actif total 
Minister may, by order, require the bank not 25 moyen qui dépasse, au cours d’un trimestre, 25 
to have, until it complies with that section, dont le dernier mois est postérieur a l’arrété, 
average total assets in any three month celui quelle avait durant le trimestre précé- 
period ending on the last day of a subsequent _ dant le mois spécifié a l’arréteé. 

month exceeding the bank’s average total 

assets in the three month period ending on 30 

the last day of the month immediately 

preceding the month specified in the order. 


(2) For the purposes of subsection (1), the (2) Pour Vapplication du paragraphe (1), — Actif total 
average total assets of a bank in a three |l’actif total moyen au cours d’un trimestre 307°" 
month period shall be computed by adding 35 est le résultat de la division par trois de la 
the total assets of the bank as calculated for somme de l’actif total de la banque 4 la fin 
the month end of each of the three months in de chaque mois d’un trimestre donné. 
the period and by dividing the sum by three. 

(3) For the purposes of subsections (1) and (3) Pour l’application des paragraphes (1) — Calcul de l’actif 


(2), “total assets”, in respect of a bank, has4Oet (2), «actif total» s’entend au sens des 3 Soa 


the meaning given that expression by the  réglements. 
regulations. 


383. Where the Superintendent has, by 383. L’article 381 ne s’applique pas, pen- | Augmentation 
order, directed a bank named in Schedule II _ _dant la période spécifiée par le surintendant, A 
to increase its capital and shares of the bank 45a la banque figurant a l’annexe II a laquelle 
are issued and acquired in accordance with il a imposé, par ordonnance, une augmenta- 40 
such terms and conditions as may be speci- _ tion de capital s’il y a eu émission et acquisi- 
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Exemption by 
order of the 
Minister 


Compliance 
with s. 381] 


Limit on assets 


Application of 
ss. 382(2) and 
(3) 


Exception 


Shares 
acquiring 
voting rights 


Banks 


fied in the order, section 381 shall not apply 
in respect of the bank until such time as the 
Superintendent may, by order, specify. 


384. (1) On application therefor by a 
bank named in Schedule II, the Minister 
may, where the Minister considers it appro- 
priate to do so, grant an order exempting the 
bank from the requirements of section 381, 
subject to such terms and conditions as the 
Minister considers appropriate. 


(2) Where an exemption order granted 
under this section expires, the bank named in 
Schedule II in respect of which the exemp- 
tion order was granted shall comply with 


40 ELIz. I 


tion d’actions selon les modalités prévues 
dans |’ordonnance. 


Demande 


384. (1) Le ministre peut, par arrété, s'il : 
d’exemption 


5 le juge indiqué, soustraire la banque figurant 
a l’annexe II qui lui en fait la demande a 5 
lapplication de l’article 381, sous réserve des 
modalités qu’il estime indiquées. 


10 


(2) La banque figurant a l’annexe II doit Observation de 


section 381 as of the day the exemption order 15 


expires. 


(3) Where a bank named in Schedule II 
fails to comply with section 381 on the day 
referred to in subsection (2), the bank shall 


se conformer a Il’article 381 a compter de la fa 
date d’expiration de l’exemption prévue au 10 
présent article. 

(3) Tant qu’elle ne s’est pas conformée a Pikes : 
l’article 381, la banque figurant 4 l’annexe I] factit 


ne peut avoir un actif total moyen qui 


not, until it complies with section 381, have 20 dépasse, au cours d’un trimestre dont le der- 


average total assets in any three month 
period ending on the last day of a subsequent 
month exceeding the bank’s average total 
assets in the three month period ending on 


nier mois est postérieur a la date visée au 
paragraphe (2), celui qu’elle avait durant les 
trois mois précédant cette date ou a la date 
ultérieure que le ministre peut fixer par 


the last day of the month immediately 25 arrété. 


preceding the day referred to in subsection 
(2) or such later day as the Minister may, by 
order, specify. 


(4) Subsections 382(2) and (3) apply for 
the purposes of subsection (3). 


385. (1) Where a bank named in Schedule 
II fails to comply with section 381 as the 
result of 

(a) a distribution to the public of voting 

shares of the bank, 

(b) a redemption or purchase of voting 

shares of the bank, 

(c) the exercise of any option to acquire 

voting shares of the bank, or 


(d) the conversion of any convertible 40 


securities into voting shares of the bank, 
section 382 shall not apply in respect of that 
bank until the expiration of six months after 
the day the bank failed to comply with sec- 


(4) Les paragraphes 382(2) et (3) s’appli- 


30 quent au paragraphe (3). 


385. (1) L’article 382 ne s’applique a la 
banque figurant a l’annexe II qu’a I’expira- 


tion des six mois suivant la date du manque- 25 


ment a l’article 381 lorsque celui-ci découle : 
a) soit d'une souscription publique de ses 
actions avec droit de vote; 
b) soit de l’achat ou du rachat de telles 
actions; 
c) soit de l’exercice du droit d’acquérir de 
telles actions; 
d) soit de la conversion de valeurs mobi- 
liéres en de telles actions. 


Application des 
paragraphes 
383(2) et (3) 


Exception 


tion 381. 45 


(2) Where, as the result of an event that 
has occurred and is continuing, shares of a 
bank named in Schedule II acquire voting 


(2) Dans le cas ou, en raison de la surve- Sheu: dotées 
nance d’un fait qui demeure, le nombre des “" “T™"' S° 9" 
actions de la banque figurant a l’annexe II a 
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Acquisition of 
control 
permitted 


Undertaking 
required 


Application of 
section 38] 


Restriction on 
voting rights 


Banques 


rights in such number as to cause the bank to 
no longer be in compliance with section 381, 
section 382 shall not apply in respect of that 
bank until the expiration of six months after 
the day the bank ceased to be in compliance 5 
with section 381 or such later day as the 
Minister may, by order, specify. 


386. (1) Subject to subsection (2) and 
sections 378 and 387, section 381 does not 
apply in respect of a bank named in Schedule 10 
II where a person acquires control of a bank 
with equity of seven hundred and fifty mil- 
lion dollars or more through the purchase or 
other acquisition of all or any number of the 
shares of the bank by the person or by any 15 
entity controlled by the person. 


(2) Subsection (1) applies only if the 
person referred to in that subsection provides 
the Minister with an undertaking satisfacto- 
ry to the Minister to do all things necessary 20 
such that, within five years after the acquisi- 
tion, or such other period as the Minister 
may specify, the bank named in Schedule II 
has voting shares that carry at least 35 per 
cent of the voting rights attached to all of the 25 
outstanding voting shares of the bank and 
that are 

(a) shares of one or more classes of shares 

that are listed and posted for trading on a 

recognized stock exchange in Canada; and 30 


(b) beneficially owned by persons 


(i) who have no significant interest in 
any class of voting shares of the bank, 
and 


(ii) who are not entities controlled by a 35 
person who has a significant interest in 
any class of voting shares of the bank. 


387. At the expiration of the period for 
compliance with an undertaking referred to 
in subsection 386(2), section 381 shall apply 40 
in respect of the bank named in Schedule II. 


388. (1) Where, with respect to any bank 
named in Schedule II, a person contravenes 
subsection 377(1) or fails to comply with an 
undertaking referred to in subsection 386(2), 45 
no person, and no entity controlled by that 
person, shall, in person or by proxy, exercise 
any voting rights attached to shares of the 


comporter le droit de vote devient tel que 
celle-ci ne se conforme plus a l’article 381, 
l'article 382 ne s’applique a elle qu’a l’expi- 
ration de six mois suivant le manquement ou 
qu’a la date ultérieure précis¢e par arrété du 5 
ministre. 


Prise de 
controle 


386. (1) Sous réserve du paragraphe (2) 
et des articles 378 et) 337, | article: 351i ne 
s’'applique pas a la banque figurant a l’an- 
nexe II ayant des capitaux propres d’au 10 
moins sept cent cinquante millions de dollars 
et dont une personne ou une entité qu'elle 
contréle prend le contréle en acquérant tout 
ou partie de ses actions. 


(2) L’application du paragraphe (1) est 15 Engagemen 
toutefois subordonnée a |’engagement envers PEAR 
le ministre par la personne concernée de 
prendre toutes les mesures nécessaires pour 
que, dans les cing ans qui suivent ou dans le 
délai fixé par le ministre, la banque figurant 20 
a l’annexe II ait un nombre d’actions qui 
conférent au moins trente-cing pour cent des 
droits de vote attachés a l’ensemble de ses 
actions en circulation et qui : 


a) d'une part, sont des actions d’une ou 25 
plusieurs catégories cotées et négociables 
dans une bourse reconnue au Canada; 


b) d’autre part, sont détenues 4a titre de 
veritable propriétaire par des personnes 
qui n’ont aucun intérét substantiel dans 30 
Pune quelconque de ses catégories d’ac- 
tions avec droit de vote et qui ne sont pas 
elles-mémes des entités contrdélées par une 
personne qui détient un intérét substantiel 
dans l'une quelconque de ses catégories 35 
d’actions avec droit de vote. 


Application 
article 381 


387. L’article 381 s’applique a la banque 
figurant a l’annexe II a compter de I’expira- 
tion du délai d’exécution de l’engagement. 
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de 


388. (1) En cas de manquement au para- 40 Limites au droit 


graphe 377(1) ou a l’engagement visé au °°" 


paragraphe 386(2), il est interdit 4 quicon- 
que, et notamment a une entité contrdélée par 
auteur du manquement, d’exercer, person- 
nellement ou par l’intermédiaire d’un fondé 45 
de pouvoir, les droits de vote attachés aux 
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Subsection (1) 
ceases to apply 


Application for 
approval 


Applicant 


Matters for 
consideration 


Banks 


bank beneficially owned by the person or any 
entity controlled by the person. 


(2) Subsection (1) shall cease to apply in 
respect of a person 

(a) where the person contravened subsec- 5 

tion 377(1), when the shares to which the 

contravention relates have been disposed 

of; or 

(6) where the person failed to comply with 

an undertaking referred to in subsection 10 

386(2), when the bank complies with sec- 

tion 381. 


Approval Process 


389. (1) An application for an approval of 
the Minister required under subsection 
377(1) or section 378 must be filed with the 15 
Superintendent and contain such informa- 
tion, material and evidence as the Superin- 
tendent may require. 


(2) Where, with respect to any particular 
transaction, subsection 377(1) applies to 20 
more than one person, any one of those 
persons may make the application to the 
Minister for approval on behalf of all of 
those persons. 


390. (1) Where an application for an25 
approval required under subsection 377(1) is 
made, the Minister, in determining whether 
or not to approve the transaction, shall take 
into account all matters that the Minister 
considers relevant to the application and, 30 
without limiting the generality of the forego- 
ing, the Minister shall have particular regard 
to 

(a) the nature and sufficiency of the 

financial resources of the applicant or 35 

applicants as a source of continuing finan- 

cial support for the bank; 

(6) the soundness and feasibility of the 

plans of the applicant or applicants for the 

future conduct and development of the 40 

business of the bank; 

(c) the business record and experience of 

the applicant or applicants; 

(d) whether the bank will be operated 

responsibly by persons who are fit as to the 45 


actions de la banque figurant a l’annexe II 
détenues a titre de véritable propriétaire par 
lauteur du manquement ou par I’entité qu’il 
contrdle. 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique plus 5 
quand soit il y a eu aliénation des actions 
ayant donné lieu a la contravention du para- 
graphe 377(1), soit la banque se conforme a 
article 381 si le manquement concerne |’en- 


gagement visé au paragraphe 386(2). 10 


Procédure d’agrément 


389. (1) L’agrément requis aux termes du 
paragraphe 377(1) ou de l'article 378 fait 
l'objet d'une demande a déposer au bureau 
du surintendant, accompagnée des renseigne- 
ments et documents que ce dernier peut 15 
exiger. 


(2) L’une quelconque des personnes aux- 
quelles s’applique, a l’égard d’une opération 
particuliére, le paragraphe 377(1) peut pré- 
senter au ministre une demande d’agrément 20 
au nom de toutes les personnes. 


390. (1) Pour décider s’il approuve ou non 
une operation nécessitant l’agrément men- 
tionné au paragraphe 377(1), le ministre 
prend en considération tous les facteurs qu’il 25 
estime indiqués, notamment : 


a) la nature et importance des moyens 
financiers du ou des demandeurs pour le 
soutien financier continu de la banque; 


b) le sérieux et la faisabilité de leurs plans 30 
pour la conduite et l’expansion futures de 
activité de la banque; 

c) leur expérience et dossier profession- 
nels; 


d) la personnalité, la compétence et l’ex- 35 
périence des personnes devant exploiter la 
banque, afin de déterminer si elles sont 
aptes a participer a l’exploitation d’une 
institution financiére de maniére responsa- 
ble; 

e) dans le cas ot le demandeur ou I’un des 
demandeurs — ou un membre de leur 
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Favourable 
treatment 


Terms and 
conditions 


Certifying 
receipt of 
application 


Banques 


character, competence and _ experience 
suitable for involvement in the operation 
of a financial institution; 


groupe — est une institution financiére 
recevant des dépots, la taille, selon les 
critéres d’évaluation qu’il juge indiqués : 
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(e) where the applicant or any of the 
applicants, or any affiliate of the applicant 5 
or any of the applicants, is a deposit-taking 
financial institution, the size of 
(i) the bank, 
(11) any deposit-taking financial institu- 
tion affiliated with the applicant or any 10 
of the applicants, and 
(iii) the deposit-taking financial institu- 
tion applicant or applicants, if the appli- 
cant or any of the applicants is such a 
financial institution, te 
calculated on such basis as the Minister 
considers appropriate; and 
(f) the best interests of the financial 
system in Canada. 


(i) de la banque, 


(11) de toute institution financiére rece- 5 
vant des dépdts qui appartient au groupe 
du demandeur ou de l’un des deman- 
deurs, 


(iii) du ou des demandeurs qui sont des 
institutions financiéres recevant des 10 
dépdts, dans le cas o0 celui-ci ou l’un de 
ceux-cl est une telle institution; 


J) Vintérét du systéme financier canadien. 


(2) Lorsque l’opération mentionnée aux Traitement 


paragraphes 377(1) ou (2) a pour effet de ee 2 
faire dune banque figurant a l’annexe II la 
become the foreign bank subsidiary of a _filiale d’une banque étrangére, au sens des 
foreign bank, within the meaning of any of — alinéas a) a f) de la définition de « banque 
paragraphs (a) to (f) of the definition 25 étrangére » a l'article 2, qui n’a aucune autre 
“foreign bank” in section 2, that does not _ filiale, le ministre ne peut l’approuver que s’il 20 
have any other foreign bank subsidiary, the est convaincu que les banques régies par la 
Minister shall not approve the transaction présente loi bénéficient ou bénéficieront d’un 
unless the Minister is satisfied that treatment _ traitement aussi favorable sur le territoire ou 

as favourable for banks to which this Act 30la banque étrangére exerce principalement 
applies exists or will be provided in the juris- son activité commerciale, soit directement, 25 
diction in which the foreign bank principally soit par l’intermédiaire d’une filiale. 

carries on business, either directly or through 


(2) Where a transaction in respect of 20 
which subsection 377(1) or (2) applies would 
cause a bank named in Schedule II to 


a subsidiary. 

391. The Minister may impose such terms35 391. Le ministre peut assortir l’'agrément Conditions 
and conditions in respect of any approval des conditions ou modalités qu’il juge utiles,  *#8"me™" 
given under this Part as the Minister deems 
necessary or appropriate. 

Accusé de 


392. (1) Where, in the opinion of the Su- 392. (1) Lorsque, a son avis, la demande \ccust 
perintendent, an application filed with the40est compléte, le surintendant la transmet30 
Superintendent under subsection 389(1) con- sans délai au ministre et adresse au deman- 
tains all the required information, the Super- deur un accusé de réception précisant la date 
intendent shall forthwith refer the applica- de celle-ci. 
tion to the Minister and send a receipt to the 
applicant certifying the date on which the 45 
completed application was received by the 
Superintendent. 
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Incomplete (2) Where, in the opinion of the Superin- (2) Dans le cas contraire, le surintendant Demande 
application C : ; : ; : Ae incomplete 
tendent, an application filed under subsection envoie au demandeur un avis précisant les 
389(1) is incomplete, the Superintendent renseignements manquants a lui communi- 

shall send a notice to the applicant specifying quer. 

the information required by the Superintend- 5 

ent to complete the application. 
oe 393. (1) Subject to subsections (2) and 393. (1) Sous réserve des paragraphes (2), OTA ae 
Replica (3) and 394(1), the Minister shall, within a (3) et 394(1), le ministre envoie au deman- 


period of thirty days after the certified date deur, dans les trente jours suivant la date de 
referred to in subsection 392(1), send to the 10 réception : 


applicant a) soit un avis d’agrément de l’opération; 
(a) a notice approving the transaction to b) soit, s'il n’est pas convaincu que l’opé- 10 
which the application relates; or ration devrait étre agréée, un avis de refus 
(5) where the Minister is not satisfied that informant le demandeur de son droit de lui 


the transaction to which the application15 présenter des observations. 
relates should be approved, a notice to that 

effect, advising the applicant of the right 

to make representations to the Minister in 

respect of the matter. 


Idem (2) Subject to subsections (4) and 394(2),20 (2) Dans le cas ot la demande d’agrément Idem 
where an application filed under subsection implique l’acquisition du contrdle d’une 15 
389(1) involves the acquisition of control of a __ banque et sous réserve des paragraphes (4) et 
bank, the Minister shall, within a period of 394(2), l’avis est A envoyer dans les qua- 
forty-five days after the certified date rante-cinq jours suivant la date prévue au 
referred to in subsection 392(1), send to the 25 paragraphe 392(1). 
applicant 

(a) a notice approving the transaction to 
which the application relates; or 

(6) where the Minister is not satisfied that 
the transaction to which the application 30 
relates should be approved, a notice to that 
effect, advising the applicant of the right 

to make representations to the Minister in 
respect of the matter. 


Sea of (3) Where the Minister is unable to com-35 (3) Dans le cas ot l’examen de la demande 20 Prorogation 
e r f 5 . A . AA Chere v7 
See plete the consideration of an application ne peut se faire dans le délai fixé au paragra- 

within the period referred to in subsection phe (1), le ministre envoie, avant l’expiration 


(1), the Minister shall, de celui-ci, un avis informant en conséquence 
(a) within that period, send a notice to le demandeur, ainsi que, dans les trente jours 
that effect to the applicant; and 40 qui suivent ou dans le délai supérieur con- 25 


venu avec le demandeur, l’avis prévu aux 


COR CUTS eles OTR GE (ae (1)a) ou b). 


after the date of the sending of the notice 
referred to in paragraph (a) or within such 
other further period as may be agreed on 
by the applicant and the Minister, send a 45 
notice referred to in paragraph (1)(a) or 
(5) to the applicant. 


Idem (4) Where the Minister considers it appro- (4) Le ministre, s’il l’estime indiqué, peut Idem 
priate to do so, the Minister may extend the _proroger le délai visé au paragraphe (2) 
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period referred to in subsection (2) for one or _d’une ou plusieurs périodes de quarante-cinq 
more periods of forty-five days. jours. 


394. (1) Where, after receipt of the notice 394. (1) Dans les trente jours qui suivent _ Délai pour la 
referred to in paragraph 393(1)(b), the la date de l’avis prévu a l’alinéa 393(1)b) ou ee 
applicant advises the Minister that the appli- 5 dans le délai supérieur convenu entre eux, le 
cant wishes to make representations, the ministre donne la possibilité de présenter des 
Minister shall provide the applicant with a observations au demandeur qui l’a informé 
reasonable opportunity within a period of de son désir en ce sens. 
thirty days after the date of the notice, or 
within such further period as may be agreed 10 
on by the applicant and the Minister, to 
make representations in respect of the 


matter. 

(2) Where, after receipt.of the notice (2) Dans les quarante-cing jours qui sui- ‘Idem 
referred to in paragraph 393(2)(b), the 15vent la date de l’avis prévu au paragraphe 10 
applicant advises the Minister that the appli- 393(2) ou dans le délai supérieur convenu 


cant wishes to make representations, the entre eux, le ministre donne la possibilité de 
Minister shall provide the applicant with a  présenter des observations au demandeur qui 
reasonable opportunity within a period of  |’a informé de son désir en ce sens. 

forty-five days after the date of the notice, or 20 

within such further period as may be agreed 

on by the applicant and the Minister, to 

make representations in respect of the 

matter. 


395. (1) Within a period of thirty days25 395. (1) Dans les trente jours suivant l’ex- 15 Avis dela 
after the expiration of the period for making _ piration du délai prévu au _ paragraphe Fa 
representations referred to in subsection 394(1), le ministre envoie au demandeur un 
394(1), the Minister shall, in the light of any _—_avis lui faisant savoir que, a la lumiére des 
such representations and having regard to observations présentées et eu égard aux fac- 
the matters to be taken into account, send a 30 teurs a prendre en considération, il approuve 20 
notice to the applicant indicating whether or ou non Jopération faisant l’objet de la 
not the Minister approves the share transac- demande. 
tion to which the application relates. 


(2) Within a period of forty-five days after (2) Dans les quarante-cing jours suivant Idem 
the expiration of the period for making 35Ilexpiration du délai prévu au paragraphe 
representations referred to in subsection 394(2), le ministre envoie au demandeur un 25 
394(2), the Minister shall, in the light of any avis lui faisant savoir que, a la lumiére des 
such representations and having regard to observations présentées et eu égard aux fac- 
the matters to be taken into account, send a __ teurs a prendre en considération, il approuve 
notice to the applicant indicating whether or4Qou non Jlopération faisant l’objet de la 
not the Minister approves the share transac- demande. 30 
tion to which the application relates. 


396. Where the Minister does not send a 396. Le défaut, dans le délai imparti, des — Présomption 
notice under subsection 393(1) or (3) or avis prévus aux paragraphes 393(1) ou (3) 
395(1) within the period provided for in45ou 395(1) vaut agrément de l’opération visée 
those subsections, the Minister is deemed to _ par la demande. 
have approved the share transaction to which 
the application relates. 
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Definitions 


“non-resident” 


« non-résident » 


“resident” 
« résident » 


United States 
residents 


Definition of 
“United States 
resident” 
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DIVISION IV SECTION IV 
OTHER CONSTRAINTS ON OWNERSHIP AUTRES RESTRICTIONS A LA PROPRIETE 
397. (1) In this Division, 397. (1) Les définitions qui suivent s’ap- _Définitions 
iL noe ena ae f pliquent a la présente section. 
(a) a natural person who is not ordinar pS ell ade gg TUNE oR eendote 
a non-residen 
ily resident in Canada, a) personne physique ne résidant pas 
habituellement au Canada; 5 


(b) the government of a foreign country 5 
or any political subdivision thereof, or 
any agent or agency thereof, 


b) gouvernement d’un pays étranger ou 
d’une de ses subdivisions politiques ou 
mandataire ou organisme dun tel 


(c) an entity, other than a trust, that is gouvernement: 


incorporated, formed or established else- 
where than in Canada, 10 


(d) an entity, other than a trust, that is 
incorporated, formed or established in 
Canada and that is controlled by a non- 
resident referred to in any of paragraphs 


NS 


c) entité, a l’exception d’une fiducie, 10 
constituée en personne morale ou 
formée a |’étranger; 

d) entité, a l’exception d’une fiducie, 
constituée en personne morale ou 


(a) to (c) and (e), or 15 formée au Canada et contrdlée par un 15 
(Oymawerist non-résident au sens des alinéas a) a c) 
(i) established by a non-resident as sa e); 
defined in any of paragraphs (5) to e) fiducie : ae tan 
(d) other than a trust for the adminis- (i) soit constituée par un non-resident 
tration of a pension fund for the ben- 20 au sens des alinéas 5) a d), a l'excep- 20 
efit of individuals a majority of whom tion de la fiducie créée pour la gestion 
are residents, or de fonds de pension au profit de per- 
(ii) in which non-residents as defined comics physiques dont la majorité sont 
in any of paragraphs (a) to (d) have des residents, nt 
more than 50 per cent of the benefi- 25 (ii) soit dont des non-résidents au 25 
cial interest: sens des alinéas a) a d) détiennent 


plus de cinquante pour cent de la 


“resident” means a person who is not a be 
propriété effective. 


non-resident. ie Paes AS 
«résident » La personne qui nest pas un «resident» 


non-résident. 50 Se 
(2) For the purposes of this Division, any (2) Sont exclus de toute mention de non- __ Résident 
reference therein to a non-resident shall be 30 résidents a la présente section les résidents “" 
read as a reference to a non-resident other américains. 
than a non-resident who is a United States 
resident. 
(3) For the purposes of subsection (2), (3) Pour Vapplication du paragraphe (2), _ Définition de 


section 373 and subsections 422(2), 423(1) 35de larticle 373 et des paragraphes 422(2), 35 i neent 
and 424(2), “United States resident” means 423(1) et 424(2), sont considérés comme 


(a) anatural person who is ordinarily resi- « resident américain » : 

dent in the United States; a) les personnes physiques qui résident 
(b) a corporation that is incorporated, habituellement aux Etats-Unis; 

formed or otherwise organized in the4Q 5b) les personnes morales constituées, for- 40 
United States and that is controlled, mées ou autrement organisées aux Etats- 
directly or indirectly, by one or more per- Unis, d'une part, et contrdlées, directe- 


sons referred to in paragraph (a); ment ou indirectement, par une ou plu- 
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Interpretation 


Constraining 
registration: 
Crown and 
foreign 
governments 


Exception 


Banques 


(c) a trust established by one or more 
persons referred to in paragraph (a) or (5) 
or a trust in which one or more of those 
persons have more than 50 per cent of the 
beneficial interest; or 5 


(d) a corporation that is controlled, 
directly or indirectly, by a trust referred to 
in paragraph (c). 


(4) For the purposes of subsection (3), 

(a) the term “corporation” includes an 10 
association, partnership or other organiza- 
tion; 

(6) a corporation is controlled by one or 
more persons if 


(i) shares of the corporation to which 15 
are attached more than 50 per cent of 
the votes that may be cast to elect direc- 
tors of the corporation are beneficially 
owned by the person or persons, and the 
votes attached to those shares are suffi- 20 
cient to elect a majority of the directors 

of the corporation, or 


(ii) the person or persons have, directly 
or indirectly, control in fact of the cor- 
poration; and 
(c) a corporation that controls another 
corporation is deemed to control any cor- 
poration that is controlled or deemed to be 
controlled by the other corporation. 


Zo 


398. (1) No bank shall record in its 30 
securities register a transfer or issue of any 
share of the bank to 

(a) Her Majesty in right of Canada or of 

a province or any agent or agency of Her 

Majesty in either of those rights; or 

(6b) the government of a foreign country or 

any political subdivision thereof, or any 

agent or agency thereof. 


35 


(2) Notwithstanding subsection (1), a 
bank named in Schedule II may record in its 40 
securities register a transfer or issue of any 
share of the bank to a foreign bank that is 
controlled by the government of a foreign 
country or any political subdivision or any 


sieurs personnes physiques au sens de I’ali- 
néa a), d’autre part; 

c) les fiducies soit établies par une ou 
plusieurs personnes vis¢es aux alinéas a) 
ou b), soit dans lesquelles celles-ci détien- 5 
nent plus de la moitié de la propriété 
effective; 

d) les personnes morales contrélées, direc- 
tement ou indirectement, par une fiducie 
visée a l’alinéa c). 


10 


Controle 


(4) Pour l’application du paragraphe (3) : 

a) sont assimilés aux personnes morales 
les associations, sociétés de personnes et 
autres organismes; 

b) ont le contréle d’une personne morale 15 
les personnes qui soit sont les véritables 
propriétaires d’actions conférant plus de 
cinquante pour cent du maximum possible 
des voix a l’élection des administrateurs — 

ce qui leur permet d’élire la majorité de 20 
ceux-cl —, soit ont, directement ou indi- 
rectement, le contréle de fait de la per- 
sonne morale; 


c) toute personne morale qui en contrdle 
une autre est censée contrdéler toutes les 25 
personnes morales contrélées ou censées 
contrélées par cette autre personne morale. 


Restriction : 
Couronne et 


398. (1) Il est interdit a la banque d’ins- 
crire dans son registre des valeurs mobiliéres 
le transfert ou l’émission d’actions aux enti- 30 
tés suivantes : 


a) Sa Majesté du chef du Canada ou 
dune province ou l’un de ses mandataires 
ou organismes; 


b) tout gouvernement d’un pays étranger 35 
ou d’une de ses subdivisions politiques ou 
tout mandataire ou organisme d’un tel 
gouvernement. 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), la _— Réserve 
banque figurant a l’annexe II peut inscrire 40 

dans son registre des valeurs mobiliéres le 
transfert ou l’emission de ses actions 4 une 

banque étrangeére contrdélée par le gouverne- 


ment d’un pays étranger ou une subdivision 
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Etats étrangers 
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Constraining 
registration: 
non-residents 


Exception 


Interpretation: 


jointly held 
shares 


Suspension of 
voting rights 
held by 
non-residents 


Banks AQ ELIZAi 


politique ou un organisme de celui-ci si elle 
est elle-méme une ffiliale de la banque 
étrangere. 


agency thereof if the bank is a subsidiary of 
the foreign bank. 


Restrictions 
5 quant aux 
non-résidents 


399. (1) No bank shall record in its 399. (1) Il est également interdit a la 
securities register a transfer or issue of any banque d/inscrire dans son registre des 
share of the bank to a non-resident or to any Svaleurs mobiliéres tout transfert ou émission 
entity that is a non-resident and that is con- d’actions — a un non-résident ou a une 
trolled by a non-resident entité non résidente contrdélée par un non- 


(a) where the voting shares beneficially | Tésident — qui aurait pour effet : 


owned by non-residents and entities that 
are non-residents and that are controlled 10 
by non-residents carry voting rights 
exceeding 25 per cent of the voting rights 
attached to all of the outstanding voting 
shares of the bank and the transfer or issue 
would increase that percentage; 15 
(6) where the voting shares beneficially 
owned by non-residents and entities that 
are non-residents and that are controlled 
by non-residents represent 25 per cent or 
less of the voting rights attached to all of 20 
the outstanding voting shares of the bank 
and the transfer or issue would cause that 
percentage to exceed 25 per cent; 


(c) where the transfer or issue would 
cause the non-resident to have a signifi- 25 
cant interest in any class of shares of the 
bank; or 

(d) where the non-resident has a signifi- 
cant interest in any class of shares of the 
bank and the transfer or issue would 30 
increase the significant interest of the non- 
resident in that class of shares of the bank. 


where a share of a bank is held jointly and 


— 


a) d’augmenter le pourcentage, déja supé- 10 
rieur a vingt-cing pour cent, des droits de 
vote attachés aux actions dont la propriété 
effective est détenue par des non-résidents 

et des entités qui sont des non-résidents et 
sont contrélées par des non-résidents par 15 
rapport a l’ensemble de ses actions en 
circulation; 

b) de porter le pourcentage des droits de 
vote attachés aux actions dont la propriété 
effective est détenue par des non-résidents 20 
et des entités qui sont des non-résidents et 
sont contrdlées par des non-résidents a 
plus de vingt-cing pour cent des droits de 
vote attachés a l’ensemble de ses actions en 
circulation; 25 
c) de conférer a un non-résident un intérét 
substantiel dans une catégorie d’actions; 

d) d@augmenter l’intérét substantiel que 
détient déja un non-résident dans une caté- 
gorie d’actions. 30 


une action est réputée étre détenue par un 


(2) Subsection (1) does not apply to a (2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a —_—Exception 
bank that transfers or issues shares to an la banque qui transfére ou émet des actions a 
eligible foreign institution that is or, as a35une institution financiére admissible qui est 
result of the transfer or issue, becomes the — ou deviendrait de ce fait — la société 
holding body corporate of the bank. mere de la banque. 35 
(3) For the purposes of subsection (1), (3) Pour application du paragraphe (1), ene 


one or more of the joint holders thereof is a 40 non-résident si l’un de ses codétenteurs est un 
non-resident, the share is deemed to be held _ non-résident. 
by a non-resident. 


400. (1) Notwithstanding section 148, 400. (1) Par dérogation a l’article 148, 40 Suspension des 
where a non-resident has a significant inter- dans le cas ou un non-résident détient un Pains 
est in any class of shares of a bank, no person 45 intérét substantiel dans une catégorie d’ac- dents 
shall, in person or by proxy, exercise the tions de la banque, il est interdit, en personne 
voting rights attached to those shares. ou par voie de fondé de pouvoir, d’exercer les 

droits de vote attachés a ces actions. 45 
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Suspension of 
voting rights 
held by 
governments 


Exception 


Idem 


Voting by 
resident 
nominees of 
non-residents 
prohibited 


Disposition of 
shareholdings 


Banques 207 


Suspension des 
droits de vote 
des gouverne- 
ments 


(2) Par dérogation a l’article 148, il est 
interdit, en personne ou par voie de fondé de 
beneficially owned by pouvoir, d’exercer les droits de vote attachés 

(a) Her Majesty in right of Canada or of aux actions d'une quelconque catégorie de la 

a province or any agency of Her Majesty 5 banque qui sont détenues en propriété 5 

in either of those rights, or effective : 

(b) the government of a foreign country or a) soit par Sa Majesté du chef du Canada 

any political subdivision thereof, or any ou d’une province ou d’un organisme de 

agency thereof, celle-ci; 
no person shall, in person or by proxy, exer- 10 b) soit par le gouvernement d’un pays 10 


cise any voting rights attached to that share. étranger ou d’une de ses subdivisions poli- 
tiques ou par un organisme d’un tel 


gouvernement. 


(2) Notwithstanding section 148, where 
any share of a class of shares of a bank is 


(3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas au _—_— Exception 
non-resident that has a significant interest in non-résident qui détient un intérét substan- 15 

a class of shares of a bank named in tiel dans une catégorie d’actions d’une 

Schedule II pursuant to subsection 399(2). 15 banque figurant a l’annexe II en vertu du 


paragraphe 399(2). 


(3) Subsection (1) does not apply to a 


(4) Le paragraphe (2) ne s’applique pas au ——‘Idem 
non-résident qui détient un intérét substan- 20 
tiel dans une catégorie d’actions d’une 
banque figurant a l’annexe II conformément 


au paragraphe 398(2). 


(4) Subsection (2) does not apply to a 
non-resident that has a significant interest in 
a class of shares of a bank named in 
Schedule II pursuant to subsection 398(2). 


401. Notwithstanding section 148, where20 401. Par dérogation a l’article 148, le rési- pe vote 
attacne aux 


a resident holds shares of a bank in the right dent qui détient des actions de la banque au 25 actions 
of or for the use or benefit of a non-resident, nom ou pour le compte d’un non-résident ne _détenues pour 


the resident shall not, in person or by proxy, pees ek 
exercise any voting rights attached to those 
shares. 


DIVISION V 


DIRECTIONS 


peut, ni a titre de fondé de pouvoir ni person- tiers 
nellement, exercer les droits de vote attachés 
254 celles-ci. 


SECTION V 


ARRETES ET ORDONNANCES 


402. (1) Sil V’estime dans lintérét public, 30 Disposition des 
le ministre peut, par arrété, imposer a la oe 
fails to comply with an agreement referred to personne qui, relativement a une banque, 
in section 376 or fails to comply with an contrevient aux articles 372 ou 377, omet de 
undertaking referred to in subsection 386(2) 30se conformer a une entente visée a l'article 
or with any terms and conditions imposed 376, manque a un engagement pris aux 35 
pursuant to section 391, the Minister may, if termes du paragraphe 386(2) ou enfreint les 
the Minister deems it in the public interest to conditions ou modalités visées a l’article 391, 
do so, by order, ainsi qua toute autre personne quelle 

(a) direct that person and any person con- 35 controle : 

trolled by that person not to exercise any a) Vinterdiction d’exercer les droits de 40 

voting rights attached to shares of the vote attachés aux actions de la banque 

bank beneficially owned by any of those dont elles ont la propriété effective et qu'il 

persons as the Minister deems appropriate précise, a son appréciation; 

and specifies in the order; and b) Vobligation de s’en départir dans le 

(b) direct that person and any person con- délai qu’il fixe et selon la répartition entre 45 

trolled by that person to dispose of such elles qu'il précise. 


402. (1) Where, with respect to any bank, 
a person contravenes section 372 or 377 or 
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number of shares of the bank beneficially 
owned by any of those persons as the 
Minister specifies in the order, within such 
time as the Minister specifies therein and 

in such proportion, if any, as between the 5 
person and the persons controlled by that 
person as is specified in the order. 


Representations (2) No direction shall be made under sub- (2) Le ministre est tenu auparavant de Observations 
section (1) unless the Minister has provided donner a chaque personne visée et a la 
each person to whom the direction relates 10 banque en cause la possibilité de présenter 
and the bank concerned with a reasonable — ses observations sur l’objet de l’arrété qu’il 
opportunity to make representations in envisage de prendre. S] 
respect of the subject-matter of the direction. 


Appeal (3) Any person with respect to whom a (3) Les personnes visées par l’arrété peu- = Appel 
direction has been made under subsection (1) 1S vent, dans les trente jours qui suivent sa 
may, within thirty days after the date of the prise, en appeler conformément a l’article 
direction, appeal the matter in accordance 558. 
with section 558. 


No stay (4) A direction made under paragraph (4) L’appel n’est toutefois pas suspensif 10 Appel a 
(1)(a) is not stayed by an appeal under 20dans le cas de l’interdiction d’exercice du ome 
subsection (3). droit de vote. 

Application to 403. (1) Where a person fails to comply 403. (1) En cas d’inobservation de l’ar- = Demande 


: : : : pe , : d’ord c 
with a direction made under subsection rété, une ordonnance d’exécution peut, au eae 


402(1), an application on behalf of the Min- nom du ministre, étre requise d’un tribunal. 15 
ister may be made to a court for an order to 25 
enforce the direction. 


court 


Court order (2) A court may, on an application under (2) Le tribunal saisi de la requéte peut Ordonnance 
subsection (1), make such order as the cir- rendre l’ordonnance nécessaire en l’espéce 
cumstances require to give effect to the pour donner effet aux modalités de l’arrété et 
terms of the direction and may, without 30 enjoindre, notamment, a la banque concernée 
limiting the generality of the foregoing, de vendre les actions en cause. 20 
require the bank concerned to sell the shares 
that are the subject-matter of the direction. 


Appeal (3) An appeal from an order of a court (3) L’ordonnance peut étre portée en appel = Appel 
under this section lies in the same manner as, 35de la méme maniére et devant la méme 
and to the same court to which, an appeal juridiction que toute autre ordonnance 
may be taken from any other order of the — rendue par le tribunal. 
court. 


General Provisions Dispositions d’ordre général 


Interest of 404. This Part does not apply to a securi- 404. La présente partie ne s’applique pas 25 Titres acquis 
underwriter ~—-«tieS.:« Underwriter in respect of shares of a4Qau souscripteur a forfait dans le cas d’actions — (ouscripteur 
body corporate or ownership interests in an d’une personne morale ou de titres de partici- 
unincorporated entity that are acquired by pation d’une entité non constituée en per- 
the underwriter in the course of a distribu- sonne morale, acquis par ce dernier dans le 
tion to the public of those shares or owner- cadre de leur souscription publique et déte- 30 

ship interests and that are held by the under- 45 nus par lui pendant au plus six mois. 
writer for a period of not more than six 


months. 
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Arrangements 
to effect 
compliance 


Order of 
Superintendent 


Compliance 
required 


Outstanding 
declaration: 
effect 


Banques 


405. (1) The directors of a bank may 
make such arrangements as they deem neces- 
sary to carry out the intent of this Part and, 
in particular, but without limiting the gener- 
ality of the foregoing, may 5 

(a) require any person in whose name a 

share of the bank is held to submit a 

declaration setting out 


(i) the beneficial 
share, and 


(ii) such other information as the direc- 
tors deem relevant for the purposes of 
this Part; 
(b) require any person who wishes to have 
a transfer of a share registered in the name 15 
of, or to have a share issued to, that person 
to submit a declaration referred to in para- 
graph (a) as though the person were the 
holder of that share; and 


(c) determine the circumstances in which 20 
a declaration referred to in paragraph (a) 

is to be required, the form of the declara- 
tion and the times at which it is to be 
submitted. 


ownership of the 
10 


(2) The Superintendent may, by order, 25 
direct a bank to obtain from any person in 
whose name a share of the bank is held a 
declaration setting out the name of every 
entity controlled by that person and contain- 
ing information concerning 

(a) the ownership or beneficial ownership 

of the share; and 


(b)*such other “related “matters as” are 
specified by the Superintendent. 


30 


(3) As soon as possible after receipt by a 35 
bank of a direction under subsection (2), 

(a) the bank shall comply with the direc- 

tion; and 

(b) every person who is requested by the 


bank to provide a declaration containing 40 


information referred to in subsection (1) 
or (2) shall comply with the request. 


(4) Where, pursuant to this section, a dec- 
laration is required to be submitted by a 
shareholder or other person in respect of the 45 
issue or transfer of any share, a bank may 
refuse to issue the share or register the trans- 
fer unless the required declaration is 
submitted. 


209 


405. (1) Le conseil d’administration peut Application 


prendre toute mesure qu il juge nécessaire 
pour réaliser l’objet de la présente partie et 
notamment : 
a) exiger des personnes au nom desquelles 5 
sont détenues des actions de la banque une 
déclaration mentionnant : 
(i) le véritable propriétaire des actions, 
(ii) tout autre renseignement qu'il juge 
utile pour l’application de la présente 10 
partie; 
b) exiger de toute personne sollicitant 
inscription d’un transfert d’actions ou une 
émission d’actions la déclaration visée a 
V’alinéa a) comme s’il s’agissait du déten- 15 
teur des actions; 
c) fixer les cas ot la déclaration visée a 
Yalinéa a) est obligatoire, ainsi que la 
forme et les délais dans lesquels elle doit 
étre produite. 


20 


Ordonnance du 


(2) Le surintendant peut, par ordonnance, 
surintendant 


enjoindre a la banque d’obtenir de la per- 
sonne au nom de laquelle est détenue une de 
ses actions une déclaration indiquant le nom 
de toutes les entités que contrdéle cette der- 25 
niére et contenant des renseignements sur la 
propriété ou la propriété effective de l’action, 
ainsi que sur toutes les autres questions con- 
nexes quil précise. 


(3) La banque exécute l’ordonnance dans 30 Exécution 
les meilleurs délais aprés sa réception, de 
méme que toutes les personnes a qui elle a 
demandé de produire la déclaration visée aux 
paragraphes (1) ou (2). 


(4) Dans tous les cas ot la déclaration est 35 Défaut de 
obligatoire, la banque peut subordonner ee 
’émission d’une action ou linscription du 
transfert d'une action a sa production par 
l’actionnaire ou une autre personne. 
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Reliance on 
information 


Exception for 
small holdings 


Competition 
Act 


Main business 


Idem 


Banks 40 Eviz. II 


406. A bank and any person who is a 406. La banque, ses administrateurs, diri- Crédit accorde 
director or an officer, employee or agent of | geants, employés ou mandataires peuvent se eae 
the bank may rely on any information con- fonder sur tout renseignement soit contenu 
tained in a declaration required by the direc- dans la déclaration prévue a l’article 405, soit 
tors pursuant to section 405 or on any infor- Sobtenu de toute autre fagon, concernant un 5 
mation otherwise acquired in respect of any point pouvant faire l’objet d’une telle décla- 
matter that might be the subject of such a ration, et sont en conséquence soustraits aux 
declaration, and no action lies against the poursuites pour tout acte ou omission de 
bank or any such person for anything done or _ bonne foi en résultant. 
omitted to be done in good faith in reliance 10 
on any such information. 


407. Notwithstanding section 378 and 407. Par dérogation a l’article 378 et aux ]0 Exception 
paragraphs 399(1)(a) and (6), where, as a_ alinéas 399(1)a) et b), si, aprés transfert ou 
result of a transfer or issue of shares of a  émission d’actions d’une catégorie donnée a 
class of shares of a bank to a person, the 1S une personne, le nombre total d’actions de 
total number of shares of that class regis- cette catégorie inscrites a son registre des 
tered in the securities register of the bank in valeurs mobiliéres au nom de cette personne 15 
the name of that person would not exceed __n’excéde pas cinq mille ni un dixiéme de un 
five thousand and would not exceed one pour cent des actions en circulation de cette 
tenth of one per cent of the outstanding 20 catégorie, la banque est en droit de présumer 
shares of that class, the bank is entitled to qu il n’y a ni acquisition ni augmentation 
assume that no person is acquiring or d’intérét substantiel dans cette catégorie 20 
increasing a significant interest in that class __d’actions du fait du transfert ou de l’émission 
of shares of the bank as a result of that issue et, sauf quand l’adresse a inscrire au registre 
or transfer of shares and, unless the address 25 de la banque est a l’étranger, que la personne 
to be recorded in the securities register of the est un résident. 
bank is a place outside Canada, that the 
person Is a resident. 


408. Nothing in, or done under the au- 408. La présente loi et les actes accomplis 25 Le sur la 
thority of, this Act affects the operation of 30sous son régime ne portent pas atteinte a “™“”"""" 
the Competition Act. Papplication de la Loi sur la concurrence. 

PART VIII PARTIE VIII 
BUSINESS AND POWERS ACTIVITE ET POUVOIRS 
General Business Activités générales 


409. (1) Subject to this Act, a bank shall 409. (1) Sous réserve des autres disposi- Activité 


not engage in or carry on any business other tions de la présente loi, l’activité de la Saas 
than the business of banking and such busi- banque doit se rattacher aux opérations 30 
ness generally as appertains thereto. 35 bancaires. 
(2) For greater certainty, the business of (2) Sont notamment considérés comme des __ Idem 
banking includes operations bancaires : 
(a) providing any financial service; a) la prestation de services financiers; 
(b) acting as a financial agent, receiver, b) les actes accomplis a titre d’agent 35 
liquidator or sequestrator; and 40 financier, de séquestre ou de liquidateur; 
(c) providing investment counselling ser- c) la prestation de services de conseil en 


vices and portfolio management services. placement et de gestion de portefeuille. 
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Additional 
powers 


Restriction 


Regulations 


Networking 


Banques 


410. (1) In addition to the powers that a 
bank may exercise pursuant to section 409, a 
bank may 

(a) hold and otherwise deal with real 

property; 2) 

(b) outside Canada, engage in the activi- 

ties in which an information services cor- 

poration, within the meaning of subsection 

464(1), may engage; 

(c) in Canada, engage in such of thel0 

activities referred to in paragraph (b) that 

the bank was engaged in prior to the 
coming into force of this Part; 

(d) promote merchandise and services to 

the holders of any payment, credit or 15 

charge card issued by the bank; 


(e) engage in the sale of 


(f) act as a custodian of property. 


(i) tickets, including lottery tickets, on 

a non-profit public service basis in con- 
nection with special, temporary and 20 
infrequent non-commercial celebrations 
or projects that are of local, municipal, 
provincial or national interest, 


(ii) urban transit tickets, and 


(ili) tickets in respect of a lottery spon- 25 
sored by the federal government or a 
provincial or municipal government or 
an agency of any such government or 
governments; and 


30 


(2) Except as authorized by or under this 


Act, 


a bank shall not deal in goods, wares or 


merchandise or engage in any trade or other 
business. 


(3) The Governor in Council may make 35 
regulations 

(a) respecting what a bank may or may 

not do with respect to the carrying on of 

the activities referred to in paragraphs 


a 


(6) imposing 


)(b) and (c); and 


terms and conditions in 


respect of the provision of financial plan- 


ning 


services pursuant to paragraph 


409(2)(a) and the services referred to in 


paragraphs (1)() and (c) and 409(2)(c). 


411. (1) Subject to section 416, a bank 


may 


45 


Za 


Pouvoirs 
supplémentaires 


410. (1) La banque peut en outre: 


a) détenir des biens immeubles ou effec- 
tuer toutes opérations a leur égard; 


b) a létranger, exercer toute activité 
qu’exerce une société d'information, au 5 
sens du paragraphe 464(1); 

c) exercer au Canada toute activité visée a 
Valinéa b) qu’elle exergait avant l’entrée 
en vigueur de la présente partie; 

d) faire la promotion d’articles et de servi- 
ces auprés des titulaires de cartes de paie- 
ment, de crédit ou de débit délivrées par 
elle; 

e) vendre des billets : 


(i) y compris de loterie, 4 titre de ser- 15 
vice public gratuit pour des fétes ou 
activités spéciales, temporaires, a carac- 
tére non commercial et d’intérét local, 
municipal, provincial ou national, 


10 


20 


(ii) de transport en commun urbain, 

(111) d’une loterie parrainée par le gou- 
vernement fédéral, un gouvernement 
provincial ou une administration muni- 
cipale, ou encore par tout organisme de 


lun ou lautre; Ze 
/) faire fonction de gardien de biens. 
(2) Sauf autorisation prévue sous le _ Interdiction 


régime de la présente loi, il est interdit a la 
banque d’exercer quelque activité commer- 
ciale que ce soit et notamment de faire le 30 
commerce d’articles ou de marchandises. 


(3) Le gouverneur en conseil peut, par  Réglements 


réglement, prévoir ce que la banque peut ou 
ne peut pas faire dans le cadre de la presta- 
tion des services visés aux alinéas (1)b) et c) 35 
et assortir de conditions la prestation des 


4Q services de planification financiére, visés a 


Palinéa 409(2)a) et des services visés aux 
alinéas (1)5) et c) et 409(2)c). 


411. (1) Sous réserve de l’article 416, la 40 Prestation de 
banque peut : service 
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212 


Regulations 


‘Restriction on 
fiduciary 
activities 


Restriction on 
deposit taking 


Restriction on 
guarantees 


Exception 


Regulations 


Banks 


(a) act as agent for any person in respect 
of the provision of any service that is 
provided by a financial institution or a 
body corporate in which the bank is per- 


a) soit faire fonction de mandataire pour 
la prestation de tout service offert par une 
institution financiére ou par une personne 
morale dans laquelle elle est autorisée a 


40 Eviz. Il 


mitted to have a substantial investment 5  détenir un intérét de groupe financier en 
pursuant to section 468 and may enter into vertu de larticle 468 et conclure une 
an arrangement with any person in respect entente en vue de sa prestation; 

of the provision of that service; or b) soit renvoyer toute personne a une telle 
(6) refer any person to any such financial institution financiére ou personne morale. 
institution or body corporate. 10 


(2) Le gouverneur en conseil peut, par 10 Réglement 
réglement, régir la divulgation : 

a) du nom de la personne pour laquelle la 

banque agit a titre de mandataire en vertu 

du paragraphe (1); 

b) des éventuelles commissions percues 15 

par la banque a titre de mandataire en 

vertu de ce paragraphe. 


(2) The Governor in Council may make 
regulations respecting the disclosure of 


(a) the name of the principal for whom a 
bank is acting as agent pursuant to subsec- 
tion (1); and 15 
(5) whether any commission is_ being 
earned by a bank when acting as agent 
pursuant to subsection (1). 


Restrictions : 
activités 


412. No bank shall act in Canada as 412. Il est interdit a la banque d’agir au 


(a) an executor, administrator or official 20 Canada soit comme fiduciaire, soit comme __ fiduciaires 

guardian OL 2a guardian, tutor, curator, executeur testamentaire, administrateur, 20 

judicial adviser or committee of a mentally _gardien officiel, gardien, tuteur, curateur ou 

incompetent person; or conseil judiciaire d’un incapable. 

(b) a trustee for a trust. 

413. A bank shall net accept deposits in25 413. II est interdit a la banque d’accepter praes 
épdts 


des dépdts au Canada, sauf si elle est une 
institution membre au sens de la Loi sur la25 
Société d’assurance-dépéts du Canada. 


Canada unless it is a member institution 
within the meaning of the Canada Deposit 
Insurance Corporation Act. 


Restrictions : 
garanties 


414. (1) A bank shall not guarantee on 414. (1) Il est interdit a la banque de 
behalf of any person other than itself the 30 garantir au nom d’un tiers le paiement ou le 
payment or repayment of any sum of money _remboursement d’une somme d'argent, sauf 
unless si, d'une part, il s’agit d'une somme fixe avec 30 

(a) the sum of money is a fixed sum of Ou Sans intéréts et, d’autre part, la personne 

money with or without interest thereon; aU nom de qui elle fournit la garantie s’est 

and 35 engagée inconditionnellement envers elle a 

(b) the person on whose behalf the bank ¥en remettre le plein montant. 

has undertaken to guarantee the payment 

or repayment has an unqualified obliga- 

tion to reimburse the bank for the full 

amount of the payment or repayment to be 40 

guaranteed. 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a 35 Exception 
lindemnisation visée a l’article 212. 


(2) Subsection (1) does not apply in 
respect of any indemnity referred to in sec- 
tion 212; 


(3) Le gouverneur en conseil peut, par  Réglements 


réglement, imposer des conditions a l’égard 


(3) The Governor in Council may make 45 
regulations imposing terms and conditions in 
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Restriction on 
securities 
activities 


Restriction on 
insurance 
business 


Restriction on 
acting as agent 


Regulations 


Saving 


No pressure 


Annuities 


Restriction on 
leasing 


Banques 2S 


respect of guarantees permitted by this des garanties autorisées au titre du paragra- 
section. phe (1). 

415. A bank shall not deal in Canada in 415. Il est interdit 4 la banque, dans la See cae 
securities to the extent prohibited or restrict- | mesure prévue par les réglements pris par le ues 
ed by such regulations as the Governor in 5 gouverneur en conseil pour application du 
Council may make for the purposes of this _ présent article, de faire au Canada, le com- 


section. merce des valeurs mobili€res. 

416. (1) A bank shall not undertake the 416. (1) Il est interdit 4 la banque de se See 
business of insurance except to the extent  livrer au commerce de I’assurance, sauf dans soa 
permitted by this Act or the regulations. 10la mesure permise par la présente loi ou les 10 

réglements. 

(2) A bank shall not act in Canada as (2) Il est interdit 4 la banque d’agir au __ Restriction: 


agent for any person in the placing of insur- Canada 4 titre d’agent pour la souscription ee 


ance and shall not lease or provide space in d’assurance et de louer ou fournir des locaux 
any branch in Canada of the bank to any dans ses succursales au Canada a une per- 15 
person engaged in the placing of insurance. 15 sonne se livrant au commerce de l’assurance. 


(3) The Governor in Council may make (3) Le gouverneur en conseil peut, par Bee ene 
regulations respecting the matters referred to réglement, régir les imterdictions visées au pages 
in subsection (1) and regulations respecting paragraphe (1) ainsi que les relations des 


relations between banks and banques avec les entités se livrant au com- 20 
(a) entities that undertake the business of 20 merce de l’assurance ou avec les agents ou 
insurance; or courtiers d’assurances. 


(b) insurance agents or insurance brokers. 


(4) Nothing in this section precludes a (4) Le présent article n’empéche toutefois _—_Précision 
bank from pas la banque de faire souscrire par un 

(a) requiring insurance to be placed by a25emprunteur une assurance a son profit, ni 25 

borrower for the security of the bank; or d’obtenir une assurance collective pour ses 


employés ou ceux des personnes morales 
dans lesquelles elle a un intérét de groupe 
financier en vertu de I’article 468. 


(b) obtaining group insurance for its 
employees or the employees of any bodies 
corporate in which it has a substantial 
investment pursuant to section 468. 30 


(5) No bank shall exercise pressure on a (5) La banque ne peut exercer de pression 30 Interdiction 
borrower to place insurance for the security sur un emprunteur pour lui faire souscrire, Sai a 
of the bank with any particular insurance auprés d'une compagnie d’assurance donnée, 
company, but a bank may require that an une assurance a son profit; toutefois le pré- 
insurance company chosen by a borrower 35sent paragraphe n’empéche pas la banque 
meet with its approval, which shall not be d’exiger que l’assurance soit contractée 35 
unreasonably withheld. aupres d’une compagnie d’assurance agréée 

par elle, la banque ne pouvant refuser son 
agrément sans motif valable. 


(6) For the purposes of this section, the (6) Pour l’application du présent article, le — Rente viagere 
business of insurance includes the issuance of | versement d’une rente viagére est assimilé au 40 
any annuity where the liability thereon is 40 commerce de l’assurance. 
contingent on the death of a person. 


417. A bank shall not engage in Canada 417. Il est interdit a la banque d’exercer _ Restrictions: 
in any personal property leasing activity in au Canada toute activité de crédit-bail mobi- seers 
which a financial leasing corporation within lier qu’une société de crédit-bail, au sens du 
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Restriction on 
residential 
mortgages 


Exception 


Restriction on 
security 
interests 


Encumbered 
property 


Banks 


the meaning of subsection 462(1) is not per- 
mitted to engage. 


418. (1) A bank shall not make a loan in 
Canada on the security of residential prop- 
erty in Canada for the purpose of purchas- 5 
ing, renovating or improving that property, 
or refinance such a loan, if the amount of the 
loan, together with the amount then out- 
standing of any mortgage having an equal or 
prior claim against the property, would 10 
exceed 75 per cent of the value of the prop- 
erty at the time of the loan. 


(2) Subsection (1) does not apply in 
respect of 
(a) a loan made or guaranteed under the 15 
National Housing Act or any other Act of 
Parliament by or pursuant to which a dif- 
ferent limit on the value of property on the 
security of which the bank may make a 
loan is established; 
(b) a loan if repayment of the amount of 
the loan that exceeds the maximum 
amount set out in subsection (1) is guaran- 
teed or insured by a government agency or 
a private insurer approved by the Superin- 25 
tendent; or 
(c) the acquisition by the bank from an 
entity of securities issued or guaranteed by 
the entity that are secured on any residen- 
tial property, whether in favour of a trus- 30 
tee or otherwise, or the making of a loan 
by the bank to the entity against the issue 
of such securities. 


20 


419. (1) A bank shall not create a security 
interest in any property of the bank to secure 35 
an obligation of the bank, unless 

(a) the obligation is to the Bank of 

Canada or the Canada Deposit Insurance 

Corporation; or 

(b) the Superintendent has approved in 40 

writing the creation of the security 

interest. 


(2) A bank shall notify the Superintendent 
in writing of any beneficial interest in real 
and personal property acquired by the bank, 45 
other than by way of realization, that is 
subject to a security interest. 


40 Eviz. II 


paragraphe 464(1), n’est pas elle-méme 


autorisée a exercer. 


Restrictions : 


418. (1) Il est interdit 4 la banque de faire ranean 


garantir par un immeuble résidentiel situé au 
Canada un prét consenti au Canada pour 5 
l’achat, la rénovation ou |’amélioration de cet 
immeuble, ou de renouveler un tel prét, si la 
somme de celui-ci et du solde impayé de 
toute hypothéque de rang égal ou supérieur 
excéde soixante-quinze pour cent de la valeur 
de l’immeuble au moment du prét. 


Exception 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas : 
a) au prét consenti ou garanti en vertu de 
la Loi nationale sur lhabitation ou de 
toute autre loi fédérale aux termes de 
laquelle est fixée une limite différente sur 
la valeur de l’immeuble qui constitue l’ob- 
jet de la garantie; 

b) au prét dont le remboursement, en ce 
qui touche le montant excédant le plafond 20 
fixe au paragraphe (1), est garanti ou 
assuré par un organisme gouvernemental 
ou par un assureur privé agréé par le 
surintendant; 

c) a lacquisition par la banque d’une 25 
entité, de valeurs mobiliéres émises ou 
garanties par celle-ci et qui conférent une 
sireté sur un immeuble résidentiel soit en 
faveur d’un fiduciaire soit de toute autre 
maniére, Ou aux préts consentis par la 30 
banque a l’entité en contrepartie de l’émis- 
sion des valeurs mobiliéres en question. 


Restriction : 
saretés 


419. (1) Il est interdit a la banque de 
grever ses biens pour garantir l’exécution de 
ses obligations, sauf avec l’autorisation écrite 35 
du surintendant ou sauf si l’obligation est 
contractée a l’égard de la Banque du Canada 
ou de la Société d’assurance-dépots du 
Canada. 


(2) La banque est tenue de notifier par 40 Bien grevé 
écrit au surintendant tout droit de propriété 
effective qu’elle acquiert sur un bien meuble 
ou immeuble grevé d’une streté, sauf si ce 
droit découle de la réalisation d’une sareté en 
sa faveur. 


45 
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Restriction on 
receivers 


Restriction on 
partnerships 


Meaning of 
“general 
partnership” 


Limitation 
regarding 
branches 


Idem 


Domestic assets 
— foreign bank 
subsidiaries 


Interpretation 


Restrictions 


Banques 215 


Restrictions : 


420. La banque ne peut accorder a quel- RB 
séquestres 


que personne que ce soit le droit de nommer 
un séquestre ou un séquestre-gérant en ce qui 
touche ses biens ou son activité. 


420. A bank shall not grant to a person 
the right to appoint a receiver or a receiver 
and manager of the property or business of 
the bank. 


421. (1) Except by order of the Superin- 


5 Restrictions 


5 421. (1) Sauf autorisation par ordonnance 
relatives aux 


tendent, a bank shall not be a general part- du surintendant, la banque ne peut €tre ni gociétés de 
ner in a limited partnership or a partner ina commandité d’une société en commandite ni _ personnes 
general partnership. associé d’une société de personnes. 

Sens de 


(2) For the purposes of subsection (1), (2) Pour application du paragraphe (1), ae 
“general partnership” means any partnership 10« société de personnes» s’entend de toute 10 personnes » 
other than a limited partnership. société de personnes autre qu’une société en 


commandite. 

422. (1) No bank named in Schedule II 422. (1) Aucune banque figurant a l’an- _ Réserve 
shall have any branch, other than a repre- _nexe II ne peut maintenir de succursales a penal 
sentative office, outside Canada, without the J’étranger, a l’exception des bureaux de15 
approval of the Minister, which approval 15 représentation, sans l’approbation du minis- 
may be subject to such terms and conditions _tre, lequel peut assortir cette derniére des 
as the Minister considers appropriate. modalités qu’il estime indiquées. 

Idem 


(2) No foreign bank subsidiary, other than (2) Aucune filiale de banque étrangére, a 
a foreign bank subsidiary that is controlled _l’exception de celle qui est contrélée par un 20 
by a United States resident within the mean- 20 résident américain, au sens du paragraphe 
ing of subsection 397(3) may have, in 397(3), ne peut maintenir de succursales au 
Canada, any branch without the approval of | Canada sans l’approbation du ministre, si ce 
the Minister, other than its head office and _n’est son siége et une succursale. 
one branch. 


423. (1) No foreign bank subsidiary, other25 423. (1) Aucune filiale de banque étran- 25 Moyenne de 
; ee : 5 a Fy . : OD: actif national 

than a foreign bank subsidiary that is con- _gére, a l’exception de celle qui est contrdlée 

trolled by a United States resident within the par un résident américain, au sens du para- 

meaning of subsection 397(3), shall, during graphe 397(3), ne peut, pendant une quel- 

any three month period, have average domes- conque période de trois mois, avoir une 

tic assets exceeding an amount fixed by order 30 moyenne de l’actif national supérieure au 30 

of the Minister in respect of that foreign montant fixé a son égard par arrété du 

bank subsidiary. ministre. 


Interprétation 


(2) Pour l’application du paragraphe (1) : 
a) «actif national» s’entend de l’actif 
national calculé de la facgon réglementaire; 35 


b) la moyenne de l’actif national de la 
filiale de banque étrangére au cours d’un 
period shall be computed by dividing by trimestre est le résultat de la division par 
three the aggregate of the domestic assets trois de la somme de l’actif total de la 
of the foreign bank subsidiary as calculat-40 banque pendant ce trimestre. 

ed for each month for each of the three 

months during the period. 


(2) For the purposes of subsection (1), 

(a) “domestic assets” means assets deter- 
mined in the prescribed manner; and 

(b) the average domestic assets of the for- 
eign bank subsidiary in any three month 


BD 


40 


Restriction 


424. (1) No letters patent shall be issued 424. (1) Il ne peut étre délivré de lettres 
incorporating a bank named in Schedule II _ patentes a une banque figurant a l’annexe II 
that would be a foreign bank subsidiary and 45 qui serait une filiale de banque étrangére ni 
no action shall be taken in respect of the étre pris aucune mesure concernant la fixa- 
fixing of an amount for a foreign bank sub- tion d’un montant a l’égard d’une filiale de 45 
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Exception 


Definitions 


“agricultural 
equipment” 

« installations 
agricoles... » 


“agricultural 
implements” 
« Instru- 
ments... » 


“aquacultural 
electric system” 
« installation 
électrique 
aquicole » 


Banks 


sidiary for the purposes of subsection 423(1) 

if the effect thereof would, in the opinion of 
the Minister, cause the average outstanding 
total of the domestic assets, determined in 
the prescribed manner, of all foreign bank 5 
subsidiaries to be increased to an amount 
that would exceed twelve per cent of the total 

of the domestic assets, determined in the 
prescribed manner, of all banks. 


(2) The expression “foreign bank subsidi- 10 
ary’ in subsection (1) does not include a 
foreign bank subsidiary that is, or would be, 
controlled by a United States resident within 
the meaning of subsection 397(3). 


Special Security 


425. (1) For the purposes of sections 426 15 
to 436, 


“agricultural equipment” means implements, 
apparatus, appliances and machinery of 
any kind usually affixed to real property, 
for use on a farm, but does not include a 20 
farm electric system; 


“agricultural implements” means __ tools, 
implements, apparatus, appliances and 
machines of any kind not usually affixed 
to real property, for use on or in connec- 25 
tion with a farm, and vehicles for use in 
the business of farming and, without 
restricting the generality of the foregoing, 
includes plows, harrows, drills, seeders, 
cultivators, mowing machines, reapers, 30 
binders, threshing machines, combines, 
leaf tobacco tying machines, tractors, mov- 
able granaries, trucks for carrying prod- 
ucts of agriculture, equipment for bee- 
keeping, cream separators, churns, wash- 35 
ing machines, spraying apparatus, portable 
irrigation apparatus, incubators, milking 
machines, refrigerators and heating and 
cooking appliances for farming operations 
or use in the farm home of a kind not 40 
usually affixed to real property; 


“aquacultural electric system” means all ma- 
chinery, apparatus and appliances for the 
generation or distribution of electricity in 
an aquaculture operation, whether or not 45 
affixed to real property; 


banque étrangére pour l’application du para- 
graphe 423(1) si, de l’avis du ministre, le 
total de la moyenne de l’actif national en 
circulation, calculé de la fagon réglemen- 
taire, de toutes les filiales de banque étran- 
gére atteignait de ce fait un montant supé- 
rieur a douze pour cent du total de l’actif 
national, calculé de la fagon réglementaire, 
de l’ensemble des banques. 


(2) Sont exclues de toute mention de filia- 10 
les de banque étrangére, au paragraphe (1), 
les filiales de banque étrangére qui sont con- 
trdlées par un résident américain visé au 
paragraphe 397(3), ou le seraient, si elles 
étaient constituées. 


15 


Streté particuliére 


425. (1) Les définitions qui suivent s’ap- 
pliquent aux articles 426 a 436. 
«agriculteur » Est assimilé a l’agriculteur le 
propriétaire, l’occupant, le bailleur ou le 
locataire d’une ferme. 


20 


« aquiculture » Elevage ou culture d’organis- 
mes animaux et végétaux aquatiques. 


« aquiculteur » Est assimilé a l’aquiculteur le 
propriétaire, l’occupant, le bailleur ou le 
locataire d’une exploitation aquicole. 


25 


«bateau de péche» Navire ou vaisseau ou 
tout autre genre de bateau destiné a la 
péche, ainsi que les engins, appareils et 
dispositifs destinés a l’armement du bateau 
et en faisant partie, ou toute part ou tout 30 
droit partiel dans celui-ci. 


« bétail » Sont compris parmi le bétail les : 


a) chevaux et autres animaux de la race 
chevaline; 
b) bovins, 
ruminants; 


ovins, chévres et autres 35 


c) pores, volaille, abeilles et animaux a 
fourrure. 


« connaissement » Sont assimilés aux connais- 
sements les recus d’effets, denrées ou mar- 40 
chandises accompagnés d’un engagement : 


a) soit de les déplacer, par un moyen 
quelconque, du lieu de leur réception a 
un autre; 


b) soit de les livrer a un lieu autre que 45 
celui de leur réception en quantité équi- 


40 EvIz. Il 


Exception 


Définitions 


« agriculteur » 
“farmer” 


« aquiculture » 
“aquaculture” 


« aquiculteur » 
“ a> 
aquaculturist 


« bateau de 
péche » 
“fishing vessel” 


« bétail » 
“livestock” 


« connaisse- 
ment » 
Cottle 
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“aquacultural 
equipment” 

« installations 
aquicoles... » 


“aquacultural 
implements” 
« instruments 
aquicoles... » 


“aquacultural 
stock growing 
or produced in 
the aquaculture 
operation” 

« stock en 
croissance... » 


“aquaculture” 
« aquiculture » 


“aquaculture 
operation” 

« exploita- 
tion... » 


“aquaculturist” 
« aquicul- 
POUT oy 


“aquatic 
broodstock” 
« stock 
géniteur... » 


“aquatic plants 
and animals” 

« organismes 
animaux... » 


“aquatic 
seedstock”’ 
« stock 
aquicole... » 


“bill of lading” 
« connalsse- 
ment » 


“aquacultural 


property for use in an aquaculture opera- 
tion, but does not include an aquacultural 
electric system; 


implements” means __ tools, 
implements, apparatus, appliances and 
machines of any kind not usually affixed 

to real property, for use in an aquaculture 10 
operation, and includes net pen systems, 
vehicles and boats for use in aquaculture; 


“aquacultural stock growing or produced in 
the aquaculture operation” means all 
products of the aquaculture operation; 15 


“aquaculture” means the cultivation of 
aquatic plants and animals; 


“aquaculture operation” means any premises 
or site where aquaculture is carried out; 


‘“aquaculturist” includes the owner, occupier, 20 
landlord and tenant of an aquaculture 
operation; 

“aquatic broodstock” means any aquatic 
plants and animals used to produce aquat- 
ic seedstock; 25 


“aquatic plants and animals” means plants 
and animals that, at most stages of their 
development or life cycles, live in an 
aquatic environment; 


“aquatic seedstock” means aquatic plants 30 
and animals that at any stage of their 
development are purchased or collected by 
an aquaculturist for cultivation; 


“bill of lading” includes all receipts for 
goods, wares and merchandise accom- 35 
panied by an undertaking 


(a) to move the goods, wares and mer- 
chandise from the place where they 
were received to some other place, by 
any means whatever, or 


(b) to deliver to a place other than the 
place where the goods, wares and mer- 
chandise were received a like quantity of 
goods, wares and merchandise of the 
same or a similar grade or kind; 


45 


40% hydrocarbures » Les hydrocarbures solides, 


Banques 217 
“aquacultural equipment” means imple- valente de la méme qualité ou du méme 
ments, apparatus, appliances and ma- type. 
chinery of any kind usually affixed to real « effets, denrées ou marchandises» Tout «effets, denrées 


ou marchandi- 


objet de commerce, et plus particuliére- ,.,, 


ment les produits agricoles et aquicoles, les 5 “goods...” 
produits de la forét, des carriéres et des 
mines et les produits aquatiques. 
«engins et fournitures de péche» Engins,  <enginset 
ie di ve f : d Ae fournitures de 
appareils, dispositils et fournitures destines —_péche» 


a l’armement d’un bateau de péche mais 10 “fishing 

; : : eer ee equipment...” 
nen faisant pas partie, ou destinés a la 

péche, et, notamment, moteurs et machi- 

nes amovibles, lignes, hamegons, chaluts, 


filets, ancres, nasses, casiers et parcs, 
appats, sel, combustible et provisions. 15 
«exploitation aquicole » Endroit ot l’aquicul- peal abel: 
aay aquicole » 
ture est pratiquee. “aquaculture 
operation” 
«fabricant » Personne qui fabrique ou pro- — «fabricant» 
“manufactu- 


duit a la main, ou par quelque procédé, art —_,,,» 
ou moyen mécanique, des effets, denrées 20 
ou marchandises et, notamment, toute 
entreprise de production de bois en grume, 

de fabrication de bois d’ceuvre ou de bois 
de service, de maltage, de distillation, de 
brassage, de raffinage et de production de 25 
pétrole, de tannage, de salaison, de conser- 
ves ou d’embouteillage ou de conditionne- 
ment, congélation ou déshydratation d’ef- 
fets, de denrées ou de marchandises. 


«ferme» Terre située au Canada _ utilisée a 


pour l’exercice d’une des activités de ae 
lagriculture, et notamment pour l’élevage 
du bétail, l'industrie laitiére, l’apiculture, 
la production fruitiére, l’arboriculture et 
toute culture du sol. ae 
«forét» Terrain, situé au Canada, qui est  «forét» 
“forest” 


peuplé d’arbres ou qui, bien qu’ayant été 
déboisé, reste propre a la_ sylviculture. 
S’entend également d’une érabliére. 


«grain» Toute semence, y compris le blé, 40 «grain» 


l’avoine, l’orge, le seigle, le mais, le sarra- es 


sin, le lin et les haricots. 

« hydrocarbu- 
liquides et gazeux, et tout gaz naturel 
constitué d’un seul élément ou de deux ou 45 
plusieurs éléments chimiquement combi- 
nés ou non, et, notamment, le schiste 
pétrolifére, le sable bitumineux, l’huile 
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res » 
“hydrocarbons 


ev 7 , ; : ee 

a . 7 aes a | 
: Oe aot _ ny 7 Rie 
a d 7 plorus4 6) and SS “ort ote ino -hoouteng, anwar jor” piteqe @paye™ 


’ aovbom Verner nasa: 
noidellareni « » tb = po + enleweve 
iyi Si) 10) boay ‘abere> vii bret ateom “vertiit": “4 

esbulont teres) iloidw arinartal Jo Pop it = bial 
* lars oo iasb bniinsl ws: pth te € ,gniqesdaed gaiviish yerielky adsdieeyil 
_ <9) aleowpe nota lia bra eden To aqiwere sf! goivors Ger 
pring ge wus | oes nottellaten) Aqua ant Yo apshltl 
“ 20 Lona. Go wail AMioonaih 12 disntiqns Meaanioem tg sng “mateee Dixielo ma" eh 
ma Beane eelbu ,woiduonm snyi visnsy alh 10} ongiln be edad 


ar as r 7 tide 
a. eben) aed Stishicels') sbapedintaily Qf aint y ne Wioltiasts lo Aaktudinvels w heli osm 

oy ai reece ge leivsisins wo «dslbohyr unnitellaren « iyinsq01N ino ov | axl 6 jug vont . 

a aMisteqas efasmintaal srsdidominti silos bal! jeiquese ioado SAY lsbulaal “ysaewl™ "vere! 
-_ Wvesbeoviasg $Doi ah eenidonny — (th) Go Trraey Oth Bere aprile 

ee C1 SMoitidatl ts strié st bwseilin and & or Waatte At oa “ - 

5't b zslddomml ensid eb & sai} oT ., ne ennoonteuis feiliions esduloni aa oar 

leinina athens 


2onpitioslS enoliallstani-2o% loityee 


gets 00m isisituare bu «eslosinps wnortaliabeni » 
ee  . Alias 2smurent. + wilideviwni aloo ; | 

. we US -ii29b otegg fvot sb wonidoncd: ts etiieeqtib dari misses 70 36) Qnidei® etiem “peuis 

“i inden AONRNONGTS 900 Muh Aeilitt os & edn bhooyemnt.wha + 

awe. mob EB xox) jemollowtidnd t¢ cooler Of aptam wilique, bine tromepaps- aeidai ors 


MShievg sant! NOx SE nz “une al 
Shite! io Te Ot Ww Bod Gi sien 


HUST) 29b notiqaszs |) & 2sidvemin: unaid Hi qt sudetiqea tastqwps — 

supreiseld anol oalrielt w 16. Oollimnshs SA) ni.seu-tol aay moa 
y re -inyn boiisidors wo eteltuigs etorurueni > ©) To Sorererld meq _gniomio! jon bra jpypesy 
ion 2qgh 2insmuriigl eu etsihdom sins of) gndonies: torn, bas anita ai oan 
dees Siesg Wel 3b tenidioamt 1 aipizcgsid aig “Latitome qniogow) oft To ehlawon: 
Sine  etuld 2b A adsl) inemelleaidat on dedi yerooiisem baa zaniga: sicedsnte! 
ab & esau oid & 2dnivesh .zoiduarimi ed 29st) .rrodona tem. «lava Jetondt 
OE -iSy oral 3nb Fev4 FIOQQeT M9 UO Bord? aval? hing tent tive 

- on h notmdiolgzs’! eneh aderlityr 2>lus te faod. ve aide Wrs.enuere “ceev qnifiml “ie gio 


2o8iod ours yinsmamaion >on) OF ai seu 10) lozesy To mOyitoRSh Tale 9p) 
-foezim aoautoilouu’ Pius eriilys .wiromse hie eiiMmadga nmarqi oe hue «aad 


a 


, peered bovuell-cocusqacerion . jeseien lorvert) niijer a silt Wi see yo? aes, ollieega 
ef asllioa) ob aoassil eetoliad-eaeveiiiomom wi Sune wndac Acavet) reo aniaew? baa 
enildorr avelieig .zworvts) .sedai ad nists) sepsaipi vie 


asluborg ab hoqayat? ol wiry, anoles 20 dw ber903 thers ai lire! Maes ress? 


4 sd . : ‘ 4a 
“yanydiod switivors"b yrs a Aaleoyigs haan von oe ohsieac? vate 40 eboeie. sadenlt \ 
living -csnpinioarn eosuove! estinio bil (p34 ark, | ape 
duW JNSeeingd!) sev ¥Ns. a), vq tam al 
 Piusteduon) welidom musiugirt x1uoIe | shal wtnaciedk 
: rc Hee Thaw llt 8 Hohn! OND. ners! 
a RAO eoNpIgNIIN aausy 67 b 
aviur Asterminow od) eure: “wrest!” iow ane 


jw? ob 1) ngitinads sb eliswaqs fy ep oannuinl . 
Kia es ugcig sale + tknoltan beh gniteovien tastoeverginl foi 


— we & wml | 
“nis amen enab wise tonush SM: bea abnnia sodinit Ww woitesilay 

: oddest ‘b onal a) 9b aidantateh) hat tieweal banietnng Sou01 
~s* oe ettidurnintini ansid 2b h ase.s eb) govirtsqo sf? geby!oni bere ctoiitind) 


Aad 18 
digmts Wo ¥ elodiape eoomuTrni » , | | . 
ewer 10a silidom ation 2 20g -anesm “Snemngiups © ereyral gets 


ame riley « 


al am J Sidieogeib alien te yititinosn bar conetiqges ecretegys Oring 
: : 7 tiv et Lan 


Hpi yaa Arts 


218 


“crops growing 
or produced on 
the farm” 

« récoltes...» 


“crops growing or produced on the farm” 
means all products of the farm; 


iho 
« ferme » 


‘farm’? means land in Canada used for the 
purpose of farming, which term includes 


livestock raising, dairying, bee-keeping, 5 
fruit growing, the growing of trees and all 
tillage of the soil; 

“farm electric “farm electric system” means all machinery, 

system . 

heen Ge apparatus and appliances for the genera- 

électrique... » tion or distribution of electricity on a farm 10 
whether or not affixed to real property; 

pees “farmer” includes the owner, occupier, land- 

« riculteur... » 

eee lord and tenant of a farm; 

“fish” “fish” includes shellfish, crustaceans and 

« POISSON » : . 

sds marine animals; iS 

gee. “fisherman” means a person whose business 

« pecn r» . . . . . 

Ben consists in whole or in part of fishing; 

us “fishing” means fishing for or catching fish 

« 1e€ » 

ere by any method; 

“fishing : “fishing equipment and supplies’ means 20 

ipment an : : 
opie equipment, apparatus, appliances and sup- 
« engins... » plies for use in the operation of a fishing 


vessel and not forming part thereof, or for 
use in fishing, and, without restricting the 
generality of the foregoing, includes 25 
detachable engines and machinery, lines, 
hooks, trawls, nets, anchors, traps, bait, 
salt, fuel and stores; 


“fishing vessel” 


4 “fishing vessel” means any ship or boat or 
« Dateau... » 


any other description of vessel for use in 30 
fishing and equipment, apparatus and 
appliances for use in the operation thereof 
and forming part thereof, or any share or 
part interest therein; 


“‘forest’’ means land in Canada covered with 35 
timber stands or that, formerly so covered, 
is not put to any use inconsistent with 
forestry, and includes a sugar bush; 


“forest” 
« forét » 


“forestry” 


“forestry” means the conservation, cultiva- 
« sylviculture » 


tion, improvement, harvesting and rational 40 
utilization of timber stands and the 
resources contained therein and obtainable 
therefrom, and includes the operation of a 
sugar bush; 


“forestry 
equipment” 
« matériel 
sylvicole 
immobilier » 


“forestry equipment” means implements, 45 
apparatus, appliances and machinery of 


Banks 


40 Eviz. II 


brute, le pétrole, ’hélium et lhydrogéne 
sulfureé. 

« installation électrique aquicole » Machines, 
appareils et dispositifs, fixés ou non a des 
biens immeubles, utilis¢és pour produire ou 
distribuer de |’électricité dans une exploi- 
tation aquicole. 


« installation 
électrique 
aquicole » 

5 “aquacultural 
electric system” 


« installation 
électrique de 
ferme » 


10 “farm 


electric...” 


« installation électrique de ferme » Machines, 
appareils et dispositifs, fixes ou non a des 
biens immeubles, utilisés pour produire ou 
distribuer de l’électricité dans une ferme. 


« installations 


«installations agricoles » ou « matériel agri- 
agricoles » ou 


cole immobilier » Instruments, appareils, 


« matériel 
dispositifs et machines de tout genre desti- ee, 
nés a étre utilisés 4 la ferme et habituelle- 15 oe ricultural 
ment fixés a des biens immeubles, a l’ex- — equipment” 


ception des installations électriques. 


«installations aquicoles » ou « matériel aqui- «installations 
aquicoles » ou 


cole immobilier» Instruments, appareils, — ¢ matériel 
dispositifs et machines de tout genre desti- 20 aquicole 

nés a étre utilisés dans une exploitation Sree tet 
aquicole et habituellement fixés a des equipment” 
biens immeubles, a l’exception des installa- 

tions électriques. 


2.5 «instruments 


«instruments agricoles » ou « matériel agri- 
agricoles » ou 


cole mobilier » Outils, instruments, appa- 


« matériel 
reils, dispositifs et machines de tout genre aE 
5 oe Y N . MOODIL1eF » 
non habituellement fixes a des biens “a ericntenrdl 
immeubles, destinés a étre utilisés a la implements” 
ferme ou en rapport avec une ferme, véhi- 30 


cules utilisés dans lexploitation d’une 
ferme, et notamment, charrues, herses, 
semoirs, cultivateurs, faucheuses, moisson- 
neuses, moissonneuses-lieuses, batteuses, 
moissonneuses-batteuses, lieuses de feuilles 35 
de tabac, tracteurs, greniers mobiles, 
camions pour le transport des produits 
agricoles, matériel d’apiculture, écrémeu- 
ses, barattes, laveuses mécaniques, pulvéri- 
sateurs, irrigateurs mobiles, incubateurs, 
trayeuses mécaniques, machines frigorifi- 
ques et appareils de chauffage et de cui- 
sine propres aux opérations agricoles ou 
devant servir dans la maison d’habitation 
de la ferme, d’un genre non habituellement 45 
fixes a des biens immeubles. 


40 


« instruments 
aquicoles » ou 
« matériel 
aquicole 
mobilier » 
“aquacultural 
implements” 


«instruments aquicoles » ou « matériel aqui- 
cole mobilier » Outils, instruments, appa- 
reils, dispositifs et machines de tout genre 
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“forestry 
implements” 
« matériel 
sylvicole 
mobilier » 


“forestry 
producer” 
« sylviculteur » 


“goods, wares 
and merchan- 
dise”’ 


« effets... » 


“grain” 
« grain» 


“hydrocarbons” 


« hydrocar- 
bures » 


“livestock” 
« bétail » 


“manufacturer” 


« fabricant » 


“minerals” 
« substances... » 


Banques 


any kind usually affixed to real property, 
for use in a forest; 


“forestry implements” means tools, imple- 


ments, 


apparatus, 


appliances 


and 


machines of any kind not usually affixed 
to real property, for use in forestry, and 
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non habituellement fixés a des biens 
immeubles, destinés a étre utilisés dans 
une exploitation aquicole. Sont visés par la 
présente définition les parcs en filet, les 

5 véhicules et les bateaux utilisés dans une 5 


telie exploitation. 


includes vehicles for use in forestry; « matériel sylvicole immobilier » Instruments, « ae 
‘ : se) : sylvicole 
“forestry producer” means a person whose appareils, dispositifs et machines de tout — immobilier » 
business consists in whole or in part of genre habituellement fixes a des biens “forestry — 
. “as 2 . t 
forestry and includes a producer of maple 10 immeubles et utilisés en sylviculture. 105 
products; «matériel sylvicole mobilier » Outils, instru- petal 
: : 5 a : sylvicole 
“goods, wares and merchandise” includes ments, appareils, dispositifs et sp sapatre istics 
i tout genre non habituellement fixés a des — “forestry 
products of agriculture, products of aqua & sanlemenes” 


culture, products of the forest, products of 


the quarry and mine, products of the sea, 


lakes and rivers, and all other articles of 


biens immeubles et utilisés en sylviculture. 
15  Sont visés par la présente définition les 15 
vehicules utilisés en forét. 


« organismes 


commerce; «organismes animaux et végétaux aquati- 
= eee animaux € 
“grain” includes wheat, oats, barley, rye, ques » Plantes ou animaux qui, ala plupart —yépétaux 


corn, buckwheat, flax, beans and all kinds 


aquatiques » 


des étapes de leur développement, ont 
“aquatic plants 


“‘livestock”’ includes 


‘“‘manufacturer” 


of seeds: 29 comme habitat naturel l’eau. 20 ree i 
“hydrocarbons” means solid, liquid and gase- —« néche » L’action de prendre ou de chercher Rasta 

ous hydrocarbons and any natural gas a prendre du poisson, quels que soient les ee 

whether consisting of a single element or moyens employés. 

of two or more elements in chemical com- Be osttt! 


5“ pécheur » Personne dont lactivite profes- 
sionnelle est, uniquement ou partiellement, 2 
la péche. 


bination or uncombined and, without 2 
restricting the generality of the foregoing, 
includes oil-bearing shale, tar sands, crude 
oil, petroleum, helium and _ hydrogen 
sulphide; 


5 “fisherman” 


« poisson » 


« poisson » Sont assimilés a des poissons les pale 
[RY 


crustacés et coquillages ainsi que les ani- 
39“ maux aquatiques. 


« produits agricoles » Sont compris parmi les 30 « produits 


: j . agricoles » 
produits agricoles : “products of 


agriculture” 


(a) horses and other equines, 


(b) cattle, sheep, goats and other rumi- 


a) grains, foin, racines, legumes, fruits 
nants, and ) 8 ‘ ( » 18 2 Z 


autres récoltes et tout autre produit 


(c) swine, poultry, bees and fur-bearing direct du sol: 


animals; 35 b) miel, animaux de ferme — sur pied 35 


ou abattus — , produits laitiers, ceufs et 
tout autre produit indirect du sol. 


means any person who 
manufactures or produces by hand, art, 
process or mechanical means any goods, 


: ; «produits aquatiques» Poisson de « produits 
wares and merchandise and, without ee oth aha ae : ure aquatiques » 
espece, etres organiques et Inorganiques = “products of 


restricting the generality of the foregoing, 40 
includes a manufacturer of logs, timber or 
lumber, maltster, distiller, brewer, refiner 
and producer of petroleum, tanner, curer, 


vivant dans la mer et les eaux douces, et 40 the sea...” 
toute substance extraite ou tirée des eaux, 
a l'exception des produits aquicoles. 


packer, canner, bottler and a person who produits aquicoles » Tout organisme animal a ries 
Bee : , D sew aquicoles » 

packs, freezes or dehydrates any goods,45 Ou vegetal aquatique, élevé ou cultivé. “products of 

wares and merchandise; aquaculture 


“minerals” includes base and precious « produits de la forét » Sont compris parmi 45 « produits de la 
: x oret » 
metals, coal, salt and every other sub- les produits de la forét : gorddabee of 
stance that is an article of commerce the forest” 
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“products of 
agriculture” 
« produits 
agricoles » 


“products of 
aquaculture” 
« produits 
aquicoles » 


“products of 
the forest” 

« produits 
de...» 


“products of 
the quarry and 
mine” 

« produits 
des...» 


“products of 
the sea, lakes 
and rivers” 

« produits 
aquatiques » 


“warehouse 
receipt” 
« récépisseé... » 


Banks 


obtained from the earth by any method of 
extraction, but does not include hydrocar- 
bons or any animal or vegetable substance 
other than coal; 


“products of agriculture” includes 


(a) grain, hay, roots, vegetables, fruits, 
other crops and all other direct products 
of the soil, and 


(b) honey, livestock (whether alive or 
dead), dairy products, eggs and all other 
indirect products of the soil; 


“products of aquaculture” includes all cul- 
tivated aquatic plants and animals; 


“products of the forest” includes 
(a) logs, pulpwood, piling, spars, rail- 
way ties, poles, pit props and all other 
timber, 


(b) boards, laths, shingles, deals, staves 
and all other lumber, bark, wood chips 
and sawdust and Christmas trees, 


(c) skins and furs of wild animals, and 
(d) maple products; 

‘products of the quarry and mine” includes 
stone, clay, sand, gravel, metals, ores, coal, 
salt, precious stones, metalliferous and 
non-metallic minerals and hydrocarbons, 
whether obtained by excavation, drilling or 
otherwise; 


“products of the sea, lakes and rivers” 
includes fish of all kinds, marine and 
freshwater organic and inorganic life and 
any substances extracted or derived from 
any water, but does not include products 
of aquaculture; 


‘“‘warehouse receipt” includes 


(a) any receipt given by any person for 
goods, wares and merchandise in the 
person’s actual, visible and continued 
possession as bailee thereof in good faith 
and not as the owner thereof, 


10 


15 


20 


os 


30 


35 


40 


a) bois en grume, bois a pulpe, pilotis, 
espars, traverses de chemins de fer, 
poteaux, étais de mine et tout autre bois 
d’ceuvre; 

b) planches, lattes, bardeaux, madriers, 
douves et tous les autres bois de service, 
écorces, copeaux, sciures de bois et 
arbres de Noél; 


c) peaux et fourrures d’animaux sauva- 
ges; 
d) produits de l’érable. 


« produits des carriéres et des mines » Tout 
produit tiré des mines ou carriéres, y com- 
pris la pierre, l’argile, le sable, le gravier, 
les métaux, les minerais, le charbon, le sel, 
les pierres précieuses, les minéraux métal- 
liféres et non métalliques et les hydrocar- 
bures obtenus par excavation, forage ou 
autrement. 


40 Exiz. II 


10 


« produits des 
carriéres et des 
mines » 
“products of 
15 the quarry...” 


«récépissé d’entrepdt » Sont compris parmi 20 <récépissé 


les récépissés d’entrepot : 
a) les récépissés ou regus donnés par 


toute personne pour des effets, denrées 
ou marchandises en sa possession réelle, 


d’entrepot » 
“warehouse...” 


publique et continue, a titre de déposi- 25 


taire de bonne foi de ces effets et non 
comme propriétaire; 

b) les récépissés ou recgus donnés par 
toute personne qui est propriétaire ou 


gardien de quelque port, anse, bassin, 30 


quai, cour, entrepdt, hangar, magasin ou 
autre lieu destiné a l’emmagasinage 
d’effets, denrées ou marchandises, pour 
des effets, denrées ou marchandises qui 


lui ont été livrés a titre de dépositaire et 35 


qui se trouvent réellement dans le lieu, 
ou dans l’un ou plusieurs des lieux dont 
elle est propriétaire ou gardien, que 
cette personne exerce ou non une autre 
activité professionnelle; 


c) les récépissés ou regus donnés par 
toute personne qui a la garde de bois en 
grume ou de bois d’ceuvre transitant des 


40 


(b) receipts given by any person who is 
the owner or keeper of a harbour, cove, 
pond, wharf, yard, warehouse, shed, 
storehouse or other place for the storage 
of goods, wares and merchandise, for 45 
goods, wares and merchandise delivered 
to the person as bailee, and actually in 


concessions forestiéres ou autres terrains 
au lieu de leur destination; 


45 


d) les récépissés, recus et warrants de 
transit de la Lake Shippers’ Clearance 
Association, ceux de la British Colum- 
bia Grain Shippers’ Clearance Associa- 
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Banques 


the place or in one or more of the places 
owned or kept by the person, whether or 
not that person is engaged in other 
business, 

(c) receipts given by any person in 
charge of logs or timber in transit from 
timber limits or other lands to the place 
of destination of the logs or timber, 


(d) Lake Shippers’ Clearance Associa- 
tion receipts and transfer certificates, 
British Columbia Grain Shippers’ 
Clearance Association receipts and 
transfer certificates, and all documents 
recognized by the Canada Grain Act as 
elevator receipts, and 


(e) receipts given by any person for any 
hydrocarbons received by the person as 
bailee, whether the person’s obligation 
to restore requires delivery of the same 


hydrocarbons or may be satisfied by 20 


delivery of a like quantity of hydrocar- 
bons of the same or a similar grade or 
kind. 


tion et tous les documents reconnus par 
la Loi sur les grains du Canada comme 
étant des récépissés; 
e) les récépissés ou recus donnés par 
toute personne pour tous hydrocarbures 
qu’elle a recus en qualité de dépositaire, 
que son engagement l’oblige a restituer 
les mémes hydrocarbures ou lui per- 
mette de livrer une méme quantité d’hy- 
drocarbures de la méme catégorie ou 
variété ou d’une catégorie ou variété 
similaire. 

«récoltes sur pied ou produites a la ferme » 

Tous les produits de la ferme. 


« stock aquicole de départ » Organismes ani- 
maux et végétaux obtenus par l’aquicul- 
teur en vue de l’élevage ou de la culture 
indépendamment de leur stade de dévelop- 
pement. 
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« récoltes sur 
pied ou 
produites a la 
ferme » 

COD Seem 


] 5 «stock aquicole 


de départ » 
“aquatic 
seedstock” 


« stock en croissance ou produits de l’exploi- 20 «stock en 


tation aquicole » Tous les produits de l’ex- 
ploitation aquicole. 


«stock géniteur aquicole » Espéces aquati- 
ques servant a la production des organis- 


croissance ou 
produits de 
Vexploitation 
aquicole » 
“aquacultural 
stock gro- 
wing...” 


« stock géniteur 
aquicole » 
“aquatic 


mes animaux et végétaux constituant le 25 broodstock” 


stock de départ. 


« substances minérales » S’entend notamment 
de toute matiére, a l’exclusion des hydro- 
carbures et des matiéres animales ou végé- 


tales autres que le charbon, extraite du sol 30 


par quelque méthode que ce soit a des fins 
commerciales. Sont inclus dans la présente 
définition tous les métaux, le charbon et le 
Sel. 


« sylviculteur » Personne dont l’activité pro- 35 


fessionnelle est, uniquement ou partielle- 
ment, la sylviculture. S’entend egalement 
de l’acériculteur. 


« sylviculture » L’exploitation rationnelle des 


arbres forestiers, et notamment leur con- 40 


servation, leur entretien, leur regénération, 
leur coupe et lobtention de sous-produits 
et dérivés de ceux-ci. S’entend également 
de l’acériculture. 


« substances 
minérales » 
“minerals” 


« sylviculteur » 
“forestry 
producer” 


« ae » 
‘forestry’ 
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Interpretation 
— products and 
by-products 


(2) For the purposes of sections 426 to 
436, each thing included in the following 
terms as defined in subsection (1), namely, 


(a) ‘“‘aquacultural stock growing or pro- 
duced in the aquaculture operation”, 

(b) “crops growing or produced on the 
farm”, 

(c) “livestock”, 

(d) “products of agriculture”, 

(e) “products of aquaculture”, 


10 


Banks 


(2) Pour l’application des articles 426 a 
436, tout élément compris dans les défini- 
tions suivantes, prévues au paragraphe (1), 
s’entend également de cet élément ou de ses 
5 parties, quel qu’en soit la forme ou état, 5 
ainsi que des produits, sous-produits et déri- 
vés qui en sont tirés : 

a) «stock en croissance ou produits de 

exploitation aquicole »; 

b) «récoltes sur pied ou produites a la 10 


<< a ferme »; 
(f/) eproducts of the forest”’, foes bedi: 
ee products of the quarry and mine’, dy « produits agricoles »: 
(h) “products of the sea, lakes and ox poet aoe g 
rivers”, 15 f) «produits de la forét »; is 
comprises that thing in any form or state and g) « produits des So A des mines »; 
any part thereof and any product or h) « produits aquatiques ». 
by-product thereof or derived therefrom. 
orice 426. (1) A bank may lend money and 426. (1) La banque peut consentir des 


and minerals : 
of the following, namely, 


(a) hydrocarbons or minerals in, under or 
on the ground, in place or in storage, 


(b) the rights, licences or permits of any 


person to obtain and remove any such25 


hydrocarbons or minerals and to enter on, 
occupy and use lands from or on which 
any of such hydrocarbons or minerals are 
or may be extracted, mined or produced, 


(c) the estate or interest of any person in 30 


or to any such hydrocarbons or minerals, 
rights, licences, permits and lands whether 
the estate or interest is entire or partial, 
and 


(d) the equipment and casing used or to 35 


be used in extracting, mining or producing 
or seeking to extract, mine or produce, and 
storing any such, hydrocarbons or miner- 
als, 


or of any rights or interests in or to any of 40 


the foregoing whether the security be taken 
from the borrower or from a guarantor of the 
liability of the borrower or from any other 
person. 


Security 
given by signature and delivery to the bank, 
by or on behalf of the person giving the 
security, of an instrument in the prescribed 


(2) Security under this section may be 45 


make advances on the security of any or all 20 préts ou des avances garantis soit par un ou 


plusieurs des biens suivants, soit par des 20 
droits relatifs a l’un de ces biens, que la 
garantie ait été fournie par l’emprunteur, 
une caution ou une tierce personne : 
a) des hydrocarbures ou des substances 
minérales se trouvant soit dans le sol ou le 25 
sous-sol, soit en depot; 
b) les droits, licences ou permis de toute 
personne d’obtenir et d’enlever des hydro- 
carbures ou des substances minérales, de 
pénétrer sur les terrains ot ils sont pro- 30 
duits, extraits ou susceptibles de l’étre, et 
d’occuper et utiliser ces terrains; 
c) le droit de propriété ou de jouissance de 
toute personne, afferent 4 ces hydrocarbu- 
res, substances minérales, droits, licences, 35 
permis et terrains, qu il s’agisse d’un droit 
total ou partiel; 
d) lVoutillage et le coffrage employés ou 
destinés 4 extraire, produire ou chercher a 
extraire ou produire des hydrocarbures ou 40 
des substances minérales et a les emmaga- 
siner. 


(2) La garantie visée au présent article 
peut étre accordée par le donneur de garantie 
ou pour son compte, au moyen d’un acte 45 
signé, remis a la banque et établi en la forme 


40 Evtz. Il 


Interprétation : 
produits et 
sous-produits 


Préts sur 
hydrocarbures 
et substances 
minérales 


Garantie 
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form or in a form to the like effect, and shall réglementaire ou en une forme équivalente, 
affect the property described in the instru- et doit, selon le cas, viser les biens décrits 


ment giving the security dans l’acte de garantie : 

(a) of which the person giving the security a) dont la personne qui donne la garantie 

is the owner at the time of the delivery of 5 est propriétaire au moment de la remise de 5 
the instrument, or acts: 

(6) of which that person becomes the b) dont cette personne devient propriétaire 
owner at any time thereafter before the avant l’abandon de la garantie par la 
release of the security by the bank, wheth- banque, que ces biens existent ou non au 

er or not the property is in existence at the 10 moment de cette remise. 10 
time of the delivery, Pour l’application de la présente loi, tous ces 


all of which property is for the purposes of _ biens sont affectés a la garantie. 
this Act property covered by the security. 

(3) Any security given under this section (3) Lorsqu’elle bénéficie d’une garantie Droits aux 
vests in the bank, in addition to and without 15 accordée conformément au présent article, la oe 5 
limitation of any other rights or powers banque, agissant par l’intermédiaire de ses 15 
vested in or conferred on it, full power, right  dirigeants, employés ou mandataires, a, en 
and authority, through its officers, employees cas: 


or agents, in the event of a) de non-paiement d’un prét ou d’une 
(a) non-payment of any loan or advance20 avance dont le remboursement est ainsi 
as security for the payment of which the garanti, 20 
bank has taken the security, or b) de défaut de prise en charge, d’entre- 
(b) failure to care for, maintain, protect tien, de protection ou de conservation des 
or preserve the property covered by the biens affectés a la garantie, 
security, 25 tous les pouvoirs — en sus et sans préjudice 


to do all or any of the following, namely, des autres pouvoirs qui lui sont dévolus — 25 
take possession of, seize, care for, maintain, pour prendre, a sa convenance, toutes les 
use, operate and, subject to the provisions of | mesures suivantes ou certaines d’entre elles, 
any other Act and any regulations made savoir: prendre possession de la totalité ou 
under any other Act governing the ownership 30 d’une partie des biens affectés a la garantie 
and disposition of the property that is the ou les saisir, les prendre en charge, en assu- 30 
subject of the security, sell the property cov- rer l’entretien, les utiliser, les exploiter et, 
ered by the security or part thereof as it sees sous réserve de toute autre loi qui en régit la 


fit. propriété et l’aliénation et de ses réglements 
d’application, les vendre selon qu’elle le juge 
a propos. 35 


(4) Where a bank exercises any right con-35 (4) Encas d’exercice par la banque de ’un _Responsabilite 
ferred on it by subsection (3) in relation to des droits que le paragraphe (3) lui confére eeencee 
property given to it as security, the bank sur les biens qui lui ont été donnés en garan- 
shall provide to the person entitled thereto _ tie, elle doit remettre a la personne qui y a 
any surplus proceeds resulting from the exer- _ droit l’excédent du produit qui en provient, 40 
cise of the right that remain after payment of 40 aprés remboursement des préts et avances 
all loans and advances, together with interest avec les intéréts et frais. 
and expenses, in relation to which the prop- 
erty was given as security. 


(5) A sale pursuant to subsection (3) of (5) La vente, effectuée en vertu du para- Effet dela 
any property given to a bank as security vests 45 graphe (3), des biens donnés en garantie a la ee 
in the purchaser all the right and title in and _ banque confére a l’acheteur tous les droits et 45 
to such property that the person giving the titres s’y rapportant que le donneur de garan- 
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Sale to be by 
public auction 


Priority of 
bank’s rights 


Idem 


Banks 


security had when the security was given and 
that that person thereafter acquired. 


(6) Unless a person by whom property was 
given to a bank as security has agreed other- 
wise, a sale pursuant to subsection (3) shall 
be made by public auction after 

(a) notice of the time and place of the sale 

has been sent by registered mail to the 

recorded address of the person by whom 


the property was given as security at least 10 


ten days prior to the sale; and 

(b) publication of an advertisement of the 
sale, at least two days prior to the sale, in 
at least two newspapers published in or 


nearest to the place where the sale is to be 15 


made. 


(7) Subject to subsections (8), (9) and 
(10), all the rights and powers of a bank in 
respect of the property covered by security 


tie avait 4 la date de la garantie et qu’il a 
acquis postérieurement. 


(6) Sauf accord du donneur de garantie, la 
vente, effectuée en vertu du paragraphe (3), 
5 doit se faire aux enchéres publiques et aprés 
l’accomplissement des formalités suivantes : 
a) Yenvoi par courrier recommandé au 
donneur de garantie, a sa derniére adresse 
connue, d’un avis indiquant les date, heure 
et lieu de la vente et expédié dix jours au 
moins avant celle-ci; 
b) Vinsertion d’un avis annongant la vente, 
au moins deux jours avant celle-ci, dans au 
moins deux journaux publiés au lieu fixé 
pour la vente ou au lieu le plus proche. 


(7) Sous réserve des paragraphes (8), (9) 
et (10), les droits et pouvoirs de la banque 
concernant les biens visés par la garantie 


given under this section have priority over all 20 donnée conformément au présent article pri- 


rights subsequently acquired in, on or in 
respect of such property and also over the 
claim of any mechanics’ lien holder or of any 
unpaid vendor of equipment or casing but 


ment les droits subséquemment acquis sur 20 


ces biens, ainsi que ceux de tout détenteur 
d’un privilége de constructeur ou de vendeur 
impayé d’outillage ou de coffrage; ce droit de 


this priority does not extend over the claim of 25 préférence ne s’applique pas a la créance du 


any unpaid vendor who had a lien on the 
equipment or casing at the time of the acqui- 
sition by the bank of the security, unless the 
security was acquired without knowledge on 
the part of the bank of that lien. 


(8) The rights and powers of a bank in 
respect of the property covered by security 
given under this section do not have priority 
over an interest or a right acquired in, on or 
in respect of the property unless, prior to 

(a) the registration of such interest or 

right, or 

(6) the registration or filing of the deed or 

other instrument evidencing such interest 


or right, or of a caution, caveat or memori- 40 


al in respect thereof, 
there has been registered or filed in the 
proper land registry or land titles office or 
office in which are recorded the rights, 


(c) an original of the instrument giving 
the security, 


vendeur impayé qui avait un privilége sur 25 


l’outillage ou le coffrage a la date de l’obten- 
tion de la garantie par la banque, sauf si 
cette derniére n’avait pas eu, a cette date, 


30 connaissance du privilége. 


40 Eutz. Il 


Vente aux 
enchéres 
publiques 


Priorité des 
droits de la 
banque 


(8) Les droits et pouvoirs de la banque 30 Idem 


concernant les biens visés par une garantie 
donnée conformément au présent article ne 
priment pas les droits acquis sur ces biens, 


35 sauf si: 


a) avant l’enregistrement de ces droits, 


b) avant l’enregistrement ou le dépdt de 
lacte ou autre instrument constatant ces 
droits, ou l’enregistrement ou le dépdt 
d’une mise en garde, d’un avertissement ou 


d’un bordereau concernant un tel intérét 40 


ou droit, 
il a été procédé a l’enregistrement ou au 


dépot au bureau d’enregistrement ou bureau 
licences or permits referred to in this section, 45 des titres fonciers compétent, ou au bureau 
compétent ou sont enregistrés les droits, 45 
licences ou permis mentionnés au présent 


articles 
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Banques 


(d) a copy of the instrument giving the 
security, certified by an officer or 
employee of the bank to be a true copy, or 


(e) a caution, caveat or memorial in 


c) soit d’un original de l’acte de garantie; 
d) soit d’une copie de l’acte de garantie, 
certifiée conforme par un dirigeant ou un 
employe de la banque; 
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respect of the rights of the bank. e) soit d’une mise en garde, d’un avertisse- 5 
ment ou d’un bordereau concernant les 
droits de la banque. 
(9) Every registrar or officer in charge of (9) Le registraire ou préposé responsable Eee 
. . 5 . registre- 
the proper land registry or land titles or du bureau d’enregistrement ou du bureau des de 


other office to whom a document mentioned titres fonciers compétent ou d’un autre 10 
in paragraph (8)(c), (d) or (e) is tendered bureau compétent auquel est présenté un 
shall register or file the document according 10 document mentionné aux alinéas (8)c), d) ou 

to the ordinary procedure for registering or _e) doit l’enregistrer ou le déposer conformé- 
filing within that office documents that evi- ment a la procédure ordinaire d’enregistre- 
dence liens or charges against, or cautions, ment ou de dépét de tels documents, sous 15 
caveats or memorials in respect of claims to, réserve du paiement des droits applicables. 
interests in or rights in respect of any such 15 

property and subject to payment of the like 

fees, 


(10) Subsections (8) and (9) do not apply (10) Les paragraphes (8) et (9) ne sont 
if the law of the appropriate province does _ pas applicables si la loi provinciale en cause 
not permit the registration or filing of the 20ne permet pas l’enregistrement ou le dépdt 
tendered document or if any law enacted by du document présenté ou si les lois fédérales 20 
or under the authority of Parliament, govern- _régissant la propriété et l’aliénation du bien 
ing the ownership and disposal of the prop- qui fait l’objet d'une garantie donnée en 
erty that is the subject of security given vertu du présent article ne prévoient pas, par 
under this section, does not provide by specif- 25 un renvoi exprés au présent article, l’enregis- 
ic reference to this section for the registra-  trement ou le dépot du document présenté. 25 
tion or filing of the tendered document. 


Exception 


(11) When making a loan or an advance (11) Lorsqu’elle fait un prét ou une avance = Autre garantie 


on the security provided for by this section,a garantis conformement au présent article, la 

bank may take, on any property covered by 30 banque peut prendre, sur tout bien visé par 

the security, any further security it sees fit. cette garantie, toute autre garantie qu’elle 
juge utile. 30 


Substitution de 


(12) Par dérogation aux autres disposi- 
garantie 


Act, where the bank holds any security cov- _ tions de la présente loi, la banque qui détient 
ering hydrocarbons or minerals, it may take une garantie sur des hydrocarbures ou des 
in lieu of that security, to the extent of the 35substances minérales peut prendre, en rem- 
quantity covered by the security taken, any placement de celle-ci, une garantie portant 35 
security covering or entitling it to the deliv- sur la livraison d’une quantité €quivalente 
ery of the same hydrocarbons or minerals or des mé€mes hydrocarbures ou substances 
hydrocarbons or minerals of the same or a  minérales ou d’hydrocarbures ou de sub- 
similar grade or kind. 40 stances minérales de méme qualité ou du 
méme type ou lui donnant droit a une telle 40 
livraison. 


(12) Notwithstanding anything in this 


Préts a certains 
emprunteurs et 
garantie 


427. (1) A bank may lend money and 
make advances 


(a) to any wholesale or retail purchaser or 
shipper of, or dealer in, products of 


427. (1) La banque peut consentir des 
préts ou avances de fonds : 

a) a tout acheteur, expéditeur ou mar- 

chand en gros ou au deétail de produits 45 
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Banks 


agriculture, products of aquaculture, prod- 
ucts of the forest, products of the quarry 
and mine, products of the sea, lakes and 
rivers or goods, wares and merchandise, 
manufactured or otherwise, on the security 5 
of such products or goods, wares and mer- 
chandise and of goods, wares and mer- 
chandise used in or procured for the pack- 
ing of such products or goods, wares and 
merchandise, 10 


(b) to any person engaged in business as a 
manufacturer, on the security of goods, 
wares and merchandise manufactured or 
produced by that person or procured for 
such manufacture or production and of 15 
goods, wares and merchandise used in or 
procured for the packing of goods, wares 
and merchandise so manufactured or 
produced, 

(c) to any aquaculturist, on the security of 20 
aquacultural stock growing or produced in 
the aquaculture operation or on the secu- 
rity of aquacultural equipment or aquacul- 
tural implements, 

(d) to any farmer, on the security of crops 25 
growing or produced on the farm or on the 
security of agricultural equipment or 
agricultural implements, 


(e) to any aquaculturist 


(i) for the purchase of aquatic brood- 30 
stock or aquatic seedstock, on the secu- 
rity of the aquatic broodstock or aquatic 
seedstock and any aquatic stock to be 
grown therefrom, 


(ii) for the purchase of pesticide, on the 35 
security of the pesticide and any aquatic 
stock to be grown from the site on which 
the pesticide is to be used, and 


(iii) for the purchase of feed, veterinary 
drugs, biologicals or vaccines, on the 40 
security of the feed, veterinary drugs, 
biologicals or vaccines and any aquatic 
stock to be grown in the aquaculture 
operation on which the feed, veterinary 
drugs, biologicals or vaccines are to be 45 
used, 


(f) to any farmer 


(i) for the purchase of seed grain or 
seed potatoes, on the security of the seed 


agricoles, aquicoles, forestiers, des carrié- 
res, des mines ou aquatiques ou d’effets, 
denrées ou marchandises fabriqués ou 
autrement obtenus, moyennant garantie 
portant sur ces produits ou sur ces effets, 5 
denrées ou marchandises ainsi que sur les 
effets, denrées ou marchandises servant a 
leur emballage; 


b) a toute personne faisant des affaires en 
qualité de fabricant, moyennant garantie 
portant sur les effets, denrées ou marchan- 
dises qu’elle fabrique ou produit, ou qui 
sont acquis a cette fin, ainsi que sur les 
effets, denrées ou marchandises servant a 
leur emballage; ie 


c) a tout aquiculteur moyennant garantie 
portant sur son stock en croissance ou les 
produits de son exploitation aquicole ou 
sur son matériel aquicole immobilier ou 
mobilier; 20 
d) a tout agriculteur, moyennant garantie 
portant sur ses récoltes ou sur son matériel 
agricole immobilier ou mobilier; 
e) a tout aquiculteur : 
(i) pour l’achat de stock géniteur aqui- 25 
cole ou de stock aquicole de depart, 
moyennant garantie portant sur ceux-ci 
et sur tout produit qui en proviendra, 


—_— 


0 


(ii) pour l’achat d’insecticides, moyen- 
nant garantie portant sur ces insectici- 30 
des et sur tout produit de l’exploitation 
aquicole sur lequel ils doivent étre 
utilisés, 

(iii) pour l’achat de nourriture, médica- 
ments vétérinaires, produits biologiques 35 
ou vaccins, moyennant garantie portant 
sur ceux-ci et sur tout produit de l’ex- 
ploitation aquicole sur lequel ils doivent 
étre utilisés; 

f) a tout agriculteur : 40 
(i) pour lachat de semences, notam- 
ment de pommes de terre, moyennant 
garantie portant sur ces semences et sur 
toute récolte qui en proviendra, 

(ii) pour l’achat d’engrais et d’insectici- 45 
des, moyennant garantie portant sur ces 
engrais et insecticides et sur toute 
récolte que produira la terre sur 
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Banques 


grain or seed potatoes and any crop to 
be grown therefrom, and 


(ii) for the purchase of fertilizer or pes- 
ticide, on the security of the fertilizer or 
pesticide and any crop to be grown from 5 
land on which, in the same season, the 
fertilizer or pesticide is to be used, 
(g) to any aquaculturist on the security of 
aquatic plants and animals, but security 
taken under this paragraph is not effective 10 
in respect of any aquatic plants and ani- 
mals that, at the time the security is taken, 
by any statutory law that is then in force, 
are exempt from seizure under writs of 
execution and the aquaculturist is prevent- 15 
ed from giving as security for money lent 
to the aquaculturist, 


(h) to any farmer or to any person 
engaged in livestock raising, on the secu- 
rity of feed or livestock, but security taken 20 
under this paragraph is not effective in 
respect of any livestock that, at the time 
the security is taken, by any statutory law 
that is then in force, is exempt from sei- 
zure under writs of execution and the25 
farmer or other person engaged in live- 
stock raising is prevented from giving as 
security for money lent to the farmer or 
other person, 


(i) to any aquaculturist for the purchase 30 
of aquacultural implements, on the secu- 
rity of those aquacultural implements, 


(j) to any farmer for the purchase of 
agricultural implements, on the security of 
those agricultural implements, 35 


(k) to any aquaculturist for the purchase 
or installation of aquacultural equipment 
or an aquacultural electric system, on the 
security of that aquacultural equipment or 
aquacultural electric system, 40 


(J) to any farmer for the purchase or 
installation of agricultural equipment or a 
farm electric system, on the security of 
that agricultural equipment or farm elec- 
tric system, 45 


(m) to any aquaculturist for 
(i) the repair or overhaul of an aquacul- 


tural implement, aquacultural equip- 
ment or an acquaculture electric system, 


laquelle, dans la méme saison, ils doi- 
vent étre utilisés; 


g) a tout aquiculteur moyennant garantie 
portant sur les organismes animaux et 
végétaux aquatiques, étant entendu que la 5 
garantie prise en vertu du présent alinéa 
n’est pas valable a l’égard des organismes 
qui sont, au moment ou la garantie est 
prise et en vertu d’une loi en vigueur a ce 
moment, insaisissables par voie de bref 10 
d’exécution et exclus des biens qui peuvent 
étre donnés en garantie d’un emprunt par 
cet aquiculteur; 


h) a tout agriculteur ou a toute personne 

se livrant 4 l’élevage du bétail, moyennant 15 
garantie portant sur des grains de pro- 
vende ou du bétail, étant entendu que la 
garantie prise en vertu du présent alinéa 
n’est pas valable a l’égard du bétail qui est, 
au moment ou la garantie est prise et en 20 
vertu d’une loi en vigueur 4 ce moment, 
insaisissable par voie de bref d’exécution et 
exclu des biens qui peuvent étre donnés en 
garantie d’un emprunt par cet agriculteur 
ou cette personne se livrant a l’élevage du 25 
bétail; 

i) a tout aquiculteur pour l’achat d’instru- 
ments aquicoles, moyennant garantie por- 
tant sur ces instruments; 


j) a tout agriculteur pour l’achat d’instru- 30 
ments agricoles, moyennant garantie por- 
tant sur ces instruments; 

k) a tout aquiculteur pour l’achat ou l’ins- 
tallation de matériel aquicole immobilier 
ou d’installations électriques aquicoles, 35 
moyennant garantie portant sur ce maté- 
riel ou ces installations électriques; 


/) a tout agriculteur pour l’achat ou l’ins- 
tallation de matériel agricole immobilier 
ou d’installations électriques de ferme, 40 
moyennant garantie portant sur ce maté- 
riel ou ces installations électriques; 

m) a tout aquiculteur pour : 


(i) la réparation ou la révision de maté- 
riel aquicole mobilier ou immobilier ou 45 
d installations électriques aquicoles, 


(ii) la modification ou l’amélioration 
d’installations électriques aquicoles, 


(iii) Pérection ou la construction de clé- 
tures ou d’ouvrages de drainage sur l’ex- 50 
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Banks 


(ii) the alteration or improvement of an 
aquacultural electric system, 


(iii) the erection or construction of 
fencing or works for drainage in an 
aquaculture operation for the holding, 5 
rearing or protection of aquatic plants 
and animals or for the supply of water 
to such plants and animals or the dispos- 

al of effluent from them, 


(iv) the construction, repair or altera- 10 
tion of or making of additions to any 
building or structure in an aquaculture 
operation, and 


(v) any works for the improvement or 
development of an aquaculture opera- 15 
tion for which a loan as defined in the 
Small Businesses Loans Act or the 
Farm Improvement Loans Act may be 
made, 
on the security of aquacultural equipment 20 
or aquacultural implements, but security 
taken under this paragraph is not effective 
in respect of aquacultural equipment or 
aquacultural implements that, at the time 
the security is taken, by any statutory law 25 
that is then in force, are exempt from 
seizure under writs of execution and the 
aquaculturist is prevented from giving as 
security for money lent to the aquacultur- 
ist, 


(n) to any farmer for 


30 


(i) the repair or overhaul of an agricul- 
tural implement, agricultural equipment 
or a farm electric system, 


(ii) the alteration or improvement of a 35 
farm electric system, 


(iii) the erection or construction of 
fencing or works for drainage on a farm, 


(iv) the construction, repair or altera- 
tion of or making of additions to any 40 
building or structure on a farm, 


(v) any works for the improvement or 
development of a farm for which a farm 
improvement loan as defined in the 
Farm Improvement Loans Act may be 45 
made, and 


(vi) any purpose for which a loan as 
defined in the Farm Improvement and 


ploitation aquicole pour la conservation, 
l’élevage, la culture ou la protection 
d’organismes animaux et végétaux 
aquatiques ou pour leur alimentation en 
eau et l’évacuation des eaux, 5 


(iv) la construction, la réparation, la 
modification ou lagrandissement de 
tout édifice ou batiment de l’exploitation 
aquicole, 
(v) toute entreprise en vue de |’amélio- 
ration ou de la mise en valeur d’une 
exploitation aquicole pouvant faire l’ob- 
jet d’un prét au sens de la Loi sur les 
préts aux petites entreprises ou de la 
Loi sur les préts destinés aux améliora- 
tions agricoles, 
moyennant garantie portant sur le matériel 
aquicole mobilier ou immobilier, étant 
entendu que la garantie prise en vertu du 
présent alinéa n’est pas valable en ce qui 20 
concerne le matériel qui est, au moment ou 
la garantie est prise et en vertu d’une loi en 
vigueur a ce moment, insaisissable par voie 
de bref d’exécution et exclu des biens qui 
peuvent étre donnés en garantie d’un25 
emprunt par cet aquiculteur; 


n) a tout agriculteur pour : 


(i) la réparation ou la révision de maté- 
riel agricole mobilier ou immobilier ou 
d’installation électrique de ferme, 


30 


(ii) la modification ou lamélioration 
d’installations électriques de ferme, 


(iii) ’érection ou la construction de clé- 
tures ou d’ouvrages de drainage de la 
ferme, 


30 


(iv) la construction, la réparation, la 
modification ou lagrandissement de 
tout édifice ou batiment de la ferme, 


(v) toute entreprise en vue de l’amélio- 
ration ou de la mise en valeur d’une 40 
ferme pouvant faire l’objet d’un prét au 
sens de la Loi sur les préts destinés aux 
ameéliorations agricoles, 


(vi) toute fin pouvant faire l’objet d’un 
prét au sens de la Loi sur les préts 45 
destinés aux améliorations agricoles et 
ala commercialisation selon la formule 
cooperative, 
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Rights and 
powers vested 
by delivery of 
document 


Banques 


Marketing Cooperatives Loans Act may 
be made, 


on the security of agricultural equipment 
or agricultural implements, but security 
taken under this paragraph is not effective 5 
in respect of agricultural equipment or 
agricultural implements that, at the time 
the security is taken, by any statutory law 
that is then in force, are exempt from 
seizure under writs of execution and the 10 
farmer is prevented from giving as security 
for money lent to the farmer, 


(o) to any fisherman, on the security of 
fishing vessels, fishing equipment and sup- 
plies or products of the sea, lakes and 15 
rivers, but security taken under this para- 
graph is not effective in respect of any 
such property that, at the time the security 

is taken, by any statutory law that is then 

in force, is exempt from seizure under 20 
writs of execution and the fisherman is 
prevented from giving as security for 
money lent to the fisherman, and 


(p) to any forestry producer, on the secu- 
rity of fertilizer, pesticide, forestry equip- 25 
ment, forestry implements or products of 
the forest, but security taken under this 
paragraph is not effective in respect of any 
such property that, at the time the security 

is taken, by any statutory law that is then 30 
in force, is exempt from seizure under 
writs of execution and the forestry pro- 
ducer is prevented from giving as security 
for money lent to the forestry producer, 


229 


moyennant garantie portant sur le matériel 
agricole mobilier ou immobilier, étant 
entendu que la garantie prise en vertu du 
présent alinéa n’est pas valable en ce qui 
concerne le matériel qui est, au moment ou 5 
la garantie est prise et en vertu d’une loi en 
vigueur a ce moment, insaisissable par voie 
de bref d’exécution et exclu des biens qui 
peuvent étre donnés en garantie d’un 
emprunt par cet agriculteur; 10 


0) a tout pécheur, moyennant garantie 
portant sur des bateaux ou engins de péche 
ou des produits aquatiques, étant entendu 
que la garantie prise en vertu du présent 
alinéa n’est pas valable en ce qui concerne 15 
les biens qui sont, au moment ou la garan- 
tie est prise et en vertu d’une loi en vigueur 

a ce moment, insaisissables par voie de 
bref d’exécution et exclus des biens qui 
peuvent étre donnés en garantie d’un 20 
emprunt par ce pécheur; 


p) a tout sylviculteur, moyennant garantie 
portant sur des engrais, insecticides, maté- 
riel sylvicole mobilier ou immobilier ou des 
produits forestiers, étant entendu que la 25 
garantie prise en vertu du présent alinéa 
n’est pas valable en ce qui concerne les 
biens de ce genre qui sont, au moment ou 

la garantie est prise et en vertu d’une loi en 
vigueur 4 ce moment, insaisissables par 30 
voie de bref d’exécution et exclus des biens 
qui peuvent étre donnés en garantie d’un 
emprunt par ce sylviculteur. 


La garantie peut étre accordée par le don- 


and the security may be given by signature 35neur de garantie ou pour son compte, au 35 
and delivery to the bank, by or on behalf of | moyen d un document signe, remis a la 
the person giving the security, of adocument banque et etabli en la forme réglementaire 


in the prescribed form or in a form to the like Ou en une forme équivalente. 
effect. 


(2) Delivery of a document giving security 40 
on property to a bank under the authority of 
this section vests in the bank in respect of the 
property therein described 

(a) of which the person giving security is 

the owner at the time of the delivery of the 45 

document, or 

(b) of which that person becomes the 

owner at any time thereafter before the 

release of the security by the bank, wheth- 


garantie : 


(2) La remise a la banque d’un document _ Droits et 

. , . OUVOITS 
lui accordant, en vertu du présent article, une 40 cone pee 

garantie sur des biens dont le donneur de __ remise de 

document 


a) soit est propriétaire au moment de la 
remise du document, 


b) soit devient propriétaire avant l’aban- 45 
don de la garantie par la banque, que ces 
biens existent ou non au moment de cette 
remise, 
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230 Banks 40 Evtz. II 
confére 4 la banque, en ce qui concerne les 


biens visés, les droits et pouvoirs suivants : 
c) s'il s’agit d’une garantie donnée soit en 


er or not the property is in existence at the 
time of the delivery, 


the following rights and powers, namely, 


(c) if the property is property on which 
security is given under paragraph (1)(a), 5 
(b), (g), (A), (i), G) or (0), under para- 
graph (1)(c) or (m) consisting of aquacul- 
tural implements, under paragraph (1)(d) 
or (nm) consisting of agricultural imple- 
ments or under paragraph (1)(p) consist- 10 
ing of forestry implements, the same rights 
and powers as if the bank had acquired a 
warehouse receipt or bill of lading in 
which that property was described, or 
(d) if the property 
(i) is property on which security is 
given under paragraph (1)(c) consisting 
of aquacultural stock growing or pro- 
duced in the aquaculture operation or 
aquacultural equipment, 


15 


20 
(ii) is property on which security is 
given under paragraph (1)(d) consisting 
of crops or agricultural equipment, 

(ili) is property on which security is 
given under any of paragraphs (1)(e), 25 
(f), (k) and (J), 

(iv) is property on which security is 
given under paragraph (1)(m) consist- 
ing of aquacultural equipment, 

(v) is property on which security is 30 
given under paragraph (1)(n) consisting 
of agricultural equipment, or 

(vi) is property on which security is 
given under paragraph (1)(p) consisting 
of forestry equipment, a) 

a first and preferential lien and claim 

thereon for the sum secured and interest 

thereon, and as regards a crop as well 
before as after the severance from the soil, 

harvesting or threshing thereof, and, in 40 

addition thereto, the same rights and 

powers in respect of the property as if the 
bank had acquired a warehouse receipt or 
bill of lading in which the property was 

described, and all rights and powers of the 45 

bank subsist notwithstanding that the 

property is affixed to real property and 
notwithstanding that the person giving the 


vertu des alinéas (1)a), b), g), h), i), j) ou 
0), soit en vertu des alinéas (1)c) ou m) et 5 
portant sur du matériel aquicole mobilier, 
soit en vertu des alinéas (1)d) ou n) et 
portant sur du matériel agricole mobilier, 
soit en vertu de l’alinéa (1)p) et portant 
sur du matériel sylvicole mobilier, les 10 
mémes droits que si la banque avait acquis 
un récépissé d’entrepdt ou un connaisse- 
ment visant ces biens; 
d) sil s’agit d’une garantie donnée : 
(i) soit en vertu de l’alinéa (1)c) et por- 15 
tant sur du stock en croissance ou pro- 
duits de l’exploitation aquicole ou du 
matériel aquicole immobilier, 
(ii) soit en vertu de l’alinéa (1)d) et 
portant sur des récoltes ou du matériel 20 
agricole immobilier, 


(iii) soit en vertu des alinéas (1)e), f), 
k) et J), 


(iv) soit en vertu de l’alinéa (1)m) et 

portant sur du matériel aquicole immo- 25 

bilier, 

(v) soit en vertu de l’alinéa (1)n) et 

portant sur du matériel agricole immo- 

bilier, 

(vi) soit en vertu de l’alinéa (1)p) et 30 

portant sur du matériel sylvicole immo- 

bilier, 
d’une part, un gage ou privilége de premier 
rang sur ces biens pour la somme garantie 
avec les initerets: y .alterents et..le cas 3) 
échéant, sur les récoltes avant comme 
aprés leur enlévement du sol, la moisson 
ou le battage dont elles font l’objet et, 
d’autre part, les mémes droits sur ces biens 
que si elle avait acquis un récépissé d’en- 40 
trepot ou un connaissement décrivant ces 
biens, étant entendu que tous les droits de 
la banque subsistent méme si ces biens 
sont fixés a des biens immeubles ou si le 
donneur de garantie n’en est pas proprié- 45 
taire. 


Tous les biens, a l’égard desquels les droits 
sont dévolus a la banque sous le régime du 
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Power of the 
bank to take 
possession, etc. 


Notice of 
intention 


Banques 


security is not the owner of that real 
property, 
and all such property in respect of which 
such rights and powers are vested in the bank 
under this section is for the purposes of this 
Act property covered by the security. 


(3) Where security on any property is 
given to a bank under any of paragraphs 
(1)(c) to (p), the bank, in addition to and 


présent article, sont, pour l’application de la 
présente loi, des biens affectés a la garantie. 


(3) Lorsqu’une garantie sur des biens est 
donnée a la banque en vertu des alinéas (1)c) 
A p), celle-ci, agissant par l’intermédiaire de 


without limitation of any other rights or 10ses dirigeants, employés ou mandataires, a, 


powers vested in or conferred on it, has full 
power, right and authority, through its offi- 
cers, employees or agents, in the case of 


(a) non-payment of any of the loans or 


advances for which the security was given, 15 


(b) failure to care for or harvest any crop 
or to care for any livestock covered by the 
security, 


(c) failure to care for or harvest any 


aquatic stock growing or produced in the 20 


aquaculture operation or to care for any 
aquatic plants and animals covered by the 
security, 

(d) failure to care for any property on 


which security is given under any of para- 25 


graphs (1)(7) to (p), 

(e) any attempt, without the consent of 
the bank, to dispose of any property cov- 
ered by the security, or 


security, 
to take possession of or seize the property 
covered by the security, and in the case of 
aquacultural stock growing or produced in 


or produced on the farm to care for it and, 
where applicable, harvest it or thresh the 
grain therefrom, and in the case of livestock 
or aquatic plants and animals to care for 


enter on any land, premises or site whenever 
necessary for any such purpose and to detach 
and remove such property, exclusive of 
wiring, conduits or piping incorporated in a 


building, from any real property to which it 45 


is affixed. 


(4) The following provisions apply where 
security on property is given to a bank under 
this section: 


dans l’une des éventualités suivantes : 
a) non-paiement d’un prét ou d'une 
avance dont le remboursement est garanti, 


23) 


Pouvoir de la 
banque de 
prendre 

5 possession 


b) défaut de prendre en charge les récoltes 10 


ou d’en faire la moisson ou de prendre soin 
du bétail, affectés 4 la garantie, 

c) défaut de prendre en charge le stock en 
croissance ou les produits de l’exploitation 


aquicole ou de prendre soin des organismes 15 


animaux et végétaux aquatiques, affectés a 
la garantie, 

d) défaut de prendre en charge les biens 
affectés a la garantie donnée en vertu des 
alinéas (1)i) a p), 

e) tentative, sans le consentement de la 
banque, d’aliénation de biens affectés a la 
garantie, 


f) saisie de biens affectés 4 la garantie, 


20 


tous les pouvoirs — en sus et sans préjudice 25 
(f) seizure of any property covered by the 30 des autres pouvoirs qui lui sont dévolus — 


pour prendre possession des biens affectés a 
la garantie ou les saisir et, en ce qui a trait 
au stock en croissance ou produits de I’ex- 


ploitation aquicole ou aux récoltes sur pied 30 
the aquaculture operation or a crop growing 35o0u produites a la ferme, les prendre en 


charge et, sil y a lieu, en faire la moisson ou 
en battre le grain et, en ce qui a trait au 
bétail ou aux organismes animaux et végé- 


taux aquatiques, en prendre soin; et a ces35 
them, and has the right and authority to40fins, elle a le droit de pénétrer sur le terrain 


ou dans les locaux et de détacher et d’enlever 
ces biens de tous biens immeubles auxquels 
ils sont fixés sauf les fils, conduits ou tuyaux 
incorporés a un batiment. 


(4) Les dispositions suivantes s’appliquent 
lorsqu’une garantie sur des biens est donnée 


40 


Préavis 
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(a) the rights and powers of the bank in a la banque conformément au_présent 


respect of property covered by the security article: 
are void as against creditors of the person 
giving the security and as against subse- 
quent purchasers or mortgagees in good 5 
faith of the property covered by the secu- 
rity unless a notice of intention signed by 

or on behalf of the person giving the secu- 
rity was registered in the appropriate 
agency not more than three years immedi- 10 
ately before the security was given; 


(b) registration of a notice of intention 
may be cancelled by registration in the 
appropriate agency in which the notice of 
intention was registered of a certificate of 15 
release signed on behalf of the bank 
named in the notice of intention stating 
that every security to which the notice of 
intention relates has been released or that 
no security was given to the bank, as the 20 
case may be; 

(c) every person, on payment of the fee 
prescribed pursuant to subsection (6), is 
entitled to have access through the agent 

to any system of registration, notice of 25 
intention or certificate of release kept by 
or in the custody of the agent; 

(d) any person desiring to ascertain 
whether a notice of intention given by a 
person is registered in an agency may 30 
inquire by sending a prepaid telegram or 
written communication addressed to the 
agent, and it is the duty of the agent, in 
the case of a written inquiry, only if it is 
accompanied by the payment of the fee 35 
prescribed pursuant to subsection (6), to 
make the necessary examination of the 
information contained in the system of 
registration and of the relevant documents, 

if any, and to reply to the inquirer stating 40 
the name of the bank mentioned in any 
such notice of intention, which reply shall 
be sent by mail unless a telegraphic reply 
is requested, in which case it shall be sent 
at the expense of the inquirer; and 


(e) evidence of registration in an agency 
of a notice of intention or a certificate of 
release and of the place, date, time and 
serial number, if any, of its registration 
may be given by the production of a copy 50 
of the notice of intention or certificate of 


45 


a) les droits et pouvoirs de la banque sur 
les biens affectés a la garantie sont inoppo- 
sables aux créanciers du donneur de 5 
garantie et a ceux qui de bonne foi, par la 
suite, prennent une hypothéque sur les 
biens affectés a la garantie ou les achétent, 

a moins qu’un préavis signé par le donneur 
de garantie ou pour son compte n’ait été 10 
enregistré a l’agence appropriée dans les 
trois années qui précédent la date de la 
garantie; 

b) Venregistrement d’un préavis peut étre 
annulé par l’enregistrement, a l’agence ou 15 
le préavis a été enregistré, d’un certificat 
de dégagement signé au nom de la banque 
visée dans le préavis et précisant que toute 
garantie a laquelle se rapporte le préavis a 
été dégagée ou que nulle garantie n’a été 20 
donnée a la banque; 

c) toute personne peut, en s’adressant a 
lagent et sur paiement du droit fixée en 
application du paragraphe (6), recevoir 
communication de ses archives et notam- 25 
ment des préavis et certificats de dégage- 
ment; 

d) toute personne peut s’enquérir, auprés 
d’une agence, de la validité d’un préavis 
par l’envoi franco a l’agent d’une demande 30 
écrite ou d’un télégramme; l’agent est 
tenu, dans le cas d’une demande écrite 
accompagneée de la somme fixée en appli- 
cation du paragraphe (6), de consulter les 
archives et les piéces pertinentes de35 
lagence et de communiquer a |’auteur de 

la demande le nom de la banque mention- 
née dans le préavis; cette réponse est 
envoyée par lettre 4 moins qu’une réponse 
par télegramme n’ait été exigée, auquel 40 
cas il est envoyé aux frais du demandeur; 

e) la preuve de l’enregistrement a une 
agence du préavis ou du certificat de déga- 
gement, ainsi que des lieu, date, heure et 
numéro de l’enregistrement, peut se faire 45 
en produisant une copie certifiée par 
lagent, sans qu’il soit nécessaire de prou- 
ver la signature ou la qualité de celui-ci. 
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Definitions 


“agency” 
« agence » 


“agent” 
« agent » 


“appropriate 
agency” 
« agence 
appropriée » 


“notice of 
intention” 
« préavis » 


“principal place 
of business” 
« principal... » 


Banques 


release duly certified by the agent to be a 
true copy thereof without proof of the 
signature or of the official character of the 
agent. 


(5) In subsections (4) and (6), 


“agency” means, in a province, the office of 
the Bank of Canada or its authorized rep- 
resentative but does not include its Ottawa 
office, and in the Yukon Territory and the 
Northwest Territories means the office of 10 
the clerk of the court of each of those 
territories respectively; 


“agent” means the officer in charge of an 
agency, and includes any person acting for 
that officer; 


“appropriate agency” means 


(a) the agency for the province in which 
is located the place of business of the 
person by whom or on whose behalf a 
notice of intention is signed, 


(6) if that person has more than one 
place of business in Canada and the 
places of business are not in the same 
province, the agency for the province in 
which is located the principal place of 25 
business of that person, or 


5 


ie 


20 


(c) if that person has no place of busi- 
ness, the agency for the province in 
which the person resides, 
and in respect of any notice of intention 30 
registered before the day this Part comes 
into force, means the office in which regis- 
tration was required to be made by the law 
in force at the time of such registration; 


“notice of intention” means a notice of inten- 35 
tion in the prescribed form or in a form to 
the like effect, and includes a notice of 
intention registered before the day this 
Part comes into force, in the form and 
registered in the manner required by the 40 
law in force at the time of the registration 
of the notice of intention; 

“principal place of business” means 

(a) in the case of a body corporate in- 
corporated by or under an Act of Parlia- 45 


ment or the legislature of a province, the 
place where, according to the body cor- 


(5) Les definitions qui suivent s’appliquent 

aux paragraphes (4) et (6). 

« agence » Dans une province, le bureau de la 
Banque du Canada ou de son représentant 
autorisé, a l'exception de son bureau d’Ot- 
tawa; dans le territoire du Yukon et les 
Territoires du Nord-Ouest, le bureau du 
greffier de la cour de chacun de ces terri- 
toires respectivement. 


5 


«agence approprice » Agence de la province 10 
ou est situé l’établissement de la personne 
par ou pour qui est signé le préavis ou, si 
cette personne a plusieurs établissements 
au Canada qui se trouvent dans plusieurs 
provinces, l’agence de la province ou elle a 
son principal établissement ou, a défaut 
d’établissement, l’agence de la province ot 
elle réside; en ce qui concerne un préavis 
enregistré avant la date d’entrée en 
vigueur de la présente partie, « agence 20 
approprice » désigne le bureau ou |’enregis- 
trement devait étre effectué d’aprés la loi 
en vigueur a l’époque. 

«agent» Préposé qui a la charge d’une 
agence ainsi que toute personne agissant 25 
pour ce préposé. 


15 


«archives » Registres et autres dossiers dont 
la tenue est exigée en vertu du paragraphe 
(4), étant entendu qu’ils peuvent étre tenus 
au moyen de feuillets reliés ou non, sur 30 
pellicule photographique ou en utilisant un 
systeéme mécanique ou électronique de 
traitement de l’information ou tout autre 
procédé de stockage de données permet- 
tant d’obtenir les renseignements nécessai- 35 
res en clair et aprés un délai d’attente 
satisfaisant. 


« préavis » Préavis en forme réglementaire ou 
en forme comparable et, en outre, le préa- 
vis dont l’enregistrement, effectué avant la 40 
date d’entrée en vigueur de la présente 
partie, et la forme répondent aux modali- 
tés fixées par la loi en vigueur a l’époque. 

« principal établissement » 
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Définitions 


« agence » 
“agency” 


« agence 
appropriée » 
“appropriate...” 


«agent » 
“agent” 


« archives » 
“system...” 


« préavis » 
notice... 


« principal 
établissement » 
“principal...” 
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“system of 
registration” 
« archives » 


Regulations 


Priority of 
wages and 
money owing 
for perishable 
agricultural 
products 


Banks 


porate’s charter, memorandum of asso- 
ciation or by-laws, the head office of the 
body corporate in Canada is situated, 
and 


(6) in the case of any other body corpo- 5 
rate, the place at which a civil process in 
the province in which the loans or 
advances will be made can be served on 
the body corporate; 


“system of registration” means all registers 10 
and other records required by subsection 
(4) to be prepared and maintained and any 
such system may be in a bound or loose- 
leaf form or in a photographic film form, 
or may be entered or recorded by any 15 
system of mechanical or electronic data 
processing or any other information stor- 
age device that is capable of reproducing 
any required information in intelligible 
written form within a reasonable time. 20 


(6) The Governor in Council may, for the 


a) Dans le cas d’une personne morale 
constituée sous le régime d’une loi fédé- 
rale ou provinciale, le lieu au Canada 
ou, d’aprés la charte, l’acte constitutif 
ou les réglements administratifs de la 
personne morale, est situé son si€ge; 


b) dans le cas de toute autre personne 
morale, le lieu ot les actes de procédure 
en matiére civile peuvent lui étre signi- 
fiés dans la province ou des préts ou 
avances ont été consentis. 


(6) Le gouverneur en conseil peut, pour 


purposes of this section, make regulations lapplication du présent article, prendre des 
(a) respecting the practice and procedure reglements : 


for the operation of a system of registra- 
tion, including registration of notices of 25 
intention, the cancellation of such registra- 
tions and access to the system of 
registration; 

(6) requiring the payment of fees relating 

to the system of registration and prescrib- 30 
ing the amounts thereof; and 


(c) respecting any other matter necessary 
for the maintenance and operation of a 
system of registration. 


(7) Notwithstanding subsection (2) and 35 


a) relatifs aux régles et a la procédure a 
suivre pour la tenue des archives, notam- 
ment l’enregistrement et l’annulation de 
préavis et l’accés aux archives; 

b) exigeant le paiement de droits relatifs 
aux archives et en fixant le montant; 

c) relatifs 4 toute autre question concer- 
nant la tenue des archives. 


(7) Par dérogation au paragraphe (2), et 


notwithstanding that a notice of intention by méme si le donneur de garantie portant sur 
a person giving security on property under des biens conformément au présent article a 25 relatives aux 
this section has been registered pursuant to fait enregistrer le préavis s’y rapportant 
this section, where, under the Bankruptcy comme prévu au présent article, au cas ou, 
Act, a receiving order is made against, or an40en vertu de la Loi sur la faillite, une ordon- 
assignment is made by, that person, nance de séquestre est rendue contre le don- 
(a) claims for wages, salaries or other neur de garantie ou il effectue une cession : 


remuneration owing in respect of the 
period of three months immediately 
preceding the making of the order or 45 
assignment, to employees of the person 
employed in connection with the business 
or farm in respect of which the property 
covered by the security was held or 
acquired by the person, and 50 


a) les créances des employés de 1|’entre- 
prise ou de la ferme pour laquelle le don- 
neur de garantie a acquis ou détient les 
biens affectés 4 la garantie et portant sur 
leurs salaires, traitements ou autres rému- 35 
nérations des trois mois précédant la date 
de l’ordonnance ou de la cession, 


40 Ev1z. II 


Réglements 


20 


Préférence 
accordée aux 
créances 


salaires et aux 
produits 
agricoles 
périssables 


30 
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Effect of 
adjustment of 
index 


Banques 


(b) claims of a grower or producer of 
products of agriculture for money owing 
by a manufacturer to the grower or pro- 
ducer for such products that were grown 
or produced by the grower or producer on 
land owned or leased by the grower or 
producer and that were delivered to the 
manufacturer during the period of six 
months immediately preceding the making 


b) les créances d’un agriculteur ou d’un 
producteur de produits agricoles, pour le 
montant des produits agricoles, qu’il a cul- 
tivés et obtenus sur une terre dont il est 
propriétaire ou locataire et qu'il a livrés au 
fabricant au cours des six mois precédant 
l’ordonnance ou la cession, jusqu’a concur- 
rence du moins élevé des montants 
suivants : 


238 


of the order or assignment to the extent of 10 
the lesser of 


(i) the total amount of the claims of the 
grower or producer therefor, and 


(ii) the amount determined by multiply- 
ing by one thousand one hundred dollars 15 
the most recent annual average Index 
Number of Farm Prices of Agricultural 
Products for Canada published by Sta- 
tistics Canada at the time the receiving 
order or claim is made, 

have priority over the rights of the bank ina 

security given to the bank under this section, 


(i) le montant total des créances de 10 
lagriculteur ou du producteur, 


(ii) le produit, exprimé en dollars, de 
mille cent multiplié par le dernier indice 
annuel moyen du Nombre — indice des 
prix a la ferme des produits agricoles 15 
pour le Canada —, publié par Statisti- 
que Canada et se rapportant a la date de 
Yordonnance ou de la production de la 
créance, 

20 priment les droits de la banque découlant 20 
d'une garantie recue aux termes du présent 
article, selon l’ordre dans lequel elles sont 

in the order in which they are mentioned in’ mentionnées au _ présent paragraphe; la 

this subsection, and if the bank takes posses- banque, qui prend possession ou réalise les 

sion or in any way disposes of the property 25 biens affectés a la garantie, est responsable 25 

covered by the security, the bank is liable for des créances jusqu’a concurrence du produit 

those claims to the extent of the net amount _ net de la réalisation, déduction faite des frais 
realized on the disposition of the property, de réalisation, et est subrogée dans tous les 
after deducting the cost of realization, and droits des titulaires de ces créances jusqu’a 
the bank is subrogated in and to all the rights 30 concurrence des sommes qu'elle leur a30 
of the claimants to the extent of the amounts _ payées. 

paid to them by the bank. 


(8) On the first occasion after December (8) A la premiére occasion ou, aprés le 19 a de 4 
*ajustement de 


19, 1990 on which the index number referred décembre 1990, lindice visé au sous-alinéa — pindice 
to in subparagraph (7)(b)(ii) is adjusted or 35(7)b)(ii) est ajusté ou fixé 4 nouveau sur une 
re-established on a revised base, that sub- base différente, le sous-alinéa est modifié en 35 
paragraph is amended by substituting for the | y remplacant la référence a mille cent dollars 
reference to one thousand one hundred dol- par le produit, arrondi au dollar supérieur, de 
lars therein the amount, stated in whole dol- mille cent dollars par lindice tel qu’il était 
lars, rounded upwards, obtained when one4Q avant son ajustement ou sa nouvelle fixation, 
thousand one hundred dollars is multiplied et le produit ainsi obtenu est divisé par l’in- 40 
by the index number immediately before the _ dice tel qu’il est ajusté ou fixé a nouveau. A 
adjustment or re-establishment and the prod- chaque nouvel ajustement ou nouvelle fixa- 
uct so obtained is divided by the index tion sur une base différente, ce sous-alinéa 
number immediately following the adjust- 45 est modifié en substituant au montant qui y 
ment or re-establishment, and on each subse- _ est mentionné le montant calculé de la facon 45 
quent occasion on which the index number is __ indiquée ci-dessus. 

adjusted or re-established on a revised base, 

that subparagraph is amended by substitut- 
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Priority of 
bank’s claim 


Exception 


Bank required 
to register 
against land in 
certain cases 


Banks 40 Eviz. Il 


ing for the amount then referred to therein, 
an amount determined in like manner. 

428. (1) All the rights and powers of a 428. (1) Tous les droits de la banque sur _ Priorite de 
bank in respect of the property mentioned in les biens mentionnés ou visés dans un récé- ee Sas 
or covered by a warehouse receipt or bill of 5 pissé d’entrep6t ou un connaissement qu’elle 
lading acquired and held by the bank, and a acquis ou détient, ainsi que ses droits sur 
the rights and powers of the bank in respect les biens affectés 4 une garantie recue en 5 
of the property covered by a security given to vertu de l’article 427, et qui équivalent aux 
the bank under section 427 that are the same __ droits découlant d’un récépissé d’entrepdt ou 
as if the bank had acquired a warehouse 10un connaissement visant ces biens priment, 
receipt or bill of lading in which that prop- sous réserve du paragraphe 427(4) et des 
erty was described, have, subject to subsec- _ paragraphes (3) a (6) du présent article, tous 10 
tion 427(4) and subsections (3) to (6) of this les droits subséquemment acquis sur ces 
section, priority over all rights subsequently __biens, ainsi que la créance de tout vendeur 
acquired in, on or in respect of that property, 15 impayeé. 
and also over the claim of any unpaid vendor. 


(2) The priority referred to in subsection (2) Le droit de préférence visé au paragra- _—_ Exception 
(1) does not extend over the claim of any phe (1) n’est pas accordé sur la créance du 15 
unpaid vendor who had a lien on the property vendeur impayé qui avait un privilége sur les 
at the time of the acquisition by the bank of 20 biens a la date ou la banque a acquis le 
the warehouse receipt, bill of lading or secu- __récépissé d’entrepdt, le connaissement ou la 
rity, unless the same was acquired without garantie, sauf si cette acquisition s’est faite 
knowledge on the part of the bank of that sans que la banque ait eu connaissance du 20 
lien, and where security is given to the bank _ privilége; lorsque la garantie porte sur du 
under paragraph 427(1)(c) or (m) consisting 25 matériel aquicole immobilier en vertu des 
of aquacultural equipment, under paragraph _alineas 427(1)c) ou m), du matériel agricole 
427(1)(d) or (n) consisting of agricultural immobilier en vertu des alinéas 427(1)d) ou 
equipment, under paragraph 427(1)(k) con- 1), du matériel aquicole immobilier ou une 25 
sisting of aquacultural equipment or an __ installation électrique aquicole en vertu de 
aquacultural electric system, under para-30Valinéa 427(1)k), du matériel agricole 
graph 427(1)(/) consisting of agricultural immobilier ou une installation électrique de 
equipment or a farm electric system or under ferme en vertu de l’alinéa 427(1)/) ou du 
paragraph 427(1)(p) consisting of forestry matériel sylvicole immobilier en vertu de 30 
equipment, that priority shall exist notwith- Jl alinéa 427(1)p), le droit de préférence 
standing that the property is or becomes 35 existe malgré le fait que ces biens sont fixés a 


affixed to real property. des biens immeubles ou le deviennent par la 
suite. 
(3) Where security has been given to a (3) Les droits de la banque qui a regu une 35 La banque est 


bank under paragraph 427(1)(c) or (m) con- garantie portant soit sur du matériel aquicole ee 
sisting of aquacultural equipment, under immobilier en vertu des alinéas 427(1)c) ou quant aux 
paragraph 427(1)(d) or (n) consisting of 40m), soit sur du matériel agricole immobilier — Sensfonds 
agricultural equipment, under paragraph — en vertu des alinéas 427(1)d) ou n), soit sur «as 
427(1)(k) consisting of aquacultural equip- du matériel aquicole immobilier ou une ins- 40 

ment or an aquacultural electric system, _ tallation électrique aquicole en vertu de I’ali- 

under paragraph 427(1)(/) consisting of néa 427(1)k), soit sur du matériel agricole 
agricultural equipment or a farm electric45immobilier ou une installation électrique de 

system or under paragraph 427(1)(p) con- ferme en vertu de l’alinéa 427(1)/), soit sur 

sisting of forestry equipment that is or has du materiel sylvicole immobilier en vertu de 45 

become affixed to real property, the rights Jlalinéa 427(1)p), qui est fixé a des biens 

and powers of the bank do not have priority immeubles ou qui le devient par la suite ne 
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Procedure for 
registering 


Security on 
fishing vessels 


Banques 


over any interest or right acquired in, on or 
in respect of the real property after that 
property has become affixed thereto unless, 
prior to 
(a) the registration of the interest or right, 5 
or 
(b) the registration or filing of the deed or 
other instrument evidencing the interest or 
right, or of a caution, caveat or memorial 
in respect thereof, 
there has been registered or filed in the 
proper land registry or land titles office, 
(c) an original of the document giving the 
security, 
(d) a copy of the document giving the 15 
security, certified by an officer or 
employee of the bank to be a true copy, or 
(e) a caution, caveat or memorial in 
respect of the rights of the bank. 


10 


(4) Every registrar or officer in charge of 20 
the proper land registry or land titles office 
to whom a document mentioned in para- 
graph (3)(c), (d) or (e) is tendered shall 
register or file the document according to the 
ordinary procedure for registering or filing 25 
within that office documents that evidence 
liens or charges against, or cautions, caveats 
or memorials in respect of claims to, or 
interests or rights in respect of, real property 
and subject to payment of the like fees, but 30 
subsection (3) and this subsection do not 
apply if the provincial law does not permit 
such registration or filing of the tendered 
document. 


(5) Where security has been given to a35 
bank under paragraph 427(1)(o0) on a fishing 
vessel that is recorded or registered under the 
Canada Shipping Act or registered under the 
Maritime Code, chapter 41 of the Statutes of 
Canada, 1977-78, the rights and powers of 40 
the bank do not have priority over any rights 
that are subsequently acquired in the vessel 
and are recorded or registered under that 
Act or Code unless a copy of the document 
giving the security, certified by an officer of 45 
the bank to be a true copy, has been recorded 
or registered under that Act or Code in 


priment pas les droits acquis sur les biens 
immeubles aprés que ce matériel y a été fixé, 
sauf si, avant : 
a) lenregistrement de ces droits, 
b) Venregistrement ou le dépdt de l’acte 5 
ou autre instrument constatant ces droits, 
ou l’enregistrement ou le dépdt d’une mise 
en garde, d’un avertissement ou d’un bor- 
dereau les concernant, 
il a été procédé a l’enregistrement ou au 
dépot, au bureau d’enregistrement ou au 
bureau des titres fonciers competent : 
c) soit d’un original du document donnant 
la garantie; 
d) soit d’une copie du document donnant 15 
la garantie, certifiée conforme par un diri- 
geant ou un employé de la banque; 
e) soit d’une mise en garde, d’un avertisse- 
ment ou d’un bordereau concernant les 


droits de la banque. 20 
(4) Tout registraire ou préposé dun 
bureau d’enregistrement ou d’un bureau des 


titres fonciers compétent doit, sur présenta- 
tion du document mentionné aux alinéas 
(3)c), d) ou e), Venregistrer ou le déposer 25 
d’aprés la procédure ordinaire pour I’enregis- 
trement ou le dépdt, dans ce bureau, de 
documents attestant des privileges ou char- 
ges, ou des mises en garde, des avertisse- 
ments ou des bordereaux concernant des 30 
reclamations, intéréts ou droits afferents aux 
biens immeubles, sous réserve du paiement 
des droits correspondants; le paragraphe (3) 
et le présent paragraphe ne sont pas applica- 
bles si la loi provinciale ne permet pas |’enre- 35 
gistrement ou le dépdt du document présenté. 


(5) Les droits de la banque qui a, sous le 
régime de l’alinéa 427(1)o), regu une garan- 
tie portant sur un bateau de péche inscrit, 


enregistré ou immatriculé conformément a la 40 


Loi sur la marine marchande du Canada ou 
au Code maritime, chapitre 41 des Statuts 
du Canada de 1977-78, ne priment pas les 
droits subs¢quemment acquis sur le bateau, 
inscrits et enregistrés sous le régime de cette 45 
loi ou de ce Code, 4 moins qu’une copie de 
lacte de garantie, certifiée conforme par un 
dirigeant de la banque, n’ait été préalable- 
ment inscrite ou enregistrée selon la loi ou le 
Code. 
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Procedure 
d’enregistre- 
ment 


Garantie sur 
des bateaux de 
péche 
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Idem 


Sale of goods 
on non-payment 
of debt 


Idem 


Banks 


respect of the vessel before the recording or 
registration thereunder of those rights. 


(6) Une copie de l’acte de garantie, certi- Idem 


fiée par un dirigeant de la banque, peut étre 
Sinscrite ou enregistrée aux termes de la Loi 

sur la marine marchande du Canada ou du 

Code maritime, chapitre 41 des Statuts du 5 
utes of Canada, 1977-78, as if it were a Canada de 1977-78, comme s’il s’agissait 
mortgage given thereunder, and on the  d’une hypothéque consentie sous le régime de 
recording or registration thereof the bank, in 10 cette loi ou de ce Code; et dés l’inscription ou 
addition to and without limitation of any l’enregistrement de cette copie, la banque, en 
other rights or powers vested in or conferred _ plus des autres droits qui lui sont conférés et 10 
on it, has all the rights and powers in respect sans qu’il y soit porté atteinte, posséde sur le 
of the vessel that it would have if the security bateau tous les droits quelle aurait eus s’il 
were a mortgage recorded or registered 15s’était agi d’une hypothéque inscrite ou enre- 
under that Act or Code. gistrée sous le régime de cette loi ou de ce 
Code. ile 


(7) En cas de non-paiement d’une dette, 
debt, liability, loan or advance, as security d’un engagement, d’un prét ou d’une avance, 
for the payment of which a bank has pour lesquels la banque a acquis et détient un 
acquired and holds a warehouse receipt or 20 récépissé¢ d’entrepdt ou un connaissement ou 
bill of lading or has taken any security under _une garantie prévue a l’article 427, la banque 20 
section 427, the bank may sell all or any part _ peut vendre la totalité ou une partie des biens 
of the property mentioned therein or covered en question pour se rembourser en principal, 
thereby and apply the proceeds against that _intéréts et frais, en remettant tout surplus au 
debt, liability, loan or advance, with interest 25 donneur de la garantie. 

and expenses, returning the surplus, if any, to 

the person by whom the security was given. 


(6) A copy of the document giving the 
security described in subsection (5), certified 
by an officer of the bank, may be recorded or 
registered under the Canada Shipping Act or 
the Maritime Code, chapter 41 of the Stat- 


(7) In the event of non-payment of any 


(8) The power of sale referred to in sub- (8) Sauf accord du donneur de garantie et 25 Idem 
section (7) shall, unless the person by whom _ sauf si les biens sont périssables et que leur 
the security mentioned in that subsection was 30 vente en conformité avec les modalités sui- 
given has agreed to the sale of the property vantes pourrait causer une diminution impor- 
otherwise than as herein provided or unless _ tante de leur valeur, la vente vis¢e au para- 
the property is perishable and to comply with graphe (7) doit se faire aux enchéres 30 
the following provisions might result in a  publiques aprés l’accomplissement des for- 
substantial reduction in the value of the 35 malités suivantes : 
property, be exercised subject to the follow- a) pour les biens autres que le bétail : 
ing provisions, namely, 
(a) every sale of such property other than 
livestock shall be by public auction after 


(1) Penvoi, sous pli recommandé, au 
donneur de garantie, a sa derniére 35 
adresse connue, d’un avis indiquant les 


40 Eviz. II 


Vente des biens 
en cas de 
non-paiement 
de la dette 


(i) notice of the time and place of the 40 
sale has been sent by registered mail to 
the recorded address of the person by 
whom the security was given, at least 
ten days prior to the sale in the case of 
any such property other than products 45 
of the forest, and at least thirty days 
prior to the sale in the case of any such 
property consisting of products of the 
forest, and 


date, heure et lieu de la vente et expédié 
dix jours au moins avant la date fixée ou 
trente jours au moins avant celle-ci s'il 
s’agit de produits forestiers, 40 


(11) insertion d’un avis annongant la 
vente avec indication des date, heure et 
lieu, au moins deux jours avant la date 
fixée, dans au moins deux journaux 
paraissant au lieu de vente ou au lieu le 45 
plus proche; 
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Right and title 
of purchaser 


Duty to act 
honestly and in 
good faith 


Banques 239 


b) pour le bétail : 


(i) insertion d’un avis indiquant les 
date, heure et lieu de la vente, au moins 
cing jours avant celle-ci, dans un journal 
paraissant au lieu fixé pour la vente ou 5 
au lieu le plus proche, 


(ii) Vaffichage au bureau de poste le 
plus rapproché du lieu fixé pour la 
vente, au moins cing jours avant celle-ci, 
d’un avis écrit, énoncant les date, heure 10 
et lieu de la vente. 
Le produit d’une vente de bétail, déduction 
faite des frais engagés par la banque et des 
frais de saisie et de vente, devient affecté 
en premier lieu a l’acquittement des privi- 15 
léges, des nantissements ou gages primant 
la garantie accordée a la banque et pour 
lesquels des réclamations ont été présen- 
tées a la personne faisant la vente, et en 
second lieu au remboursement de la 20 
créance, en principal et intéréts, de la 
banque, le surplus étant remis au donneur 
de garantie. 


(ii) publication of an advertisement of 
the sale, at least two days prior to the 
sale, in at least two newspapers pub- 
lished in or nearest to the place where 
the sale is to be made stating the time 5 
and place thereof; and 


(b) every sale of livestock shall be made 
by public auction not less than five days 
after 


(i) publication of an advertisement of 10 
the time and place of the sale in a 
newspaper, published in or nearest to 
the place where the sale is to be made, 
and 


(ii) posting of a notice in writing of the 15 
time and place of the sale, in or at the 
post office nearest to the place where 
the sale is to be made, 


and the proceeds of such a sale of livestock, 
after deducting all expenses incurred by the 20 
bank and all expenses of seizure and sale, 
shall first be applied to satisfy privileges, 
liens or pledges having priority over the secu- 
rity given to the bank and for which claims 
have been filed with the person making the 25 
sale, and the balance shall be applied in 
payment of the debt, liability, loan or 
advance, with interest and the surplus, if any, 
returned to the person by whom the security 


was given. 30 

(9) Any sale of property by a bank under (9) Toute vente de biens par la banque aux _ Droits de 
subsections (7) and (8) vests in the purchaser __ termes des paragraphes (7) et (8) attribue a 95 ae 
all the right and title in and to the property Jl’acquéreur l’ensemble des droits et titres 
that the person from whom security was afferents aux biens, que la personne qui a 
taken under section 435 had when the secu- 35 donné la garantie en vertu de l’article 435 
rity was given or that the person from whom ___possédait lorsque la garantie a été donnée, ou 
security was taken under section 427 had que la personne qui a donné la garantie en 30 
when the security was given and that the vertu de l’article 427 possédait lorsque la 
person acquired thereafter. garantie a été donnée et qu’elle a acquis par 

la suite. 
(10) In connection with any sale of prop-40 (10) La banque qui vend des biens aux _ Exigence 


d’honnéteté 


erty by a bank pursuant to subsections (7) termes des paragraphes (7) et (8) ou en vertu 35 


and (8) or pursuant to any agreement be- 
tween the bank and the person by whom the 
security was given, the bank shall act honest- 


d’un accord conclu avec le donneur de garan- 
tie doit agir honnétement et effectuer la 
vente en temps opportun et de fagon indi- 


ly and in good faith and shall deal with the 45 quée, compte tenu de la nature des biens et 


property in a timely and appropriate manner 
having regard to the nature of the property 
and the interests of the person by whom the 
security was given and, in the case of a sale 


des intéréts du donneur de garantie; dans le 40 


cas d’une vente en vertu d’un accord, la 
banque doit donner au donneur de garantie 
un avis raisonnable, sauf si les biens sont 


- or, se 
ans 8S; 
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Duty to act 
expeditiously in 
respect of 
seized property 


Goods 
manufactured 
from articles 
pledged 


Subrogation of 
security 


Bank may 
assign its rights 


Banks 40 Ez. II 


périssables et qu’une telle formalité pourrait 
entrainer une diminution importante de leur 
valeur. 


pursuant to an agreement, shall give the 
person by whom the security was given 
reasonable notice of the sale except where 
the property is perishable and to do so might 
result in a substantial reduction in the value 5 
of the property. 


(11) Sous réserve de l’article 427 et du _— Obligation 
d’agir avec 


tion and any agreement between the bank  présent article ainsi que de tout accord entre 5 céiérité 

and the person by whom the property was la banque et le donneur de garantie, lorsque, __relativement a 
given as security, where, pursuant to subsec- 10en vertu du paragraphe 427(3), la banque eM ge 
tion 427(3), a bank takes possession of or prend possession de biens qui lui ont été 

seizes property given as security to the bank, donnés en garantie ou les saisit, elle doit, 

the bank shall, as soon as is reasonably prac- dans les meilleurs délais compte tenu de la 10 

tical having regard to the nature of the prop- _ nature des biens, les vendre en totalité ou en 

erty, sell the property or so much thereof as 15 partie, de maniére a pouvoir payer, avec 

will enable it to satisfy the debt, liability, intéréts et frais, la créance, l’engagement, le 

loan or advance, with interest and expenses, _prét ou l’avance, pour lesquels les biens ont 


(11) Subject to section 427 and this sec- 


in relation to which the property was given as été donnés en garantie. Ns 
security. 
(12) Where goods, wares and merchandise 20 (12) En cas de transformation des effets, Produits 
, . oy ae fabriqués avec 
are manufactured or produced from goods, denrées ou marchandises visés dans un r€c€- des effets 
wares and merchandise, or any of them,  pissé d’entrepdt ou un connaissement acquis  engagés 


mentioned in or covered by any warehouse et détenu par la banque ou affectés a une 
receipt or bill of lading acquired and held by _ garantie donnée 4a celle-ci en vertu de l’arti- 20 
a bank or any security given to a bank under 25cle 427, la banque posséde sur les effets, 
section 427, the bank has the same rights denrées ou marchandises transformés ou en 
and powers in respect of the goods, wares cours de transformation les mémes droits 
and merchandise so manufactured or pro- quelle avait sur eux dans leur état initial, 
duced, as well during the process of manu- aux mémes fins et conditions. 

facture or production as after the completion 30 

thereof, and for the same purposes and on 

the same conditions as it had with respect to 

the original goods, wares and merchandise. 


25 


Subrogation de 


(13) Where payment or satisfaction of any (13) Lorsque le paiement ou l’acquitte- 
garantie 


debt, liability, loan or advance in respect of 35 ment d’une dette, d’une obligation, d’un prét 
which a bank has taken security under sec- ou d’une avance assorti d’une garantie au 
tion 426, 427 or 435 is guaranteed by a third profit de la banque sous le régime des arti- 
person and the debt, liability, loan or cles 426, 427 ou 435 est garanti par une 30 
advance is paid or satisfied by the guarantor, tierce personne, et que la dette, l’obligation, 
the guarantor is subrogated in and to all of 40l’avance ou le prét est remboursé ou acquitté 
the powers, rights and authority of the bank par le garant, ce dernier est subrogé dans 
under the security that the bank holds in _ tous les droits de la banque en vertu de la 
respect thereof under sections 426, 427 and garantie que la banque détenait a leur égard 35 
435 and this section. sous le régime de ces articles et du présent 
article. 


La banque peut 


(14) La banque peut céder tout ou partie 
céder ses droits 


de ses droits sur les biens affectés a une 
garantie qui lui a été donnée aux termes des 40 
alinéas 427(1)i), 7), k), 1), m), n), 0) ou p); le 


(14) A bank may assign to any person all 45 
or any of its rights and powers in respect of 
any property on which security has been 
given to it under paragraph 427(1)(/), Q), 
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Conditions 
under which 
bank may take 
security 


Exchange of 
one security for 
another 


Banques 


(k), (1), (m), (n), (0) or (p), whereupon that 
person has all or any of the assigned rights 
and powers of the bank under that security. 


429. (1) A bank shall not acquire or hold 
any warehouse receipt or bill of lading, or 5 
any security under section 427, to secure the 
payment of any debt, liability, loan or 
advance unless the debt, liability, loan or 
advance is contracted or made 


(a) at the time of the acquisition thereof 10 
by the bank, or 


(6) on the written promise or agreement 
that a warehouse receipt or bill of lading 
or security under section 427 would be 
given to the bank, in which case the debt, 15 
liability, loan or advance may be contract- 
ed or made before or at the time of or 
after that acquisition, 
and such debt, liability, loan or advance may 
be renewed, or the time for the payment 20 
thereof extended, without affecting any secu- 
rity so acquired or held. 


(2) A bank may 

(a) on the shipment of any property for 
which it holds a warehouse receipt or any 25 
security under section 427, surrender the 
receipt or security and receive a bill of 
lading in exchange therefor; 

(6) on the receipt of any property for 
which it holds a bill of lading, or any 30 
security under section 427, surrender the 
bill of lading or security, store the property 
and take a warehouse receipt therefor, or 
ship the property, or part of it, and take 
another bill of lading therefor; 

(c) surrender any bill of lading or ware- 
house receipt held by it and receive in 
exchange therefor any security that may 
be taken under this Act; 

(d) when it holds any security under sec- 40 
tion 427 on grain in any elevator, take a 
bill of lading covering the same grain or 
grain of the same grade or kind shipped 
from that elevator, in lieu of that security, 

to the extent of the quantity shipped; and 45 
(e) when it holds any security whatever 
covering grain, take in lieu of that secu- 
rity, to the extent of the quantity covered 


30 


cessionnaire posséde les droits que la garan- 
tie conférait a la banque. 


429. (1) La banque ne peut acquerir ni por 

, . By PD gee , A auxquelles la 

détenir aucun recepisse d’entrepot ou con- Feat peut 

naissement, ni aucune garantie prévue a l’ar- 5 prendre des 
garanties 


ticle 427, pour garantir le paiement d’une 
dette, d’une obligation, d’une avance ou d’un 
prét que si ceux-ci sont intervenus : 


a) soit au moment de cette acquisition par 
la banque; 
b) soit sur un engagement écrit ou une 
convention prévoyant que le récépissé d’en- 
trepot ou le connaissement ou la garantie 
prévue a l’article 427 serait donné 4a la 
banque, auquel cas la dette ou l’obligation 15 
peut étre contractée, ou l’avance ou le prét 
consenti, avant, pendant ou aprés cette 
acquisition. 
La dette, l’obligation, l’avance ou le prét 
peuvent faire l’objet d’un renouvellement ou 20 
d'une prorogation d’échéance, sans qu’il soit 
porté atteinte a la garantie. 


10 


Echange d’une 


(2) La banque peut : 

a) lors de l’expédition de biens pour les- 
quels elle détient un récépissé d’entrepdt, 25 
Ou une garantie visée a l’article 427, 
remettre le récepissé ou la garantie et rece- 
voir en échange un connaissement; 

b) lors de la réception de biens pour les- 
quels elle détient un connaissement ou une 30 
garantie visée a l’article 427, soit remettre 

le connaissement ou la garantie, entreposer 
les biens et obtenir en conséquence un 
réecépissé d’entrepdt, soit expédier les 
biens, en totalité ou en partie, et obtenir 35 
ainsi un autre connaissement; 


une autre 


c) remettre tout connaissement ou récé- 
pissé d’entrepdt qu’elle détient et recevoir 
en échange une garantie visée par la pré- 
sente lol; 


d) lorsque, sous le régime de I’article 427, 
elle détient une garantie sur du grain 
entreposé dans un silo, obtenir, en échange 
de la garantie, un connaissement portant 
sur ce grain ou du grain de la méme45 
qualité ou du méme type, expédié a partir 
du silo, jusqu’a concurrence de la quantité 
expédiée; 


40 
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garantie contre 
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Loans to 
receiver, 
liquidator, etc. 


Securities may 
be sold 


Rights in 
respect of 
personal 


property 


Purchase of 
realty 


Banks 


by the security taken, a bill of lading or 
warehouse receipt for, or any document 
entitling it under the Canada Grain Act to 
the delivery of, the same grain or grain of 
the same grade or kind. 


430. A bank may lend money and make 
advances to a receiver, to a receiver and 
manager, to a liquidator appointed under any 
winding-up Act, or to a custodian, an interim 


e) lorsqu’elle détient une garantie quel- 
congue portant sur du grain, obtenir, en 
échange de cette garantie et jusqu’a con- 
currence de la quantité couverte par cel- 
le-ci, un connaissement ou un récépissé 
d’entrep6t portant sur ce grain ou du grain 
de la méme qualité ou du méme type, ou 
tout document qui lui donne droit, en vertu 
de la Loi sur les grains du Canada, a la 
livraison du grain ou du grain de la méme 
qualité ou du méme type. 


430. La banque peut consentir des préts 
ou des avances de fonds a un séquestre, a un 
séquestre-gérant, a un liquidateur nommé en 
vertu de toute loi sur les liquidations, ou a un 


receiver or a trustee under the Bankruptcy 10 gardien, 4 un sé€questre intérimaire ou a un 


Act, if the receiver, receiver and manager, 
liquidator, custodian, interim receiver or 
trustee has been duly authorized or empow- 
ered to borrow, and, in making the loan or 
advance, and thereafter, the bank may take 
security, with or without personal liability, 
from the receiver, receiver and manager, 
liquidator, custodian, interim receiver or 
trustee to such an amount and on such prop- 


erty as may be directed or authorized by any 20 


court of competent jurisdiction. 


431. Securities acquired and held by a 
bank as security may, in case of default in 
the payment of the loan, advance or debt or 


syndic nommé en vertu de la Loi sur la 
faillite, lorsque ceux-ci sont diment autori- 
sés a emprunter; la banque peut, en consen- 
tant le prét ou l’avance, et postérieurement, 


15 obtenir de ces personnes, avec ou sans leur 


caution personnelle, des garanties dont le 
montant et les biens qui y sont affectés sont 
déterminés ou autorisés par tout tribunal 
competent. 


431. En cas de non-remboursement de 
prét, d’avance ou de dette ou de non-exécu- 


tion des obligations, la banque peut disposer 


in the discharge of the liability for the secur- 25 des valeurs mobiliéres acquises et détenues 


ing of which they were so acquired and held, 
be dealt with, sold and conveyed, in like 
manner as and subject to the restrictions 
under which a private individual might in 


the same, and the right to deal with and 
dispose of securities as provided in this sec- 
tion may be waived or varied by any agree- 
ment between the bank and the person by 
whom the security was given. 


432. The rights, powers and privileges 
that a bank is by this Act declared to have, 
or to have had, in respect of real property on 
which it has taken security, shall be held and 


en garantie, notamment en les vendant et en 
les transférant comme pourrait le faire un 


particulier dans les mémes circonstances et 
sous réserve des restrictions applicables; le 
like circumstances deal with, sell and convey 30 droit, prévu au présent article, de disposer 
des valeurs mobiliéres et de les aliéner peut, 
par accord entre la banque et le donneur de 
garantie, faire objet d’une renonciation ou 


d’une modification. 


432. La banque a, pour tout bien meuble 


40 EL iz. Il 


10 


Préts a un 
séquestre, un 
liquidateur, etc. 


15 


20 


Pe) 


Possibilité de 
vendre les 
valeurs 


30 


35 


Droits 
concernant un 


sur lequel elle a obtenu une garantie, les 40 bien meuble 


droits que la présente loi lui reconnait a 
l’égard des biens immeubles sur lesquels elle 


possessed by it in respect of any personal 40a obtenu une garantie. 


property on which it has taken security. 


433. A bank may purchase any real prop- 
erty offered for sale 


433. La banque peut acheter des biens 


immeubles mis en vente: 


Achat 
45 d’immeubles 
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Bank may 
acquire 
absolute title 


No act or law 
to prevent 


Banques 


(a) under execution, or in insolvency, or 
under the order or decree of a court, or at 
a sale for taxes, as belonging to any debtor 
to the bank, 


(b) by a mortgagee or other encumbranc- 
er, having priority over a mortgage or 
other encumbrance held by the bank, or 


(c) by the bank under a power of sale 
given to it for that purpose, notice of the 
sale by auction to the highest bidder 
having been first given by advertisement 
for four weeks in a newspaper published in 
the county or electoral district in which 
the property is situated, 
in cases in which, under similar circum- 
stances, an individual could so purchase, 
without any restriction as to the value of the 
property that it may so purchase, and may 
acquire title thereto as any individual, pur- 


a) sur exécution, par suite d’insolvabilité, 
ou en vertu d’une ordonnance ou décision 
d’un tribunal, ou pour recouvrement d’im- 
pots, comme s’ils appartenaient a lun de 
ses débiteurs, 


b) par un créancier détenteur d’une hypo- 
théque ou d’une charge d’un rang supé- 
rieur a celui de Vhypothéque ou de la 
charge détenue par la banque; 

c) par la banque en vertu d’un pouvoir qui 
lui a été accordé a cette fin, lorsqu’un avis 
de cette vente, effectuée aux enchéres au 
dernier enchérisseur a été prealablement 
donné par annonce insérée pendant quatre 
semaines dans un journal publié dans le 
comté ou la circonscription électorale ou 
sont situés les biens, 


lorsque, dans des circonstances analogues, un 
particulier pourrait également les acheter, 


15 


chasing at a sheriff's sale or sale for taxes or 20 sans aucune restriction quant a la valeur des 20 


under a power of sale, in like circumstances 
could do, and may take, have, hold and 
dispose of the property so purchased. 


434. (1) A bank may acquire and hold an 


biens; elle peut acquérir le titre de propriété 
de ces biens comme pourrait le faire dans les 
circonstances identiques le particulier qui 
achéte a une vente effectuée soit par le 


shérif, soit pour recouvrement d’impéts, soit 25 


en vertu d’un pouvoir de vendre; la banque 
peut prendre, garder, détenir et aliéner les 
biens ainsi achetés. 


434. (1) La banque peut acquérir et déte- 


absolute title in or to real property affected 25nir le titre absolu de propriété des biens 30 


by a mortgage or hypothec securing a loan or 
an advance made by the bank or a debt or 
liability to the bank, either by the obtaining 
of a release of the equity of redemption in 


immeubles grevés d’une hypothéque garan- 
tissant un prét ou une avance faite par elle 
ou une dette ou obligation contractée envers 
elle, soit en obtenant l’abandon du droit de 


the mortgaged property, or by procuring a 30réméré sur le bien grevé d’une hypothéque, 35 


foreclosure, or by other means whereby, as 
between individuals, an equity of redemption 
can, by law, be barred, or a transfer of title 
to real property can, by law, be effected, and 


may purchase and acquire any prior mort-35immeubles; elle peut acheter et acquérir 40 


gage or charge on such property. 


(2) Nothing in any charter, Act or law 
shall be construed as ever having been 
intended to prevent or as preventing a bank 


soit en obtenant une forclusion, ou par d’au- 
tres moyens permettant a des particuliers de 
faire obstacle a l’exercice du droit de réméré 
ou d’obtenir le transfert de titre de biens 


toute hypothéque ou autre charge antérieure 
sur ces biens. 


(2) Aucune charte, loi ou régle de droit ne 
doit s’interpréter comme ayant été destinée a 


interdire ou comme interdisant a la banque 45 droit 


from acquiring and holding an absolute title 40 d’acquérir et de détenir le titre absolu de 


to and in any mortgaged or hypothecated 
real property, whatever the value thereof, or 
from exercising or acting on any power of 
sale contained in any mortgage given to or 


propricté des biens immeubles grevés d’une 
hypothéque, quelle qu’en soit la valeur, ou 
d’exercer le droit découlant d’une hypothé- 


que consentie en sa faveur ou détenue par 50 
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La banque peut 
acquérir un 


Acquisition non 
interdite par loi 
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Warehouse 
receipts and 
bills of lading 


Effect of taking 


When previous 
holder is agent 


Banks 


held by the bank, authorizing or enabling it 
to sell or convey any property so mortgaged. 


435. (1) A bank may acquire and hold 
any warehouse receipt or bill of lading as 
security for the payment of any debt 5 
incurred in its favour, or as security for any 
liability incurred by it for any person, in the 
course of its banking business. 


(2) Any warehouse receipt or bill of lading 
acquired by a bank under subsection (1) 10 
vests in the bank, from the date of the acqui- 
sition thereof, 

(a) all the right and title to the warehouse 

receipt or bill of lading and to the goods, 

wares and merchandise covered thereby of 15 

the previous holder or owner thereof; and 


(b) all the right and title to the goods, 
wares and merchandise mentioned therein 
of the person from whom the goods, wares 
and merchandise were received or 20 
acquired by the bank, if the warehouse 
receipt or bill of lading is made directly in 
favour of the bank, instead of to the previ- 
ous holder or owner of the goods, wares 
and merchandise. 


US 


436. (1) Where the previous holder of a 

warehouse receipt or bill of lading referred to 

in section 435 is a person 
(a) entrusted with the possession of the 
goods, wares and merchandise mentioned 30 
therein, by or by the authority of the 
owner thereof, 
(b) to whom the goods, wares and mer- 
chandise are, by or by the authority of the 
owner thereof, consigned, or 
(c) who, by or by the authority of the 
owner of the goods, wares and merchan- 
dise, is possessed of any bill of lading, 
receipt, order or other document covering 
the same, such as is used in the course of 40 
business as proof of the possession or con- 
trol of goods, wares and merchandise, or 
as authorizing or purporting to authorize, 
either by endorsement or by delivery, the 
possessor of such a document to transfer or 45 
receive the goods, wares and merchandise 
thereby represented, 


35 


elle, lui conférant l’autorisation ou lui per- 
mettant de vendre ou de transférer les biens 
greves. 


Récépissés 


435. (1) La banque peut acquérir et déte- g Sentrepat ou 


nir tout récépissé d’entrepdt ou connaisse- 
ment a titre de garantie soit du paiement de 
toute dette contractée envers elle, soit de 
toute obligation contractée par elle pour le 
compte d’une personne, dans le cadre de ses 
opérations bancaires. 


10 


Effet de 


(2) Tout récépissé d’entrepét ou connaisse- — Effet de _ 
Pacquisition 


ment confére a la banque qui l’a acquis, en 

vertu du paragraphe (1), a4 compter de la 

date de l’acquisition : 
a) les droit et titre de propriété que le 15 
précédent détenteur ou propriétaire avait 
sur le récépissé d’entrepdt ou le connaisse- 
ment et sur des effets, denrées ou mar- 
chandises qu’il vise; 
b) les droit et titre qu’avait la personne, 
qui les a cédés a la banque, sur les effets, 
denrées ou marchandises qui y sont men- 
tionnés, si le récépissé d’entrepdt ou le 
connaissement est fait directement en 
faveur de la banque, au lieu de |’étre en25 
faveur de leur précédent détenteur ou 
propriétaire. 


20 


Cas ou le 

précédent 

détenteur est 
30 mandataire 


436. (1) Si le précédent détenteur d’un 
récépissé d’entrep6t ou d’un connaissement 
visé a l’article 435 a, selon le cas : 

a) recu de leur propriétaire ou d’une per- 

sonne autoris¢e par celui-ci la possession 

des effets, denrées ou marchandises qui y 

sont mentionnés; 


b) regu en consignation de leur proprié- 
taire ou d’une personne autorisée par 
celui-ci, les effets, denrées ou marchandi- 
Ses; 

c) obtenu du propriétaire des effets, den- 
rees ou marchandises ou d’une personne 40 
autorisée par celui-ci la possession d’un 
document les représentant — tel qu’un 
connaissement, un recu ou un ordre — et 
utilisé en matiére commerciale pour établir 

la possession et la garde d’effets, denrées 45 
ou marchandises ou pour autoriser le 
détenteur d’un tel document 4 les transfé- 
rer ou a les obtenir, par voie d’endosse- 
ment ou de tradition, 


a3 
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connaissements 
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Possessor 


Deposit 


acceptance 


Exception 


Banques 


a bank is, on the acquisition of that ware- 
house receipt or bill of lading, vested with all 
the right and title of the owner of the goods, 
wares and merchandise, subject to the right 
of the owner to have the same re-transferred 5 
to the owner if the debt or liability, as secu- 
rity for which the warehouse receipt or bill of 
lading is held by the bank, is paid. 


(2) For the purposes of this section, a 
person shall be deemed to be the possessor of 10 
goods, wares and merchandise, or a bill of 
lading, receipt, order or other document, 


(a) who is in actual possession thereof; or 


(6) for whom, or subject to whose control 
the goods, wares and merchandise are, or 15 
bill of lading, receipt, order or other docu- 
ment is, held by any other person. 


Deposit Acceptance 


437. (1) A bank may, without the inter- 
vention of any other person, 

(a) accept a deposit from any person 20 
whether or not the person is qualified by 
law to enter into contracts; and 

(6) pay all or part of the principal of the 
deposit and all or part of the interest 
thereon to or to the order of that person. 25 


(2) Paragraph (1)(b) does not apply if, 
before payment, the money deposited in the 
bank pursuant to paragraph (1)(a) is 
claimed by some other person 

(a) in any action or proceeding to which 30 

the bank is a party and in respect of which 

service of a writ or other process originat- 
ing that action or proceeding has been 
made on the bank, or 

(6) in any other action or proceeding pur- 35 

suant to which an injunction or order 

made by the court requiring the bank not 

to make payment of that money or make 

payment thereof to some person other than 

the depositor has been served on the bank, 40 
and, in the case of any such claim so made, 
the money so deposited may be paid to the 
depositor with the consent of the claimant or 
to the claimant with the consent of the 
depositor. 45 


245 


la banque est, dés l’acquisition du récépissé 
d’entrepot ou du connaissement, investie du 
droit et du titre du propriétaire des effets, 
denrées ou marchandises, sous réserve du 
droit du propriétaire de se les faire rétrocé- 5 
der en honorant la dette ou l’obligation en 
garantie de laquelle la banque détient le 
récépissé d’entrepdt ou le connaissement. 


(2) Pour l’application du présent article, — Possesseur 


est réputée possesseur des effets, denrées ou 10 
marchandises ou d’un connaissement, recu, 
ordre ou autre document toute personne : 
a) quien a la possession réelle; 
b) pour le compte de qui une tierce per- 
sonne détient les effets, denrées ou mar- 15 
chandises ou le connaissement, recu, arrété 
ou autre document. 


Dépéts 
437. (1) La banque peut, sans aucune _ Dépéts 
intervention extérieure, accepter un dépdt 
d’une personne ayant ou non la capacité 20 
juridique de contracter de méme que payer, 
en tout ou en partie, le principal et les inté- 
réts correspondants a cette personne ou a son 
ordre. 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas en 25 Exception 
ce qui concerne le paiement qui y est prévu 
si, avant le paiement, les fonds déposés 
auprés de la banque conformément 4a ce 
paragraphe sont réclamés par une autre 
personne : 30 


a) soit dans le cadre d’une action ou autre 
procédure a laquelle la banque est partie et 

a l’égard de laquelle un bref ou autre acte 
introductif d’instance lui a été signifié; 

b) soit dans le cadre de toute autre action 35 
ou procédure en vertu de laquelle une 
injonction ou ordonnance du_ tribunal 
enjoignant a la banque de ne pas verser ces 
fonds ou de les verser 4 une autre personne 
que le déposant a été signifié a la banque. 40 


Dans le cas d’une telle réclamation, les fonds 
ainsi déposés peuvent étre versés soit au 
déposant avec le consentement du réclamant, 
soit au réclamant avec le consentement du 
déposant. 45 
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Execution of 
trust 


Unclaimed 
balances 


Particulars 


Banks 40 Evtz. II 


(3) A bank is not bound to see to the (3) La banque n’est pas tenue de veiller a aan d'une 
execution of any trust, whether express or  l’exécution d’une fiducie, explicite ou d’ori- =" 
arising by operation of law, to which any — gine juridique, a laquelle est assujetti un 
deposit made under the authority of this Act dépdt effectué sous le régime de la présente 
is subject. 5 loi. 5 

Unclaimed Balances Soldes non réclamés 
438. (1) Where 438. (1) Au plus tard le 31 décembre de _—_‘Versement a la 


, . Banque du 
(a) a deposit has been made in Canada chaque année, la banque verse a la Banque Canada 
that is payable in Canada in Canadian du Canada le montant du dépét ou de l’effet 
currency and in respect of which no trans- en cause, plus éventuellement les intéréts 
action has taken place and no statement of 10 calculés conformément aux modalités y affé- 
account has been requested or acknowl-  rentes, dans les situations suivantes : 
edged by the creditor during a period of a) un dépot a été fait au Canada, est 
ten years payable au Canada en monnaie cana- 
dienne et n’a fait lobjet, pendant une 
période de dix ans, d’aucun mouvement — 15 
opération, demande ou accusé de réception 
d’un état de compte par le déposant —, et 
ce depuis l’échéance du terme dans le cas 
d’un dépét a terme ou, dans le cas de tout 
autre dépdt, depuis la date de la derniére 20 
operation ou, si elle est postérieure, celle 
de la derniére demande ou du dernier 
accusé de réception d’un état de compte; 
b) un chéque, une traite ou une lettre de 
change — y compris un tel effet tiré par 25 
une de ses succursales sur une autre de ses 
succursales mais a l’exclusion de l’effet 
émis en paiement d’un dividende sur son 
capital — payable au Canada en monnaie 
canadienne a été émis, visé ou accepté par 30 
elle au Canada et aucun paiement n’a été 
fait a cet gard pendant une période de dix 
ans depuis la derniére des dates suivantes : 
€mission, visa, acceptation ou échéance. 
Le versement libére la banque de toute res- 35 
ponsabilité a l’égard du dépét ou de I’effet. 


— 


0 


(i) in the case of a deposit made for a 
fixed period, from the day on which the 15 
fixed period terminated, and 


(ii) in the case of any other deposit, 

from the day on which the last transac- 

tion took place or a statement of 

account was last requested or acknowl- 20 

edged by the creditor, whichever is later, 

or 
(6) a cheque, draft or bill of exchange 
(including any such instrument drawn by 
one branch of a bank on another branch of 25 
the bank but not including such an instru- 
ment issued in payment of a dividend on 
the capital of a bank) payable in Canada 
in Canadian currency has been issued, cer- 
tified or accepted by a bank in Canada 30 
and no payment has been made in respect 
thereof for a period of ten years after the 
date of issue, certification, acceptance or 
maturity, whichever is later, 


the bank shall pay to the Bank of Canada 35 
not later than December 31 in each year an 
amount equal to the principal amount of the 
deposit or instrument, plus interest, if any, 
calculated in accordance with the terms of 
the deposit or instrument, and payment 40 
accordingly discharges the bank from all lia- 
bility in respect of the deposit or instrument. 


(2) A bank shall, on making a payment (2) Lors du versement, la banque est _ Détailsa 
pursuant to subsection (1), provide the Bank —_ tenue, pour chaque dépot ou effet, de fournir 9 U""" 
of Canada, for each deposit or instrument in45a la Banque du Canada les renseignements 
respect of which the payment is made, with mis a jour énumérés aux paragraphes 524(3) 40 
all the particulars of the deposit or instru- ou 525(2). 
ment listed in subsection 524(3) or 525(2), 
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Payment to 
claimant 


Enforcing 
liability 


Application of 
subsection (1) 


Notice of 
unpaid amount 


Banques 


as the case may be, current as of the day the 
payment is made. 


(3) Subject to section 22 of the Bank of 
Canada Act, where payment has been made 
to the Bank of Canada under subsection (1) 
in respect of any deposit or instrument, and 
if payment is demanded or the instrument is 
presented at the Bank of Canada by the 
person who, but for that section, would be 


247 


Paiement au 


(3) Sous réserve de l’article 22 de la Loi ‘ 
réclamant 


sur la Banque du Canada, quand elle a recu 

5 un versement et si le dépét lui est réclamé ou 
Veffet lui est présenté par la personne qui, 
abstraction faite de cet article, aurait droit 5 
au paiement correspondant, la Banque du 
Canada est tenue de lui payer, 4 son agence 


entitled to receive payment of the deposit or 10de la province dans laquelle le dépét ou 


instrument, the Bank of Canada is liable to 
pay, at its agency in the province in which 
the deposit or instrument was payable, an 
amount equal to the amount so paid to it 


Yeffet était payable, un montant égal a celui 
qui lui a été versé, avec les intéréts éventuel- 
lement payables, aux taux et selon le mode 
de calcul fixés par le ministre, pour la 


— 


0 


together with interest, if interest was payable 15 période — d’au plus dix ans — comprise 


under the terms of the deposit or instrument, 
(a) for a period not exceeding ten years 
from the day on which the payment was 
received by the Bank of Canada until the 
date of payment to the claimant; and 
(6) at such rate and computed in such 
manner as the Minister determines. 


(4) The liability of the Bank of Canada 
under subsection (3) may be enforced by 


entre le jour ou elle a recu le versement et la 
date du paiement. 


15 


20 


Exécution de 


(4) L’exécution de l’obligation imposée par “utio 
Pobligation 


le paragraphe (3) a la Banque du Canada 


action against the Bank of Canada in the 25 peut étre poursuivie par voie d’action inten- 


court in the province in which the deposit or 
instrument was payable. 


(5) Subsection (1) applies only in respect 
of 


tée contre celle-ci devant un tribunal de la 
province dans laquelle le dépét ou l’effet était 20 
payable. 


Application du 


(5) Le paragraphe (1) ae s‘applique paragraphe (1) 


qu’aux dépots faits, et aux chéques, traites et 


(a) deposits made, and cheques, drafts 30 lettres de change émis, visés ou accepteés : 


and bills of exchange issued, certified or 
accepted, in the ten year period immedi- 
ately preceding the day on which this sec- 
tion comes into force; and 


a) pendant les dix ans qui précédent l’en- 25 
trée en vigueur du présent article; 

b) depuis l’entrée en vigueur du présent 
article. 


(6b) deposits made, and cheques, drafts 35 


and bills of exchange issued, certified or 
accepted, on or after the day on which this 
section comes into force. 


439. (1) A bank shall mail to each person, 
in so far as is known to the bank, 


(a) to whom a deposit referred to in para- 
graph 438(1)(a) is payable, or 

(6) to whom or at whose request an 
instrument referred to in paragraph 


438(1)(b) was issued, certified or accept- 45 accepté. 


ed, 


40 connaissance, la banque expédie par la poste 30 


Avis de 


439. (1) Dans la mesure ot elle en a 
non-paiement 


un avis de non-paiement, a leur adresse enre- 
gistrée, aux personnes soit auxquelles le 
dépét est payable, soit pour lesquelles ou a la 
demande desquelles l’effet a été émis, visé ou 
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When notice to 
be given 


Account 
charges 


Disclosure on 
opening 
account 


Exception 


Disclosure in 
advertisements 


Banks 40 Eviz. II 


at the person’s recorded address, a notice 


stating that the deposit or instrument 
remains unpaid. 
(2) A notice required by subsection (1) (2) L’avis doit étre donné au cours du mois irre 


shall be given during the month of January Sde janvier qui suit la fin de la premiére 
next following the end of the first two year période de deux ans, puis de cinq ans : 

period, and also during the month of January a) postérieure a l’échéance, dans le cas 
next following the end of the first five year d’un dépot a terme fixe; 5 


period, : b) pendant laquelle il n’y a eu aucune 
(a) in the case of a deposit made for al0  opération ni demande ou accusé de récep- 
fixed period, after the fixed period has tion d’un état de compte par le déposant, 


terminated; 

(b) in the case of any other deposit, in 
respect of which no transaction has taken 
place and no statement of account has 15 


dans le cas des autres dép6ts; 

c) pendant laquelle Ileffet est resté10 
impaye, dans le cas d’un cheque, d’une 
traite ou d’une lettre de change. 


been requested or acknowledged by the 
creditor; and 

(c) in the case of a cheque, draft or bill of 
exchange, in respect of which the instru- 
ment has remained unpaid. 


20 


Interest and Charges Intéréts et frais 


Accounts Comptes 


Frais de tenue 
de compte 


440. A bank shall not, directly or indirect- 
ly, charge or receive any sum for the keeping 
of an account unless the charge is made by 
express agreement between the bank and a 
customer or by order of a court. 


440. Pour la tenue d’un compte au 
Canada, la banque ne peut prélever ou rece- 
voir, directement ou indirectement, que les 15 
frais fixés soit par entente expresse entre elle 

25 et le client, soit par ordonnance judiciaire. 


Déclaration a 
Vouverture d’un 
compte 


441. (1) La banque ne peut ouvrir et 
maintenir, au Canada, un compte de dépét 
Canada in the name of any natural person portant intérét au nom d’une personne physi- 20 
unless the bank discloses, in accordance with que sans faire savoir a la personne qui a 
the regulations, to the person who requests 30 demandé l’ouverture du compte, et confor- 
the bank to open the account, the rate of mement aux réglements, le taux d’intérét 
interest applicable to the account and how applicable de méme que son mode de calcul. 
the amount of interest to be paid is to be 
calculated. 


441. (1) A bank shall not open or main- 
tain an interest-bearing deposit account in 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 25 Exception 
aux comptes qui sont ouverts avec un dépét 
excedant cent mille dollars ou le montant 
supérieur fixe par réglement. 


(2) Subsection (1) does not apply in35 
respect of an interest-bearing deposit account 
that is opened with a balance in excess of one 
hundred thousand dollars or such greater 
amount as is prescribed. 


442. No person shall authorize the publi-40 442. Nul ne peut autoriser la publication, — Divulgation 
cation, issue or appearance of any advertise- _la diffusion ou la parution au Canada d’une SO ciiee 
ment in Canada that indicates the rate of annonce publicitaire indiquant le taux d’inté- 

interest offered by a bank on an interest- rét offert par une banque sur les dépdts 


bearing deposit or a debt obligation unless portant intérét ou les titres de créance sans 
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Disclosure 
regulations 


Definition of 
“personal 
deposit 
account” 


Disclosure 
required on 
opening a 
deposit account 


Exception 


Banques 249 


the advertisement discloses, in accordance qu’y soit divulgué, en conformité avec les 
with the regulations, how the amount of réglements, le mode de calcul des intéréts. 
interest is to be calculated. 


443. The Governor in Council may make 443. Le gouverneur en conseil peut pren- _—_Reglements- 
Fi ; NM Divulgation 
regulations respecting 5 dre des réglements concernant : 
(a) the manner in which and the time at a) la date et les modalités de communica- 5 
which disclosure is to be made by a bank tion : 
of (i) du taux d’intérét applicable aux 
(i) interest rates applicable to debts of dettes de la banque, notamment les 
the bank and deposits with the bank, 10 dépots qu’elle recoit, 
and (ii) du mode de calcul du montant des 10 
(11) the manner in which the amount of intéréts payés; 
interest paid is to be calculated; and b) toute autre mesure d’application des 
(6) such other matters or things as may be articles 441 et 442. 


necessary to carry out the requirements of 15 
sections 441 and 442. 


444, For the purposes of sections 445 to 444, Pour l’application des articles 445 a _Définition de 
448, “personal deposit account” means a 448, «compte de dépdt personnel » s’entend bey 
deposit account in the name of one or more du compte tenu au nom d’une ou de plusieurs _ personnel » 
natural persons that is kept by that person or 20 personnes physiques a des fins non profes- 
those persons for a purpose other than that of  sionnelles. 


carrying on business. 


445. (1) Subject to subsection (2), a bank 445. (1) La banque ne peut ouvrir un _ Déclarationa 
shall not open a deposit account in the name compte de dépét au nom d’un client sauf si, 4 20 eae ms 
of a customer unless, at the time the account 25l’ouverture du compte, elle remet 4 la per- —_dépit 
is opened, the bank provides the individual sonne qui en demande |’ouverture un double 
who requests the opening of the account with __ de I’entente signée par celle-ci, les renseigne- 

(a) a copy of the account agreement ments sur tous les frais liés au compte, sur la 

signed by that individual; fourniture des avis d’augmentation des frais 25 
Q ou d'introduction de nouveaux frais et sur la 

procédure d’examen des réclamations relati- 

ves au traitement des frais a payer pour le 

compte, ainsi que tous autres renseignements 

prévus par réglement. 30 


(6) information in writing respecting all 3 
charges applicable to that account; 

(c) information in writing respecting how 
the customer will be notified of any 
increase to the charges referred to in para- 
graph (b) and any new charges applicable 35 
to the account; 

(d) information in writing respecting the 
bank’s procedures relating to complaints 
about the application of any charge appli- 
cable to the account; and 


(e) such other information in writing as is 
prescribed. 


(2) Where a deposit account is not a per- (2) Si le montant des frais liés 4 un compte —_Exception 
sonal deposit account and the amount of a__ de dépdt, autre qu’un compte de dépét per- 
charge applicable to the account cannot be45sonnel, ne peut étre déterminé a son ouver- 
established at the time the account is opened, _ ture, la banque avise par écrit le titulaire du 
the bank shall, as soon as is practicable after compte dés que possible aprés que ce mon- 35 
the amount is established, provide the cus- tant a été déterminé. 
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Disclosure of 
charges 


No increase or 
new charges 
without 
disclosure 


Idem 


Application 


Definition of 
“cost of 
borrowing” 


Disclosing 
borrowing costs 


Banks 40 Evtz. II 


tomer in whose name the account is kept 
with a notice in writing of the amount of the 


charge. 

446. A bank shall disclose, in the pre- 446. La banque est tenue de communiquer = Communication 
scribed manner, to its customers and to the 5a ses clients et au public, conformément au en 
public, the charges applicable to deposit réglement, les frais li¢és aux comptes de dépot 
accounts with the bank and the usual et, le cas échéant, les frais habituels liés aux 
amount, if any, charged by the bank for _ services qu’elle leur offre normalement. 5 
services normally provided by the bank to its 
customers and to the public. 10 

447. (1) A bank shall not increase any 447. (1) La banque ne peut augmenter les — Augmentations 
charge applicable to a personal deposit frais li¢s aux comptes de dépét personnels ou ae 
account with the bank or introduce any new en introduire de nouveaux que si elle les 
charge applicable to a personal deposit communique, conformément au réglement, a 
account with the bank unless the bank dis- 15 chaque titulaire d’un tel compte. 10 
closes the charge in the prescribed manner to 
the customer in whose name the account is 
kept. 

(2) With respect to such services in rela- (2) La banque ne peut augmenter les frais — Idem 
tion to deposit accounts, other than personal 20 pour les services — fixés par réglement — 
deposit accounts, as are prescribed, a bank _liés aux autres comptes de dépét ou en intro- 


shall not increase any charge for any such  duire de nouveaux que si elle les communi- 
service in relation to a deposit account with que, conformément au réglement, a chaque 
the bank or introduce any new charge for _ titulaire d’un tel compte. 

any such service in relation to a deposit 25 

account with the bank unless the bank dis- 

closes the charge in the prescribed manner to 

the customer in whose name the account is 

kept. 


— 
La) 


448. Sections 444 to 447 apply only in30 448. Les articles 444 4 447 ne s’appli- Application 
respect of charges applicable to deposit quent qu’aux frais afférents aux comptes de 
accounts with the bank in Canada and ser- depot auprés d’une banque au Canada et aux 


vices provided by the bank in Canada. services fournis par celle-ci au Canada. 20 
Borrowing Costs Cott d’emprunt 
449. For the purposes of this section and 449. Pour l’application du présent article —Définition 
sections 450 to 456, “cost of borrowing” 35 et des articles 450 a 456, « coat d’emprunt » 
means, in respect of a loan made by a bank, s’entend a la fois : 
(a) the interest or discount applicable to a) des intéréts ou de l’escompte applica- 
the loan; and bles a un emprunt; Zo 
(6) such charges in connection therewith b) des frais afferents 4 un emprunt qui 
as are payable by the borrower to the bank 40 sont payables par l’emprunteur a la 
or to any person from whom the bank banque ou a toute personne de qui celle-ci 
receives any charges directly or indirectly recoit des frais directement ou indirecte- 
and as are prescribed to be included in the ment et qui en font partie selon les 30 
cost of borrowing. réglements. 


450. (1) A bank shall not make a loantoa45 450. (1) La banque ne peut accorder a _ Divulgation du 
natural person that is repayable in Canada une personne physique de prét remboursable eon ee 
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Non-applica- 
tion 


Calculating 
borrowing costs 


Additional 
disclosure 


Banques 


unless the cost of borrowing, as calculated 
and expressed in accordance with section 
451, has, in the prescribed manner, been 
disclosed by the bank or otherwise as pre- 
scribed to the borrower at or before the time 
when the loan is made. 


(2) Subsection (1) does not apply in 
respect of 

(a) a loan in excess of two hundred and 
fifty thousand dollars or 
amount as may be prescribed, where the 
loan is secured by a mortgage on real 
property; 

(6) a loan in excess of one hundred thou- 


sand dollars or such other amount as may 15 


be prescribed, where the loan is not 
secured by a mortgage on real property; or 
(c) a loan that is one of a prescribed class 
of loans. 


such other 10 


au Canada sans lui révéler avant ou au 
moment de |’octroi, en la forme ou selon les 
modalités reglementaires, le coit d’emprunt 
calculé et exprimé en conformité avec l’arti- 
Scle 451. 5 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas : 
a) aux préts de deux cent cinquante mille 
dollars ou de tout autre montant fixé par 
réglement, qui sont garantis par hypothe- 
que immobiliére; 

b) aux préts de cent mille dollars ou de 
tout autre montant fixé par réglement, qui 
ne sont pas garantis par hypothéque 
immobiliére; 

c) aux autres catégories de préts prévues 15 
par réglement. 


10 


451. The cost of borrowing shall be cal-20 451. Le cofit d’emprunt est calculé de la 


culated, in the prescribed manner, on the 
basis that all obligations of the borrower are 
duly fulfilled and shall be expressed as a rate 
per annum and, in prescribed circumstances, 
as an amount in dollars and cents. 


452. (1) Where a bank makes a loan in 
respect of which the disclosure requirements 
of section 450 are applicable and the loan is 


required to be repaid either on a fixed future 


maniére réglementaire, comme si |’emprun- 
teur respectait scrupuleusement tous ses 
engagements, et exprimé sous forme d’un 20 
taux annuel avec indication, dans les circons- 


25 tances prévues par réglement, d’un montant 


en dollars et en cents. 


452. (1) La banque qui consent a une 
personne physique un prét visé a l’article 450 25 
remboursable a date fixe ou en plusieurs 
versements doit lui faire savoir, conformé- 


date or by instalments, the bank shall dis- 30 ment aux réglements : 


close to the borrower, in accordance with the 
regulations, 


(a) whether the borrower has the right to 
repay the amount borrowed before the 


maturity of the loan and, if applicable, 
(i) particulars of the circumstances in 


which the borrower may exercise that 


right, and 
(ii) whether, in the event that the bor- 


a) si elle peut rembourser le prét avant 
échéance et, le cas échéant : 


30 


(i) les renseignements sur les conditions 
d’exercice de ce droit, 


a9 


(ii) dans le cas d’un remboursement 
anticipé, la partie du cot d’emprunt qui 
peut, ctre,remise et le mode de calcul 35 
applicable, ou les frais ou la pénalité 
éventuellement imposés et le mode de 
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Non-applica- 
tion 


Calcul du cout 
d’emprunt 


Autres 
renseignements 
a déclarer 


rower exercises the right, any portion of 40 
the cost of borrowing is to be rebated, 
the manner in which any such rebate is 

to be calculated or, if a charge or penal- 

ty will be imposed on the borrower, the 
manner in which the charge or penalty 45 
is to be calculated; and 


(b) in the event that an amount borrowed 
is not repaid at maturity or, if applicable, 


calcul applicable; 


b) les renseignements sur les frais ou 
pénalités imposés lorsque le prét n’est pas 40 
rembourse a l’échéance ou un versement 
n’est pas fait a la date fixée. 
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Disclosure re 
charge cards 


Disclosure in 
advertising 


Regulations re 
borrowing costs 


Banks 40 Euiz. II 


an instalment is not paid on the day the 
instalment is due to be paid, particulars of 
the charges or penalties to be paid by the 
borrower because of the failure to repay or 
pay in accordance with the contract gov- 5 
erning the loan. 


(2) In addition to disclosing the costs of (2) La banque qui délivre au Canada une _—Déclaration 
borrowing and any charges or penalties carte de paiement, de crédit ou de débit a eon 
described in paragraph (1)(b) in respect of | une personne physique doit lui faire savoir, paiement ou de 
any loan obtained through the use of a pay- 10 conformément aux réglements, quels sont ses hat 
ment, credit or charge card, a bank that droits et obligations a cet égard et les frais 5 
issues such a card in Canada to a natural quelle doit acquitter pour l’acceptation ou 
person shall, in accordance with the regula- utilisation de cette carte; elle doit en outre 
tions, disclose to the person particulars of the lui faire connaitre le cot d’emprunt et les 
person’s rights and obligations and any 15 autres frais ou pénalités visés a l’alinéa (1)d) 
charges for which the person is responsible en ce qui concerne tout emprunt obtenu par 10 
by reason of accepting or using the card. elle au moyen de cette carte. 


453. No person shall authorize the publi- 453. Nul ne peut autoriser la publication, —_Divulgation 
cation, issue or appearance of any advertise- _la diffusion ou la parution au Canada d’une one 
ment in Canada relating to loans offered to20 annonce publicitaire concernant les préts 
natural persons by a bank and purporting to offerts par la banque aux personnes physi- 15 
indicate a rate of interest or other charges to ques et censée indiquer les intéréts et autres 
be paid by the borrower, unless the advertise- frais a la charge de l’emprunteur si cette 


ment discloses the cost of borrowing in annonce ne fait pas savoir le coat d’emprunt 


accordance with the regulations. 25 en la forme réglementaire. 

454. The Governor in Council may make 454. Le gouverneur en conseil peut, par 20 Réglements — 
regulations réglement : pipes a aN 

(a) respecting the manner in which and a) régir la date et le mode de communica- 

the time at which the cost of borrowing tion par la banque a l’emprunteur du coat 

and any rebate of the cost of borrowing30 d’emprunt et, le cas échéant, de remise du 

are to be disclosed by a bank to a cout d’emprunt; De 

borrower; b) régir le mode de calcul du _ coit 

(6b) respecting the manner of calculating d’emprunt; 

the cost of borrowing; c) prévoir les cas ou le cout d’emprunt 

(c) respecting the circumstances under35 doit étre exprimé sous forme d’un montant 

which the cost of borrowing is to be en dollars et en cents; 30 

expressed as an amount in dollars and d) prévoir les catégories de préts non assu- 

cents, jetties a tout ou partie des paragraphes 

(d) specifying any class of loans that are 450(1) ou 452(1), de l’article 453 ou des 

not to be subject to subsection 450(1) or 40 réglements; 

452(1) or section 453 or the regulations or e) régir la date et le mode de communica- 35 

any specified provisions thereof; tion des droits, obligations, frais ou pénali- 

(e) respecting the manner in which and tés visés aux articles 450 a 453; 

the time at which any rights, obligations, f) interdire les frais ou pénalités visés aux 


charges or penalties referred to in sections45 articles 452 et 453 ou en fixer le plafond: 

430 to wostane to be disclosed; g) regir le mode de calcul de la partie du 40 
(f) prohibiting the imposition of any coit d’emprunt visé au sous-alinéa 
charge or penalty referred to in sections 452(1)a)(ii) qui peut étre remise; 
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Banques 


452 and 453 or providing that the charge 
or penalty, if imposed, will not exceed a 
prescribed amount; 


(g) respecting the method of calculating 
the amount of rebate of the cost of bor- 5 
rowing, or the portion thereof referred to 

in subparagraph 452(1)(a)(i1); and 

(h) respecting such other matters or 
things as are necessary to carry out the 
purposes of sections 450 to 453. 10 


455. (1) A bank shall 


(a) establish procedures for dealing with 
complaints made by customers of the bank 
about the application of charges applicable 

to deposit accounts or payment, credit or 15 
charge cards with the bank or the disclo- 
sure of or manner of calculating the cost of 
borrowing in respect of a loan made by the 
bank; 

(b) designate an officer or employee of the 20 
bank to be responsible for implementing 
those procedures; and 


(c) designate one or more officers or 
employees of the bank to receive and deal 
with those complaints. I 


(2) A bank shall file with the Superintend- 


ent a copy of its procedures established pur- 


h) prévoir toute autre mesure d’applica- 
tion des articles 450 a 453. 


455. (1) La banque est tenue : 


a) d’établir une procédure d’examen des 
réclamations de ses clients relatives soit au 5 
traitement des frais a payer pour leur 
compte de dépét ou leur carte de crédit, de 
débit ou de paiement, soit a la divulgation 
ou au mode de calcul des cots d’emprunt 


a l’égard d’un prét consenti par elle; 10 


b) de désigner un préposé — dirigeant ou 
autre agent — a la mise en ceuvre de la 
procedure; 

c) de désigner un ou plusieurs autres pré- 
posés — dirigeant ou autre agent — aux 15 
réclamations. 


(2) La banque dépose auprés du surinten- 


dant un double de la procédure. 
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Procédure 
d’examen des 
réclamations 


Dépot 


suant to subsection (1). 


Communication 
avec le 
surintendant 


456. (1) A bank shall, in the prescribed 456. (1) La banque est tenue de remettre, 
manner, provide customers of the bank who 30 conformément au réglement, a ses clients qui 20 
have complaints with respect to their deposit présentent des réclamations relativement a 
accounts or payment, credit or charge cards leurs comptes de depot, a leurs cartes de 
or the disclosure of or manner of calculating credit, de débit ou de paiement, ou a la 
the cost of borrowing in respect of a loan divulgation ou au mode de calcul du coit 
with prescribed information on how they 35d’emprunt a l’égard d’un prét les renseigne- 25 
may contact the Office of the Superintendent ments — fixés par réglement — sur la fagon 
of Financial Institutions. de communiquer avec le Bureau du surinten- 

dant des institutions financiéres. 


(2) The Superintendent shall prepare a (2) Le surintendant prépare un rapport, a —_— Rapport 
report, to be included in the report referred _inclure dans celui qui est prévu a l’article 25 30 

to in section 25 of the Office of the Superin- 40 de la Loi sur le Bureau du surintendant des 

tendent of Financial Institutions Act, institutions financiéres, sur les réclamations 
respecting complaints referred to in subsec- __vis¢es au paragraphe (1) des clients qui ont 

tion (1) of customers who have exhausted the €puisé tous les recours institués par les ban- 
complaint procedures established by banks ques en vertu de l’alinéa 455(1)a) et qui ont 35 
pursuant to paragraph 455(1)(a) and who45 communiqué avec lui a ce sujet. 

have contacted the Superintendent with 

respect to their complaints. 
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Contents of (3) The report required by subsection (2) (3) Le rapport prévu au paragraphe (2)  Contenu du 
report : : : : : : , rapport 
shall include information respecting the com- _contient des renseignements sur la procédure 
plaint procedures established by banks pur- d’examen des réclamations établie par les 
suant to paragraph 455(1)(a), the role of the banques en vertu de l’alinéa 455(1)a), le rdle 
Superintendent respecting complaints and 5Sdu surintendant a l’égard de ces réclama- 5 
the number, nature and disposition of the tions, leur nombre, leur nature et leur 
complaints. réglement. 


Reserves Réserve 


Primary 457. (1) Subject to this section, a bank 457. (1) Sous réserve du présent article, la Réserve 
reserves . . : . : . : . N ’ , primaire 
that was in existence immediately prior to banque qui existait a la date d’entrée en 
the day this Part comes into force shall 10vigueur de la présente partie doit maintenir 10 


maintain a primary reserve in the form of une réserve primaire sous forme : 
(a) coins with a face value of two dollars a) soit de piéces de monnaie d’une valeur 
or less that are current under the Currency nominale de deux dollars ou moins ayant 
Act; cours légal conformément a la Loi sur la 
(b) Bank of Canada notes; or 15 monnaie, Ihe) 
(c) deposits in Canadian currency with b) soit de billets de la Banque du Canada; 
the Bank of Canada. c) soit de dépéts en monnaie canadienne 


aupres de la Banque du Canada. 


Idem (2) Subject to subsection (4), the primary (2) Sous réserve du paragraphe (4), la — Idem 

reserve referred to in subsection (1) shall not réserve primaire ne doit pas étre inférieure, 20 

be less on average during any prescribed 20en moyenne, pendant toute période régle- 
period than an amount equal to the average mentaire, au montant égal a la moyenne des 

of the monthly levels of required primary niveaux mensuels de la réserve primaire obli- 
reserves calculated for the month in which _ gatoire calculée, a l’égard du mois d’entrée 

this Part comes into force and for the preced- _en vigueur de la présente partie et des onze 25 

ing 11 months, as determined under section25 mois précédents, conformément 4 l'article 

208 of the Bank Act, being chapter B-1 of 208 de la Loi sur les banques, chapitre B-1 

the Revised Statutes of Canada, 1985S. des Lois révisées du Canada (1985). 


Idem (3) Where a bank to which this section (3) Dans le cas ot la banque visée par le Idem 
applies has been, on the day this Part comes ___ présent article existait, a entrée en vigueur 30 
into force, in existence for less than 12 30Qde la présente partie, depuis moins de douze 
months, the primary reserve referred to in mois, la réserve primaire ne doit pas étre 
subsection (1) shall not be less on average  inférieure, en moyenne, pendant toute 
during any prescribed period than an amount __ période réglementaire, au montant égal a la 
equal to the average of the monthly levels of | moyenne des niveaux mensuels de la réserve 35 
required primary reserves calculated for the 35 primaire obligatoire calculée a l’égard du 
month in which this Part comes into force mois d’entrée en vigueur de la présente partie 
and for the preceding months it has been in et des mois précédents pendant lesquels la 
existence, as determined under section 208 of | banque existait conformément 4a I’article 208 
the Bank Act, being chapter B-1 of the dela Loi sur les banques, chapitre B-1 des 40 
Revised Statutes of Canada, 1985. 40 Lois révisées du Canada (1985). 


Idem (4) On the first day of the first month (4) Le premier jour du premier mois sui- = Idem 
following the month this Part comes into — vant l’entrée en vigueur de la présente partie, 
force, the primary reserve referred to in sub- _la réserve primaire visée au paragraphe (2) 
section (2) shall be reduced by 3 per cent, est réduite de trois pour cent. Cette réserve 45 
and thereafter on the first day of the first 45 primaire ainsi réduite est, le premier jour du 
month of each of the next three succeeding premier mois des trois semestres subséquents, 
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Reserve 
deposits with 
other banks 


Condition of 
agreement 


Effect of 
agreement 


Regulations 


Banques 


six month periods, the primary reserve as 
modified by this subsection shall be reduced 
by 3 per cent, and on the first day of the 
twenty-fifth month following the month in 
which this Part comes into force, the primary 5 
reserve referred to in subsection (1) shall be 
nil. 


(5S) Two banks to which this section 
applies may, with the approval of the Bank 
of Canada, enter into an agreement pursuant 10 
to which one bank may maintain Canadian 
currency deposits in a reserve account with 
the other bank in lieu of any deposits that the 
depositing bank would otherwise be required 
to maintain with the Bank of Canada. 15 


(6) No agreement referred to in subsection 
(5) is of any force or effect unless, by the 
terms thereof, the bank that would thereby 
be entitled to maintain deposits in a reserve 
account with the other bank is obligated to 20 
advise the other bank, before the last reserv- 
able day of each month, of the minimum 
average daily balance that it will maintain in 
the reserve account during the following 
month. 


25 


(7) Where an agreement referred to in 
subsection (5) exists between two banks, 


(a) the Canadian currency deposits of the 
depositing bank in the reserve account 
with the other bank during any month are 30 
deemed for the purposes of this section to 
be deposits in Canadian currency with the 
Bank of Canada; and 

(6) the primary reserve required by sub- 
section (1) to be maintained, for the bank 35 
that accepts deposits in a reserve account 
pursuant to the agreement, shall be 
increased for any month in which such 
deposits are accepted by the minimum 
average amount that the depositing bank 40 
has advised will be maintained in the 
reserve account during that month. 


(8) The Governor in Council may make 
regulations generally for carrying out the 
purposes and provisions of this section and, 45 
without limiting the generality of the 
foregoing, 


réduite de trois pour cent. Elle est égale, le 
premier jour du vingt-cinquiéme mois sui- 
vant l’entrée en vigueur de la présente partie, 
a Zero. 


5 Compte de 
réserve dans 
une autre 
banque 


(5S) Deux banques visées par le présent 
article peuvent, avec l’autorisation de la 
Banque du Canada, passer un accord aux 
termes duquel l'une peut avoir chez l’autre 
un compte de réserve approvisionné par des 
dépéts en monnaie canadienne et qui rem- 10 
place les dépdts que la banque déposante 
aurait autrement été tenue de faire a la 
Banque du Canada. 


Clause 
obligatoire 


(6) L’accord visé au paragraphe (5) est 
inopérant s'il n’a pas prévu que la banque 15 
autorisée a effectuer des dépdts dans un 
compte de réserve tenu chez l’autre banque 
doit indiquer a celle-ci, avant le dernier jour 
ou elle peut faire des opérations au compte 
de réserve au cours d’un mois, le solde jour- 20 
nalier minimal qu’elle gardera en moyenne a 
ce compte au cours du mois suivant. 


Effet de 


(7) Au cas ou deux banques ont passé 
Paccord 


l'accord visé au paragraphe (5) : 
a) les dépéts en monnaie canadienne 25 
effectués par la banque déposante au 
compte de réserve tenu chez |l’autre 
banque au cours d’un mois donné sont 
réputés, pour l’application du présent arti- 
cle, étre des dép6ts en monnaie canadienne 30 
a la Banque du Canada; 
b) le montant de la réserve primaire que 
la banque, qui accepte des dépdts en exé- 
cution de l’accord, est tenue de conserver 
en vertu du paragraphe (1) est augmenté, 35 
pour tout mois ou elle accepte les dépéts, 
du montant minimal moyen que la banque 
déposante a indiqué qu’elle gardera au 
compte de réserve au cours du mois en 
question. 


40 


(8) Le gouverneur en conseil peut prendre _Réglements 


des réglements d’ordre général pour |l’appli- 
cation du présent article et notamment : 
@) prescrire. degsmode ide calcul ide ula 
réserve primaire que la banque doit con- 45 
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Definition of 
“reservable 
, day” 


Transitional 


Payments to 
Bank of 
Canada 


Banks 


(a) prescribing the method of determining 
the amount of primary reserves required to 
be maintained by a bank, including the 
method of averaging to be employed, and 
the period over which such reserves are to 5 
be maintained; 


(b) defining, for the purposes of this sec- 
tion and the regulations, any word or 
expression used in this section or the regu- 
lations and not otherwise defined; and 10 


(c) providing for the commencement of an 
agreement referred to in subsection (5) 
and prescribing the minimum duration of 
the agreement and the essential terms and 
conditions to be contained in it before it 15 
may be approved pursuant to that 
subsection. 


(9) For the purposes of this section, 
‘‘reservable day” means any day other than 


«jour ou une banque peut faire des opéra- 


40 Eviz. I] 


server, le mode de calcul des moyennes, de 
méme que la période pendant laquelle la 
réserve doit étre conservée; 

b) définir, pour l’application du présent 
article et des réglements, des termes ou 5 
expressions non définis qui y_ sont 
employés; 

c) prévoir l’entrée en vigueur des accords 
visés au paragraphe (5) et fixer leur durée 
minimale et les clauses essentielles qui doi- 
vent y figurer pour qu ils regoivent l’auto- 
risation prévue a ce paragraphe. 


— 


0 


Définition de 
« jour ou une 
banque peut 


(9) Pour l’application du présent article, 


(a) a day that the Minister, by order, 20 tions au compte de réserve » s’entend de tout I 5 faire des 


designates not to be a reservable day; and 

(b) a legal holiday referred to in para- 
graph 42(a) of the Bills of Exchange Act 
or a Saturday, unless the Minister, by 
order, designates any such day to be a25 
reservable day. 


(10) During the period beginning with the 


jour qui ne fait pas partie de ceux qui 
Suivent : 


opérations au 
compte de 
réserve » 

a) les jours que le ministre exclut par 

arrété; 

b) les jours fériés visés a l’alinéa 42a) de 20 

la Loi sur les lettres de change et les 

samedis, sauf arrété contraire du ministre. 


Disposition 


(10) La banque visée par le présent article sit 
transitoire 


day this Part comes into force and ending doit maintenir des réserves primaire et secon- 

with the earlier of daire conformément a I’article 208 de la Loi 25 
(a) the day immediately prior to the day 30 sur /es banques, chapitre B-1 des Lois révi- 
that the first prescribed period for the sees du Canada (1985) pendant la période 
purposes of subsection (2) begins, and commengant le jour ou la présente partie 
(b) the last day of the month following the entre en vigueur et se terminant le premier 


30 


month in which this Part comes into force, des jours suivants : 


a bank to which this section applies shall 35 
maintain primary and secondary reserves as 
required by section 208 of the Bank Act, 
being chapter B-1 of the Revised Statutes of 
Canada, 1985, and during that period a bank 


a) le jour précédant le début de la pre- 
miére période réglementaire prévue au 
paragraphe (2); 

b) le dernier jour du mois suivant le mois 
de l’entrée en vigueur de la présente partie. 35 


is not required to maintain primary reserves 40 Pendant cette période, la banque n’est pas 
as provided in this section. tenue de maintenir la réserve primaire 
prévue au présent article. 


(11) Dans le cas ot, a expiration de la _ Paiements a la 
Banque du 


over which the reserves required by this sec- période pendant laquelle elle est tenue de40 Canada 
tion are to be maintained, fails to meet its maintenir les réserves prévues au présent 
primary reserve requirement in accordance 45 article, la banque n’a pas la réserve primaire 
with this section, it may, with the approval of | exigée par le méme article, elle peut, avec 
the Bank of Canada, in lieu of borrowing  l’approbation de la Banque du Canada, au 


(11) Where a bank at the end of a period 
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Application 


When in force 


Prepayment 
protected 


Minimum 
balance 


Non-applica- 
tion of 
subsection (1) 


Government 
cheques 


Banques 


from the Bank of Canada, pay a sum of 
money to the Bank of Canada calculated 


(a) by subtracting the average required 
primary reserve from the actual average 
primary reserve and multiplying the differ- 5 
ence by the sum of the factors for each 
reservable day in the averaging period, 

then 
(b) by multiplying the product obtained in 
paragraph (a) by the minimum lending 10 
rate of the Bank of Canada expressed as a 
daily rate. 


(12) Subsection (11) applies only to banks 
that have not entered into an agreement 
referred to in subsection (5). ie 


(13) Subsections (11) and (12) shall be in 
force for a period of two years and one 
month from the date this section comes into 
force. 


Miscellaneous 


458. (1) A bank shall not make a loan to a 20 
natural person that is repayable in Canada, 
the terms of which prohibit prepayment of 
the money advanced or any instalment there- 
on before its due date. 


(2) Except by express agreement between 25 
the bank and the borrower, the making in 
Canada of a loan or advance by a bank toa 
borrower shall not be subject to a condition 
that the borrower maintain a minimum 
credit balance with the bank. 


30 


(3) Subsection (1) does not apply in 
respect of a loan 

(a) that is secured by a mortgage on real 

property; or 

(b) the principal amount of which is in35 

excess of one hundred thousand dollars or 

such other amount as may be prescribed. 


(4) A bank shall not make a charge 


(a) for cashing a cheque or other instru- 
ment drawn on the Receiver General or on 40 
the Receiver General’s account in the 
Bank of Canada, or in any bank or other 
deposit-taking Canadian financial institu- 


lieu d’emprunter de celle-ci, lui verser une 

somme égale au produit des éléments sui- 

vants : 
a) le produit de la difference entre la 
réserve primaire moyenne obligatoire et la 
réserve primaire moyenne effectivement 
maintenue et la somme des facteurs appli- 
cables 4 chacun des jours ou la banque 
pouvait faire des opérations au compte de 
réserve pendant la période en question; 


b) le taux d’escompte de la Banque du 
Canada sur une base quotidienne. 


(12) Le paragraphe (11) ne s’applique 
qu’aux banques qui n’ont pas passé l’accord 
visé au paragraphe (5). 

(13) Les paragraphes (11) et (12) demeu- 
rent en vigueur pendant deux ans et un mois 
aprés l’entrée en vigueur du présent article. 


Divers 


458. (1) Il est interdit 4 la banque de 


consentir aux personnes physiques des préts 20 


remboursables au Canada qui seraient assor- 
tis de linterdiction de faire quelque verse- 
ment que ce soit, réguliérement ou non, 
avant la date d’échéance. 


25% 


Application 


Période de 
validité 


Rembourse- 
ment anticipé 
de préts 


(2) Sauf entente expresse entre la banque 25 Solde minimum 


et ’emprunteur, la banque ne peut subordon- 
ner l’octroi, au Canada, d’un prét ou d’une 
avance au maintien par l’emprunteur d’un 
solde créditeur minimum a la banque. 


(3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 30 Now-applices 
10n du 


aux préts : 
a) garantis par une hypothéque immobi- 
li€re; 
b) dont le capital excéde cent mille dollars 


ou tout autre montant fixé par réglement. 35 


(4) La banque ne peut réclamer de frais : 

a) pour l’encaissement d’un chéque ou 
autre effet tiré sur le receveur général ou 
sur son compte a la Banque du Canada, ou 


a toute banque ou 4 toute autre institution 40 


financiére canadienne acceptant des dépéts 


paragraphe (1) 


Absence de 
frais sur les 
chéques du 
gouvernement 
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Deposits of 
Government of 
Canada 


Regulations re 
use of 
information 


Transmission in 
case of death 


Banks 


tion incorporated by or under an Act of 
Parliament; 


(6) for cashing any other instrument 
issued as authority for the payment of 
money out of the Consolidated Revenue 5 
Fund; or 

(c) in respect of any cheque or other 
instrument that is 


(i) drawn in favour of the Receiver 
General, the Government of Canada or 10 
any department thereof or any public 
officer acting in the capacity of a public 
officer, and 


(11) tendered for deposit to the credit of 


constituée sous le régime d’une loi 
fédérale; 

b) pour l’encaissement de tout autre effet 
émis a titre d’autorisation de paiement de 
fonds sur le Trésor public; ) 
c) pour les chéques ou autres effets tirés 
en faveur du receveur général, du gouver- 
nement du Canada ou de I’un de ses minis- 
téres, ou d’un fonctionnaire en sa qualité 
officielle, et présentés pour dépét au crédit 10 


du receveur général. 


40 ELIz. I] 


the Receiver General. its 
(5) Nothing in subsection (4) precludes (5) Le paragraphe (4) ninterdit pas les Dépéts du ; 
any arrangement between the Government of arrangements entre le gouvernement du 4v Canada 


Canada et la banque concernant : 
a) la rémunération a verser pour services 15 
fournis par celle-ci a celui-la; 
b) les intéréts 4 payer sur tout ou partie 
des dépdts du gouvernement du Canada 
auprés de la banque. 


Canada and a bank concerning 
(a) compensation for services performed 
by the bank for the Government of 20 
Canada; or 
(5) interest to be paid on any or all depos- 
its of the Government of Canada with the 
bank. 


459. The Governor in Council may make25 459. Le gouverneur en conseil peut, par 20 Réglements 
regulations governing the use by a bank of __ réglement, régir l'utilisation par la banque 
any information supplied to the bank by its des renseignements obtenus de ses clients. 
customers. 


Cession pour 
cause de décés 


460. (1) Where the transmission of a debt 460. (1) En cas de transmission pour 
owing by a bank by reason of a deposit, of 30 cause de décés soit d’une somme que la 
property held by a bank as security or for banque a recue 4 titre de dépdt, soit de biens 25 
safe-keeping or of rights with respect to a qu’elle détient a titre de garantie ou pour en 
safety deposit box and property deposited assurer la garde, soit de droits afférents a un 
therein takes place because of the death of a _coffre et aux biens qui y sont déposés, la 
person, the delivery to the bank of 35 remise a la banque : 


(a) an affidavit or declaration in writing 
in form satisfactory to the bank signed by 
or on behalf of a person claiming by virtue 
of the transmission stating the nature and 
effect of the transmission, and 


(5) one of the following documents, 
namely, 


(i) when the claim is based on a will or 
other testamentary instrument or on a 
grant of probate thereof or on such a45 
grant and letters testamentary or other 
document of like import or on a grant of 
letters of administration or other docu- 


40 


a) dune part, d’un affidavit ou d’une 30 
déclaration écrite, en une forme satisfai- 
sante pour la banque, signée par un bénéfi- 
ciaire de la transmission ou en son nom, et 
indiquant la nature et l’effet de celle-ci; 


b) dautre part, d’un des documents 35 
suivants : 


(i) si la réclamation est fondée sur un 
testament ou autre instrument testa- 
mentaire ou sur un acte d’homologation 
de ceux-ci ou sur un acte et l’ordon- 40 
nance de nomination d’un exécuteur tes- 
tamentaire ou autre document de portée 
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Idem 


Branch of 
account with 
respect to 
deposits 


Where debt 
payable 


Banques 


ment of like import, purporting to be 
issued by any court of authority in 
Canada or elsewhere, an authenticated 
copy or certificate thereof under the seal 
of the court or authority without proof 5 
of the authenticity of the seal or other 
proof, or 
(ii) when the claim is based on a notari- 
al will, an authenticated copy thereof, 
is sufficient justification and authority for 
giving effect to the transmission in accord- 
ance with the claim. 


— 


0 


(2) Nothing in subsection (1) shall be is 
construed to prevent a bank from refusing to 
give effect to a transmission until there has 
been delivered to the bank such documentary 
or other evidence of or in connection with the 
transmission as it may deem requisite. 


20 


461. (1) For the purposes of this Act, the 
branch of account with respect to a deposit 
account is 


(a) the branch the address or name of 25 
which appears on the specimen signature 
card or other signing authority signed by a 
depositor with respect to the deposit 
account or that is designated by agreement 
between the bank and the depositor at the 39 
time of opening of the deposit account; or 

(b) if no branch has been identified or 
agreed on as provided in paragraph (a), 
the branch that is designated as the branch 

of account with respect thereto by the 
bank by notice in writing to the depositor. oe) 


(2) The amount of any debt owing by a 


bank by reason of a deposit in a deposit 49 


account in the bank is payable to the person 
entitled thereto only at the branch of account 
and the person entitled thereto is not entitled 
to demand payment or to be paid at any 
other branch of the bank. 


259 


semblable ou sur une ordonnance de 
nomination d’un administrateur ou 
autre document de portée semblable, 
présentés comme émanant d’un tribunal 
ou d’une autorité canadiens ou étran- 5 
gers, une copie authentique ou un certi- 
ficat authentique des documents en 
question sous le sceau du tribunal ou de 
lautorité, sans autre preuve, notamment 
de l’authenticité du sceau, 


10 


(ii) si la réclamation est fondée sur un 
testament notarié, une copie authenti- 
que de ce testament, 


constitue une justification et une autorisation 
suffisantes pour donner effet a la transmis- 15 
sion conformément a la réclamation. 


(2) Le paragraphe (1) n’a pas pour effet ‘Idem 
d’interdire a une banque de refuser de 
donner effet a la transmission tant qu’elle n’a 

pas recu les preuves écrites ou autres qu’elle 20 


juge nécessaires. 


Bureau de 
tenue de 
compte 


461. (1) Pour l’application de la présente 
loi, la succursale de tenue du compte en 
matiére de compte de dépét est : 


a) celui dont le nom et l’adresse apparais- 25 
sent sur un exemplaire de la fiche spéci- 
men de signature ou d’une délégation de 
signature, portant la signature du titulaire 
du compte ou celui convenu d’un commun 
accord entre la banque et le déposant lors 30 
de l’ouverture du compte; 


b) a défaut d’indication de la succursale 
ou de l’accord prévus a l’alinéa a), celui 
désigné dans l’avis écrit envoyé par la 
banque au déposant. 


30 


Lieu du 
paiement de la 
dette 


(2) La dette de la banque résultant du 
dépét effectueé a4 un compte de dépdt est 
payable a la personne qui y a droit, unique- 
ment a la succursale de tenue du compte; la 
personne n’a le droit ni d’exiger ni de rece- 40 
voir le paiement a une autre succursale. 
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Situs of 
indebtedness 


Effect of writ, 


etc. 


Notices 


Deemed loan 


Banks 


(3) Notwithstanding subsection (2), a 
bank may permit either occasionally or as a 
regular practice, the person to whom the 
bank is indebted by reason of a deposit in a 
deposit account in the bank to withdraw 
moneys owing by reason of that deposit at a 
branch of the bank other than the branch of 
account or to draw cheques or other orders 
for the payment of such moneys at a branch 
other than the branch of account. 


(4) The indebtedness of a bank by reason 
of a deposit in a deposit account in the bank 
shall be deemed for all purposes to be situat- 
ed at the place where the branch of account 
is situated 


462. (1) A writ or process originating a 
legal proceeding or issued therein or in pur- 
suance thereof, an order or injunction made 
by a court or a notice by any person purport- 


ing to assign, perfect or otherwise dispose of 20 céder ou de régulariser un droit sur un bien 15 


an interest in any property or in any deposit 
account affects and binds only property in 
the possession of a bank belonging to a 
person at the branch where the writ, process, 


order, injunction or notice or notice thereof is 25 l’ordonnance ou l’injonction en question, ou 20 


served and, in the case of a deposit account 
in a bank, affects only money owing to a 
person by reason of the deposit account if the 
branch on which the writ, process, order, 


injunction or notice or notice thereof is30été signifiés 4 la succursale de tenue du25 


served is the branch of account in respect of 
the deposit account. 


(2) Any notification sent to a bank with 
respect to a customer of the bank, other than 


(3) Nonobstant le paragraphe (2), la 
banque peut autoriser, d’une maniére occa- 
sionnelle ou réguliére, le déposant a effectuer 
des retraits ou a tirer des chéques et autres 


Sordres de paiement a une succursale autre 5 


que celle de tenue du compte. 


(4) La dette de la banque résultant du 
dépot effectué 4 un compte de dépét est 
réputée avoir été contractée au lieu ou est 
situé la succursale de tenue du compte. 


462. (1) Le bref ou l’acte qui introduit 
une instance ou qui est délivré dans le cadre 
d’une instance, l’ordonnance ou l’injonction 
du tribunal ou l’avis ayant pour effet de 


Ou sur un compte de dépét ou d’en disposer 
autrement ne produisent leurs effets que sur 
les biens appartenant a une personne 4a la 
succursale de la banque ou le bref, l’exploit, 


lavis y relatif, sont signifiés; dans le cas d’un 
compte de dépét, ils ne produisent leurs 
effets que sur les sommes dues en raison d’un 
compte de dépét et dans la mesure ou ils ont 


compte. 


(2) A l’exception des documents visés au 
paragraphe (1), les avis envoyés a la banque 


a document referred to in subsection (1),35 concernant un de ses clients ne constituent 


constitutes notice to the bank and fixes the 
bank with knowledge of the contents thereof 
only if sent to and received at the branch of 
the bank that is the branch of account of an 


account held by the bank in the name of that 40 


customer. 


463. For the purposes of this Act, where a 
bank accepts a bill of exchange drawn on it 
and not payable on demand or pays or makes 


un avis valable dont le contenu est porté a la 30 


connaissance de la banque que s’ils sont 
envoyés a la succursale ot se trouve le 
compte du client. 


463. Pour l’application de la présente loi, 


la banque qui accepte une lettre de change 35 


tirée sur elle et non payable a vue, la paie ou 


money available for the payment of such a45en fournit la provision ou donne une garantie 


bill of exchange, or issues a guarantee, or 
otherwise makes a promise to effect a pay- 
ment, the bank is deemed to lend money or 
make an advance. 


Ou promet de toute autre facon d’effectuer 
un paiement est réputée consentir un prét ou 
une avance. 


40 ELIz. Il 


Lieu ot la dette 
est contractée 


Effet d’un bref 


Avis 


Assimilation 


i“ wie ip Seo sat (1 
ste nae el & fosupily 
eat DRESA «stnbqioitioy Nyitvs » 
Tord of ot fup olerom 
- 1 Bf & 1 220NBedd woe & siimil ers 
ob bey fia indi fa 5b Jeyptisr wh oll 
roti 
“Hist ivp sisi ed « eisiaaalghn onli 


saving eslailil ab sivogstea onu’b sineq 
Eat’ tnomisigo1 210 


ee 


| <a & aa lll ingiwoo foe Supissimeoini 
holistesiq ol 
vem, 

Ree ore terotoripnl extivese ob tice (n 

: Zt -tesn09 naligmmitai’b ccivise 6b noe 14 

siviteni'b salarremmos Stier wan 

ae nes ex Sipngni) eno! 

powosiojs — Srismsgnstys nieT «<imngmds uo + iiq- 

mean ©) &.,,fibdy>. wb, a abnot ash weaida 10g 


eruslev zol ensh daprsosin aot apie sare | 
inommsion «3imizes tae. _ jersilidom 
sviua yo tnomoeeobas! f@ molterqoooe'l 
Jigd-aibaro sl .16qab ai sup iqole simeray 
al 19 ollonndiibaee sinsy e isvino2 2 

Jedoe7 2a NOlIvAOD 


ish tive log a) « dade sb doom) ie eh owe 
ee ead §«—-ROLeAMeN al 49 oideluginedy Al ,ot9) 
Neate ny inamaleqionivg dior = .nottatmolarb 


Ties upload vo aasisnantl s10h0 
ao zab slarviammios Rivinn') & stan 
is go fv § (a(1)8d> xegniia xu woaiy 
ai00i 3b Stovne uo (S)8a> odawiyireg 
ub SySove req dditizaga noizemre ini oir 


Speinire 


P gare | & enienil 9¢ Siivisaa't Inod 
Lasviaiian’ sn a. i b aly raigos ob ordi) um 
_ sf = insiriinsion 
ah ay sail ob suv ia abive 
wa ay 39 pense) Sis Iieenbs eb ibioos 


- * 

a ee 7 
‘gare ba 
a b 


loisatul a laiceye  coplenrwini. Wwirdrum « 


biti tno gritioe ss « SyemiraeYia'b Bidi20e » 


a 


; “RAVTAAY 
eTUAMT2AV | 
ROL IAA. Sint atoll nies 
staid) al (1) hee 


«xq7o9 (bod a wires “PolleiOqTO2 gnome” 


6) beilmil 0a toviw To evilivitse odt ot 
simiowrs To Jaegtey ni wok? « zx gniiou 

¢ of! Ghuloni aoittetton doidw sidavisoo) 
Gxline To Dingqury SAi 1) yonort to goieier 
olitw yonom to anibeot off bas wd) 8 2a 
oles) g Adie 22 ETF 

View & btipee 

UV! ser 


of trofiail ie doldw 40 2vitiyron ol! (0 
Gar txnoersy To ymieeol lnoneni? of: 
976 26 esiliviton bycisi fone Ooe VIE 
nioinio Mmulvina Sodw ins Dooney 
seoitaiind! Oe e7ouories! moue of 
ee bro .bediwoueiy a1 ca noose! 


etiviios off griiteubacs ni tedt (9d) 
ebane) of (ps) dqatgnng mi of bersisi 
jor eo0b 
OS ieiranieg 16 siemolewo er moTib (1) 
ef Qi eteiaesh Yaris? a) svormosans 
0! ViTodb1g SHi 16 ¥Ti-cowG Geese! 
beaes! 


t 


voi tc) 
itt ee at *] 


“ays; od 
de 


diiw ananiosig: 
to -nisy 1olom Wau 7 


ep-iddiaw anise? Go BP aniver so 
Wy) sAbyd Sen0sy ahora ee Lat 
eroyinoi cots wel io anni 

10 ,29f av) 


OF dite sfmieesyya etesi Ginn tole (in) 
jadioezeq Ye triqeyt of enerisy Lynden 
nowesrg7s Jia an vive Diod seuort 

sporrcgilyaet o71.¢d bons iob «i 


af) anasin © es0r7te 
25 woteainentat) ban neiteluginem ,ronoslioo 
laionanll efhamiry et dod? nolennotm bn 
offi Gt eotale? jedi 10 sien nt sumonnes 40 

Ye yan of of Lorieiet gir > e& to eevniend 
nousseite Yo in) of (o)(1)808 edqetysing 
Obs) isdi woltamdtni wetio fam 10 (2) Boe 
vitsoge ,tobro yo gum vsieiniM 


“soueaterves anianol laren” 


guizesoiig noun in” 


6 etesm ~hotig10qwS eolvts? oortanolar 
od Yam an Iqsoxs ed) gleteqiog yood 
ni bogedne y!hemitg 4 bedh2asigq 


{evi 


sohagfied 


giiwias’” 
“ATOR > 
Vile 

+ Syed tip & 


emer)!’ 
ahead 
vetyiigje< 
& Wei 
nh ar 


novaeotini' 
grit sy a 
“preiewme 

WL ey liewt > 
av ever edirt 
a tekintta 


199] 


Definitions 


“factoring 
corporation” 

« société 
d'affacturage » 


“financial 
leasing 
corporation” 
« société de 
crédit-bail » 


“information 
processing 
services” 

« services de 
traitement des 
données » 


“information 
services 
corporation” 

« société 
d'information » 


Banques 


PART IX PARTIBVIX 


INVESTMENTS PLACEMENTS 


Definitions and Application Définitions et champ d’application 
464. (1) In this Part, 


“factoring corporation” means a body corpo- 
rate the activities of which are limited to 
acting as a factor in respect of accounts 


464. (1) Les définitions qui suivent s’ap- 
pliquent a la présente partie. 


« action participante » Action d’une personne 
morale qui donne le droit de participer 


261 


Définitions 


« action 
participante » 
“participating 


receivable, which activities include the 5 Sans limite a ses bénéfices et a la réparti- 5 share” 

raising of money for the purpose of acting tion du reliquat de ses biens en cas de 

as a factor and the lending of money while dissolution. 

acting as such a factor; «filiale réglementaire » La filiale qui fait a heae er 

“financial leasing corporation” means a body partie d’une categorie de filiales prévue “prescribed 

corporate 10 par réglement. 1O subsidiary” 
(a) the activities of which are limited to « matériel informatique spécial » Materiel sa 
the financial leasing of personal prop- informatique non courant indispensable a spécial » 
erty and such related activities as are la prestation : Ba 
prescribed and whose activities conform a) soit de services financiers; computer 
to such restrictions and _ limitations 15 Lhe 


b) soit de services d’information concer- 15 
nant l’activite commerciale d’institu- 
tions financiéres. 


thereon as are prescribed, and 


(5) that, in conducting the activities 
referred to in paragraph (a) in Canada, 
does not 
(i) direct its customers or potential 20 
customers to particular dealers in the 
leased property or the property to be 
leased, 
(11) enter into lease agreements with 
persons in respect of any motor vehi- 25 
cle having a gross vehicle weight, as 
that expression is defined by the regu- 
lations, of less than twenty-one 
tonnes, or 
(111) enter into lease agreements with 30 
natural persons in respect of personal 
household property, as that expression 
is defined by the regulations; 


«prét» ou «emprunt» Tout arrangement 
pour obtenir des fonds ou du crédit, a 
exception des placements dans les valeurs 20 
mobiliéres; y sont assimilés notamment 
lacceptation et l’endossement ou autre 
garantie ainsi que le dépét, le crédit-bail, 
le contrat de vente conditionnelle et la 
convention de rachat. 


25 


« services de traitement des données » La col- 
lecte, la manipulation et la transmission 
d’information, soit principalement de 
nature financiére ou économique, soit affé- 
rente a l’activité commerciale des entités 30 
visées aux alinéas 468(1)a) a n), ou au 
paragraphe 468(2), ou encore de toute 
autre information spécifiée par arrété du 


nit : aes Mtr 
information processing services” means the minictre, 


collection, manipulation and transmission 35 
of information that is primarily financial 
or economic in nature or that relates to the 
business of an entity referred to in any of 
paragraphs 468(1)(a) to (n) or subsection 
468(2) or any other information that the 40 
Minister may, by order, specify; 


“information services corporation” means a 
body corporate that, except as may be 
prescribed, is primarily engaged in 


«société d’affacturage» Personne morale 35 
dont l’activité se limite a l’affacturage en 
matiére de comptes de débiteurs et com- 
prend notamment le prét et la levée de 
fonds en vue de financer cette activité. 


tion de portefeuille » Personne morale dont 
la principale activité consiste : 


a) a conseiller d’autres personnes en 
matiére de placement; 


« prét » ou 
« emprunt » 
“loan” 


« services de 
traitement des 
données » 
“information 
processing 
Services” 


« société 
d’affacturage » 
“factoring 
corporation” 


« société de conseil en placement et de ges- 40 «société de 


conseil en 
placement et de 
gestion de 
portefeuille » 
“investment 
counselling and 
portfolio 
management 
corporation” 
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“investment 
counselling and 
portfolio 
management 
corporation” 

« société de 
conseil en 
placement... » 


“loan” 
« pret...» 


“motor vehicle” 


« véhicule a 
moteur » 


“mutual fund 
corporation” 

« société de 
fonds mutuel » 


Banks 


(a) providing information processing 


Services, 

(6) providing advisory and other ser- 
vices in the design, development and 
implementation of information manage- 
ment systems, or 


(c) designing, developing and marketing 
computer software, 
and the activities of which may include, as 
an ancillary activity, the design, develop- 
ment, manufacture or sale of special pur- 
pose computer hardware; 


“investment counselling and portfolio man- 


agement corporation” means a body cor- 
porate the principal activity of which con- 
sists of 


(a) the offering of advice, or advising, 
on investments, or 


(5) the investment or control, in any 
way that involves an element of discre- 
tionary judgment by the body corporate, 
of money, property, deposits or securi- 
ties that 
(1) are not owned by the body corpo- 
rate, or 
(11) are not moneys deposited with 
the body corporate in the ordinary 
course of business; 


“loan” includes an acceptance, endorsement 


or other guarantee, a deposit, a financial 
lease, a conditional sales contract, a repur- 
chase agreement and any other similar 
arrangement for obtaining funds or credit 
but does not include investments in 
securities; 


“motor vehicle’’> means a motorized vehicle 


designed to be used primarily on a public 
highway for the transportation of persons 
or things, but does not include 


(a) a fire-engine, bus, ambulance or 40 


utility truck, or 


(5) any other special purpose motorized 
vehicle that contains significant special 
features that make it suitable for a spe- 
cific purpose; 


“mutual fund corporation” means a body 


corporate whose activities are limited to 
the investing of the funds of the body 
corporate, and includes a body corporate 


10 


20 


a5 


30 


S10) 


45 


«société de crédit-bail » 


b) a son appréciation, a placer ou admi- 
nistrer des sommes d’argent, des dépdts, 
des valeurs mobiliéres ou d’autres biens 
qui ne lui appartiennent pas ou des 
fonds qui ne sont pas déposés auprés 
d’elle dans le cadre normal de son acti- 
vité commerciale. 


« société de courtage de fonds mutuels » Per- 


sonne morale dont la principale activité est 


2 


40 Evi1z. II 


« société de 
courtage de 
fonds mutuels » 


celle d’un agent intermédiaire dans la 10 “mutual fund 


vente de parts, d’actions ou d’autres inté- 
réts d’un fonds mutuel et dans la percep- 
tion des paiements y afférents, a condition 
que: 
a) le produit de la vente soit versé au 
fonds, déduction faite de la commission 
de vente et des frais de service; 


b) le fait que la vente comporte une 
commission et des frais de service soit 


porté a la connaissance de |’acquéreur 20 


avant |’achat. 


« société de courtage immobilier » Personne 


morale dont l’activité consiste principale- 
ment : 


distribution 
corporation” 


« société de 
courtage 
immobilier » 
“real property 
brokerage 


a) a agir en qualité de mandataire pour 25 corporation” 


des acheteurs, des vendeurs, des créan- 
ciers ou débiteurs hypothécaires, des 
locataires ou des bailleurs de biens 
immeubles; 


b) a fournir des services de consultation 30 


et d’évaluation en matiére de biens 
immeubles. 


Personne morale 
dont l’activité se limite au crédit-bail de 


« société de 
crédit-bail » 
“financial 


biens meubles et aux activités connexes 35 /easing 


prévues aux réglements, et qui, dans 
lexercice de son activité au Canada, 
s’abstient : 


a) de diriger ses clients, présents ou 


potentiels, vers des marchands donnés 40 


de tels biens; 


b) de conclure des contrats de location 
portant sur des véhicules 4 moteur dont 
le poids brut, au sens des réglements, est 
inférieur a vingt et une tonnes; 


c) de conclure avec des personnes physi- 
ques des contrats de location portant sur 
des meubles meublants, au sens des 
réglements. 


45 
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corporation’ 
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“mutual fund 
distribution 
corporation” 

« société de 
courtage de 
fonds mutuels » 


“participating 
share” 

« action 
participante » 


“prescribed 
subsidiary” 

« filiale 
réglementaire » 


“real property 
brokerage 
corporation” 
« société de 
courtage 
immobilier » 


“real property 
corporation” 
« société 
immobiliére » 


“mutual 


Banques 


that is an issuer of securities that entitle 
the holder to receive, on demand, or within 
a specified period after demand, an 
amount computed by reference to the 
value of a proportionate interest in the 
whole or in a part of the net assets, includ- 
ing a separate fund or trust account, of the 
issuer of the securities; 


fund distribution corporation” 
means a body corporate whose principal 
activity is acting as a selling agent of units, 
shares or other interests in a mutual fund 
and acting as a collecting agent in the 
collection of payments for any such inter- 
ests if 


(a) the proceeds of the sales of any such 
interests, less any sales commissions and 
service fees, are paid to the fund, and 


(b) the existence of a sales commission 
and service fee in respect of the sale of 
any such interest is disclosed to the pur- 
chaser of the interest prior to the pur- 
chase thereof; 


“participating share” means a share of a 


body corporate that carries the right to 
participate in the earnings of the body 
corporate to an unlimited degree and to 
participate in a distribution of the remain- 
ing property of the body corporate on 
dissolution; 


“prescribed subsidiary” means a subsidiary 


that is one of a prescribed class of 
subsidiaries; 


“real property brokerage corporation” means 


a body corporate that is primarily engaged 
in 
(a) acting as an agent for vendors, pur- 
chasers, mortgagors, mortgagees, lessors 
or lessees of real property, and 


(6) the provision of consulting or 
appraisal services in respect of real 


property; 


“real property corporation” means a body 


corporate that is primarily engaged in 
holding or otherwise dealing with real 
property or shares of a body corporate or 
ownership interests in an unincorporated 
entity that is also primarily engaged in 


5 


10 


IS 


20 


ahs 


30 


25 


40 


45 


«société d’information » 


«société de financement spécial » Personne 


morale dont l’activité principale consiste, 
conformément aux modalités prévues par 
réglement, en la prestation de services spé- 
ciaux de gestion commerciale, en des pla- 
cements, ou en des services de consulta- 
tion. 


«societé de fonds mutuels» La personne 


morale dont l’activité se limite au place- 
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« société de 
financement 
spécial » 
“specialized 
financing 
corporation” 


« société de 
fonds mutuels » 
“mutual fund 


ment de ses fonds. Est assimilée a une 10 corporation” 


société de fonds mutuel la personne morale 
qui émet des titres autorisant leurs déten- 
teurs a recevoir, sur demande ou dans le 
délai spécifié aprés la demande, un mon- 
tant calculé sur la base d’un droit propor- 
tionnel a tout ou partie des capitaux pro- 
pres de l’€metteur, y compris tout fonds 
distinct ou compte en fiducie. 


« société de services » Personne morale dont 
activité consiste principalement en la 20 


prestation de services : 
a) soit a la banque; 


b) soit a une entité dans laquelle la 


banque a un intérét de groupe financier; 


c) soit a une institution financiére fai- 25 


sant partie du méme groupe que la 
banque; 

d) soit 4 une entité dans laquelle cette 
institution financiére a un intérét de 
groupe financier. 


Personne morale 
dont l’activité consiste principalement, 
sauf disposition contraire des réglements : 


a) soit en la prestation de services de 
traitement de données; 


b) soit en la prestation de services con- 
sultatifs ou autres en matiére de concep- 
tion, de développement et de mise sur 
pied de systémes de gestion de l’infor- 
mation; 
c) soit en la conception, en le développe- 
ment et en la commercialisation de 
logiciels. 

L’activité de la société d’information peut 


également s’étendre a la conception, au 45 


développement, a la fabrication et a la 
vente de matériel informatique spécial. 


« société de 
services » 
“service 
corporation” 


« société 
d’information » 
“information 
Services 
corporation” 
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“real property 
holding 
vehicle” 

« société 
d'opérations 
immobiliéres » 


“service 
corporation” 
« société de 
Services » 


“special 
purpose 
computer 
hardware” 

« matériel 
informatique 
spécial » 


“specialized 
financing 
corporation” 
« société de 
financement 
spécial » 


Holding shares 


Banks 


holding or otherwise dealing with real 
property, including another real property 
corporation or a real property holding 
vehicle; 


“real property holding vehicle” means a lim- 5 


ited partnership or a trust that is primarily 
engaged in holding or otherwise dealing 
with real property or shares of a body 
corporate or ownership interests in an un- 
incorporated entity that is also primarily 10 
engaged in holding or otherwise dealing 
with real property, including a real prop- 
erty corporation or another real property 
holding vehicle; 


“service corporation’’, in relation to a bank, 15 
means a body corporate that is primarily 
engaged in the provision of services to any 
or all of the following, namely, 


(a) the bank, 

(b) any entity in which the bank has a 20 
substantial investment, 

(c) a financial institution 
affiliated with the bank, and 
(d) any entity in which a financial insti- 
tution referred to in paragraph (c) has a 25 
substantial investment; 


that is 


“special purpose computer hardware” means 
computer equipment that is not generally 
available and that is integral to the provi- 
sion of 


30 


(a) financial services, or 


(b) information services related to the 
business of financial institutions; 


“specialized financing corporation” means a 
body corporate that is primarily engaged, 35 
under prescribed terms and conditions, in 
providing specialized business manage- 
ment, in making investments or in provid- 
ing financing or advisory services. 


(2) For the purposes of this Part, a “‘fac- 40 


toring corporation’, a “financial leasing cor- 
poration’, an “information services corpora- 
tion”, an “investment counselling and 
portfolio management corporation’, a 


«société d’opérations immobiliéres » Toute 
société en commandite — ainsi que, par 
assimilation, toute fiducie — dont |’acti- 
vité consiste principalement en des opéra- 
tions sur les biens immeubles — notam- 
ment en leur détention — ou les actions 
d’une personne morale, ou encore sur les 
titres de participation d’une entité non 
constituée en personne morale dont I’acti- 
vité consiste principalement en de telles 10 
operations, y compris une société immobi- 
ligre ou une autre société d’opérations 
immobiliéres. 

«société immobiliére» Toute personne 
morale dont l’activité consiste principale- 
ment en des opérations sur les biens 
immeubles et, notamment, en leur déten- 
tion, ou sur les actions d’une personne 
morale ou les titres de participation d’une 
entité non constituée en personne morale 20 
dont l’activité consiste principalement en 
de telles operations, y compris une autre 
société immobiliére ou une société d’opéra- 
tions immobiliéres. 


ID 


«véhicule a moteur» Véhicule motorisé 


concu pour étre utilisé principalement sur 25 


la voie publique pour le transport de per- 
sonnes ou de choses, a l’exclusion des : 


a) autobus, ambulances, camions utili- 
taires ou voitures de pompiers; 


40 ELIz. II 


« société 
d’opérations 
immobiliéres » 
“real property 
holding 
vehicle” 


« société 
immobiliére » 
“real property 
corporation” 


« véhicule a 
moteur » 


b) véhicules motorisés destinés a un 30 


usage particulier, qui comportent d’im- 
portants éléments spéciaux de nature a 
les rendre propres a un usage spécifique. 


(2) Pour lapplication de la _ présente 


partie, est assimilée a une société d’affactu- 35 


rage, une société de crédit-bail, une société 
d’information, une société de conseil en pla- 
cement et de gestion de portefeuille, une 


Détention 
d’actions 


““motor vehicle” 


“mutual fund corporation”, a “mutual fund 45 société de fonds mutuel, une société de cour- 
distribution corporation”, a “real property tage immobilier, une société de services ou 40 
brokerage corporation”, a “service corpora- une société de financement spécial la per- 
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Non-applica- 
tion of Part 


Investment 
standards 


Restriction on 
substantial 
investments 


Exception: 
indirect 
investments 


Banques 


tion” and a “specialized financing corpora- sonne morale dont Il’activité consiste égale- 


tion” includes any such body corporate that menten: 
is also engaged in a) soit la détention d’actions de telles 
(a) the holding of shares of another ‘‘fac- sociétés; 


WN 


toring corporation”, “financial leasing cor- 
poration’, “information services corpora- 
tion’, “investment counselling and 
portfolio management  corporation’’, 
“mutual fund corporation’’, “mutual fund 
distribution corporation’, “real property 10 
brokerage corporation’, “service corpora- 
tion” and “specialized financing corpora- 
tion”’, respectively; or 

(b) the holding of shares of a financial 
holding corporation referred to in para-15 
graph 468(1)(/). 


b) soit la détention d’actions d’une société 5 
de portefeuille visée a l’alinéa 468(1)/). 
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(3) This Part does not apply in respect of (3) La présente partie ne s’applique pas : ae asia 
(a) any interest in real property arising a) aux intéréts immobiliers découlant de 
through the holding of a security interest la détention d’une sidreté sur un bien 
in real property; or 20 immeuble; 10 
(5) any interest in an entity arising b) aux intéréts dans une entité découlant 
through the holding of a security interest de la détention d’une stireté portant sur 
in securities of that entity. des titres de cette entité. 

General Constraints on Investments Restrictions générales relatives aux 

placements 

465. The directors of a bank shall estab- 465. La banque est tenue de se conformer BeeeD 


lish and the bank shall adhere to investment 25 aux principes, normes et procédures que son 15 Bincements 
and lending policies, standards and proce- conseil d’administration a le devoir d’établir 
dures that a reasonable and prudent person — sur le modéle de ceux qu’une personne pru- 
would apply in respect of a portfolio of dente mettrait en ceuvre dans la gestion d’un 
investments and loans to avoid undue risk of _ portefeuille de placements et de préts afin, 
loss and obtain a reasonable return. 30 d'une part, d’éviter des risques de perte indus 20 

et, d’autre part, d’assurer un juste rende- 


ment. 

466. (1) Subject to subsections (2) and 466. (1) Sous réserve des paragraphes (2) _Intérét de 
(3), no bank shall acquire or increase a_ et (3), il est interdit 4 la banque d’acquérir frp... 
substantial investment in any entity, other ou d’augmenter un intérét de groupe finan- 25 
than an entity referred to in section 468 or _ cier dans une entité, autre que celle visée aux 
469. 35 articles 468 ou 469. 

(2) A bank may acquire or increase a (2) La banque peut acquérir ou augmenter — Exception: 
substantial investment in an entity that isnot un intérét de groupe financier dans une ee 


an entity referred to in section 468 or 469 by 
way of 
(a) an acquisition of control of a financial 40 
institution or specialized financing corpo- 
ration that has a substantial investment in 
the entity; or 


entité, autre que celle visée aux articles 468 30 
ou 469, par l’acquisition : 


a) soit du contréle d’une institution finan- 
ciére ou d’une société de financement spé- 
cial qui détiennent un intérét de groupe 
financier dans I’entité; 


25 
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(6) an acquisition of shares of or owner- 
ship interests in the entity by a financial 
institution or a specialized financing cor- 
poration that is controlled by the bank. 
Exception: (3) A bank may acquire or increase a 
temporary 


investments, | Substantial investment in an entity that is not 
realizations and gn entity referred to in section 468 or 469 by 
loan workouts way of 
(a) a temporary investment permitted by 
section 471; 
(5) an acquisition of shares of a body 
corporate or of ownership interests in an 
unincorporated entity permitted by section 
472; or 
(c) a realization of security permitted by 
section 473. 


(4) A bank shall be deemed not to contra- 
vene subsection (1) where the bank acquires 
a substantial investment solely as the result 


Exception: 
uncontrolled 
event 


Banks 


5 


10 


Is 


b) soit d’actions ou de titres de participa- 
tion de l’entité par une institution finan- 
ciére ou une société de financement spécial 
que controle la banque. 


(3) La banque peut acquérir ou augmenter 5 Exception: 
un intérét de groupe financier dans une pia ss 
entité, autre que celle visée aux articles 468 
ou 469 : 

a) soit en raison d’un placement tempo- 

raire prévu a l’article 471; 

b) soit par Vacquisition d’actions d’une 

personne morale, ou de titres de participa- 

tion d’une entité non constituée en per- 

sonne morale, aux termes de I’article 472; 

c) soit par la réalisation d’une sireté aux 15 

termes de l’article 473. 


10 


(4) La banque est réputée ne pas contreve- 
nir au paragraphe (1) quant elle acquiert un 
intérét de groupe financier en raison unique- 


involontaire 


of an event not within the control of the20ment d’un événement dont elle n’est pas 20 


bank. 


Regulations re 


nee 467. The Governor in Council may make 


regulations 
(a) respecting the determination of the 


amount or value of loans, investments and 25 


interests for the purposes of this Part; 

(6) respecting the loans and investments, 
and the maximum aggregate amount of all 
loans and investments, that may be made 


or acquired by a bank and its prescribed 30 


subsidiaries to or in a person and any 
persons connected with that person; and 
(c) specifying the classes of persons who 
are connected with any person for the 
purposes of paragraph (d). 


Subsidiaries and Equity Investments 


Permitted 
substantial 
investments 


468. (1) Subject to subsections (3) and 
(6) and Part XI, a bank may acquire or 
increase a substantial investment in a body 
corporate if the body corporate is any of the 
following, namely, 


(a) a financial institution; 

(6) a factoring corporation; 

(c) a financial leasing corporation; 

(d) an information services corporation; 


35 


maitre. 


467. Le gouverneur en conseil peut, par —Réglements 


réglement : 


a) régir la détermination du montant ou 
de la valeur des préts, placements ou inté- 25 
réts pour l’application de la présente 
partie; 

b) régir les préts et placements, ainsi que 

le montant total maximal de tous les préts 

a une personne et aux autres personnes qui 30 
y sont li¢es que la banque et ses filiales 
réglementaires peuvent consentir ou 
acquérir et tous les placements qu’elles 
peuvent y effectuer; 


c) préciser les catégories de personnes qui 35 
sont li€es 4 une personne pour |’application 
de l’alinéa 5). 


Filiales et placements 


Intérét de 


468. (1) Sous réserve des paragraphes (3) 
et (6) et de la partie XI, la banque peut financier 
acquerir Ou augmenter un intérét de groupe 40 autorisé 
financier dans une personne morale, dans le 


40 cas ot celle-ci est, selon le cas : 


a) une institution financiére; 
b) une société d’affacturage; 
c) une société de crédit-bail; 
d) une société d’information; 


45 


40 ELIz. II 


Exception : fait 
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1991 


Real property 
holding vehicles 


Where control 
or approval 
required 


Banques 


(e) an investment counselling and port- 
folio management corporation; 


(f) a mutual fund corporation; 

(g) a mutual fund distribution corpora- 
tion; -) 
(h) a real property brokerage corporation; 
(i) a real property corporation; 

(j) a service corporation; 

(k) a specialized financing corporation; 

(/) a financial holding corporation that 
does not have a substantial investment in 
any entity, other than a body corporate 
referred to in this subsection or a real 
property holding vehicle referred to in sub- 
section (2); 

(m) a body corporate whose activities are 
ancillary to the business of the bank or of 
a financial institution that is its subsidiary; 
or 

(n) a body corporate that engages in two 20 
or more of the businesses or activities 
engaged in or carried on by bodies corpo- 
rate referred to in any of paragraphs (5) to 


(m). 


15 


(2) Subject to Part XI, a bank may 25 
acquire or increase a substantial investment 
in a real property holding vehicle. 


(3) A bank may not acquire or increase a 
substantial investment in a body corporate 
pursuant to subsection (1) unless 


(a) in the case of a body corporate that is 
a financial institution or that carries on 
one or more of the businesses or activities 
engaged in or carried on by bodies corpo- 
rate referred to in any of paragraphs 35 
(1)(6), (c), (kK) and (/), the bank controls 
the body corporate or would thereby 
acquire control of the body corporate; and 


(6) in the case of a body corporate that is 

a financial institution or that carries on 40 
one or more of the businesses or activities 
engaged in or carried on by bodies corpo- 
rate referred to in paragraph (1)(d), (k) or 
(m), the bank obtains the prior written 
approval of the Minister on the recommen- 45 
dation of the Superintendent. 


30 
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e) une société de conseil en placement et 
de gestion de portefeuille; 

f) une société de fonds mutuel; 

g) une société de courtage de fonds 
mutuel; 5 
h) une société de courtage immobilier; 

i) une société immobiliére; 

J) une société de services; 

k) une société de financement spécial; 

/) une société de portefeuille qui n’a pas 10 
d’intérét de groupe financier dans une 
entité, a lexception de toute personne 
morale visée au présent paragraphe ou de 
la société d’opérations immobiliéres visée 
au paragraphe (2); 

m) une personne morale dont l’activité est 
afférente a celle de la banque ou d’une 
institution financiére qui en est la filiale; 
n) une personne morale exercgant plusieurs 
des activités permises aux personnes mora- 20 
les €numérées aux alinéas b) a m). 


15 


(2) Sous réserve de la partie XI, la banque ee 
2s : yey operations 
peut acquérir ou augmenter un intérét de — javnobiligres 
groupe financier dans une société d’opéra- 
tions immobiliéres. 25 
Contrdéle ou 


(3) La banque ne peut acquérir ou aug- 
menter un intérét de groupe financier dans 
une personne morale que si: 


a) dans le cas ou la personne morale est 
une institution financiére ou exerce une ou 30 
plusieurs des activités exercées par les per- 
sonnes morales énumérées aux alinéas 
(1)b), c), k) et /), la banque la contréle ou 

la contrélerait de ce fait; 


b) dans le cas ov la personne morale est 35 
une institution financiére ou exerce une ou 
plusieurs des activités exercées par les per- 
sonnes morales énumérées aux alinéas 
(1)d), k) ou m), la banque obtient l’agré- 
ment préalable écrit du ministre, sur 40 
recommandation du surintendant. 


agrément requis 
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Control not 
required 


Control 


Foreign 
investments 


Similar 
activities 


Revocation of 
order 


Banks 40 Euiz. II 


(4) Notwithstanding paragraph (3)(a), a (4) Par dérogation a l’alinéa (3)a), il n’est — Contréle non 
bank need not control a foreign institution or pas nécessaire que la banque contrdle l’insti- no 
other body corporate incorporated elsewhere tution étrangére ou toute autre personne 
than in Canada in which it has a substantial morale constituée a |’étranger dans lesquelles 
investment and which it would otherwise be Selle détient un intérét de groupe financier et 5 
required to control pursuant to that para- dont cet alinéa exige qu’elle ait le contrdle si 
graph where the laws or customary business les lois ou les pratiques commerciales du 
practices of the country under the laws of pays sous le régime des lois duquel I’institu- 
which the foreign institution or body corpo- tion étrangére ou la personne morale ont été 
rate was incorporated do not permit the bank 10 constituées lui interdisent d’en détenir le 10 
to control the foreign institution or body — contrdle. 
corporate. 


(5) For the purposes of subsections (3) and (5) Pour l’application des paragraphes (3) — Contrdle 
(4), “control” means “control” within the et (4), « contrdle» s’entend au sens de I’arti- 
meaning of section 3, determined without 15 cle 3, abstraction faite de l’alinéa 3(1)d). 
regard to paragraph 3(1)(d). 


(6) Notwithstanding paragraph (3)(d), a (6) Par dérogation a l’alinéa (3)b), la 15 Investissements 
bank named in Schedule II may only acquire banque figurant a l’annexe II ne peut acqué- ah 
or increase a substantial investment in an rir ou augmenter un intérét de groupe finan- 
entity referred to in subsection (1) or (2) 20cier dans une entité visée aux paragraphes 
that is incorporated or formed elsewhere (1) ou (2) constituée en personne morale ou 
than in Canada if the bank obtains the prior formée a l’étranger que si elle obtient au 20 


written approval of the Minister. préalable l’autorisation écrite du surinten- 
dant. 
469. (1) On application in writing by a 469. (1) Sur demande écrite de la banque, Activité 


bank, the Minister may, by order and on25le ministre peut, par arrété en fixant les canals 
such terms and conditions as are specified in conditions, déclarer que la personne morale 25 
the order, deem a body corporate named in qui y est désignée est réputée, pour |’applica- 
the order to be, for all purposes of this Act,a tion de la présente loi, étre visée a l’un des 
body corporate referred to in any of para- alinéas 468(1)5) a n) si son activité est essen- 
graphs 468(1)(b) to (n) if the activities of 30 tiellement similaire a celle d’une personne 
the body corporate are substantially similar morale visée a l’un de ces alinéas. 30 
to those of a body corporate referred to in 

any of those paragraphs. 


(2) Where, in the opinion of the Minister, (2) Le ministre peut révoquer l’arrété s’il Revocation de 
a bank has failed to comply with any term or 35 estime que la banque n’en respecte pas les | *""** 
condition set out in an order made under’ conditions ou si l’activité de la personne 
subsection (1) or the activities of a body morale n’est plus essentiellement similaire a 
corporate in respect of which an order is celle de l'une des personnes morales visées 4 35 
made under that subsection are no longer  |’un des alinéas 468(1)b) a n); dans ce cas, la 
substantially similar to those of a body cor- 40 banque est reputée avoir acquis dans la per- 
porate referred to in any of paragraphs sonne morale, a la date de la révocation, un 
468(1)(b) to (n), the Minister may revoke placement  provisoire auquel  l’alinéa 
the order and, where the Minister does so, 471(1)b) s’applique. 40 
the bank is deemed to have acquired a tem- 
porary investment in the body corporate in 45 
respect of which paragraph 471(1)(d) 
applies. 
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Undertakings 


Idem 


Agreements 
with other 
jurisdictions 


Access to 
records 


Temporary 
investment in 
body corporate 


Banques 


470. (1) Where a bank controls a finan- 
cial institution incorporated by or under an 
Act of Parliament or a body corporate 
referred to in any of paragraphs 468(1)(5) to 
(n), the bank shall provide the Superintend- 
ent with such undertakings as the Superin- 
tendent may require regarding 


(a) the activities of the financial institu- 
tion or body corporate; and 


(b) access to information about the finan- 
cial institution or body corporate. 


(2) Where a bank acquires control of a 
financial institution, other than a financial 
institution incorporated by or under an Act 
of Parliament, the bank shall provide the 
Superintendent with such undertakings con- 
cerning the financial institution as the Super- 
intendent may require. 


(3) The Superintendent may enter into an 


470. (1) La banque qui contrdéle une insti- 
tution financiére constituée en personne 
morale sous le régime d’une loi fédérale ou 
l’une des personnes morales visées a |’un des 


5 alinéas 468(1)b) a n) prend auprés du surin- 


tendant les engagements que celui-ci peut 
exiger relativement : 
a) al’activité de l’institution financiére ou 
de la personne morale; 


(2) La banque qui acquiert le contrdle 
d’une institution financiére, a l exception 
d’une institution financiére constituée en per- 


15sonne morale sous le régime d’une loi fédée- 


rale, prend auprés du surintendant les enga- 
gements relatifs a linstitution financiére 
qu’il peut exiger. 


(3) Le surintendant peut conclure une 


agreement with the appropriate official or 20entente avec la personne ou l|’organisme 
chargé de la supervision des institutions 20 


public body responsible for the supervision of 


financial institutions in each province or in 
any other jurisdiction concerning any mat- 
ters referred to in paragraphs (1)(a) and (b) 


financiéres dans chaque province ou autre 
territoire concernant toute question visée aux 
alinéas (1)a) et 5) ou toute autre question 


or any other matter the Superintendent 25 qu’il juge utile. 


deems appropriate. 


(4) Notwithstanding any other provision 
of this Part, a bank shall not control a body 
corporate referred to in any of paragraphs 
468(1)(a) to (n) unless 

(a) where control is acquired after the 

coming into force of this Part, in the 

course of acquiring control or within a 

reasonable time thereafter, and 


(b) in any other case, within a reasonable 35 


time after the coming into force of this 
Part, 
the bank obtains from the body corporate an 
undertaking to provide the Superintendent 


with reasonable access to the records of the 40 


body corporate. 


Exceptions and Exclusions 


471. (1) A bank may, by way of a tempo- 
rary investment, acquire or increase a sub- 
stantial investment in a body corporate, sub- 
ject to the following conditions: 


(a) after the acquisition or increase, the 
voting rights attached to the aggregate of 


269 


Engagement 


10 6) alaccés a l'information les concernant. 10 


Idem 


Entente 


(4) Par dérogation a toute autre disposi- 25 Droit d’acces 


tion de la présente partie, la banque ne peut 
controler une personne morale visée a lun 


30 des alinéas 468(1)a) a n) que si elle obtient 


de celle-ci engagement de donner au surin- 
tendant un accés suffisant a ses livres : 


a) dans le cas ou le contréle est acquis 
aprés l’entrée en vigueur de la présente 
partie, durant l’acquisition méme ou dans 
un délai acceptable subséquent; 


30 


b) dans tout autre cas, dans un délai35 


acceptable aprés l’entrée en vigueur de la 
présente partie. 


Exceptions et exclusions 


471. (1) La banque peut acquérir ou aug- 


menter un intérét de groupe financier dans 
une personne morale au moyen d’un place- 
45 ment provisoire a condition : 


a) dune part, que les droits de vote atta- 
chés a l’ensemble des actions de la per- 


Placements 
provisoires dans 
des personnes 


4O morales 
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Temporary 
investments in 
unincorporated 
entity 


Transitional 


Extension 


Exception 


Banks 


any voting shares of the body corporate 
beneficially owned by the bank and by any 
bodies corporate referred to in any of 
paragraphs 468(1)(a) to (m) that it con- 
trols shall not exceed 50 per cent of the 
voting rights attached to all of the out- 
standing voting shares of the body corpo- 
rate; and 


(b) within two years, or such other period 


sonne morale détenues 4 titre de véritable 
propriétaire par elle et les autres personnes 
morales visées aux alinéas 468(1)a) a n) 
qu’elle contréle n’excédent pas, aprés l’ac- 
quisition ou l’augmentation, cinquante 
pour cent des droits de vote attachés a 
ensemble des actions en circulation de la 
personne morale; 


b) d’autre part, que dans les deux ans qui 


40 EuIz. II 


suivent l’acquisition, ou tout autre délai 10 
spécifié par le surintendant, la banque 
prenne les mesures nécessaires pour assu- 
rer l’élimination de l’intérét de groupe 
financier qu’elle a acquis dans la personne 
morale. 15 


as may be specified by the Superintendent, 10 
after acquiring the substantial investment 

in the body corporate, the bank shall do all 
things necessary to ensure that the bank 
no longer has a substantial investment in 
the body corporate. 15 
Placements 
provisoires dans 
les entités non 
constituées en 


personne 
morale 


(2) La banque peut, au moyen d’un place- 
ment provisoire, acquérir ou augmenter un 
investment in an unincorporated entity, but intérét de groupe financier dans une entité 
within two years, or such other period as may _non constituée en personne morale; elle doit 
be specified by the Superintendent, after 20toutefois prendre les mesures nécessaires 20 
acquiring the substantial investment the pour assurer |’élimination de cet intérét dans 
bank shall do all things necessary to ensure les deux ans qui suivent son acquisition ou 
that the bank no longer has a substantial tout autre délai spécifié par le surintendant. 
investment in the unincorporated entity. 


(2) A bank may, by way of a temporary 
investment, acquire or increase a substantial 


Disposition 
transitoire 


(3) Notwithstanding subsections (1) and 25 
(2), where on September 27, 1990 a bank 
that was in existence immediately prior to 


(3) Par dérogation aux paragraphes (1) et 
(2), la banque qui existait 4 la date d’entrée 25 
en vigueur de la présente partie et qui déte- 
the day this Part comes into force had an nait le 27 septembre 1990 un intérét dans 
investment in an entity that is a substantial une entité constituant un intérét de groupe 
investment within the meaning of section 1030 financier au sens de l’article 10 et qui aug- 
and the bank subsequently increases that mente par la suite cet intérét au moyen d’un 30 
substantial investment by way of a tempo- placement provisoire doit prendre les mesu- 
rary investment, the bank shall, within two _ res nécessaires pour annuler |’augmentation 
years, or such other period as may be speci- _dans les deux ans qui suivent cette date ou 
fied by the Superintendent, after increasing 35 tout autre délai spécifié par le surintendant. 
the substantial investment, do all things 
necessary to ensure that its substantial 
investment in the entity is no greater than it 
was on September 27, 1990. 


(4) Le surintendant peut accorder a une 35 Prolongation 
banque une ou plusieurs prolongations des 
délais prévus aux paragraphes (1) a (3) de la 
durée et aux conditions qu'il estime indi- 
quées. 


(4) The Superintendent may, in the case of 40 
any particular bank, extend the period of two 
years, or the other period specified by the 
Superintendent, referred to in subsections (1) 
to (3) for such further period or periods, and 
on such terms and conditions, as the Superin- 45 
tendent considers necessary. 


(5) Par dérogation a lalinéa (1)a), le 4Q Exception 
Superintendent may, on application therefor,  surintendant peut, sur demande et par ordon- 
by order, and on such terms and conditions __ nance, autoriser la banque, selon les modali- 
as may be specified in the order, permit a50tés et aux conditions qu’il peut préciser, a 


(5) Notwithstanding paragraph (1)(q), the 
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bank to purchase or otherwise acquire, by acquérir au moyen d’un placement provisoire 
way of a temporary investment, voting shares un nombre d’actions avec droit de vote d’une 

of a body corporate in such number that, personne morale qui porte les droits de vote 
after the acquisition, the voting rights attachés a l’ensemble des actions de celle-ci 
attached to the aggregate of any voting 5 que la banque et les personnes morales visées 5 
shares of the body corporate beneficially aux alinéas 468(1)a) a n) qu'elle contrdle 
owned by the bank and by any bodies corpo- _détiennent, aprés l’acquisition, a titre de véri- 
rate referred to in any of paragraphs table propriétaire 4 plus de cinquante pour 
468(1)(a) to (n) that it contols exceed 50 per cent des droits de vote de l'ensemble des 
cent of the voting rights attached to all of the 10 actions en circulation de la personne morale. 10 
outstanding voting shares of the body 

corporate. 


472. (1) Notwithstanding anything in this 472. (1) Par dérogation aux autres dispo- _Defaut 
Part, where a bank has made a loan to an _ sitions de la présente partie, lorsqu’elle a 
entity and, pursuant to the terms of the 1l5consenti un prét 4 une entité et que s’est 
agreement between the bank and the entity _ produit un défaut prévu dans l’accord conclu 
with respect to the loan and any other docu- entre elles relativement au prét et aux autres ie) 
ments governing the terms of the loan, a documents en fixant les modalités, la banque 


default has occurred, the bank may acquire peut acquérir, selon le cas : 
(a) where the entity is a body corporate,20 a) sil’entité est une personne morale, tout 
all or any of the shares of the body ou partie de ses actions; 
corporate, b) si elle est une entité non constituée en 20 
(b) where the entity is an unincorporated personne morale, tout ou partie de ses 
entity, all or any of the ownership interests titres de participation; 
in the entity, 25 ¢) tout ou partie des actions ou des titres 
(c) all or any of the shares or all or any of de participation des entités qui sont du 
the ownership interests in any entity that is méme groupe que l’entité en question; 29 
an affiliate of the entity, or d) tout ou partie des actions de la per- 
(d) all or any of the shares of a body sonne morale dont Il’activité principale est 
corporate that is primarily engaged in30 de détenir des actions ou des titres de 
holding shares of, ownership interests in or participation de l’entité ou des entités de 
assets acquired from the entity or any of son groupe, ou des éléments d’actif acquis 30 
its affililates, de ces derniéres. 


but the bank shall within two years after La banque doit cependant prendre les mesu- 
acquiring the shares or ownership interests 35 res nécessaires pour assurer |’€limination de 
do all things necessary to ensure that the tout intérét de groupe financier dans les enti- 
bank does not have a substantial investment _tés visées aux alinéas a) a d) dans les deux 35 
in any entity referred to in paragraphs (a) to ans suivant l’acquisition des actions ou des 
(d). titres de participation. 


(2) Notwithstanding subsection (1), where40 (2) Par dérogation au paragraphe (1), la Disposition 
on September 27, 1990 a bank that was in banque qui existait 4 la date d’entrée en ‘™™°"" 
existence immediately prior to the day this vigueur de la présente partie et qui détenait 40 
Part comes into force had an investment in le 27 septembre 1990 un intérét dans une 
an entity that is a substantial investment  entité constituant un intérét de groupe finan- 
within the meaning of section 10 and the45cier au sens de l’article 10 et qui augmente 
bank subsequently increases that substantial par la suite cet intérét au moyen d’un place- 
investment by way of an investment made ment visé au paragraphe (1) doit prendre les 45 
pursuant to subsection (1), the bank shall, mesures nécessaires pour annuler |’augmen- 
within two years after increasing the sub- tation dans les deux ans suivant cette date. 
stantial investment, do all things necessary to 50 
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ensure that its substantial investment in the 
entity is no greater than it was on September 
27, 1990. 


(3) The Superintendent may, in the case of (3) Le surintendant peut accorder 4 une _ Prolongation 
any particular bank, extend the period of two S banque une ou plusieurs prolongations du 
years referred to in subsections (1) and (2) délai de deux ans prévu aux paragraphes (1) 
for such further period or periods, and on et (2) de la durée et aux conditions qu'il 
such terms and conditions, as the Superin- _ estime indiquées. >) 
tendent considers necessary. 


473. (1) Notwithstanding anything in this10 473. (1) Par dérogation aux autres dispo- prorat 
Act, a bank may acquire sitions de la présente loi, la banque peut, s'ils 9 °°" 
(a) an investment in a body corporate, découlent de la réalisation d’une streté déte- 


(b) an interest in an unincorporated "US Pat elle : 
entity, or a) effectuer un placement dans une per- 10 


(c) an interest in real property, 15 Sonne morale; 


if the investment or interest is acquired b) acquérir un interét dans une entite non 


through the realization of a security interest saben Densonnie maraley 
held by the bank. c) acquérir un intérét immobilier. 


(2) Subject to subsection 73(2), where, (2) Sous réserve du paragraphe 73(2), la 15 Alienation 
pursuant to the realization of a security in- 20 banque qui acquiert, a la suite de la réalisa- 
terest held by a bank, the bank acquires a tion d’une stireté, un intérét de groupe finan- 
substantial investment in an entity, the bank _cier dans une entité doit prendre les mesures 
shall, within two years after the day on  nécessaires pour assurer |’élimination de cet 
which the substantial investment was  intérét dans les deux ans suivant son20 
acquired, do all things necessary to ensure 25 acquisition. 
that the bank no longer has a substantial 
investment in the entity. 


(3) Notwithstanding subsection (2), where (3) Par dérogation au paragraphe (2), la _ Disposition 
on September 27, 1990 a bank that was in banque qui existait a la date d’entrée en oe tat 
existence immediately prior to the day this 30 vigueur de la présente partie et qui détenait 
Part comes into force had an investment in le 27 septembre 1990 un intérét dans une 25 
an entity that is a substantial investment  entité constituant un intérét de groupe finan- 
within the meaning of section 10 and the  cier au sens de l’article 10 et qui augmente 
bank subsequently increases that substantial par la suite cet intérét du fait de la réalisa- 
investment by way of a realization of secu-35tion d’une sireté doit prendre les mesures 
rity pursuant to subsection (1), the bank  nécessaires pour annuler l’augmentation dans 30 
shall, within two years after increasing the les deux ans suivant cette date. 
substantial investment, do all things neces- 
sary to ensure that its substantial investment 
in the entity is no greater than it was on 40 
September 2711990; 


(4) The Superintendent may, in the case of (4) Le surintendant peut accorder a une _ Prolongation 
any particular bank, extend the period of two banque une ou plusieurs prolongations du 
years referred to in subsections (2) and (3) _ délai de deux ans visé aux paragraphes (2) et 
for such further period or periods, and on 45 (3) de la durée et aux conditions qu’il estime 35 
such terms and conditions, as the Superin- _ indiquées. 
tendent considers necessary. 
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Banques 


(5) Where, pursuant to the realization of a 
security interest held by a bank, the bank 


(5) La banque qui acquiert ou augmente, 
du fait de la réalisation d’une sireté, un 


213 


Exception 


intérét de groupe financier dans une entité 
qu’elle serait par ailleurs autorisée a acquérir 
5 ou a augmenter en vertu de l’article 468 peut 5 


acquires or increases a substantial invest- 
ment in an entity that it would otherwise be 
permitted to acquire or increase pursuant to 


section 468, the bank may continue to hold 
the substantial investment if the approval in 
writing of the Minister is obtained prior to 
the expiration of the period referred to in 
subsection (2) or (3), including any extension 
thereof granted pursuant to subsection (4). 


474. The Governor in Council may make 
regulations restricting the ownership by a 
bank of shares of a body corporate or of 


continuer a le détenir si elle obtient lagré- 
ment écrit du ministre avant l’expiration du 
délai prévu aux paragraphes (2) ou (3) et 
prorogé, le cas échéant, aux termes du para- 


10 graphe (4). 


474. Le gouverneur en conseil peut, par 
réglement, limiter, en application des articles 
468 a 473, le droit de la banque de posséder 


interests in a real property holding vehicle 15des actions d’une personne morale ou des 


pursuant to sections 468 to 473 and imposing 
terms and conditions applicable to banks that 
own such shares or interests. 


Portfolio Limits 
475. (1) The value of all loans, invest- 


intéréts dans une société d’opérations immo- 15 


biliéres et lui imposer des conditions applica- 
bles aux banques qui en possédent. 


Limites relatives aux placements 


475. (1) La valeur de l’ensemble des préts 


Réglements 
limitant le droit 
de détenir des 
actions 


Restriction 


ments and interests acquired by a bank and 20 et placements faits et des intéréts acquis par 
any of its prescribed subsidiaries as a result la banque et ses filiales réglementaires soit 20 
of a realization of a security interest or pur- par la réalisation d’une streté, soit en vertu 
suant to section 472 shall not be included in de l’article 472, n’est pas prise en compte 
calculating the value of loans, investments dans le calcul de la valeur des préts, place- 
and interests of the bank and its prescribed 25 ments et intéréts de la banque et de ses 
subsidiaries under sections 476 to 479 filiales réglementaires visés aux articles 476 25 


(a) for a period of twelve years following aa)o: 

the day on which the interest was a) dans le cas d’un intérét immobilier, 
acquired, in the case of an interest in real pendant douze ans suivant la date de son 
property; and 30 acquisition; 

(b) for a period of two years following the b) dans le cas d’un prét, d’un placement 30 
day on which the loan, investment or inter- ou d’un autre intérét, pendant deux ans 
est was acquired, in the case of a loan, suivant la date ou il a été fait ou acquis. 
investment or interest, other than an inter- 

est in real property. 35 


(2) The Superintendent may, in the case of Prolongation 


any particular bank, extend any period 
referred to in subsection (1) for such further 
period or periods, and on such terms and 
conditions, as the Superintendent considers 40 
necessary. 


(2) Le surintendant peut accorder a une 
banque une ou plusieurs prolongations du 
délai visé au paragraphe (1) de la durée et 35 
aux conditions qu’il estime indiquées. 


Real Property Placements immobiliers 


476. A bank shall not, and shall not 
permit its prescribed subsidiaries to, 


(a) purchase or otherwise acquire an in- 
terest in real property, or 


Limite relative 
aux intéréts 
immobiliers 


476. Il est interdit a la banque, et celle-ci 
doit interdire a ses filiales réglementaires, 
soit d’acquérir un intérét immobilier, soit de 

45 faire des améliorations 4 un bien immeuble 40 
dans lequel elle-méme ou l’une de ses filiales 
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Regulations 


Limits on 
equity 
acquisitions 


Aggregate limit 


Banks 


(b) make an improvement to any real 
property in which the bank or any of its 
prescribed subsidiaries has an interest, 


if the aggregate value of all interests of the 
bank in real property exceeds, or the acquisi- 
tion of the interest, the making of the 
improvement or the acquisition of control 
would cause that aggregate value to exceed, 
70 per cent of the regulatory capital of the 
bank. 


477. For the purposes of this Part, the 

Governor in Council may make regulations 
(a) defining the interests of a bank in real 
property; and 


(b) determining the method of valuing 15 


those interests. 


Equities 
478. A bank shall not, and shall not 
permit its prescribed subsidiaries to, 
(a) purchase or otherwise acquire any 


or any ownership interests in any unincor- 
porated entity, other than those of an 
entity referred to in section 468 in which 
the bank has, or by virtue of the acquisi- 


réglementaires a un intérét, si la valeur glo- 
bale de l’ensemble des intéréts immobiliers 
qu’elle détient excéde — ou excéderait de ce 
fait — soixante-dix pour cent de son capital 


5 réglementaire. 


477. Pour l’application de la présente 
partie, le gouverneur en conseil peut, par 
réglement : 

a) définir les intéréts immobiliers de la 

banque; 

b) déterminer le mode de calcul de la 

valeur de ces intéréts. 


Capitaux propres 


478. Il est interdit 4 la banque, et celle-ci 
doit interdire a ses filiales réglementaires, de 


40 Ez. Il 


Réglements 


Limites 
relatives a 
Pacquisition 


procéder aux opérations suivantes si la valeur | 5 d’actions 
participating shares of any body corporate 20 globale des actions participantes, a l’excep- 


tion des actions participantes des personnes 
morales visées a l’article 468 dans lesquelles 
elle détient un intérét de groupe financier, et 


des titres de participation dans des entités 20 


tion would have, a substantial investment, 25 2On constituees en personne morale, détenus 


or 
(b) acquire control of a body corporate 
that holds shares or ownership interests 
referred to in paragraph (a), 

if the aggregate value of 
(c) all participating shares, excluding par- 
ticipating shares of bodies corporate 
referred to in section 468 in which the 
bank has a substantial investment, and 


(d) all ownership interests in unincorpo- 35 


rated entities 
beneficially owned by the bank and its pre- 
scribed subsidiaries exceeds, or the purchase 
or acquisition would cause that aggregate 


value to exceed, 70 per cent of the regulatory 40 


capital of the bank. 
Aggregate Limit 


479. A bank shall not, and shall not 
permit its prescribed subsidiaries to, 


par celle-ci et ses filiales réglementaires a 
titre de véritable propriétaire excéde — ou 
excéderait de ce fait — soixante-dix pour 
cent de son capital réglementaire : 
a) acquisition des actions participantes 
d’une personne morale ou des titres de 
participation d’une entité non constituée 
en personne morale, a l’exception de l’en- 


tité visée a l’article 468 dans laquelle elle 30 


détient — ou détiendrait de ce fait — un 
intérét de groupe financier; 

b) prise de contréle d’une personne morale 
qui détient des actions ou des titres de 
participation visés a l’alinéa a). 


Limite globale 


479. Il est interdit a la banque, et celle-ci 


doit interdire a ses filiales réeglementaires, de 
procéder aux operations suivantes si la valeur 


Limite globale 
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Divestment 
order 


Idem 


Banques 


(a) purchase or otherwise acquire 


(i) participating shares of a body corpo- 
rate, other than those of a body corpo- 
rate referred to in section 468 in which 
the bank has, or by virtue of the acquisi- 5 
tion would have, a substantial invest- 
ment, 


(ii) ownership interests in an unincorpo- 
rated entity, or 
(iii) interests in real property, or 
(b) make an improvement to real property 
in which the bank or any of its prescribed 
subsidiaries has an interest 
if the aggregate value of 
(c) all participating shares and ownership 15 
interests referred to in subparagraphs 
(a)(i) and (ii) that are beneficially owned 
by the bank and its prescribed subsidiaries, 
and 
(d) all interests of the bank in real prop- 20 
erty referred to in subparagraph (a)(iil) 
exceeds, or the acquisition or the making of 
the improvement would cause that aggregate 
value to exceed, 100 per cent of the regulato- 
ry capital of the bank. 


10 


U8) 


Miscellaneous 


480. (1) The Superintendent may, by 
order, direct a bank to dispose of, within 
such period as the Superintendent considers 
reasonable, any loan, investment or interest 
made or acquired in contravention of this 30 
Part. 


(2) Where, in the opinion of the Superin- 
tendent, 

(a) an investment by a bank or any entity 

it controls in shares of a body corporate or 35 

in ownership interests in an unincorpo- 

rated entity enables the bank to control the 

body corporate or the unincorporated 

entity, or 

(b) the bank or any entity it controls has 40 

entered into an arrangement whereby it or 

its nominee may veto any proposal put 

before 


(i) the board of directors of a body 
corporate, or 


45 


globale de l’ensemble des actions participan- 
tes et des titres de participation visés aux 
sous-alinéas a)(i) et (ii) que détiennent a 
titre de véritable propriétaire la banque et ses 
filiales réglementaires ainsi que des intéréts 5 
immobiliers de la banque visés au sous-alinéa 
a)(iii) excéde — ou excéderait de ce fait — 
cent pour cent du capital réglementaire de la 
banque : 
a) acquisition : 
(i) des actions participantes d’une per- 
sonne morale, a l’exception de la per- 
sonne morale visée a l’article 468 dans 
laquelle elle détient — ou détiendrait de 
ce fait — un intérét de groupe financier, 15 
(ii) des titres de participation dans une 
entité non constituée en personne 
morale, 
(iii) des intéréts immobiliers; 
b) améliorations d’un immeuble_ dans 20 
lequel elle-méme ou l’une de ses filiales 
réglementaires a un intérét. 


10 


Divers 


480. (1) Le surintendant peut, par ordon- 
nance, exiger que la banque se départisse 
dans le délai qu’il estime convenable, de tout 25 
prét ou placement effectué, ou intérét acquis, 
en contravention avec la présente partie. 


(2) Le surintendant peut, par ordonnance, 
obliger la banque a prendre, dans le délai 
qu’il juge acceptable, les mesures nécessaires 30 
pour qu’elle se départisse du contréle d’une 
personne morale ou d’une entité non consti- 
tuée en personne morale ou du droit de veto 
ou d’obstruction selon qu’il estime que : 


a) soit le placement effectué par la35 
banque, ou une entité qu’elle contrdle, 
dans les actions d’une personne morale ou 
dans les titres de participation d’une entité 
non constituée en personne morale lui en 
confére le contrdle; 


b) soit la banque ou une entité qu’elle 
contréle ou son délégué est partie a une 


40 
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Ordonnance de 
désaississement 


Idem 
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Idem 


Exception 


Deemed 
temporary 
investment 


Banks 


(ii) a similar group or committee of an 
unincorporated entity, 
or whereby no proposal may be approved 
except with the consent of the bank, the 
entity it controls or the nominee, 5 
the Superintendent may, by order, require 
the bank, within such period as the Superin- 
tendent considers reasonable, to do all things 
necessary to ensure that the bank no longer 
controls the body corporate or unincorpo- 10 
rated entity or has the ability to veto or 
otherwise defeat any proposal referred to in 
paragraph (0d). 
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entente lui permettant soit d’opposer son 
veto a toute proposition soumise au conseil 
d’administration d’une personne morale ou 
aA un groupe similaire ou comité d’une 
entité non constituée en personne morale, 5 
soit d’en subordonner l’approbation a son 
propre consentement ou 4 celui de l’entité 


ou du délégué. 


(3) Where (3) Le surintendant peut, par ordonnance, Idem 
Pp Pp 
(a) a bank 15 obliger la banque 4 prendre, dans le délai 10 
(i) fails to provide or obtain within a qu'il juge acceptable, les mesures nécessaires 
reasonable time the undertakings pour qu elle se departisse de l’intérét de 
referred to in subsection 470(1), (2) or groupe financier qu’elle détient dans une per- 
(4), or ‘ sonne morale dans les cas suivants : 


(ii) is in default of an undertaking 20 
referred to in subsection 470(1) or (2) 
and the default is not remedied within 
ninety days after the day of receipt by 
the bank of a notice from the Superin- 
tendent of the default, or 23 


(b) a body corporate referred to in subsec- 
tion 470(4) is in default of an undertaking 
referred to in subsection 470(4) and the 
default is not remedied within ninety days 
after the day of receipt by the bank of a 30 
notice from the Superintendent of the 
default, 
the Superintendent may, by order, require 
the bank, within such period as the Superin- 
tendent considers reasonable, to do all things 35 
necessary to ensure that the bank no longer 
has a substantial investment in the body 
corporate to which the undertaking relates. 


(4) Subsection (2) does not apply in 


a) elle omet de donner ou d’obtenir dans 15 
un délai acceptable les engagements visés 
aux paragraphes 470(1), (2) ou (4); 

b) elle ne se conforme pas aux engage- 
ments visés aux paragraphes 470(1) ou (2) 

et ne remédie pas 4a l’inobservation dans les 20 
quatre-vingt-dix jours de la date de récep- 
tion de l’avis du surintendant 4 cet effet; 


c) une personne morale visée au paragra- 
phe 468(4) ne se conforme pas a l’engage- 
ment visé A ce paragraphe et ne remédie 25 
pas a l’inobservation dans les quatre-vingt- 
dix jours de la date de réception de I’avis 
du surintendant a cet effet. 


Exception 


(4) Le paragraphe (2) ne s’applique pas a 


respect of an entity in which a bank has a4Olentité dans laquelle la banque détient un 30 
substantial investment permitted by this  intérét de groupe financier autorisé au titre 


Part. de la présente partie. 
481. Where a bank has a substantial 481. Dans le cas ou elle détient un intérét —_—~Placements 
investment in an entity as permitted by this de groupe financier dans une entité en con- ee 


Part and the bank becomes aware of a45formité avec la présente partie et qu’elle35 
change in the business or affairs of the entity  constate dans l’activité commerciale ou les 
that, if the change had taken place prior to affaires internes de l’entité un changement 
the acquisition of the substantial investment, qui, s'il était survenu antérieurement a I’ac- 
would have precluded the acquisition, the quisition de l’intérét de groupe financier, lui 
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Assets 
transactions 


Meaning of 
“total assets” 


Transitional 


Banques 


bank shall be deemed to have acquired, on 
the day the bank becomes aware of the 
change, a temporary investment in respect of 
which paragraph 471(1)(6) or subsection 
471(2) applies. 


482. (1) A bank shall not, without the 
approval in writing of the Superintendent, in 
any transaction or series of transactions with 
the same party during a period of twelve 


months, acquire or dispose of, directly or 10rations effectuées avec la méme partie 10 


indirectly, assets, other than assets that are 
(a) debt obligations that are 


(i) guaranteed by any financial institu- 
tion other than the bank, 


financial institution, including the bank, 
or 


(iii) fully secured by debt obligations 
that are guaranteed by any financial 
institution other than the bank, 
(5) debt obligations issued by the Govern- 
ment of Canada, the government of a 
province, a municipality, or by any agency 
thereof, or by the government of a foreign 


country or any political subdivision there- 25 


of, or by any agency thereof, or by a 
prescribed international agency, 

(c) debt obligations that are guaranteed 
by, or fully secured by securities issued by, 


a government, a municipality or an agency 30 


referred to in paragraph (b), or 

(d) debt obligations that are widely dis- 
tributed, as that expression is defined by 
the regulations, 


having a value in excess of 10 per cent of the 35 


total assets of the bank within the meaning 
of subsection (2) as at the beginning of the 
twelve month period. 


(2) For the purposes of subsection (1), 


“total assets”, in respect of a bank, has the 40« actif total » s’entend, en ce qui a trait 4 une 40 


meaning given to that expression by the 
regulations. 


483. Nothing in this Part requires 
(a) the termination of a loan or a commit- 


en aurait interdit l’acquisition, la banque est 
réputeée avoir effectué le placement provisoire 
auquel l’alinéa 471(1)b) ou le paragraphe 
471(2) s’applique le jour méme ov elle 


5 apprend le changement. 


482. (1) Il est interdit a la banque, sans 
lautorisation écrite du surintendant, d’ac- 
quérir ou d’aliéner, directement ou indirecte- 
ment, dans une opération ou une série d’opé- 


pendant une période de douze mois, des élé- 
ments d’actif dont la valeur excéde dix pour 
cent de la valeur globale de son actif total, au 
sens du paragraphe (2), déclaré a la fin du 


bs dernier exercice clos; cette interdiction ne15 
(ii) fully secured by deposits with any 15 applique toutefois pas aux éléments d’actif 


constitués par : 


a) des titres de créance garantis par une 
institution financiére, sauf la banque, ou 


pleinement garantis par des dépéts auprés 20 


d’une institution financiére, y compris la 
banque, ou par des titres de créance garan- 
tis par une institution financiére, sauf la 
banque; 


b) des titres de créance émis par le gou- 25 


vernement du Canada ou d’une province, 
une municipalité, un de leurs organismes, 
le gouvernement d’un pays étranger ou 
dune de ses subdivisions politiques un 


organisme d’un tel gouvernement ou un 30 


organisme international prévu par régle- 
ment; 

c) des titres de créance garantis par un 
gouvernement, une municipalité ou un 


organisme visé a l’alinéa b) ou pleinement 35 


garantis par des titres €mis par eux; 


d) des titres de créance qui sont largement 
distribués, au sens des réglements. 


(2) Pour l’application du paragraphe (1), 


banque, au sens prévu par les réglements. 


483. La présente partie n’a pas pour effet, 


quand l’opération est antérieure a l’entrée en 


27% 


Opérations sur 
Pactif 


Sens de « actif 
total » 


Dispositions 
transitoires 


ment to make a loan or investment or to45vigueur de la présente partie, d’entrainer 
. . ) © , A 
increase a loan or investment, or l’annulation d’un prét ou d’un engagement de 45 


(b) the disposal of an investment prét ou placement ou d’augmentation d’un 
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Saving 


Adequacy of 
capital and 
liquidity 


Regulations 


Directives 


Compliance 


Notice of value 


Banks 


made before the coming into force of this 
Part but, if the loan or investment would be 
precluded or limited by this Part, the amount 
of the loan or investment shall not, except as 
provided in subsections 471(3), 472(2) and 
473(3), or pursuant to a commitment 
referred to in paragraph (a), be increased 
after the coming into force of this Part. 


484. A loan or investment referred to in 


the provisions of this Part. 


PART X 


ADEQUACY OF CAPITAL AND 
LIQUIDITY 


485. (1) A bank shall, in relation to its 
operations, maintain 


(a) adequate capital, and 


5 


(b) adequate and appropriate forms of 15 


liquidity, 
and shall comply with any regulations in 
relation thereto. 


(2) The Governor in Council may make 


prét ou placement ou l’aliénation d’un place- 
ment; cependant, aprés l’entrée en vigueur de 
la présente partie, le montant du prét ou du 
placement qui se trouve étre interdit ou 
limité par la présente partie ne peut étre 
augmenté, sauf disposition contraire des 
paragraphes 471(3), 472(2) et 473(3) ou 
conformément a l’engagement prévu au pré- 
sent article. 
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484. Le prét ou placement visé a I’article ] Q Non-interdic- 
section 483 is deemed not to be prohibited by 10483 est réputé ne pas étre interdit par la 


présente partie. 


PARTIE X 


CAPITAL ET LIQUIDITES 


485. (1) La banque est tenue de mainte- 
nir, pour son fonctionnement, un capital suf- 


fisant ainsi que des formes de liquidité suffi- 15 


santes et approprices, et de se conformer 4a 
tous les réglements relatifs 4 cette exigence. 


(2) Le gouverneur en conseil peut prendre 


regulations respecting the maintenance by 20des réglements concernant le maintien par 


banks of adequate capital and adequate and 
appropriate forms of liquidity. 


(3) Notwithstanding that a bank is com- 
plying with regulations made under subsec- 


tion (2), the Superintendent may, by order, 25le surintendant peut, par ordonnance, lui 25 


direct the bank 
(a) to increase its capital; or 
(b) to provide additional liquidity in such 
forms and amounts as the Superintendant 
may require. 


(4) A bank shall comply with an order 
made under subsection (3) within such time 
as the Superintendent specifies therein. 


(5) Where an appraisal of any asset held 


30 


les banques d’un capital suffisant ainsi que 20 


des formes de suffisantes et 


appropriées. 


liquidité 

(3) Méme si la banque se conforme aux 
réglements d’application du paragraphe (2), 
enjoindre d’augmenter son capital ou de pré- 


voir les formes et montants supplémentaires 
de liquidité qu’il estime indiqués. 


(4) La banque est tenue de se conformer a 


l’ordonnance visée au paragraphe (3) dans le 30 


délai que lui fixe le surintendant. 


(5) Lorsque la valeur qu’il a déterminée 


by a bank or any of its subsidiaries has been 35 pour un élément de |’actif de la banque ou de 


made by the Superintendent and the value 
determined by the Superintendent to be the 
appropriate value of the asset varies materi- 
ally from the value placed by the bank or 


Pune de ses filiales comme étant sa juste 


valeur différe de fagon marquée de celle 35 


attribuée par la banque ou la filiale, le surin- 
tendant la notifie par écrit 4 la banque, a son 


Capital et 
liquidités 
suffisants 


Réglements 


Ordonnance du 
surintendant 


Idem 


Avis de la juste 
valeur 
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ou a ses vérificateurs et a son comité de 
verification. 


subsidiary on the asset, the Superintendent 
shall send to the bank, the auditor or audi- 
tors of the bank and the audit committee of 
the bank a written notice of the appropriate 
value of the asset as determined by the 5 
Superintendent. 
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Related party 
of bank 


Exception — 
subsidiaries and 
substantial 
investments of 
banks 


PART XI 
SELF-DEALING 


Interpretation and Application 


486. (1) For the purposes of this Part, a 


person is a related party of a bank where the 
person 


(a) is a person who has a significant inter- 10 
est in a class of shares of the bank; 


(b) is a director or an officer of the bank 
or of a body corporate that controls the 
bank or is acting in a similar capacity in 
respect of an unincorporated entity that 15 
controls the bank; 


(c) is the spouse, or a child who is less 
than eighteen years of age, of a person 
described in paragraph (a) or (5); 

(d) is an entity in which a director or an 20 
officer of the bank has a_ substantial 
investment; 

(e) is an entity in which a person who 
controls the bank has a_ substantial 
investment; 25 


(f) is an entity in which the spouse, or a 
child who is less than eighteen years of 
age, of a person described in paragraph 
(d) or (e) has a substantial investment; 

(g) is an entity that is controlled by a30 
person referred to in any of paragraphs (a) 

to (c) or by an entity referred to in any of 
paragraphs (d) to (f); or 

(h) is a person, or a member of a class of 
persons, designated under subsection (3) 35 
or (4) as, or deemed under subsection (5) 

to be, a related party of the bank. 


(2) An entity in which a bank has a sub- 


stantial investment is deemed not to be an 
entity referred to in paragraph (1)(e) unless 40 étre l’entité visée 4 l’alinéa (1)e), sauf si 


the person referred to in that paragraph has___‘l’intérét de groupe financier que détient la 


PARTIE XI 
OPERATIONS AVEC APPARENTES 


Interprétation et application 


486. (1) Pour l’application de la présente 


partie, est apparentée a la banque la per- 
sonne qui, selon le cas : 5 


a) a un intérét substantiel dans une caté- 
gorie d’actions de celle-ci; 


b) est un administrateur ou un dirigeant 
de la banque, ou d’une personne morale 
qui la contréle, ou exerce des fonctions 10 
similaires a l’égard d’une entité non consti- 
tuée en personne morale qui contrdéle la 
banque; 

c) est le conjoint — ou un enfant de moins 
de dix-huit ans — d’une des personnes 15 
visées aux alinéas a) et b); 


d) est une entité dans laquelle un adminis- 
trateur ou un dirigeant de la banque a un 
intérét de groupe financier; 

e) est une entité dans laquelle une per- 20 
sonne qui contréle la banque a un intérét 
de groupe financier; 

f) est une entité dans laquelle le conjoint 
— ou un enfant de moins de dix-huit ans 
— de l’une des personnes visées aux ali- 25 
néas d) et e) a un intérét de groupe 
financier; 

g) est une entité contrdlée par l’une des 
personnes visées aux alinéas a) a c) ou par 


Apparentés 


une entité visée aux alinéas d) a f); 30 
h) est une personne, ou appartient a une 
catégorie de personnes, désignée — au 
titre des paragraphes (3) ou (4) — ou 
considérée — au titre du paragraphe (5) 
— comme telle. 
(2) L’entité dans laquelle une banque a un ieee = 
: DO a . , , ihales et 
intérét de groupe financier est réputée ne pas _banques avec 
intérét de 
groupe 


financier 
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Designated 
related party 


Idem 


Deemed related 
party 


Holders of 
exempted 
shares 


Determination 
of substantial 
investment 


Banks 


a substantial investment in the entity other- 
wise than through the person’s controlling 
interest in the bank. 


(3) For the purposes of this Part, the 
Superintendent may, with respect to a par- 
ticular bank, designate as a related party of 
the bank 


(a) any person or class of persons whose 
direct or indirect interest in or relationship 
with the bank or a related party of the 10 
bank might reasonably be expected to 
affect the exercise of the best judgment of 
the bank in respect of a transaction; or 

(b) any person who is a party to any 
agreement, commitment or understanding 15 
referred to in section 9 if the bank referred 

to in that section is the particular bank. 


> 


(4) Where a person is designated as a 
related party of a bank pursuant to subsec- 
tion (3), the Superintendent may also desig- 20 
nate any entity in which the person has a 
substantial investment and any entity con- 
trolled by such an entity to be a related party 
of the bank. 


(5) Where, in contemplation of a person 25 
becoming a related party of a bank, the bank 
enters into a transaction with the person, the 
person is deemed for the purposes of this 
Part to be a related party of the bank in 
respect of that transaction. 


30 


(6) Notwithstanding paragraph (1)(a), a 
person shall be deemed not to be a related 
party of a bank where 


(a) the person would otherwise be a relat- 
ed party of the bank by reason only that 35 
the person has a significant interest in a 
class of non-voting shares of the bank that 
do not amount to more than 10 per cent of 
the equity, within the meaning of subsec- 
tion 381(4), of the bank; and 

(6) the Superintendent has, pursuant to 
subsection 377(3), exempted that class of 
non-voting shares of the bank from the 
application of section 377. 


40 


(7) For the purpose of determining wheth- 45 
er an entity or a person has a substantial 
investment for the purposes of any of para- 
graphs (1)(d) to (f), the references to “con- 
trol” and “controlled” in section 10 shall be 


personne mentionnée 4a cet alinéa dans |’en- 
tité n’est pas celui que lui confére son con- 
trdle de la banque. 


(3) Pour lapplication de la présente 
partie, le surintendant peut, a l’égard d’une 
banque donnée, désigner comme apparentée : 


a) toute personne ou catégorie de person- 
nes dont l’intérét direct ou indirect dans la 
banque ou une partie qui lui est apprentée, 
ou la relation avec elles, est vraisemblable- 
ment de nature a influencer l’exercice du 
jugement de la banque concernant une 
opération; 

b) toute personne partie a l’entente, l’ac- 
cord ou l’engagement prévu 4a I’article 9 si 15 
la banque mentionnée 4a cet article est la 
banque en question. 


(4) Le surintendant peut aussi désigner 
comme apparentées toutes les entités dans 
lesquelles la personne qu’il a désignée comme 20 
apparentée a un intérét de groupe financier, 
ainsi que toutes les entités qu’elles contré- 
lent. 


(5) La personne avec laquelle la banque 
effectue une opération par laquelle elle lui 25 
deviendra apparentée est réputée, pour |’ap- 
plication de la présente partie, lui étre appa- 
rentée en ce qui touche |’opération. 


(6) Par dérogation a l’alinéa (1)a), une 
personne est réputée ne pas étre apparentée a 30 
la banque quand : 


a) elle lui serait par ailleurs apparentée en 
raison uniquement du fait qu’elle détient 
un intérét substantiel dans une catégorie 
d’actions sans droit de vote de la banque 35 
qui ne représente pas plus de dix pour cent 
de ses capitaux propres, au sens du para- 
graphe 381(4); 

b) le surintendant, conformément au 
paragraphe 377(3), a soustrait cette caté- 40 
gorie d’actions sans droit de vote a l’appli- 
cation de l’article 377. 


(7) Lorsqu’il s’agit de déterminer si une 
personne ou une entité détient un intérét de 
groupe financier pour l’application des ali- 45 
néas (1)d) a f), la mention de « contrdle » a 
Yarticle 10 vaut mention de « contrdle, au 
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Désignation 


d’apparentés 
5 pp 


Idem 


Présomption 


Exemption 


Intérét de 
groupe 
financier 
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Determination 
of control 


Non-applica- 
tion of Part 


Idem 


Banques 


construed as references to “control, within 
the meaning of section 3, determined without 
regard to paragraph 3(1)(d),” and ‘“‘con- 
trolled, within the meaning of section 3, 
determined without regard to paragraph 
3(1)(d),”, respectively. 


(8) For the purposes of paragraph (1)(g), 
“controlled” means ‘controlled, within the 
meaning of section 3, determined without 
regard to paragraph 3(1)(d)”. 


487. (1) This Part does not apply in 
respect of any transaction entered into prior 
to the coming into force of this Part but, 
after the coming into force of this Part, any 


sens de l’article 3, abstraction faite de l’ali- 
néa 3(1)d) », 


(8) Pour l’application de l’alinéa (1)g), 
«contréle » s’entend au sens de l’article 3, 
abstraction faite de l’alinéa 3(1)d). 5 


487. (1) La présente partie ne vise pas les 
opérations 
vigueur; elle s’applique toutefois a leurs 
modifications, adjonctions, renouvellements 


BS 


antérieures a son entrée en 


modification of, addition to, or renewal or 15 ou prorogations postérieures a celle-ci. 10 


extension of a prior transaction is subject to 
this Part. 
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Controle 


Cas de non- 
application 


(2) This Part does not apply in respect of 
(a) the issue of shares of any class of 


shares of a bank when fully paid for in 20 


money or when issued 


(1) in accordance with any provisions 
for the conversion of other issued and 
outstanding securities of the bank into 
shares of that class of shares, 


(i1) as a share dividend, 


(111) in exchange for shares of a body 
corporate that has been continued as a 
bank under Part III, 


(iv) in accordance with the terms of an 30 


amalgamation under Part VI, 

(v) by way of consideration in accord- 
ance with the terms of a sale agreement 
under Part VI, or 


(vi) with the approval in writing of the 35 


Superintendent, in exchange for shares 
of another body corporate; 
(6) the payment of dividends by a bank; 
or 


(c) transactions that consist of the pay- 40 


ment or provision by a bank to persons 
who are related parties of the bank of 
salaries, fees, stock options, pension ben- 
efits, incentive benefits or other benefits or 


remuneration in their capacity as direc- 45 


tors, officers or employees of the bank. 


(2) La présente partie ne s’applique pas : 
a) a l’émission par la banque d’actions de 
toute catégorie si celles-ci ont été totale- 
ment libérées en numéraire ou si l’émission 
a été effectuée, selon le cas : 
(i) conformément aux dispositions pré- 
voyant la conversion d’autres valeurs 
mobiliéres émises et en circulation en 
actions de cette catégorie, 
(ii) a titre de dividende, 
(ii) en échange d’actions d’une per- 
sonne morale prorogée comme banque 
sous le régime de la partie III, 


(iv) conformément aux modalités d’une 


Idem 


15 


20 


fusion réalisée dans le cadre de la partie 25 


VI, 


(v) a titre de contrepartie, conformé- 
ment aux conditions énoncées dans un 
contrat de vente conclu aux termes de la 
partie VI, 


(vi) avec l’agrément écrit du surinten- 
dant, en échange d’actions d’une autre 
personne morale; 


b) au paiement de dividendes par la 
banque, 

c) aux opérations consistant en le paie- 
ment par la banque a des apparentés de 
salaires, d’honoraires, de prestations de 
retraite, d’options de souscription a des 
actions, de primes d’encouragement ou de 
tout autre avantage ou rémunération a 


30 


35 


40 
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Exception 


Wholly-owned 
subsidiary 


Meaning of 
“transaction” 


Interpretation 


Meaning of 
“loan” 


Banks 


(3) Nothing in paragraph (2)(c) exempts 
from the application of this Part the payment 
by a bank of fees or other remuneration to a 
person for 


(a) the provision of services referred to in 5 
paragraph 495(1)(a); or 

(b) duties outside the ordinary course of 
business of the bank. 


(4) Notwithstanding that a person who 
has a significant interest in a class of shares 10 
of a bank is a related party of the bank by 
reason of paragraph 486(1)(a), where the 
person is a financial institution incorporated 
by or under an Act of Parliament and is the 
holding body corporate of a bank that is the 15 
subsidiary of the body corporate, the person 
is not a related party of the bank. 


488. (1) For the purposes of this Part, 
entering into a transaction with a related 
party of a bank includes 

(a) making a guarantee on behalf of the 

related party; 

(b) making an investment in any securi- 

ties of the related party; 

(c) taking an assignment of or otherwise 25 

acquiring a loan made by a third party to 

the related party; and 

(d) taking a security interest in the securi- 

ties of the related party. 


20 


(2) For the purposes of this Part, the 30 
fulfilment of an obligation under the terms of 
any transaction, including the payment of 
interest on a loan or deposit, is part of the 
transaction, and not a separate transaction. 


(3) For the purposes of this Part, “loan” 35 
includes a deposit, a financial lease, a condi- 
tional sales contract, a repurchase agreement 
and any other similar arrangement for 
obtaining funds or credit, but does not 
include investments in securities or the 40 
making of an acceptance, endorsement or 
other guarantee. 


titre d’administrateurs, de dirigeants ou 
d’employés de la banque. 


(3) L’alinéa (2)c) n’a pas pour effet de Exception 
soustraire a l’application de la présente 


partie la rémunération : 5 


a) pour la prestation de services dans le 
cas visé a l’alinéa 495(1)a); 

b) pour les fonctions accomplies en dehors 
du cadre normal de l’activité commerciale 


de la banque. 10 


Filiale en 
propriété 
exclusive 


(4) Par dérogation a l’alinéa 486(1)a), la 
personne qui détient un intérét substantiel 
dans une catégorie d’actions de la banque 
n’est pas apparentée a celle-ci lorsqu’elle en 
est la société mére et si elle est une institu- 15 
tion financiére constituée en personne morale 
sous le régime d’une loi fédérale. 


Sens de 
« opération » 


488. (1) Pour l’application de la présente 
partie, sont assimilés 4 une operation avec un 
apparente : 

a) la garantie consentie en son nom; 

b) le placement effectué dans ses valeurs 

mobiliéres; 

c) Pacquisition, notamment par cession, 

d’un prét consenti a celui-ci par un tiers; 

d) la constitution d’une sireté sur ses 

valeurs mobiliéres. 


20 


2 


(2) Pour lapplication de la présente 
partie, l’exécution d’une obligation liée a une 
operation, y compris le paiement d’intéréts 30 
sur un prét ou un depot, fait partie de celle-ci 
et ne constitue pas une opération distincte. 


(3) Pour lapplication de la présente 
partie, sont assimilés a un prét, le dépdt, le 
crédit-bail, le contrat de vente conditionnelle, 35 
la convention de rachat et toute autre entente 
similaire en vue d’obtenir des fonds ou du 
crédit, a exception du placement dans des 
valeurs mobiliéres et de la signature d’une 
acceptation, d'un endossement ou d’une 40 
autre garantie. 
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Interprétation 


Sens de « prét » 
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Prohibited 
transactions 


Transaction of 
entity 


Exception 


Idem 


Nominal value 
transactions 


Secured loans 


Banques 


Prohibited Related Party Transactions 


489. (1) Except as provided in this Part, a 
bank shall not, directly or indirectly, enter 


into any transaction with a related party of 
the bank. 


(2) Without limiting the generality of sub- 
section (1), a bank is deemed to have in- 
directly entered into a transaction in respect 
of which this Part applies where the transac- 
tion is entered into by an entity that is 
controlled by the bank. 


(3) Subsection (2) does not apply where 
an entity that is controlled by a bank is a 
financial institution incorporated or formed 
under the laws of a province and is subject to 


Opérations interdites 


489. (1) Sauf disposition contraire de la 
présente partie, il est interdit a la banque 
d’effectuer une opération avec un apparenté, 
que ce soit directement ou indirectement. 


(2) Il est entendu que la banque est repu- 
tée avoir indirectement effectué une opéra- 
tion régie par la présente partie si l’opération 
a été effectuée par une entité contrélée par 
elle. 


(3) Le paragraphe (2) ne s’applique pas a 
Pentité, contrdlée par la banque, qui est une 
institution financiére constituée en personne 
morale ou formée sous le régime d’une loi 


regulation and supervision, satisfactory to 15 provinciale et qui est assujettie 4 une régle- 


the Minister, regarding transactions with 
related parties of the bank. 


(4) Subsection (2) does not apply in 
respect of transactions entered into by an 


mentation et 4 une supervision, en matiére 
d’opérations avec les apparentés, que le 
ministre juge satisfaisantes. 


(4) Le paragraphe (2) ne s’applique pas 
aux opérations qui sont prévues par régle- 
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Opérations 
interdites 


5 Présomption 


10 Exception 


ike 


Idem 


entity that is controlled by a bank if the20ment ou appartiennent a une catégorie 20 


transaction is a prescribed transaction or is 
one of a class of prescribed transactions. 


Permitted Related Party Transactions 


490. Notwithstanding anything in this 
Part, a bank may enter into a transaction 


réglementaire. 


Opérations permises 


490. Par dérogation aux autres disposi- 
tions de la présente partie, est permise toute 


with a related party of the bank if the value 25 opération ayant une valeur peu importante 
selon les critéres d’évaluation établis par le 25 


of the transaction is nominal or immaterial 
to the bank when measured by criteria that 
have been established by the conduct review 
committee of the bank and approved in writ- 
ing by the Superintendent. 


491. A bank may make a loan to or a 
guarantee on behalf of a related party of the 
bank or take an assignment of or otherwise 
acquire a loan to a related party of the bank 
if 

(a) the loan or guarantee is fully secured 

by securities of or guaranteed by the Gov- 

ernment of Canada or the government of a 

province; or 


(b) the loan is a loan permitted by section 40 


418 made to a related party who is a 
natural person on the security of a mort- 
gage of the principal residence of that 
related party. 


comité de révision de la banque et agréés par 
écrit par le surintendant. 


491. La banque peut consentir un prét a 
un apparenté ou acquérir un prét, notam- 
ment par cession, consenti a ce dernier ou 
consentir une garantie en son nom, s1 : 


a) le prét ou la garantie est entiérement 
garanti par soit des titres du gouvernement 
du Canada ou d’une province, soit des 
titres garantis par lui; 


b) le prét est autorisé au titre de I’article 
418 et est consenti a un apparenté qui est 
une personne physique contre la garantie 
d’une hypothéque sur sa résidence princi- 
pale. 


Opérations a 
valeur peu 
importante 


Préts garantis 


30 


35 


40 
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Deposits 


Borrowing, etc., 


from related 
party 


Acquisition of 
assets 


Sale of assets 


Asset 
transactions 
with financial 
institutions 


Asset 
transactions in 
restructuring 


Goods or space 
for use in 
business 


Banks 


492. A bank may enter into a transaction 
with a related party of the bank if the trans- 
action consists of a deposit by the bank with 
a financial institution that is a direct clearer 
or a member of a clearing group under the 5 
by-laws of the Canadian Payments Associa- 
tion and the deposit is made for clearing 
purposes. 


493. A bank may borrow money from, 
take deposits from, or issue debt obligations 
to, a related party of the bank. 


10 


494. (1) A bank may purchase or other- 
wise acquire from a related party of the bank 
(a) securities of, or securities guaranteed 
by, the Government of Canada or the gov- 
ernment of a province; 
(b) assets fully secured by securities of, or 
securities guaranteed by, the Government 
of Canada or the government of a prov- 
ince; Or 
(c) goods for use in the ordinary course of 
business. 


15 


20 


(2) Subject to section 482, a bank may sell 
any assets of the bank to a related party of 
the bank if 

(a) the consideration for the assets is fully 

paid in money; and 

(b) there is an active market for those 

assets. 


z5 


(3) Notwithstanding any of the provisions 30 
of subsections (1) and (2), a bank may, in 
the normal course of business and pursuant 
to arrangements that have been approved by 
the Superintendent in writing, acquire or 


dispose of any assets, other than real prop- 35tif, autres que des biens immeubles, d’un 30 


erty, from or to a related party of the bank 
that is a financial institution. 


(4) Notwithstanding any of the provisions 
of subsections (1) and (2), a bank may 


492. Est également permise |’opération 
consistant en un dépdét effectué, pour com- 
pensation, par la banque auprés d’une insti- 
tution financiére qui est un adhérent ou un 
membre d’un groupe de compensation aux 5 
termes des réglements administratifs de |’As- 
sociation canadienne des paiements. 


493. La banque peut emprunter de l’ar- 
gent a un apparenté, en recevoir des dépdts 
ou lui émettre des titres de créance. 


494. (1) La banque peut acquérir d’un 
apparenté des titres du gouvernement du 
Canada ou d’une province ou des titres 
garantis par lui, ou des éléments d’actif 
entiérement garantis par de tels titres, ou 15 
encore des produits utilisés dans le cadre 
normal de son activité commerciale. 


(2) Sous réserve de l’article 482, la banque 
peut vendre des éléments d’actif 4 un appa- 
renté dans les cas suivants : 


a) la contrepartie est entiérement payée 
en argent; 

b) il existe pour ces éléments d’actif un 
marché actif. 


(3) La banque peut, par dérogation aux 25 
paragraphes (1) et (2), dans le cadre normal 
de son activité commerciale et conformément 
a des arrangements approuvés par écrit par 
le surintendant, acquérir des éléments d’ac- 


apparenté qui est une institution financiére 
ou les aliéner en sa faveur. 


(4) Par dérogation aux paragraphes (1) et 
(2), dans le cadre d’une restructuration, la 
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Dépéts 


Emprunt 
auprés d’un 
apparenté 


Acquisition 
d’éléments 
dactif 


Vente 
d’éléments 
d’actif 


Opérations 
effectuées avec 
des institutions 
financiéres 


Opérations 
dans le cadre 
d'une 


acquire any assets from, or dispose of any 40 banque peut, avec l’agrément écrit du surin- 35 restructuration 


assets to, a related party of the bank as part 
of, or in the course of, a restructuring, if the 
acquisition or disposition has been approved 
in writing by the Superintendent. 


(5) A bank may lease assets 45 


(a) from a related party of the bank for 
use in the ordinary course of business of 
the bank, or 


tendant, acquérir des éléments d’actif d’un 
apparenteé ou les aliéner en sa faveur. 


(5) Si la contrepartie est payée en argent, 
la banque peut : 


Location de 
produits ou 
locaux 
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Services 


Order 
concerning 
management by 
employees 


Banques 


(b) toa related party of the bank 


if the lease payments are made in money. 


495. (1) A bank may enter into a transac- 


tion with a related party of the bank if the 
transaction 


(a) subject to subsection (2), consists of a 
written contract for the purchase by the 
bank of services used in the ordinary 
course of business; 

(b) involves the provision by the bank of 10 
services, other than loans or guarantees, 
normally offered to the public by the bank 

in the ordinary course of business; 


(c) consists of a written contract with a 
financial institution or an entity in which 15 
the bank is permitted to have a substantial 
investment pursuant to section 468 that is 

a related party of the bank 


(i) for the networking of any services 
provided by the bank or the financial 20 
institution or entity, or 


(ii) for the referral of any person by the 
bank to the financial institution or 
entity, or for the referral of any person 
by the financial institution or entity to 25 
the bank; 
(d) consists of a written contract for such 
pension or benefit plans or their manage- 
ment or administration as are incidental to 
directorships or to the employment of offi- 30 
cers or employees of the bank or its sub- 
sidiaries; or 
(e) involves the provision by the bank of 
management, advisory, accounting, infor- 
mation processing or other services in rela- 35 
tion to any business of the related party. 


(2) Where a bank has entered into a con- 


a) soit prendre a bail d’un apparenté des 
éléments d’actif qu’elle utilise dans le 
cadre normal de son activité commerciale; 
b) soit lui donner a bail des éléments 
d’actif. 5 


495. (1) Est également permise toute opé- 


ration entre la banque et un apparenté qui 
5 consiste en : 


a) un contrat écrit pour l’achat par elle de 
services utilisés dans le cadre normal de 10 
son activité commerciale, sous reserve du 
paragraphe (2); 

b) la prestation par elle de services, a 
l'exception des préts ou garanties, habi- 
tuellement offerts au public par la banque 15 
dans le cadre normal de son activité 
commerciale; 

c) un contrat écrit avec une institution 
financiére ou une entité dans laquelle elle 
est autorisée 4 détenir un intérét de groupe 20 
financier en vertu de l’article 468 en vue : 


(i) d’offrir le réseau des services fournis 
par la banque ou l’institution financiére 
ou l’entité, 
(ii) du renvoi d’une personne soit par la 25 
banque a l’institution financiére ou a 
lentité, soit par l’institution financiére 
ou l’entité a la banque, 
d) un contrat écrit en vue de régimes de 
retraite ou d’autres avantages liés aux 30 
fonctions d’administrateur ou a l’emploi 
des dirigeants et employés de la banque et 
de ses filiales, ainsi que de leur gestion ou 
mise en ceuvre; 


e) la prestation de services par la banque 35 
a légard de l’activité de lapparenté, 
notamment de services de gestion, de con- 
seil, de comptabilité ou de traitement des 
données. 
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(2) Si la banque a conclu un contrat con- 40 Ordonnance du 


tract pursuant to paragraph (1)(a) and the 
contract, when taken together with all other 


formément a l’alinéa (1)a) et que le contrat a 
pour effet, compte tenu de tous les autres 


such contracts entered into by the bank,40contrats conclus par elle, de confier la tota- 


results in all or substantially all of the man- 
agement functions of the bank being exer- 
cised by persons who are not employees of 
the bank, the Superintendent may, by order, 


if the Superintendent considers that result to 45 table enjoindre a la banque de prendre, dans 
le délai et selon les modalités qui y sont 


be inappropriate, require the bank, within 


lité ou quasi-totalité des responsabilités de 
gestion de la banque a des personnes qui n’en 45 


sont pas des employés, le surintendant peut, 
par ordonnance, s’il juge la situation inaccep- 


surintendant 
concernant la 
gestion par des 
employés 
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corporations 


Directors and 
officers and 
their interests 


Loans to 
full-time 
officers 


Banks 40 Ez. II 


such time as may be specified in the order, to 
take all steps necessary to ensure that man- 
agement functions that are integral to the 
carrying on of business by the bank are 
exercised by employees of the bank to the 
extent specified in the order. 


(3) Notwithstanding subsection 489(2), a 
bank shall be deemed not to have indirectly 
entered into a transaction in respect of which 


prévus, toutes les mesures nécessaires pour 
que les responsabilités de gestion essentielles 
au fonctionnement de la banque soient assu- 
mées par des employes de celle-ci. 


(3) Par dérogation au paragraphe 489(2), Sear de 
2 , : , Vv 
la banque est réputée ne pas avoir effectué “""™ 
indirectement une opération visée par la pré- 


this Part applies where the transaction is10sente partie si l’opération est effectuée par 


entered into by a service corporation, within 
the meaning of section 464, that is controlled 
by the bank if subsection 502(1) is complied 
with. 


une société de services, au sens de l’article 
464, contrélée par la banque et que les dispo- 
sitions du paragraphe 502(1) ont été 
respectées. 


— 


0 


496. (1) Subject to subsection (2) and15 496. (1) Sous réserve du paragraphe (2) _ Interéts des 


sections 497 and 498, a bank may enter into 
any transaction with a related party of the 
bank if the related party is 
(a) a natural person who is a related party 
of the bank by reason only of being 


(i) a director or an officer of the bank 
or of an entity that controls the bank, or 
(ii) the spouse, or a child who is less 
than eighteen years of age, of a director 


or an Officer of the bank or of an entity 25 


that controls the bank; or 


(b) an entity that is a related party of the 
bank by reason only of being an entity 


(i) in which a director or an officer of 
the bank, or the spouse or a child who is 30 


less than eighteen years of age of such 
person, has a substantial investment, 


(ii) that is controlled by a director or an 
officer of an entity that controls the 


bank, or the spouse or a child who is less 35 


than eighteen years of age of such 
person, or 

(iii) that is controlled by an entity in 
which a director or an officer of the 


bank, or the spouse or a child who is less 40 


than eighteen years of age of such 
person, has a substantial investment. 


(2) A bank may, with respect to a related 
party of the bank referred to in subsection 


= ; - F, d . . 
et des articles 497 et 498, est permise l’opé- ade 


ration entre la banque et un apparenté dans | 5 dirigeants 
le cas ou l’apparentement résulte uniquement 
du fait que: 


a) soit la personne physique en cause est : 


(i) un administrateur ou un dirigeant de 
la banque ou d’une entité qui la 20 
controle, 


(ii) le conjoint, ou un enfant de moins 

de dix-huit ans, d’un administrateur ou 

d’un dirigeant de la banque ou d’une 

entité qui la contréle; 23 
b) soit l’entité en cause est : 


(i) une entité dans laquelle a un intérét 
de groupe financier un administrateur 
ou un dirigeant de la banque, ou le 
conjoint, ou un enfant de moins de dix- 30 
huit ans, de cet administrateur ou 
dirigeant, 


(ii) contrélée par un administrateur ou 
un dirigeant d’une entité qui controle la 
banque ou par le conjoint, ou un enfant 35 
de moins de dix-huit ans, de cet admi- 
nistrateur ou dirigeant, 


(iii) contrdélée par une autre entité dans 
laquelle a un interét de groupe financier 
un administrateur ou un dirigeant de la 40 
banque, ou le conjoint, ou un enfant de 
moins de dix-huit ans, de cet adminis- 
trateur ou dirigeant. 


(2) Dans le cas ot l’apparenté visé au Prétsau 
paragraphe (1) est un dirigeant 4 temps plein 45°" 


(1) who is a full-time officer of the bank, 45 de la banque, celle-ci ne peut lui consentir ou 
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Exception 


Preferred terms 


Idem 


Idem 


Banques 


make, take an assignment of or otherwise 
acquire a loan to the related party only if the 
aggregate principal amount of all outstand- 
ing loans to the related party that are held by 
the bank and its subsidiaries, together with 
the principal amount of the proposed loan, 
does not exceed the greater of the annual 
salary of the related party and fifty thousand 
dollars. 


(3) Subsection (2) does not apply in 10 


respect of 
(a) loans referred to in paragraph 491(5), 
and 


(6) margin loans referred to in section 
498, 


and the amount of any such loans to a relat- 
ed party of a bank shall not be included in 
determining, for the purposes of subsection 
(2), the aggregate principal amount of all 


outstanding loans made by the bank to the 20 


related party. 


(4) Notwithstanding section 501, a bank 
may make a loan, other than a margin loan, 
to an officer of the bank on terms and condi- 


en acquérir un prét, notamment par cession, 
que si le total du principal de tous les préts 
qu’elle-méme et ses filiales lui ont déja con- 
sentis et du principal du prét envisagé n’ex- 


5 céde pas cinquante mille dollars ou, s'il est 


supérieur, le traitement annuel du dirigeant. 


(3) Le paragraphe (2) ne s’applique pas 
aux préts visés a l’alinéa 4915) ni aux préts 
sur marge visés a l’article 498 et le montant 


de ces préts consentis par la banque a des 10 


apparentés n’est pas pris en compte dans le 


s calcul prévu au paragraphe (2) du total du 


principal de tous les préts dont bénéficie déja 
le dirigeant. 
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Non-applica- 
tion 


(4) Par dérogation a l’article 501, la 15 Conditions plus 


banque peut assortir un prét, a l’exception du 
prét sur marge, de conditions plus favorables 


tions more favourable to the officer than2Sque celles qu’elle offre au public pourvu 


those offered to the public by the bank if 


those terms and conditions have been 


approved by the conduct review committee of 


the bank. 


(5) Notwithstanding section 501, a bank 30 


may make a loan referred to in paragraph 
491(b) to the spouse of an officer of the bank 
on terms and conditions more favourable to 
the spouse of that officer than those offered 


qu’elles soient approuvées par son comité de 
révision. 


(5) Par dérogation a larticle 501, la 
banque peut consentir au conjoint de l’un de 
ses dirigeants le prét visé a l’alinéa 491b) a 
des conditions plus favorables que celles 


qu’elle offre au public pourvu qu’elles soient 25 


to the public by the bank if those terms and 35 approuvées par son comité de révision. 


conditions have been approved by the con- 
duct review committee of the bank. 


(6) Notwithstanding section 501, a bank 
may offer financial services, other than loans 


(6) Par dérogation a Il article 501, la 
banque peut offrir des services financiers, a 


or guarantees, to an officer of the bank, or to 40l’exception de préts ou de garanties, a l’un de 


the spouse or a child who is less then eight- 
een years of age of an officer of the bank, on 
terms and conditions more favourable than 
those offered to the public by the bank where 


ses dirigeants, ou 4 son conjoint ou enfant de 30 


moins de dix-huit ans, a des conditions plus 
favorables que celles qu’elle offre au public, 
si elle offre ces services a ses employés aux 


(a) the financial services are offered by45mé€mes conditions pourvu qu’elles soient 


the bank to employees of the bank on such 
favourable terms and conditions; and 

(b) the approval of the conduct review 
committee of the bank has been obtained. 


approuvées par son comité de révision. 


favorables 


Idem 


Idem 
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Board approval 
required 


Limit on 
transactions 
with directors, 
officers and 
their interests 


Banks 


497. (1) Except with the concurrence of at 
least two thirds of the directors present at a 
meeting of the board of directors of the bank, 
a bank shall not, with respect to a related 
party of the bank referred to in subsection 
496(1), 

(a) make, take an assignment of or other- 

wise acquire a loan to the related party, 

including a margin loan referred to in 

section 498, 


(b) make a guarantee on behalf of the 
related party, or 
(c) make an investment in the securities of 
the related party 


if, immediately following the transaction, the 15 


aggregate of 
(d) the principal amount of all outstand- 
ing loans to the related party that are held 
by the bank and its subsidiaries, other than 


(i) loans referred to 
491(b), and 


(ii) where the related party is a full- 
time officer of the bank, loans to the 
related party that are permitted by sub- 
section 496(2), 
(e) the sum of all outstanding amounts 
guaranteed by the bank and its subsidiar- 
ies on behalf of the related party, and 


(f) where the related party is an entity, 


the book value of all investments by the 30 


bank and its subsidiaries in the securities 
of the entity 
would exceed 2 per cent of the regulatory 
capital of the bank. 


(2) A bank shall not, with respect to a35 


related party of the bank referred to in sub- 
section 496(1), 
(a) make, take an assignment of or other- 
wise acquire a loan to the related party, 


including a margin loan referred to in40 


section 498, 
(6) make a guarantee on behalf of the 
related party, or 
(c) make an investment in the securities of 
the related party 
if, immediately following the transaction, the 
aggregate of 


in paragraph 20 


497. (1) Dans le cas d’un apparenteé visé 
au paragraphe 496(1), la banque ne peut, 
sauf approbation d’au moins les deux tiers 
des administrateurs présents a la reunion du 


5 conseil : 


a) lui consentir ou en acquérir un prét, 
notamment par cession, y compris le prét 
sur marge visé a l’article 498, 


b) consentir une garantie en son nom, 
c) effectuer un placement dans ses titres, 


si lopération avait pour effet de porter a plus 
de deux pour cent de son capital réglemen- 
taire la somme des éléments suivants : 


d) le principal de tous les préts en cours 
qu’elle-méme et ses filiales détiennent a 
l’égard de la personne concernée, a l|’ex- 
ception des préts visés a l’alinéa 4915) et, 
dans le cas d’un dirigeant a temps plein, au 
paragraphe 496(2); 


e) l'ensemble des montants dus garantis 20 


par elle-méme et ses filiales pour le compte 
de la personne; 

f) dans le cas ou la personne est une 
entité, la valeur comptable de tous les 


placements effectués par elle-méme et ses 25 


filiales dans les titres de celle-ci. 


(2) Dans le cas d’un apparenté visé au 
paragraphe 496(1), la banque ne peut : 


a) lui consentir ou en acquérir un prét, 


notamment par cession, y compris le prét 30 


sur marge visé a l’article 498, 

b) consentir une garantie en son nom, 

c) effectuer un placement dans ses titres, 
si ’opération avait pour effet de porter a plus 


de cinquante pour cent de son capital régle- 35 


mentaire la somme des éléments suivants : 
d) le principal de tous les préts en cours 
qu’elle-méme et ses filiales détiennent a 
l’égard de ces personnes, a l’exception des 


40 Eiz. Il 


Approbation du 
conseil 


Restrictions 
applicables aux 
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Exclusion of de 
minimus 
transactions 


Margin loans 


Exemption by 
order 


Conditions for 
order 


Prescribed 
transactions 


Banques 289 


(d) the principal amount of all outstand- préts visés a l’article 489 et au paragraphe 
ing loans to all related parties of the bank 496(2); 
referred to in subsection 496(1) that are e) l'ensemble des montants dus garantis 
held by the bank and its subsidiaries, other par elle-méme et ses filiales pour le compte 
than 5 de toutes les personnes visées au paragra- 5 
(i) loans referred to in section 491, and phe 496(1); 
(ii) loans permitted by subsection Sf) la valeur comptable de tous les place- 
496(2), ments effectués par elle-méme et ses filia- 


les dans les titres d’entités qui sont des 
apparentés mentionnés au _ paragraphe 10 
496(1). 


(e) the sum of all outstanding amounts 
guaranteed by the bank and its subsidiar- 10 
ies on behalf of all related parties of the 
bank referred to in subsection 496(1), and 


(f) the book value of all investments by 
the bank and its subsidiaries in the securi- 
ties of all entities that are related parties 15 
of the bank referred to in subsection 
496(1) 
would exceed 50 per cent of the regulatory 
capital of the bank. 


(3) Loans, guarantees and investments20 (3) Les préts, garanties et placements visés Exclusion 
that are referred to in section 490 shall not 4 I’article 490 sont exclus du calcul du total 
be included in calculating the aggregate of de ceux qui sont visés aux paragraphes (1) et 
loans, guarantees and investments referred to (2). 15 
in subsections (1) and (2). 


498. The Superintendent may establish25 498. Le surintendant peut fixer des condi- _Préts sur marge 
terms and conditions with respect to the tions relativement aux préts sur marge con- 
making by a bank of margin loans to any _ sentis par la banque a ses administrateurs ou 


director or officer of the bank. dirigeants. 

499. (1) A bank may enter into a transac- 499, (1) Est permise toute opération avec 20 ee 
tion with a related party of the bank if the 30 un apparenté si le ministre a, par arrété, sur sees es! 
Minister, by order, on the advice of the  Jl’avis du surintendant, soustrait cette der- 
Superintendent, has exempted the transac- _ niére a l’application de l’article 489. 
tion from the provisions of section 489. 

(2) The Minister shall not make an order (2) Pour prendre l’arrété, le ministre doit Conditions 


referred to in subsection (1) unless the Min- 35 étre convaincu que l’opération n’aura pas 25 
ister is satisfied that the decision of the bank __d’effet important sur les intéréts de l’appa- 

to enter into the transaction has not been and __renté et que celui-ci n’a pas influé grande- 

is not likely to be influenced in any signifi- ment sur la décision de la banque d’y procé- 
cant way by a related party of the bank and ___ der et ne le fera sans doute pas. 

does not involve in any significant way the 40 

interests of a related party of the bank. 


500. A bank may enter into a transaction 500. Est permise l’opération avec un appa- 30 Opérations 
with a related party of the bank if the trans- _renté si celle-ci est réglementaire ou appar- “®.*memaires 
action is a prescribed transaction or one of a ___ tient a une catégorie réglementaire. 
class of prescribed transactions. 45 
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Market terms 
and conditions 


Meaning of 
“market terms 
and conditions” 


Pre-approval by 
conduct review 
committee 


General 
arrangements 


Annual review 


Banks 


Restrictions on Permitted Transactions 


501. (1) Except as provided in subsections 
496(4) to (6), any transaction entered into 
with a related party of the bank shall be on 
terms and conditions that are at least as 
favourable to the bank as market terms and 5 
conditions. 


(2) For the purposes of subsection (1), 
“market terms and conditions” means 


(a) in respect of a service or a loan facility 
or a deposit facility offered to the public 10 
by the bank in the ordinary course of 
business, terms and conditions that are no 
more or less favourable than those offered 
to the public by the bank in the ordinary 


course of business; and 15 
(5) in respect of any other transaction, 
terms and conditions, including those 


relating to price, rent or interest rate, that 
might reasonably be expected to apply ina 
similar transaction in an open market 20 
under conditions requisite to a fair trans- 
action between parties who are at arm’s 
length and acting prudently, knowledge- 
ably and willingly. 


502. (1) No bank shall enter into any 25 
transaction permitted by this Part, except as 
provided in subsections 496(4) to (6), unless 
the conduct review committee of the bank is 
satisfied that the transaction is on terms and 
conditions at least as favourable to the bank 30 
as market terms and conditions, within the 
meaning of subsection 501(2), and has 
approved the transaction. 


(2) Nothing in this section or paragraph 


195(3)(b) precludes the conduct review com- 35 n’ont pas pour effet d’empécher le comité de 
révision d’approuver une entente générale 


mittee of a bank from approving a general 
arrangement covering a number or series of 
transactions of a similar type or nature that 
may be entered into or made during the term 
of the arrangement. 


40 


(3) An arrangement that is approved 
under subsection (2) shall be reviewed by the 
conduct review committee at least once a 
year during the term of the arrangement. 


Restrictions applicables aux opérations 
permises 


501. (1) Sauf dans la mesure prévue aux 
paragraphes 496(4) a (6), les conditions des 
operations permises doivent étre au moins 
aussi favorables pour la banque que celles du 
marché. 


(2) Pour application du paragraphe (1), 
« conditions du marché » s’entend : 

a) concernant un service, un prét ou un 

dépot, de conditions aussi favorables que 


celles offertes au public par la banque 10 


dans le cadre normal de son activité 
commerciale; 

b) concernant toute autre opération, des 
conditions — notamment en matiére de 


prix, loyer ou taux d’intérét —, normales 15 


pour une opération semblable sur un 
marché libre dans les conditions nécessai- 
res a une opération équitable entre des 
parties indépendantes qui traitent prudem- 
ment et en toute connaissance de cause. 


502. (1) Sauf dans la mesure prévue aux 
paragraphes 496(4) a (6), la réalisation des 
opérations permises dans le cadre de la pré- 
sente partie est dans tous les cas subordonnée 


a l’approbation que donne le comité de révi- 25 


sion une fois qu’il est convaincu que les 
conditions sont en l’occurrence au moins 
aussi favorables pour la banque que les con- 
ditions du marché au sens du paragraphe 
S0L@): 


(2) Le présent article et l’alinéa 195(3)d) 


visant un nombre donné ou une série d’opéra- 


tions de type ou de nature similaires pouvant 35 
étre effectuées pendant la période de validité 


de l’entente. 


(3) L’entente ainsi approuvée est revue par 
le comité de révision au moins une fois par 


an pendant sa période de validité. 


40 E iz. II 


Conditions du 
marché 


Définition de 
« conditions du 
marché » 


Approbation 


Entente 
générale 


Examen annuel 
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Exception (4) The approval of the conduct review (4) L’approbation du comité de révision Exception 
committee under this section need not be nest pas nécessaire pour : 
obtained in respect of a) les opérations visées au paragraphe 
(a) transactions in respect of which sub- 497(1); 
section 497(1) applies; 5b) les opérations effectuées en vertu de 5 
(b) transactions entered into pursuant to Particle 488; 
section 488; and c) les opérations dont l’exemption de l’ap- 
(c) such transactions as are prescribed to plication du présent article est prévue par 
be exempted from the requirements of this réglement. 
section. 10 
Subsequent 503. No bank shall enter into any transac- 503. Sauf l’approbation visée au paragra- LUO 
See tion, other than a transaction referred to in phe 502(1), il est interdit 4 la banque d’ef- ~~ nes 
paragraph 502(4)(b) or (c), with any person _fectuer des opérations, a l’exception des opé- 
who has ceased to be a related party of the rations prévues aux alinéas 502(4)b) ou c), 
bank during the period of twelve months 15 avec tout ex-apparenté pendant les douze 
after the date on which the person ceased to mois qui suivent la date ou a pris fin15 
be a related party of the bank, unless the l’apparentement. 
conduct review committee of the bank is 
satisfied that the transaction is on terms and 
conditions at least as favourable to the bank 20 
as market terms and conditions, within the 
meaning of subsection 501(2), and has 
approved the transaction. 
Disclosure Obligation d’information 
Bank obligation 504, (1) Where, in respect of any pro- 504. (1) Dans le cas ou elle a des raisons _ Divulgation par 
; , ; f E atx : aes lapparenté 
posed transaction permitted by this Part, 25 de croire que l’autre partie a un projet d’opé- 
other than those referred to in section 490, a ration permise — autre que celle visée a 
bank has reason to believe that the other  |l’article 490 — est apparentée, la banque 20 
party to the transaction is a related party of | prend toutes les mesures utiles pour obtenir 
the bank, the bank shall take all reasonable __d’elle la communication entiére, par écrit, de 
steps to obtain from the other party full 30 tous intéréts ou relations, directs ou indirects, 
disclosure, in writing, of any interest or rela- qui feraient d’elle un apparenté. 
tionship, direct or indirect, that would make 
the other party a related party of the bank. 

Reliance on (2) A bank and any person who is a direc- (2) La banque ou l’un de ses administra- 25 Fiabilité de 
information tor or an officer, employee or agent of the 35teurs, dirigeants, employés ou mandataires "rm" 
bank may rely on any information contained peut tenir pour avérés les renseignements 
in any disclosure received by the bank pursu- _contenus dans toute communication recue en 
ant to subsection (1) or any information application du paragraphe (1) — ou obtenus 

otherwise acquired in respect of any matter sur toute question pouvant en faire l’objet — 30 
that might be the subject of such a disclosure 40 et n’encourt aucune responsabilité pour tout 
and no action lies against the bank or any _—_acte ou omission accompli de bonne foi sur le 
such person for anything done or omitted in fondement de ces renseignements. 
good faith in reliance on any such informa- 
tion. 
Notice to 505. Where a bank has entered into a45 505. La banque qui effectue une opération Avis au 


Superintendent surintendant 


transaction that the bank is prohibited from __interdite aux termes de la présente partie, ou 35 
entering into by this Part or where a bank qui n’a pas obtenu l’approbation prévue aux 
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Voidable 
contracts 


Court order 


Time limit 


Definitions 


“entity 
associated with 


a foreign bank” 


« entité 


affiliée... » 


“non-bank 
affiliate of a 
foreign bank” 
« établissement 


affilié... » 


Banks 


has entered into a transaction for which 
approval is required under subsection 497(1) 

or 502(1) or section 503 without having 
obtained the approval, the bank shall, on 
becoming aware of that fact, forthwith notify 5 
the Superintendent. 


Remedial Actions 


506. (1) Where a bank enters into a trans- 
action that it is prohibited from entering into 
by this Part, the bank or the Superintendent 
may apply to a court for an order setting 10 
aside the transaction and directing that the 
related party of the bank involved in the 
transaction account to the bank for any 
profit or gain realized. 


(2) On an application to a court under 15 
subsection (1), the court may make such 
order as it thinks fit, including an order for 
compensation for any loss or damage 
incurred by the bank. 


(3) An application under subsection (1) in 20 
respect of a particular transaction may only 
be made within the period of three months 
following the day the notice referred to in 
section 505 in respect of the transaction is 
given to the Superintendent. 


25 


PART XII 
FOREIGN BANKS 


Definitions and Interpretation 


507. (1) In this Part, 


“entity associated with a foreign bank” 
means an entity associated with a foreign 
bank within the meaning of subsection (2); 


“non-bank affiliate of a foreign bank” means 30 
a Canadian entity, other than a bank, 


(a) in which a foreign bank has a sub- 
stantial investment, 


(b) that is controlled by an entity in 
which a foreign bank or an entity 35 
associated with a foreign bank has a 
substantial investment, or 


(c) that is associated with a foreign 
bank, 


paragraphes 497(1) ou 502(1) ou a Varticle 
503, est tenue, dés qu’elle prend connais- 
sance de l’interdiction ou du défaut d’appro- 
bation, d’en aviser le surintendant. 


Recours 


506. (1) La banque ou le surintendant 
peuvent demander au tribunal de rendre une 
ordonnance annulant l’opération qui est 
effectuée malgré son interdiction par la pré- 
sente partie et intimant a l’apparenté de 


rembourser 4 la banque tout gain ou profit 10 


réalisé. 


(2) Le tribunal ainsi saisi peut rendre |’or- 
donnance qu'il estime indiquée, y compris 
une ordonnance indemnisant la banque des 
pertes ou dommages subis. 


(3) La demande visée au paragraphe (1) 
doit étre présentée dans les trois mois suivant 
la date d’envoi au surintendant de l’avis 
prévu a l’article 505 a l’égard de l’opération 
en cause. 


PARTIE XII 
BANQUES ETRANGERES 


Définitions et champ d’application 


507. (1) Les définitions qui suivent s’ap- 
pliquent a la présente partie. 


« bureau de représentation » Bureau établi 
pour représenter une banque étrangére 


40 Euiz. Il 


5 Annulation de 


contrats 


Ordonnance 


Délai de 
présentation 


Définitions 


« bureau de 
représentation » 
“representative 


au Canada qui n’est pas occupé ni con- 25...” 


trolé par une entité constituée en per- 
sonne morale ou formée sous le régime 
d'une loi fédérale ou provinciale et dont 
le personnel est, directement ou indirec- 


tement, employé par la banque étran- 30 


gére. 


«centite lice a une banque étrangére » 


Entité lige 4 une banque étrangére au 
sens du paragraphe (2). 


« entité lige a 
une banque 
étrangére » 
“entity...” 


« €tablissement affili€é 4 une banque étran- 35 «établissement 


gére » Entité non bancaire canadienne : 


affilié a une 
banque 
étrangére » 
“non-bank 
affiliate of a 
foreign bank” 
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“representative 
office” 

« bureau de 
représentation » 


When entity 
associated with 
foreign bank 


Deemed 
substantial 
investment 


Exemption 
from associated 
status 


Banques 


but a Canadian entity is not a non-bank 
affiliate of a foreign bank by reason only 
that a foreign bank subsidiary of the for- 
eign bank has a substantial investment, as 
permitted by Part IX, in the Canadian 5 
entity; 

“representative office’ means an office 
established to represent a foreign bank in 
Canada that is not occupied or controlled 
by an entity incorporated or formed by or 10 
under an Act of Parliament or of the 
legislature of a province, and the personnel 
of which are employed directly or indirect- 
ly by the foreign bank. 


(2) For the purposes of this Part, an entity 15 
is associated with a foreign bank if 
(a) the foreign bank has a substantial 
investment in the entity, 
(6) a person who has a substantial invest- 
ment in the foreign bank controls the 20 
entity, or 
(c) two or more persons who are acting in 
concert in relation to the entity and in 
relation to the foreign bank would, if they 
were one person, control the entity and 25 
have a substantial investment in the for- 
eign bank, 
and an entity may be associated with more 


a) soit dans laquelle une banque étran- 
géere détient un intérét de groupe 
financier, 

b) soit qui est contrdlée par une entité 
dans laquelle une banque étrangére ou 5 
une entité liée 4 une banque étrangére 
détient un intérét de groupe financier; 


G) Soit yquiy est. li¢e, a. une sbanaue 
étrangére. 
En tout état de cause, il ne suffit pas 10 
qu'une filiale de la banque étrangére 
détienne un intérét de groupe financier, 
autorisé aux termes de la partie IX, dans 
Pentité canadienne pour que celle-ci soit 
un tel établissement. 15 


(2) Pour lapplication de la présente Liens 


partie, une entité est li¢e a une banque étran- 
gére quand : 


a) soit celle-ci y détient un intérét de 
groupe financier; 20 
b) soit une personne qui détient un intérét 
de groupe financier dans la banque con- 
trdle l’entité; 

c) soit plusieurs personnes qui agissent de 
concert a l’égard de l’entité et de la25 
banque contrdleraient la premiére et 
détiendraient un intérét de groupe finan- 
cier dans la seconde si les deux étaient une 
seule et méme personne. 


Z03 


L’entité peut avoir des liens avec plus d’une 30 
banque étrangére. 


than one foreign bank. 


Présomption 
d’intérét de 


(3) For the purposes of the definition 30 
“non-bank affiliate of a foreign bank’ in 


(3) Pour l’application de la définition de 
« établissement affilié 4 une banque étran- 


subsection (1) and sections 517 and 518, a _gére » au paragraphe (1) et des articles 517 eet 
foreign bank shall be deemed to have a sub-__ et 518, la banque étrangére est réputée déte- 35 
stantial investment in a Canadian entity if nir un intérét de groupe financier dans une 

(a) the foreign bank and one or more35entité canadienne quand soit elle-méme et 

entities associated with the foreign bank, une ou plusieurs entités qui ont des liens avec 

or elle, soit une ou plusieurs de ces entités, 

(b) one or more entities associated with detiendraient, Sl elles étaient une seule et 40 

the foreign bank meme personne, un intérét de groupe finan- 
would, if they were one person, have a sub- 40 he ee eacienne 
stantial investment in the Canadian entity. 

(4) The Minister may, by order, and sub- (4) Sous réserve des modalités qu’il estime — Absence de 


ject to such terms and conditions as the  indiquées, le ministre peut déclarer par |" 


Minister deems appropriate, exempt any  arrété, aux fins qu'il y indique, qu’une entité 45 
entity from the status of being associated 45 n’est pas liée 4 une banque étrangére. 
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Revocation or 
variation of 
order 


Publication 


Prohibitions 


Activity carried 
out by agent 


Accessing 
accounts 


Banks 40 ELIz. II 


with a foreign bank for such purposes as may 
be set out in the order. 


Annulation ou 
modification de 
la déclaration 


(5) The Minister may, by further order, (5) Le ministre peut, toujours par arrété, 
revoke or vary any order made pursuant to annuler ou modifier la déclaration prévue au 
subsection (4) and any such revocation or Sparagraphe (4); la mesure prend effet trois 
variation shall come into effect three months _mois aprés la date de la prise de l’arrété, sauf 


after the date the further order is made 
unless the Minister and the entity to which 
the order relates agree that the revocation or 
variation shall take effect at some other time 10 
agreed to by them. 


(6) Where the Minister makes an order 
under subsection (4) or (5), the Minister 
shall cause a copy of that order to be pub- 
lished in the Canada Gazette. 1) 


General 


508. (1) Subject to section 521, a foreign 
bank shall not, in Canada, directly or 
indirectly, 

(a) undertake any banking business; 


(6) maintain a branch for any purpose, 20 
unless authorized to do so under the 
Canadian and British Insurance Compa- 
nies Act or the Foreign Insurance Compa- 
nies Act; or 

(c) subject to subsection (4), establish, 25 
maintain or acquire for use in Canada an 
automated banking machine, a remote ser- 
vice unit or a similar automated service, or 
accept data from such a machine, unit or 
service. 


30 


(2) Without limiting the generality of sub- 
section (1), where any activity prohibited by 
that subsection is carried out by a nominee 
or agent of a foreign bank or by an entity 


that is controlled by a foreign bank, the 35o0u mandataires ou par une entité qu’elle 30 


foreign bank is deemed to have indirectly 
carried out the activity. 


(3) Nothing in subsection (1) shall be 
construed as prohibiting a foreign bank from 
entering into any arrangement with one or 40 
more Canadian financial institutions where- 
by customers of the foreign bank who are 

(a) natural persons, and 


(6) non-residents within the meaning of 


subsection 397(1), or United States resi-45 ents américains, au sens du paragraphe 


si le ministre et l’entité concernée convien- 5 
nent d’une autre date. 


(6) Le ministre fait publier dans la 
Gazette du Canada \e texte de l’arrété visé 


aux paragraphes (4) et (5). 


Dispositions générales 


Publication 


508. (1) Sous réserve de l’article 521, la ]Q Interdiction 


banque étrangére ne peut au Canada, direc- 
tement ou indirectement : 


a) effectuer des opérations bancaires; 
b) maintenir des succursales 4 quelque fin 


que ce soit, sauf autorisation en ce sens 15 


aux termes de la Loi sur les compagnies 
d’assurance canadiennes et britanniques 
ou de la Loi sur les compagnies d’assu- 
rance étrangeres; 


c) sous réserve du paragraphe (4), établir, 20 


maintenir ou acheter pour utilisation au 
Canada des guichets automatiques, des 
terminaux d’un systéme décentralisé ou 
d’autres services automatiques semblables, 


ni recevoir des données qui en proviennent. 25 


(2) La banque étrangére est notamment 
réputée avoir indirectement exercé les activi- 
tés interdites par le paragraphe (1) si cel- 
les-ci ont été exercées par un de ses délégués 


controle. 


(3) Le paragraphe (1) n’a pas pour effet 
d’interdire a la banque étrangére de con- 
clure, avec une ou plusieurs institutions 


financiéres canadiennes, une entente permet- 35 
tant a ceux de ses clients qui sont a la fois 
des personnes physiques et des non-résidents, 


au sens du paragraphe 397(1), ou des rési- 


Activités des 
délégués ou 
mandataires 


Accés aux 
comptes 
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Quotes 


Regulations 


Permitted 
activities 


Examination of 
representative 
offices 


Banques 


dents within the meaning of subsection 
397(3), 
may access in Canada their accounts located 
outside Canada through the use of automat- 


ed banking machines located in Canada and 5 


operated by the Canadian financial institu- 
tion or institutions. 


(4) Nothing in paragraph (1)(c) shall be 
construed as prohibiting a foreign bank from 


397(3), d’avoir accés a leurs comptes situés a 
Pétranger grace a des guichets automatiques 
situés au Canada et exploités par cette ou ces 
institutions. 


(4) L’alinéa (1)c) n’a pas pour effet d’in- 
terdire 4 la banque étrangére d’établir, de 


establishing, maintaining or using a private 10 maintenir ou d’utiliser un service téléphoni- 


telephone service or similar facility for the 
purpose of quoting to customers in Canada, 
or entering with customers in Canada into 
verbal agreements relating to, foreign 


que privé ou une installation semblable pour 
proposer un prix a un client se trouvant au 
Canada ou pour conclure des ententes verba- 
les avec des clients se trouvant au Canada 


exchange, deposit or loan rates if there is no 15 concernant les taux du change, des dépéts ou 


accounting or information processing 
involved in the private telephone service or 
similar facility. 


(5) The Governor in Council may make 


des préts, a condition que ces communica- 
tions téléphoniques ne servent pas a la comp- 
tabilité ou au traitement de l’information. 


(5) Le gouverneur en conseil peut, par 


regulations exempting the undertaking of 20réglement, exclure l’exercice des activités 


such activities as the Governor in Council 
may specify from the prohibition set out in 


paragraph (1)(a). 


509. Notwithstanding subsection 508(1), 
a foreign bank may 

(a) with the approval of the Superintend- 

ent and 


(i) subject to such terms and conditions 
as are attached to the approval, and 


(ii) subject to and in accordance with 30 


such rules as are prescribed in relation 
to the operation of representative offices 
and the conduct of their personnel, 


maintain representative offices in Canada 


that are registered with the Superintend- 35 


ent in the prescribed manner; 


(6) in accordance with this Act, own 
shares in a foreign bank subsidiary; and 


(c) with the approval of the Governor in 


Council and subject to such terms and 40 


conditions as are attached to the approval, 
locate its head office in Canada and, from 
that office, issue directions and do all 
other things reasonably necessary to the 


conduct of its banking business outside 45 


Canada. 


510. (1) The Superintendent shall, from 
time to time, make or cause to be made such 


qu’il y précise du champ de Ilinterdiction 
visée a l’alinéa (1)a). 


509. Par dérogation au 


25 508(1), la banque étrangére peut : 


a) avec l’accord du surintendant, mainte- 
nir au Canada des bureaux de représenta- 
tion réglementairement immatriculés au 
bureau de celui-ci, sous réserve : 


(1) dune part, des modalités dont |’ac- 
cord est assorti, 

(ii) d’autre part, des régles fixées par 
réglement en ce qui a trait au fonction- 


295 


5 Service 
téléphonique 
privé 


10 


ih 


Réglements 


para graphe 20 Activités 


autorisées 


2S) 


nement de tels bureaux et a la conduite 30 


de leur personnel; 
b) conformément 4 la présente loi, détenir 
a titre de propriétaire des actions d’une 
filiale de banque étrangére; 


c) avec lagrément du gouverneur en con- 35 


seil et sous réserve des modalités dont il est 
assorti, établir son siége au Canada et, a 
partir de celui-ci, donner des instructions 
et prendre les autres mesures normalement 


nécessaires a la conduite de ses opérations 40 


bancaires a l’étranger. 


510. (1) Le surintendant procéde aux exa- 
mens et recherches qu’il estime nécessaires 


Examen des 
bureaux de 
représentation 
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conducted from 
head office in 
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Exception 


Banks 40 EIz. Il 


examination and inquiry into the operation pour vérifier si le fonctionnement des 
of any representative office of a foreign bank bureaux de représentation de la banque 
and the conduct of the personnel in that étrangére et la conduite de leur personnel 
office as the Superintendent deems necessary _ satisfont aux régles visées a l’alinéa 509a). 
for the purpose of ascertaining whether the 5 

office is being operated, and whether the 

personnel of the office are conducting them- 

selves, in accordance with the rules pre- 

scribed for the purposes of paragraph 

509(a). 10 


(2) For the purposes of subsection (1), the (2) Pour l’application du paragraphe (1), 5 Pouvoirs du 
Superintendent, and any person acting under __le surintendant a les pouvoirs et obligations parca te 
the direction of the Superintendent, has the qui lui confére la présente loi en matiére 
same powers and obligations that the Super- _d’inspection de banques et toute personne 
intendent has in relation to the examination 15 agissant sous ses ordres se voit conférer les 
of banks under this Act. mémes pouvoirs et obligations. 10 

(3) Where, in the opinion of the Minister (3) Le ministre peut, par arrété, s’i]  Annulation de 
after consultation with the Superintendent, a estime, aprés consultation du surintendant, ee 
representative office of a foreign bank is not que le fonctionnement d’un bureau de repré- 
being operated, or the personnel of that 20sentation de la banque étrangére ou la con- 
office are not conducting themselves, in duite de son personnel ne respecte pas les 15 
accordance with the rules prescribed for the régles visées a l’alinéa 509a), enjoindre au 
purposes of paragraph 509(a), the Minister surintendant d’annuler l’immatriculation du 
may, by order, direct the Superintendent to bureau. 
cancel the registration of the representative 25 
office. 


511. For the purposes of the Jnvestment 511. Pour lapplication de la Loi sur  Loisur 
Canada Act, the establishment by a foreign Jnvestissement Canada, \’établissement au 20 ae 
bank of a representative office in Canada Canada par la banque étrangére d’un bureau 
that has been registered with the Superin- 30de représentation immatriculé au bureau du 
tendent shall be deemed not to be the estab- _surintendant ne constitue pas la création 


lishment of a new Canadian business. d’une nouvelle entreprise canadienne. 


512. (1) Subject to subsections (2) and 512. (1) Sous réserve des paragraphes (2) 25 Activité _ 
(3), where, pursuant to paragraph 509(c), et (3), la banque étrangére qui a son siége au RA ee 
the head office of a foreign bank is located in35 Canada conformément 4 Il’alinéa 509c) ne 
Canada, the foreign bank shall not conduct peut exercer a partir de celui-ci aucune acti- 
any business from that office with persons vité commerciale avec des personnes résidant 
resident in Canada or with Her Majesty in au Canada ou avec Sa Majesté du chef du 30 
right of Canada or a province except for the Canada ou d’une province, sauf en vue d’ob- 
purpose of acquiring premises, supplies, ser- 40 tenir des locaux, des fournitures, des services 
vices and staff for that office. ou du personnel pour son siége. 


(2) Where a foreign bank with its head (2) La méme banque peut, quand elle Exception 
office in Canada pursuant to paragraph  détenait, avant l’établissement de son siége, 35 
509(c) held, immediately prior to the estab- des dépdts de personnes résidant au Canada 
lishment of that head office in Canada,45o0u de Sa Majesté du chef du Canada ou 
deposits of, or had loans outstanding to, per- d’une province, ou des préts consentis a cel- 
sons resident in Canada or Her Majesty in _ les-ci, rembourser ces dépéts ou réclamer ces 
right of Canada or a province, the foreign préts par l’intermédiaire de son siége au 40 
bank may repay those deposits and collect Canada. 
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those loans through the head office in 
Canada. 


(3) Where a foreign bank with its head (3) La méme banque peut, quand elle Idem 
office in Canada pursuant to paragraph  détenait a titre de propriétaire, avant |’éta- 
509(c) owned, immediately prior to the es- 5blissement de son siége au Canada, des 
tablishment of that head office in Canada, actions d’une filiale de banque étrangére, 
shares in a foreign bank subsidiary, the for- continuer 4 exercer a partir de celui-ci les 5 
eign bank may continue to carry out from activités quelle y exercait auparavant a 
the head office in Canada such activities as__|’égard de cette filiale. 
were carried out from the head office of the 10 
bank in relation to the foreign bank subsidi- 
ary prior to the location of the head office in 


Canada. 
513. (1) A foreign bank shall not guaran- 513. (1) La banque étrangére ne peut __ !nterdiction de 
ret ; , ; garantie ou 
tee any securities or accept any bills of 15 garantir de titres, ou accepter de lettres de — acceptation 
exchange that are change, émis par une personne résidant au 10 
(a) issued by a person resident in Canada, | Canada aux fins de leur vente ou négociation 
and au Canada et nul ne peut étre partie 4 une 


entente relative a une telle garantie ou accep- 


(b) intended by the issuer thereof to be 
70 tation par la banque. 


sold or traded in Canada, 
and no person shall participate in any 
arrangement in connection with such a guar- 
antee or acceptance by a foreign bank. 


(2) Subsection (1) does not apply in (2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a 1 5 Non-applica- 
respect of the guarantee or acceptance by a25la garantie de titres ou a l’acceptation de ne 
foreign bank of securities or bills of exchange __ lettres de change émis, selon le cas : 


that are a) par une filiale de banque étrangére ou 

(a) issued by a foreign bank subsidiary or un établissement affilié a une banque 

non-bank affiliate of the foreign bank; or étrangére; 20 

(b) issued by another person resident in30 6) par une autre personne résidant au 

Canada and guaranteed or accepted by a Canada, d’une part, et garantis ou accep- 

foreign bank subsidiary of the foreign tés par une filiale de la banque étrangére, 

bank. d’autre part. 

514. (1) A non-bank affiliate of a foreign 514. (1) II est interdit 4 un établissement 25 Interdiction : 
bank shall not 3S affilié 4 une banque étrangére de se livrer a ares 


(a) engage in the business of lending es opérations de crédit si, en méme temps, _ banque 
money and accepting deposit liabilities | lui-méme ou un autre établissement affilié a “"°"8*T° 
transferable by cheque or other instru- 1a banque étrangere, 4 un moment donné, 

ment: or regoit des fonds sous forme de dépéts cessi- 30 


(b) engage in the business of lending 40 bles par chéque ou par tout autre instrument. 


money at any particular time if, at that 
time, another non-bank affiliate of the for- 
eign bank is engaged in the business of 
accepting deposit liabilities transferable by 
cheque or other instrument. 45 


(2) Subject to subsection (3), a non-bank (2) Sous réserve du paragraphe (3), dans ‘Idem 
affiliate of a foreign bank that carries on as __ le cas ou lui-méme ou une personne agissant 
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298 Banks 40 Ez. II 


part of its business any aspect of the business en son nom fait valoir dans un document 


of banking shall not relatif aux opérations mentionnées aux ali- 
(a) borrow money by way of loan, deposit néas a) et b) que la banque etrangere ou une 
or otherwise, or entité ayant des liens avec cette banque 


Others garantit, méme indirectement, le rembourse- 5 
ment des fonds et des intéréts afférents, il est 
interdit a l’établissement affilié qui exerce 
une partie de son activité dans le secteur 
bancaire : 


(5) issue debentures, bonds or 
securities evidencing any borrowing of 
money by way of loan, deposit or otherwise 


if it is represented by or on behalf of the 


non-bank affiliate in any document related to t : 10 
the borrowing or to the issue of the deben- 10 a) d’emprunter de l’argent au moyen de 


tures, bonds or other securities that the préts, de depots ou de toute autre fagon, 
repayment of the money so borrowed or b) d’emettre des débentures, obligations 
received, or the payment of any interest ou autres titres attestant un tel emprunt. 
thereon, is guaranteed, directly or indirectly, 

by the foreign bank or any entity associated 15 

with the foreign bank. 


Exception (3) Subsection (1) does not apply with (3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 4 _— Exception 
respect to a non-bank affiliate of a foreign |’établissement affilié 4 une banque étran- 15 
bank to which subsection 303(5) of the Bank — gére auquel le paragraphe 303(5) de la Loi 
Act, being chapter B-1 of the Revised Stat- 20 sur les banques, chapitre B-1 des Lois révi- 
utes of Canada, 1985, did not apply on  sées du Canada (1985), ne s’appliquait pas le 
December 1, 1990. 1 décembre 1990. 


Idem (4) Subsection (2) does not apply with (4) L’interdiction énoncée au paragraphe 20 Idem 
respect to a non-bank affiliate of a foreign (2) ne s’applique pas a l’établissement affilié 
bank where the consent in writing of the25a une banque étrangére qui a obtenu une 
Minister is obtained. dérogation écrite du ministre a cet égard. 


Consent (5) The consent of the Minister pursuant (5) Le ministre peut assortir la dérogation — Consentement 
to subsection (4) may be subject to such des modalités qu’il estime nécessaires; il peut 25 
terms and conditions as the Minister deems __l’annuler sur préavis écrit de trente jours a 
necessary and may be revoked by the Minis- 30 1’établissement. 
ter on 30 days notice in writing to the non- 
bank affiliate of the foreign bank. 


Publication (6) Where the Minister grants a consent (6) Le ministre fait publier dans la Publication 
for the purposes of subsection (4) or revokes Gazette du Canada un avis de la dérogation 
such a consent under subsection (5), the 3Set, le cas échéant, de son annulation. 30 


Minister shall cause a notice of that consent 
or revocation to be published in the Canada 


Gazette. 
Sita eee 515. Where it is represented by or on 515. Dans le cas ou l’établissement affilié  Ordonnances 
tion by behalf of a non-bank affiliate of a foreign40a une banque étrangére ou une personne 
penne bank that the repayment of money borrowed agissant en son nom a fait valoir que le 
affiliates 


or received by the non-bank affiliate, or the remboursement des fonds empruntés ou 
payment of any interest thereon is guaran-  recus et des intéréts afférents est garanti, 35 
teed, directly or indirectly, by the foreign méme indirectement, par la banque étran- 
bank or any entity associated with the for-45 gére ou une entité liée a celle-ci, et que la 
eign bank and the consent in writing of the dé€rogation visée au paragraphe 514(4) n’a 
Minister has not been obtained pursuant to pas été obtenue, le tribunal, saisi par le 
subsection 514(4), a court may, on applica- ministre, peut, par ordonnance : 40 
tion on behalf of the Minister, 
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Statements and 
returns of 
non-bank 
affiliates 


Prohibition 
against issue 
and registration 
of shares 


Exception 


Banques 


(a) by order, enjoin the non-bank affiliate 
and persons acting on its behalf from 
making such representations; and 

(b) make such order as, in its opinion, is 
required in the circumstances, to the end 5 
that any agreement relating to the borrow- 
ing of the money so borrowed or received 
or to the issue of debentures, bonds or 
other securities evidencing such borrowing, 
entered into after any such representation 10 
was made, shall be rendered nugatory not 
later than the expiration of such period of 
time as the court considers necessary to 
allow in order to avoid or reduce, to the 


a) leur enjoindre de s’abstenir de telles 
prétentions; 

b) prendre les mesures qu’il estime néces- 
saires dans les circonstances afin de rendre 
inopérant le contrat d’emprunt ou 5 
d’émission de débentures, obligations ou 
autres titres attestant l’?emprunt — conclu 

a la suite de telles prétentions, et ce a 
expiration du délai nécessaire, selon lui, 
pour éviter ou réduire, dans la mesure la 10 
plus compatible avec l’objectif visé, les 
conséquences néfastes qui en découlent 
pour les personnes qui ont conclu le con- 
trat sans savoir qu’il pouvait étre frappé de 


greatest possible extent consistent with the 15 nullité aux termes de la présente loi. 15 
attainment of that end, any undue hard- 
ship to any person who entered into the 
agreement not knowing that it was subject 


to being rendered nugatory under this Act. 


Etats et 
documents 


516. Unless the Superintendent 
exempted it from the requirements of this 
section, a non-bank affiliate of a foreign 
bank shall, not later than six months after 
the end of its financial year, provide the 
Superintendent with 

(a) a copy of its financial statements for 

the preceding financial year; and 

(b) such other information returns as may 

be prescribed for the purposes of this 

section. 


has20 516. Sauf s’il en est dispensé par le surin- 
tendant, l’établissement affilié 4 une banque 
étrangére transmet a celui-ci, dans les six 


mois qui suivent la fin de l’exercice : 
a) les états financiers correspondants; 


b) les autres documents d’information 
prévus par réglement pour l’application du 
présent article. 


20 
ys) 


30 


Transfert 
d’actions 


517. (1) Where a Canadian entity, other 
than a foreign bank subsidiary, is engaged in 


517. (1) Toute entité canadienne — autre 
qu’une filiale de banque étrangére — qui 25 
the business of lending money and accepting  effectue des opérations de crédit, tout en 
deposit liabilities transferable by cheque or recevant des fonds sous forme de dépéts ces- 
other instrument, the Canadian entity shall 35sibles par chéque ou par tout autre instru- 
refuse to issue or register in its securities ment, doit refuser d’émettre des actions ou 
register a transfer of any of its shares or titres de participation ou d’en inscrire le 30 
ownership interests to a foreign bank or an _ transfert dans son registre de valeurs mobi- 
entity associated with a foreign bank, if the liéres au profit d’une banque étrangére ou 
foreign bank would thereby acquire or4Qd’une entité qui a des liens avec celle-ci si 
increase a substantial investment in the  |’emission ou le transfert permet a la banque 
Canadian entity. en question d’acquérir ou d’augmenter un 35 
intérét de groupe financier dans lentité 
canadienne. 


(2) Subsection (1) does not apply to a (2) Le paragraphe (1) ne s’applique toute- —_ Exception 
Canadian entity that issues or registers a fois pas dans le cas ou une filiale de banque 

transfer of any of its shares or ownership 45 étrangére ou une entité contrélée par une 40 
interests to a foreign bank subsidiary or any  telle filiale acquerrait ou augmenterait, du 


entity controlled by a foreign bank subsidi- fait de l’€mission ou du transfert d’actions, 
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Ownership of 
shares or 
ownership 
interests in 
Canadian 
entities 


Exception 


Idem 


Banks 


ary if the foreign bank subsidiary would 
thereby acquire or increase a substantial 
investment as permitted by Part IX. 


518. (1) Where 
(a) a foreign bank, 5 


(b) a foreign bank and one or more enti- 
ties associated with the foreign bank, or 


(c) one or more entities associated with a 
foreign bank 


own shares in a foreign bank subsidiary, the 10 
foreign bank and any entity associated with 
the foreign bank shall not acquire or hold a 
substantial investment in any bank, other 
than the foreign bank subsidiary, or in any 
Canadian entity. 


i 


(2) Subsection (1) does not apply where a 
foreign bank has a substantial investment in 
a Canadian entity by reason only that a 
foreign bank subsidiary of the foreign bank 
has, as permitted by Part IX, a substantial 20 
investment in the Canadian entity. 


(3) Subsection (1) does not apply with 
respect to shares of or ownership interests in 
a Canadian entity if 
(a) the principal activity in Canada of the 25 
Canadian entity does not consist of 
(i) providing any services that a bank is 
permitted by this Act to provide in 
Canada, 
(ii) providing fiduciary services, 
(iii) performing the functions of an 
investment dealer, stock broker, invest- 
ment counsellor or portfolio manager, 


(iv) the business of insurance, including 
the function of an insurance agent or 35 


30 


broker, or 

(v) any combination of activities 
described in subparagraphs (i) to (iv); 
and 


(b) the shares or ownership interests were 40 


(i) held at the time the application for 
incorporation or acquisition of the for- 
eign bank subsidiary was made, and the 
application was accompanied by written 
evidence to that effect, or 


45 


(ii) acquired subsequent to the incorpo- 
ration or acquisition of the foreign bank 


40 Euiz. Il 


un intérét de groupe financier conformément 
a la partie IX. 


518. (1) Dans le cas ou soit une banque Popes i 
, 4 . a N actions ou dé 
étrangére, soit une banque é€trangére et une titres de 


5 participation 
dans des entités 
canadiennes 


ou plusieurs entités qui ont des liens avec 
elle, soit encore une ou plusieurs de ces enti- 
tés détiennent a titre de propriétaire des 
actions d’une filiale de banque étrangére, la 
banque étrangére et toute entité qui a des 
liens avec elle ne peuvent acquérir ou détenir 10 
un intérét de groupe financier dans une autre 
banque que la filiale en question ou dans 


quelque entité canadienne que ce soit. 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas _— Exception 
dans le cas ot la banque étrangére ne détient 15 

un intérét de groupe financier dans l’entité 
canadienne que parce qu’une de ses filiales 

en détient un, et ce, conformément a la 


partie IX. 


(3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 20 Idem 
non plus aux actions ou titres de participa- 
tion d’une entité canadienne si: 

a) dune part, l’activité principale de cel- 

le-ci au Canada ne consiste pas : 


(i) soit 4 fournir des services que la25 
présente loi autorise une banque a four- 
nir au Canada, 


(ii) soit a fournir des services de fiducie, 


(iii) soit a exercer les fonctions d’agent 
de change, de courtier en valeurs, de 30 
conseiller en placement ou de portefeuil- 
liste; 

(iv) soit a effectuer des opérations d’as- 
surance, notamment en exercant les 
fonctions d’agent ou de courtier d’assu- 35 
rance, 


(v) soit a exercer plusieurs des activités 
visées aux sous-alinéas (i) a (iv); 
b) d’autre part, les actions ou titres de 
participation en question : 


40 


(i) soit étaient détenus au moment ou la 
demande de constitution en personne 
morale ou d’acquisition de la filiale a été 
présentée et que la demande était 
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Banques 301 


subsidiary, and the Minister, by order, accompagnée des documents Justifica- 
approved an application requesting per- tifs, 

mission for the shares or ownership in- (ii) soit ont été acquis aprés la constitu- 
terests to be held. tion en personne morale ou |’acquisition 


de la filiale, et que le ministre a 5 
approuvé, par arrété, une demande 
visant a autoriser leur détention. 


(4) An order of the Minister made for the 5 (4) Le ministre peut assortir l’arrété visé 4 _— Modalites 
purposes of paragraph (3)(b) may be subject l’alinéa (3)b) des modalités qu’il estime 
to such terms and conditions as the Minister _indiquées. 10 
deems appropriate. 

(5) The Minister may, by further order, (5) Le ministre peut, toujours par arrété,  Annulation ou 
revoke or vary an order made for the pur- 1Oannuler ou modifier l’arrété pris pour l’appli- eae 
poses of paragraph (3)(b) and where the cation de l’alinéa (3)b); le cas échéant, l’an- 

Minister does so, the revocation or variation nulation ou la modification prend effet trois 
shall come into effect three months after the mois aprés la date du second arrété, sauf si 15 
date the further order is made, unless the _ l’entité et le ministre conviennent d’une autre 
Minister and the entity to which the order 15 date. 

relates agree that the revocation or variation 

shall take effect at some other time agreed 

on by them. 


(6) Where the Minister makes an order (6) Le ministre fait publier dans la Publication 
for the purposes of paragraph (3)(b) or 20 Gazette du Canada le texte de l’arrété pris 
makes an order under subsection (5), the pour l’application de l’alinéa (3)b) ou du20 
Minister shall cause a copy of the order tobe _paragraphe (5). 
published in the Canada Gazette. 


519. (1) Notwithstanding — subsection 519. (1) Par dérogation au paragraphe Autorisation de 
518(1), where, by reason of an amalgama- 25 518(1), la banque étrangére qui, par suite, pica as 
tion of two or more foreign banks or the soit d'une fusion avec d’autres banques 
acquisition of one or more foreign banks by _ étrangéres, soit de l’acquisition d’une ou de 25 
another foreign bank, a foreign bank plusieurs autres banques étrangéres, devient 
becomes the owner of shares of more than _ propriétaire d’actions de plusieurs filiales de 
one foreign bank subsidiary, the foreign bank 30 banque étrangére peut continuer a les détenir 
may continue to own the shares of those pendant une période n’excédant pas deux ans 
foreign bank subsidiaries for a period not — sans que le paragraphe 518(1) s’applique. 30 
exceeding two years and thereafter, subsec- 
tion 518(1) applies to that foreign bank. 


(2) Where a foreign bank acquires shares35 (2) Les actions ou titres de participation Idem 
or ownership interests in a Canadian entity d’une entité canadienne acquis par une 
through a realization of security for any loan _ banque étrangére au moyen de la réalisation 
or advance made by the foreign bank or any dune garantie afférente a un prét, a une 
other debt or liability to the foreign bank, avance ou a une autre créance sont réputés, 35 
those shares or ownership interests shall, for 40 pour l’application du paragraphe 518(1), ne 
the purposes of subsection 518(1), be deemed _ pas avoir été acquis par la banque ni étre 
not to have been acquired by the foreign détenus par elle pendant une période de deux 
bank and not to be owned by it for a period ans a compter de leur acquisition ou pendant 
of two years from the day they are so la ou les périodes additionnelles que le minis- 40 
acquired and for such additional period or 45 tre fixe par arrété. 
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Divestiture 
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Exception 


Banks 


periods as the Minister may, by order, 
specify. 


520. Where a foreign bank or an entity 
associated with a foreign bank contravenes 
subsection 518(1) or fails to comply with any 5 
terms and conditions imposed by any order 
made for the purposes of paragraph 
518(3)(b), the Minister may, if the Minister 
deems it in the public interest to do so, by 
order, direct the foreign bank to divest itself 10 
of the foreign bank subsidiary. 


521. (1) Unless the consent of the Gover- 
nor in Council, by order, is obtained, a for- 
eign bank shall not directly or indirectly 


(a) establish a new Canadian business, 15 
within the meaning of the IJnvestment 
Canada Act, of which the principal activ- 
ity in Canada consists of any activity 
referred to in any of subparagraphs 
518(3)(a)(1) to (iv); 

(6) acquire or hold shares of or ownership 
interests in a Canadian entity whose prin- 
cipal activity in Canada consists of any 
activity referred to in any of subpara- 
graphs 518(3)(a)(i) to (v) insuch number 25 


(i) as to cause the Canadian entity to 
become a non-bank affiliate of the for- 
eign bank, or 


(ii) where the Canadian entity is 
already a non-bank affiliate of the for- 30 
eign bank, as to cause the percentage of 
the 

(A) outstanding shares of any class 

or series of shares of, or 

(B) ownership interests in 35 


the Canadian entity held by the foreign 
bank after the acquisition to be greater 
than the percentage held before the 
acquisition; or 
(c) acquire or hold all or substantially all 40 
of the assets of a Canadian entity whose 
principal activity in Canada consists of 
any of the activities referred to in subpara- 
graphs 518(3)(a)(i) to (v). 


(2) Subsection (1) does not apply where a 45 
foreign bank has a substantial investment in 
a Canadian entity by reason only that a 
foreign bank subsidiary of the foreign bank 


520. Dans le cas ot la banque étrangére 
ou l’entité qui a des liens avec elle enfreint le 
paragraphe 518(1) ou ne se conforme pas 
aux modalités de l’arrété pris pour l’applica- 
tion de l’alinéa 518(3)d), le ministre peut, s'il 
V’estime dans l’intérét public, ordonner, par 
arrété, a la banque de se départir de sa 
filiale. 


521. (1) La banque étrangére ne peut, 


directement ou indirectement, sauf consente- 10 


ment du gouverneur en conseil donné par 
décret 
a) créer une nouvelle entreprise cana- 
dienne au sens de la Loi sur Investisse- 


ment Canada dont l’activité principale est 15 


l'une des activités prévues aux sous-alinéas 
518(3)a)(i) a (av); 

b) acquérir ou détenir un nombre d’ac- 
tions ou de titres de participation d’une 


entité canadienne ayant pour principale 20 


activité au Canada l’une de celles visées 
aux sous-alinéas 518(3)a)(i) a (v) tel que 
Ventité devient un établissement affilié a 
une banque étrangére ou, dans le cas ou 


elle l’est déja, que le pourcentage, soit de 25 


ses actions en circulation d’une catégorie 
ou série, soit de ses titres de participation 
détenus par la banque étrangére aprés l’ac- 
quisition est supérieur au pourcentage 
antérieur; 

c) acquérir ou détenir la totalité ou quasi- 
totalité de l’actif d’une entité canadienne 
ayant pour activité principale au Canada 
lune de celles visées par les sous-alinéas 
518(3)a)(i) a (Vv). 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 
dans le cas ot la banque étrangére ne détient 
un intérét de groupe financier dans l’entité 
canadienne que parce qu’une de ses filiales 


40 Euiz. II 


Aliénation 


Consentement 


Exception 


es 


‘mares pags pas “i to 
cerca ylola 


sehqritn: silotoon otu'b ald el f4 


or amr it jot att92 2b atiee ws sandiberia 


ad sb slpitit isu oo adpaad any ies 

rayne 

‘sab t9q 3 vay Ub sditnes ub seinq af (> 
“HO siz97fb , x2 i UG oviynstt4 cupond 

2] -eaas aehqottes slisvuon siv'h ,stomibai 
ende va eitSgnais cupnad sow way soni 
slaqioniig Siiviios wiog tires iol 23950 94) 
“guoe sue eSziy estes sb ot’! abana ve 
rv) d (iy(ef EBS zadatia 

OS tal al ab nolteetSb a! ou sonietupae! fs 
Sino wiu'b Wer ob Silko? cap ue 910! 
Siivitds olaqionig wog faye onnothinns 
Oe Kus andniy 2olloo ob anu’) hare vs 
AVR CM efE)al? cris 


FX BITSAAS 
2HUOWAH 290 VOITATYIMSI109H 
_  gonelhiwinw?, | 
. e$vale 4 


4 Sawn 2S -noiniiue us: Hywel supred at a) roe 


7 


anal: 


eat evulun to) abuse) 
Ob daeaions el ne 33 20? Tn Sgr ovate) 

oud hing oc. oupnad ni eidiatucs 202i allo'wy 
ub gos) sus. 2anipy 


™ 
inp andl a} rh 
, a GP% eb: Hicks ae 


Bi ia Db & = Bie RS a 


- Create 


ringers ahs timwet tiob supned «3 5} 


ab 
al im 
ee vaste = Sead 


nt ie 1* se 


. : - 
beer os 


iy wh ob a 
ree ink phat ab aslloa & eahazidedue noe 
vigSt oq whoNE-) Yassvcely 2 


gn} \eadeidsigy sarw) si as io esieh sue sont 
saixs tip einacrongiocns 


Sit as eae fio 


‘Sabb m4 mated! 


i viene sevAaiitt- 26: nondalyan ott S82 


maria) ort Bo wnolzwwiq, sit lo ini 
1 foe7o1 oF oh Oyoen > 


on) nrdiiw, Jovincs Io. agiiixiupos oily {91 
901 9% Aned a to Joh salt To Ps 1 
~eypibiadire fim? pyle 

gaibatie.) van & fo treeieil€giad old (Ai 
01 AeA 18h) Yo Zalogom adr vids seonieud 
‘vinibiedie Xaad ng sw) 610 Jned & ai fail 
<iline so Ye loro to nnitelo pus oil? (23 
Jaamdeidgies oft 16. aned naive’ # yd 
maiane’) aoe 6 1G vl ribnl, 16 “iin 
Clady ontiie Mh slnad gino? & ed eeoniae! 
rn ingtesviag epadw> JOA end? to MME!) 
(ivitos Yde te gizento aban! at wii 


efqtigarcgese fo ene ni oF Seriolh 
bis (vboo MOE Ae 
4 2 Ne 1a Snihlon Ww noimdéeeid 3d) 1%) 
ibive)-¢ to efgeae vile lo (he vilabinesat 
nt Viiviiow “lan eine vwondwe Viliaw We. 
POI J UE aii) te UTP ty areirins alrain) 
Ci(e bate edqaigineqiu: | up dyisis1 
es L@) oj 
1K TAA 
CAMA IO VOT AS As 
mii, wai 
agit 


<areque ort abiany Vette dead fib EST 
Omi sue 1s noise 
VRIN incbnamnyisoe ott & 


(Lio dash of) drinw ode Aned A. (S) 


commit tous in voce a done dthy abgia J 
tire bene) Ws dapat ag oie, douse nt bine 
berger. sd jor diate diye) a dud stinps 
aMianiOls daira). o) Goirsee 2d}, salon 
ammemongieenot 296 sini 7) ane lo @ iia wregnrote odor wogest sli 


Si primelg ae male WO es1Qa1e% 002796 1aUDE 


pidiid lietit Aad A fl) bee 


ab ¥ 
sin 1asy sebasine thes Jo bos ott tole 
tone al aye & tigre Sepbasini vad ue wnt 
imabuainragie vil! ex revel 
Phase aqyd oat old “er th 


ge 2 
~ efits neibued) a4) Hy dersinfeguen 


ngewe (Koths! 
Hod ise et bite 
NT 


(ee; 


pepe irre 
ie Wet? 


1 


Non-applica- 
tion of 
Investment 
Canada Act 


Required 
information 


Idem 


Report of 
unclaimed 
deposits 


Banques 


has, as permitted by Part IX, a substantial 
investment in the Canadian entity. 


522. The provisions of this Act apply in 
lieu of the provisions of the Investment 
Canada Act in respect of 


(a) the acquisition of control, within the 
meaning of that Act, of a bank or a for- 
eign bank subsidiary; 


(b) the establishment of a new Canadian 
business, within the meaning of that Act, 
that is a bank or a foreign bank subsidiary; 
(c) the acquisition of control of an entity 
by a foreign bank, or the establishment, 
directly or indirectly, of a new Canadian 


business by a foreign bank, all within the 15 


meaning of that Act, whose principal ac- 
tivity in Canada consists of any activity 
referred to in any of subparagraphs 
518(3)(a)(i) to (v); and 


(d) the acquisition or holding of all or 20 


substantially all of the assets of a Canadi- 
an entity whose principal activity in 
Canada consists of any of the activities 


referred to in subparagraphs 518(3)(a)(i) 
25 


to (v). 


PART XIII 
REGULATION OF BANKS 


Supervision 
Returns 


523. (1) A bank shall provide the Superin- 
tendent with such information, at such times 
and in such form as the Superintendent may 
require. 


(2) A bank shall furnish the Bank of 30 


Canada with such information, at such times 
and in such form as the Bank of Canada may 
require, but a bank shall not be required 
under this section to furnish information 


—" 


en détient un, et ce conformément a la partie 
LX: 


522. Les dispositions de la présente loi 
sont substituées a celles de la Loi sur Inves- 
5 tissement Canada pour régir : 
a) la prise du contrdéle, au sens de cette 
loi, d’une banque ou d’une filiale de 
banque étrangére; 
b) la création d’une nouvelle entreprise 
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Non-applica- 

tion de la Loi 

sur Investisse- 
5 ment Canada 


0 canadienne, au sens de cette loi, si celle-ci 10 


est une banque ou une filiale de banque 
étrangére; 

c) la prise du contréle d’une entité par une 
banque étrangére ou la création, directe ou 


dienne par une banque étrangére, au sens 
de cette loi, ayant pour activité principale 
au Canada l’une de celles visées aux sous- 
alinéas 518(3)a)(i) a (v); 

d) Vacquisition ou la détention de la tota- 
lité ou quasi-totalité de l’actif d’une entité 
canadienne ayant pour principale activité 
au Canada l’une de celles visées aux sous- 
alinéas 518(3)a)(i) a (v). 


PARTIE XIII 
REGLEMENTATION DES BANQUES 


Surveillance 


Relevés 


indirecte, d’une nouvelle entreprise cana- 15 


523. (1) La banque fournit au surinten- 25 Demande de 


dant, aux dates et en la forme précisées, les 
renseignements qu'il exige. 


(2) La banque doit fournir a la Banque du 
Canada les autres renseignements que cette 


renseignements 


Idem 


derniére exige, aux dates et en la forme 30 


quelle fixe; toutefois la banque ne peut étre 
requise, aux termes du présent article, de 


with respect to the accounts or affairs of any 35 fournir des renseignements concernant les 


particular person. 


524. (1) A bank shall, within sixty days 
after the end of each calendar year, provide 
the Superintendent with a return, in such 


form as the Superintendent may determine, 40 précise, un relevé au 31 décembre de tous les 


as of the end of that calendar year, in respect 


comptes ou affaires d’un particulier. 


524. (1) Dans les soixante jours qui sui- 35 Relevé des 


vent la fin de chaque année civile, la banque 
fournit au surintendant, en la forme qu’il 


dépdéts effectués auprés d’elle au Canada, en 


dépéts non 
réclamés 
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Period 


Content of 
return 


Amounts under 
one hundred 
dollars 


Return on 
unclaimed bills 
of exchange 


Banks 


of all deposits made with the bank in Canada 
in Canadian currency for which no transac- 
tion has taken place and no statement of 
account has been requested or acknowledged 
by the depositors during a period of nine 
years or more. 


5) 


(2) The period referred to in subsection 
(1) shall be calculated 


(a) in the case of a deposit made for a 
fixed period, from the day on which the 10 
fixed period terminated, and 

(b) in the case of any other deposit, from 
the day on which the last transaction took 
place or a statement of account was last 
requested or acknowledged by the deposi- 15 
tor, whichever is later, 


until the date of the return under that 
subsection. 


(3) A return made under subsection (1) 
shall show, in so far as is known to the bank, 20 


(a) the name of each depositor in whose 
name each deposit is held; 


(b) the recorded address of each such 
depositor; 

(c) the outstanding amount of each depos- 25 
it; and 

(d) the branch of the bank at which the 
last transaction took place in respect of the 
deposit, and the date thereof. 


(4) Where the total outstanding amount of 30 
deposits in the name of a depositor is less 
than one hundred dollars, the bank may omit 
the particulars in respect thereof required by 
subsection (3) from the return required by 
subsection (1). 


525. (1) A bank shall, within sixty days 
after the end of each calendar year, provide 
the Superintendent with a return, in such 
form as the Superintendent may determine, 
as of the end of that calendar year, in respect 40 
of all negotiable instruments (including 
instruments drawn by one branch of the 
bank on another branch of the bank but not 
including instruments issued in payment of a 
dividend on the capital of the bank) payable 45 
in Canada in Canadian currency that have 
been issued, certified or accepted by the bank 
at branches of the bank in Canada and for 
which no payment has been made for a 


monnaie canadienne, qui n’ont fait l’objet 
d’aucune opération et pour lesquels aucun 
état de compte n’a été demandé ou reconnu 
par le déposant au cours d’une période d’au 
moins neuf ans. 


(2) La période en question, qui se termine 

a la date du relevé, a pour point de départ : 
a) dans le cas des dépdts a_ terme, 
l’échéance du terme; 
b) dans le cas des autres dépéts, soit la 10 
date de la derniére opération, soit, si elle 
lui est postérieure, celle ou le déposant a, 
pour la derniére fois, demandé ou reconnu 
un état de compte. 


(3) Le relevé doit indiquer, dans la mesure 15 
ot la banque en a connaissance : 


a) le nom du titulaire de chaque dépdot; 
b) l’adresse enregistrée de chacun d’eux; 
c) le solde de chacun des dépéts; 


d) la succursale de la banque dans 20 
laquelle la derniére opération concernant 
le dépét a eu lieu et la date de celle-ci. 


(4) La banque n’est toutefois pas tenue de 
fournir les renseignements énoncés au para- 
graphe (3) dans le cas ot le solde de l’ensem- 25 
ble des dép6ts inscrits au nom du titulaire est 
inférieur a cent dollars. 


525. (1) Dans les soixante jours qui sui- 
vent la fin de chaque année civile, la banque 
fournit au surintendant, en la forme qu’il 30 
précise, un relevé au 31 décembre de tous les 
effets négociables, y compris les effets tirés 
par une de ses succursales sur une autre de 
celles-ci mais a l’exclusion des effets €mis en 
paiement d’un dividende sur son capital, 35 
payables au Canada, en monnaie canadienne, 
qui ont été émis, visés ou acceptés par elle 
dans ses succursales au Canada, et pour les- 
quels aucun paiement n’a été fait pendant 
une période de neuf ans ou plus, a la date du 40 
relevé et dont le point de départ est la der- 
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Calcul de la 
période 


Teneur du 
relevé 


Solde inférieur 
a cent dollars 


Relevé des 
effets non 
réclamés 
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Content of 
return 


Amounts under 
one hundred 
dollars 


Money orders 


Total to be 
reported 


Names of 
directors and 
auditors 


Banques 305 


period of nine years or more calculated from _niére des dates suivantes: émission, visa, 
the date of issue, certification, acceptance or acceptation ou échéance. 

maturity, whichever is the latest, until the 

date of the return. 


(2) A return made under subsection (1) 5 (2) Le relevé doit indiquer, dans la mesure alias du 
e€ 


shall show, in so far as is known to the bank, ot la banque en a connaissance : 
(a) the name of each person to whom or a) le nom de chaque personne a qui, ou a 5 
at whose request each instrument was la demande de qui, chaque effet a été émis, 
issued, certified or accepted; visé ou accepteé; 
(b) the recorded address of each such10 5b) l’adresse enregistrée de chacune de ces 
person; personnes; 
(c) the name of the payee of each c) le nom du bénéficiaire de chaque effet; 10 
instrument, d) le montant et la date de chaque effet; 
(d) the amount and date of each instru- e) le nom du lieu ot chaque effet était 
ment; 15 payable; 
(e) the name of the place where each f) la succursale de la banque ot chaque 
instrument was payable; and effet a été émis, visé ou accepte. 15 


(f) the branch of the bank at which each 
instrument was issued, certified or accept- 
ed. 20 


(3) Where the amount of an instrument in (3) La banque n’est toutefois plus tenue de _ Effet de moins 
respect of which subsection (1) applies is less  fournir les renseignements €noncés au para- pect go 
than one hundred dollars, the bank may omit graphe (2) dans le cas ou le montant de 
the particulars in respect thereof required by __ l’effet est inférieur a cent dollars. 
subsection (2) from the return required by 25 
subsection (1). 


(4) A bank may omit from a return (4) La banque peut également omettre ces 20 Mandat-poste 
required by subsection (1) the particulars renseignements relativement aux mandats 
required by subsection (2) in respect of any _auxquels le paragraphe (1) s’applique. 
money order in respect of which subsection 30 
(1) applies. 


526. Where a bank, pursuant to subsec- 526. Méme en cas d’omission des rensei- Mention 
tion 524(4) or 525(3) or (4), omits from a gnements devant normalement figurer dans eae 
return required by subsection 524(1) or les relevés visés aux paragraphes 524(1) ou 25 
525(1) the particulars of any deposit or 35525(1), la banque doit préciser la valeur 
instrument, the total of the amounts of all globale des dépdts ou effets en cause. 
deposits or instruments that have been so 


omitted shall be reported in the return. 

527. (1) A bank shall, within thirty days 527. (1) Dans les trente jours suivant ee 
after each annual meeting of the bank, pro- 40 chaque assemblée annuelle, la banque fournit RR ne 
vide the Superintendent with a return au surintendant un relevé indiquant : 


showing a) les noms, domicile et citoyenneté de 
(a) the name, residence and citizenship of chaque administrateur en fonction a la 
each director holding office immediately cléture de l’assemblée; 
following the meeting; 45 b) l’adresse postale de chaque administra- 
(b) the mailing address of each director teur en fonction a la cléture de l’assem- 35 
holding office immediately following the blée; 


meeting; 
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Changes 


Copy of by-laws 


Banks 


(c) the bodies corporate of which each 
director referred to in paragraph (a) is an 
officer or director and the firms of which 
each director is a member; 


c) les personnes morales dont chacun des 
administrateurs visés a l’alinéa a) est un 
dirigeant ou administrateur et les entrepri- 
ses dont chacun d’entre eux est membre; 


40 Euiz. Il 


(d) the affiliation, within the meaning of d) ’appartenance au méme_ groupe 5 
section 162, with the bank of each director qu’elle, au sens de l’article 162, de chaque 
referred to in paragraph (a); administrateur visé a l’alinéa a); 
(e) the names of the directors referred to e) le nom des administrateurs visés a |’ali- 
in paragraph (a) who are officers or néa a) qui sont des dirigeants ou employés 
employees of the bank or any affiliate of 10 de la banque ou des entités de son groupe 10 
the bank, and the positions they occupy; et le poste qu’ils occupent; 
(f) the name of each committee of the f) le nom de chaque comité de la banque 
bank on which each director referred to in dont fait partie un administrateur visé a 
paragraph (qa) serves; lalinéa a); 
(g) the date of expiration of the term of |S g) la date d’expiration du mandat de15 
each director referred to in paragraph (a); chaque administrateur visé a l’alinéa a); 
and h) les nom, adresse et date de nomination 
(h) the name, address and date of du ou des vérificateurs de la banque. 
appointment of the auditor or auditors of 
the bank. 

Avis des 


(2) Where 
(a) any information relating to a director 


(2) Au cas ou les renseignements concer- 


nant un administrateur ou un vérificateur, 20 


changements 


tendent 


or an auditor of a bank shown in the latest auf en ce quia trait aux alinéas (1)c) ou d), 
return made to the Superintendent under deviennent inexacts ou incomplets ou en cas 
subsection (1), other than information 25 de vacance ou de nomination soit au poste de 
referred to in paragraph (1)(c) or (d), Vérificateur soit au sein du conseil d’adminis- 
becomes inaccurate or incomplete, tration, la banque fournit sans delai au surin- 25 
(b) a vacancy in the office of auditor of tendant les renseignements necessaires pour 
the bank occurs or is filled by another compléter le relevé ou en rétablir l’exacti- 


person, or 30 tude. 


(c) a vacancy on the board of directors of 
the bank occurs or is filled, 


the bank shall forthwith provide the Superin- 
tendent with such information as is required 

to maintain the return in a complete and 35 
accurate form. 


Exemplaire des 
réglements 
30 administratifs 


528. A bank shall send to the Superin- 528. La banque transmet au_surinten- 


dant: 


a) dans les six mois suivant l’entrée en 
vigueur de la présente partie, un exem- 
plaire de tous ses réglements administra- 
tifs qui demeurent applicables en vertu des 
articles 190 et 191; 35 
b) dans les trente jours de leur entrée en 
vigueur, un exemplaire de chaque régle- 
ment administratif ou de sa modification. 


(a) within six months after the coming 
into force of this Part, a copy of all40 
by-laws of the bank that are continued in 
effect by sections 190 and 191; and 

(b) within thirty days after the coming 
into effect of a by-law or an amendment to 

a by-law, a copy of the by-law or45 
amendment. 
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Banques 307 


529. The Superintendent shall, in respect 529. Pour toute banque 4 qui a été délivré —_ Registre des 
of each bank for which an order approving un agrément de fonctionnement, le surinten- naaage 
the commencement and carrying on of busi- _dant fait tenir un registre contenant : 
ness has been made, cause a register to be a) un exemplaire de l’acte constitutif de la 
maintained containing a copy of 5 banque; 5 

(a) the incorporating instrument of the b) les renseignements visés aux alinéas 

bank, 527(1)a), c) et e) 4 A) du dernier relevé 

(b) the information referred to in para- recu au titre de l’article 527; 

graphs 527(1)(a), (c) and (e) to (h) con- c) un exemplaire des réglements adminis- 


tained in the latest return sent to the Su-10  tratifs recus conformément 4 l’article 528. 10 


perintendent pursuant to section 527, and Le registre peut étre consulté pendant les 
(c) the by-laws of the bank sent to the heures normales d’ouverture du bureau du 
Superintendent pursuant to section 528, surintendant et les documents qu’il contient 
and all persons are entitled to examine the _ peuvent étre reproduits, en tout ou en partie. 
register during regular business hours and to 15 
make copies of or take extracts from the 
documents contained therein. 


530. (1) The Superintendent may, by 530. (1) Le surintendant peut, par ordon- | 5 Fourniture de 
order, direct a person who controls a bank or _ nance, enjoindre 4 une personne qui contrdle aa cee ae 
any entity that is affiliated with a bank to20la banque ou 4 une entit€ qui appartient au 
provide the Superintendent with such infor- groupe de celle-ci de lui fournir certains ren- 
mation or documents as may be specified in seignements ou documents s’il croit en avoir 
the order where the Superintendent believes besoin pour s’assurer que la présente loi est 20 
that the production of the information or  effectivement respectée et que la situation 
documents is necessary in order to be satis- 25 financiére de la banque est bien saine. 
fied that the provisions of this Act are being 
duly observed and that the bank is in a sound 
financial condition. 


(2) Any person to whom a direction has (2) La personne visée fournit les rensei- —_Délai 
been issued under subsection (1) shall pro- 30 gnements ou documents dans le délai prévu 
vide the information or documents specified dans |’ordonnance ou, 4 défaut, dans un délai 25 
in the order within the time specified in the _ raisonnable. 
order and, where the order does not specify a 
time, the person shall provide the informa- 
tion or documents within a reasonable time. 35 


(3) Subsection (1) does not apply in (3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 4 _—_— Exception 
respect of an entity that controls a bank or is___l’entité qui contrdle une banque ou qui fait 
affiliated with a bank where that entity is a _ partie de son groupe s’il s’agit d’une institu- 


financial institution regulated tion financiére réglementée sous le régime: 30 
(a) by or under an Act of Parliament; or 40 a) soit d’une loi fédérale; 
(b) by or under an Act of the legislature b) soit d’une loi provinciale, dans le cas ou 
of a province where the Superintendent le surintendant a conclu une entente avec 
has entered into an agreement with the Yautorité ou lorganisme public responsa- 
appropriate official or public body respon- ble de la supervision des institutions finan- 35 
sible for the supervision of financial insti-45 ciéres dans la province en ce qui a trait au 
tutions in that province concerning the partage de l’information les concernant. 


sharing of information on such financial 
institutions. 
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Confidential 
information 


Disclosure 
permitted 


Publication 


Examination of 
banks 


Banks 


531. (1) Subject to section 532, all infor- 
mation regarding the business or affairs of a 
bank or persons dealing therewith that is 
obtained by the Superintendent, or by any 
person acting under the direction of the Su- 
perintendent, as a result of the administra- 
tion or enforcement of any Act of Parliament 
is confidential and shall be treated accord- 


ingly. 


(2) Nothing in subsection (1) prevents the 10 


Superintendent from disclosing any informa- 
tion 
(a) to any government agency or regulato- 
ry body charged with the regulation of 


financial institutions for purposes related 15 


to that regulation, and 

(b) to the Deputy Minister of Finance or 
any officer of the Department of Finance 
authorized in writing by the Deputy Min- 


ister of Finance or to the Governor of the 20 


Bank of Canada or any officer of the Bank 
of Canada authorized in writing by the 
Governor of the Bank of Canada, for the 
purposes of policy analysis related to the 
regulation of financial institutions, 
if the Superintendent is satisfied that the 
information will be treated as confidential by 
the agency, body or person to whom it is 
disclosed. 


531. (1) Sous réserve de l’article 532, sont 
confidentiels et doivent étre traités comme 
tels les renseignements concernant l’activité 
commerciale et les affaires internes de la 


5 banque ou d’une personne faisant affaire 


avec elle et obtenus par le surintendant ou 
par toute autre personne agissant sous ses 
ordres, dans le cadre de l’application d’une 
loi fedérale. 


(2) S’il est convaincu que les renseigne- | 


ments seront considérés comme confidentiels 
par leur destinataire, le surintendant peut 
toutefois les communiquer : 


a) a une agence ou 4 un organisme gou- 


vernemental chargé de la réglementation 15 


des institutions financiéres, dans le cadre 
de celle-ci; 

b) au sous-ministre des Finances, ou a 
tout fonctionnaire du ministére des Finan- 


ces que celui-ci a délégué par écrit pour 20 


Vanalyse de la politique en matiére de la 
réglementation des institutions financiéres 
ou au gouverneur de la Banque du 
Canada, ou 4 tout fonctionnaire de la 


Banque du Canada que celui-ci a délégué 25 


par écrit pour cette méme analyse. 


532. The Superintendent shall cause to be30 532. Le surintendant doit faire publier 


published in the Canada Gazette 
(a) the information contained in each of 
the returns made under sections 524 and 
525 within sixty days after the expiration 


of the time provided by this Act for pro- 35 


viding the return; and 

(6) at such times and in such form as the 
Minister may determine, such other infor- 
mation obtained pursuant to this Act as 
the Minister may determine. 


Inspection of Banks 


533. (1) The Superintendent, from time to 
time, but at least once in each calendar year, 
shall make or cause to be made such exami- 
nation and inquiry into the business and 


may deem to be necessary or expedient for 


dans la Gazette du Canada: 
a) les renseignements figurant aux relevés 


visés aux articles 524 et 525, dans les 30 


soixante jours qui suivent l’expiration du 
délai prévu prévue par la présente loi pour 
leur production; 


b) selon les modalités de forme et de 


temps fixées par le ministre, tout autre 35 


renseignement obtenu conformément a la 
présente loi précisé par le ministre. 


Enquéte sur les banques 


533. (1) Afin de s’assurer si la banque 
s'est conformée a la présente loi ou si elle est 


en bonne situation financiére, le surinten- 40 
dant, a l’occasion, mais au moins une fois par 
affairs of each bank as the Superintendent 45 an, procéde ou fait procéder 4 un examen et 


a une enquéte portant sur l’activité commer- 


40 Euiz. Il 


Caractére 
confidentiel des 
renseignements 


(Q) Communication 


autorisée 


Publicité 


Examen des 
banques 
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Banques 


the purposes of satisfying the Superintendent 
that the provisions of this Act are being duly 
observed and that the bank is in a sound 
financial condition and, after the conclusion 


of each examination and inquiry, shall report 5 


thereon to the Minister. 


(2) The Superintendent or a person acting 
under the Superintendent’s direction 


(a) has a right of access to any records, 


cash, assets and security held by a bank; 10 


and 

(b) may require the directors, officers and 
the auditor or auditors of a bank to pro- 
vide information and explanations, to the 


extent that they are reasonably able to do 15 


so, in respect of the condition and affairs 
of the bank or any entity in which the 
bank has a substantial investment. 


534. The Superintendent has all the 


ciale et les affaires internes de la banque et 
dont il fait rapport au ministre. 


(2) Le surintendant ou toute personne 
agissant sous ses ordres : 


a) a accés aux livres, a la caisse et aux 
autres éléments d’actif de la banque, ainsi 
qu’a toute sireté détenue par elle; 


b) peut exiger des administrateurs, des 
dirigeants ou du ou des vérificateurs qu’ils 
lui fournissent, dans la mesure du possible, 
les renseignements et éclaircissements qu’il 
réclame sur la situation et les affaires 
internes de la banque ou de toute entité 
dans laquelle elle détient un intérét de 
groupe financier. 


534. Le surintendant jouit des pouvoirs 


powers of a person appointed as a commis-20conférés aux commissaires en vertu de la 


sioner under Part II of the Inquiries Act for 
the purpose of obtaining evidence under 
oath, and may delegate those powers to any 
person acting under the Superintendent’s 
direction. 


Remedial Powers 
Directions of Compliance 


535. (1) Where, in the opinion of the Su- 
perintendent, a bank, or a person with 
respect to a bank, is committing, or is about 
to commit, an act that is an unsafe or 


partie II de la Loi sur les enquétes pour la 
réception des dépositions sous serment; il 
peut les déléguer a4 une personne agissant 
sous ses ordres. 


Réparation 
Décisions 


535. (1) S’il est d’avis qu’une banque ou 
une personne est en train ou sur le point, 
dans le cadre de la gestion de I’activité com- 
merciale de la banque, de commettre un acte 


unsound practice in conducting the business 30 ou d’adopter une attitude, contraires aux 


of the bank, or is pursuing or is about to 
pursue any course of conduct that is an 
unsafe or unsound practice in conducting the 
business of the bank, the Superintendent 
may direct the bank or person to 


(a) cease or refrain from committing the 
act or pursuing the course of conduct; and 


(6) perform such acts as in the opinion of 
the Superintendent are necessary to 
remedy the situation. 


(2) Subject to subsection (3), no direction 
shall be issued to a bank or person under 
subsection (1) unless the bank or person is 
provided with a reasonable opportunity to 


bonnes pratiques du commerce, le surinten- 
dant peut lui enjoindre de prendre les mesu- 
res suivantes ou l’une d’elles : 


a) y mettre un terme ou s’en abstenir; 


b) prendre les mesures qui, selon lui, s’im- 
posent pour remédier a la situation. 


(2) Sous réserve du paragraphe (3), le 
surintendant ne peut imposer l’obligation 
visée au paragraphe (1) sans donner la possi- 
bilité a la banque ou a la personne de présen- 
ter ses observations a cet égard. 


309 


Droit d’obtenir 
communication 
des piéces 


5 


10 


15 


Pouvoirs du 
surintendant 


20 


Décisions du 
surintendant 


2 


30 


Observations 
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Temporary 
direction 


Idem 


Appeal to 
Minister 


No stay on 
appeal 


Representations 


Appeal to court 


Banks 


make representations in respect of the 


matter. 


(3) Where, in the opinion of the Superin- 
tendent, the length of time required for 
representations to be made under subsection 
(2) might be prejudicial to the public inter- 
est, the Superintendent may make a tempo- 
rary direction with respect to the matters 
referred to in paragraphs (1)(a) and (6) 


having effect for a period of not more than 10 


fifteen days. 


(4) Subject to section 536, a temporary 
direction under subsection (3) continues to 
have effect after the expiration of the fifteen 


(3) Lorsqu’a son avis, le délai pour la 
présentation des observations pourrait étre 


5 préjudiciable a l’intérét public, le surinten- 


dant peut imposer les obligations visées aux 
alinéa (1)a) et b) pour une période d’au plus 
quinze jours. 


(4) Sous réserve de I’article 536, la déci- 
sion ainsi prise reste en vigueur aprés |’expi- 
ration des quinze jours si aucune observation 


day period referred to in that subsection if no 15 n’a été présentée dans ce délai ou si le surin- 


representations are made to the Superintend- 
ent within that period or, if representations 
have been made, the Superintendent notifies 
the bank or person that the Superintendent is 


not satisfied that there are sufficient grounds 20 


for revoking the direction. 


536. (1) Any bank or person in respect of 


which or to whom a direction has been issued 
under subsection 535(1) or (3) may, by 


tendant avise la banque ou la personne qu’il 
n’est pas convaincu que les observations pré- 
sentées justifient la révocation de la décision. 


536. (1) La banque ou la personne peut, 
par avis écrit signifié au surintendant et au 
ministre, porter la question en appel devant 


notice in writing served on the Minister and 25 ce dernier : 


the Superintendent not later than 
(a) fifteen days after the date of the direc- 
tion, or 
(6) in the case of a temporary direction 


a) soit dans les quinze jours suivant la 
date de la décision; 


40 Eviz. I 


Décision 


Idem 


Appel au 
1 5 ministre 


b) soit, dans le cas visé au paragraphe 20 


535(4), dans les trente jours suivant la 


that is continued pursuant to subsection30 date de la décision. 


535(4), thirty days after the date of the 
direction, 


appeal the matter to the Minister and, on 
any such appeal, the Minister may allow the 


appeal, dismiss the appeal or make such 35 


other order as the Minister deems appropri- 
ate in the circumstances. 


(2) A direction or temporary direction 
shall not be stayed by an appeal under sub- 


Le ministre peut accueillir ou rejeter l’appel 
ou rendre toute autre décision qu’il estime 
indiquée dans les circonstances. 


(2) L’exécution de la décision du surinten- 
dant n’est pas suspendue par I’appel sans son 


section (1) without the consent in writing of 40 consentement écrit. 


the Superintendent. 


(3) Before making a decision under sub- 
section (1), the Minister shall provide the 
bank or person with a reasonable opportunity 
to make representations. 


(4) Any bank or person to whom a deci- 
sion of the Minister under subsection (1) 


(3) Le ministre, avant de statuer en appel, 
donne a la banque ou a la personne la possi- 
bilité de présenter ses observations. 


(4) L’appelant peut, dans les trente jours 
suivant son prononcé, porter la décision du 


25 


Caractére non 
suspensif 


Observations 


30 


Appel 
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No stay on 
appeal 


Court 
enforcement 


Appeal 


Taking control 
of assets 


Banques 


relates may, within thirty days after the date 
of the decision, appeal the matter in accord- 
ance with section 558. 


(5) An appeal of a decision of the Minister 
under subsection (4) shall not stay the 
decision. 


537. (1) Where a bank or person 


(a) is contravening or has failed to comply 
with a direction of the Superintendent 


ministre en appel conformément 4 I’article 
DBE 


(5) L’appel n’a pas d’effet suspensif. 
537. (1) En cas de manquement soit a une 


décision prise aux termes des paragraphes 
535(1) ou (3), soit a une disposition de la 


issued to the bank or person pursuant to 10 présente loi — notamment une obligation —, 


subsection 535(1) or (3), 
(6) is contravening this Act, or 


(c) has omitted to do any thing under this 
Act that is required to be done by or on 


the part of the bank or person, 15 


the Superintendent may, in addition to any 
other action that may be taken under this 
Act, apply to a court for an order requiring 
the bank or person to comply with the direc- 


tion, cease the contravention or do any thing 20 


that is required to be done, and on such 
application the court may so order and make 
any Other order it thinks fit. 


(2) An appeal from a decision of a court 


and to the same court, as an appeal from any 
other order of the court. 


Supervisory Intervention 


538. (1) Where 
(a) the Superintendent is of the opinion 


records of a bank is not satisfactorily 
accounted for, 

(5) a bank has failed to pay any liability 
that has become due and payable or, in the 


opinion of the Superintendent, will not be 35 


able to pay its liabilities as they become 
due and payable, or, in the opinion of the 
Superintendent, the assets of a bank are 
not sufficient, having regard to all the 


circumstances, to give adequate protection 40 


to all the creditors of the bank, or 


(c) the Superintendent is of the opinion 
that there exists any practice or state of 
affairs that is materially prejudicial to the 
interests of the creditors of a bank, 


45 


le surintendant peut, en plus de toute autre 
mesure qu’il est déja habilité 4 prendre sous 


sa 


Exécution de la 
décision 


Exécution 
5 judiciaire 


le régime de celle-ci, demander a un tribunal 10 


de rendre une ordonnance obligeant la 
banque ou personne en faute a mettre fin ou 
remédier au manquement, ou toute autre 
ordonnance qu’il juge indiquée en l’espéce. 


(2) L’ordonnance ainsi rendue peut étre 1S Appel 
under subsection (1) lies in the same manner, 25 portée en appel, de la méme facon, devant la 


juridiction compétente pour juger en appel 


toute autre ordonnance du tribunal. 


Surveillance et intervention 


538. (1) Le surintendant peut sans délai 


Prise de 
contréle de 


prendre le contrdle de l’actif d’une banque et 20 pactir 
that any asset appearing on the books or 30!¢ conserver pendant sept jours ou la période 


plus longue que le ministre estime nécessaire 
pour permettre a la banque de présenter des 
observations conformément au paragraphe 
539(2), dans les cas suivants : 
a) il estime qu’un élément d’actif figurant 
aux livres de la banque n’est pas correcte- 
ment pris en compte; 


b) la banque a omis de payer une dette 


exigible ou, a son avis, ne pourra payer ses 30 


dettes au fur et 4 mesure qu’elles devien- 
dront exigibles ou encore n’a pas un actif 
suffisant, compte tenu de toutes les cir- 
constances, pour assurer une protection 
adequate 4a ses créanciers; 

c) il estime qu'il existe une pratique ou 
une situation qui porte réellement atteinte 
aux intéréts des créanciers de la banque. 


35 
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Objectives of 
Superintendent 


Powers of 
Superintendent 


Report to 
Minister 


Banks 


the Superintendent may immediately take 
control of the assets of the bank and main- 
tain that control for a period of seven days or 
for such longer period as the Minister consid- 


ers necessary to enable the bank to make 5 
representations pursuant to _ subsection 
539(2): 


(2) Where, pursuant to subsection (1), the 
Superintendent has control of the assets of a 
bank referred to in that subsection, the Su- 
perintendent may do all things necessary or 
expedient to protect the rights and interests 
of the creditors of the bank. 


10 


(3) Where, pursuant to subsection (1), the 
Superintendent has control of the assets of a 15 
bank referred to in that subsection, 


(a) the bank shall not make, acquire or 
transfer any loan or make any purchase, 
sale or exchange of securities or any dis- 
bursement or transfer of cash of any kind 20 
without the prior approval of the Superin- 
tendent or a representative designated by 
the Superintendent; and 

(6) no director, officer or employee of the 
bank shall have access to any cash or 25 
securities held by the bank unless 


(i) a representative of the Superintend- 
ent accompanies the director, officer or 
employee, or 

(ii) the access is previously authorized 30 
by the Superintendent or the Superin- 
tendent’s representative. 


539. (1) The Superintendent shall report 
to the Minister in any case where 


(a) pursuant to subsection 538(1), the Su- 35 
perintendent has taken control of the 
assets of a bank, and shall include in the 
report a description of the circumstances 
leading to the taking of control; 


(6) the Superintendent is of the opinion 40 
that 


(i) a bank, or a person who is a share- 
holder, a director or an_ officer, 
employee or agent of the bank, has 
failed to comply with a direction issued 45 
to the bank or to the person under sub- 
section 535(1) or (3), 


(2) Aprés avoir pris le contréle de l’actif 
d’une banque en vertu du paragraphe (1), le 
surintendant peut prendre toutes les mesures 
utiles pour protéger les droits et intéréts des 
créanciers de celle-ci. 


(3) Lorsque le surintendant a le contréle 
de l’actif de la banque visé au paragraphe 
(1): 

a) celle-ci ne peut consentir, acquérir ou 

céder de prét, ni faire d’achat, de vente ou 10 

d’échange de valeurs mobiliéres, ni procé- 

der a des sorties ou virements de fonds de 
quelque sorte que ce soit, sans l’approba- 
tion préalable du surintendant ou de son 
délégué; NS) 

b) aucun administrateur, dirigeant ou 

employé de la banque n’a accés 4 |’en- 

Caisse ou aux valeurs mobiliéres détenues 

par la banque, a moins d’étre accompagné 

d’un délégué du surintendant, ou d’y avoir 20 

été préalablement autorisé par le surinten- 

dant ou son délégué. 


539. (1) Le surintendant fait rapport au 
ministre dans les cas ou : 


a) il a pris le contréle de l’actif de la 25 
banque visé au paragraphe 538(1) auquel 
cas il doit exposer en détail dans le rapport 
les circonstances qui ont mené a la prise de 
controle; 


b) il estime: 30 
(1) que la banque ou I’un de ses action- 
naires, administrateurs,  dirigeants, 
employés ou mandataires n’a pas exé- 
cuté la décision visée aux paragraphes 
53501) our)! 33 


(11) qu’un élément d’actif figurant aux 
livres de la banque n’est pas correcte- 
ment pris en compte, 
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(ii) any asset appearing on the books or 
records of a bank is not satisfactorily 
accounted for, 

(iii) a bank has failed to pay any liabili- 

ty that has become due and payable or 5 
will not be able to pay its liabilities as 
they become due and payable, or the 
assets of a bank are not sufficient, 
having regard to all the circumstances, 
to give adequate protection to all the 10 
creditors of the bank, or 


(iv) there exists any practice or state of 
affairs that may be materially prejudi- 
cial to the interests of the creditors of a 
bank; or iS 
(c) a report has been sent to the chief 
executive officer or chairman of the board 
of directors of a bank pursuant to section 
30 of the Canada Deposit Insurance Cor- 
poration Act. 20 


(2) Where the Minister, after due con- 
sideration and after a reasonable opportunity 
has been provided to a bank or a person to 
make representations, believes that any cir- 
cumstances described in subsection (1) exist, 25 
the Minister may 

(a) fix a time within which the bank or 

the person, as the case may be, must 

(1) correct the non-compliance referred 

to in subparagraph (1)(5)(i), 30 
(ii) produce satisfactory accounts, 

(iii) make good the deficiency of assets 
referred to in subparagraph (1)(6)(iii), 

(iv) cease the practice or remedy the 
state of affairs, or 35 


(v) begin to follow standards of sound 
business and financial practice or 
remedy the breach described in the 
report referred to in paragraph (1)(c); 
or 
(6) direct the Superintendent to take con- 
trol of the bank. 


(3) On the failure of a bank or a person to 

(a) correct the non-compliance, 

(6) produce satisfactory accounts, 45 
(c) make good the deficiency of assets, 


(d) cease the practice or remedy the state 
of affairs, or 


que la banque ou la personne en cause ait eu 


(iii) que l’alinéa 538(1)5) s’applique, 

(iv) que l’alinéa 538(1)c) s’applique; 
c) un rapport a été envoyé au premier 
dirigeant ou au président du conseil d’ad- 
ministration de la banque conformément a 5 
article 30 de la Loi sur la Société d’assu- 
rance-dépéts du Canada. 


(2) Lorsque, aprés étude de la question et 


la possibilité de présenter ses observations, il 1 Q situation 
estime étre en présence de l’un des cas énu- 
mérés au paragraphe (1), le ministre peut 
prendre les mesures suivantes ou l'une 


d’elles : 


a) fixer un délai durant lequel l’intéressé 15 
doit, selon le cas: 


(i) exécuter la décision mentionnée au 
sous-alinéa (1)b)(i), 

(11) fournir les documents comptables 
adéquats, 


(iii) remédier a l’insuffisance de I’actif, 


20 


(iv) mettre fin a la pratique ou situation 
incriminée, 
(v) commencer 4a suivre de bonnes pra- 
tiques commerciales et financiéres ou 25 
corriger l’irrégularité signalée dans le 
rapport visé a l’alinéa (1)c); 
b) enjoindre au surintendant de prendre le 
contréle de la banque. 


(3) Le ministre peut ordonner au surinten- 30 Mesures 
dant de prendre le contréle de la banque 
lorsque celle-ci ou la personne, selon le cas, 
n’a pas satisfait a l’une des obligations énon- 
cées a l’alinéa (2)a) dans le délai fixé a cet 
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(e) begin to follow standards of sound égard ou dans le délai supplémentaire qu’il a 
business and financial practice or remedy __ pu lui accorder. 
the breach 


within the time that may have been fixed 
pursuant to paragraph (2)(a@) or any exten- 5 
sion thereof subsequently given by the Minis- 
ter, the Minister may direct the Superintend- 
ent to take control of the bank. 


540. (1) Any bank to which a direction 540. (1) La banque visée par les mesures Appel 
under paragraph 539(2)(6) or subsection 10 prévues a l’alinéa 539(2)b) ou au paragraphe 
539(3) relates may, by notice in writing 539(3) peut, par avis écrit signifié au minis- 5 
served on the Minister and the Superintend- tre et au surintendant dans les trente jours 
ent not later than thirty days after the suivant la prise de celles-ci, en appeler con- 
making of the direction, appeal the direction formémenta I’article 558. 
in accordance with section 558. 15 


(2) A direction under paragraph 539(2)(b) (2) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur les — Caractére non 


or subsection 539(3) shall not be stayed by mesures prévues a l’alinéa 538(2)b) ou au 10 aie 
an appeal under subsection (1). paragraphe 539(3). 
541. For the purpose of carrying out the 541. Pour l’application de la présente Nomination 


ae : ee a d’évaluat 
provisions of this Part, the Minister may 20 partie, le ministre peut nommer les personnes jurowt au 


appoint such persons as the Minister consid- qu’il juge nécessaires pour évaluer la situa- 
ers necessary to appraise and report on the _ tion de la banque et faire rapport sur celle-ci 15 
condition of a bank and its ability to meet its ainsi que sur sa capacité de faire face a ses 
obligations and guarantees. obligations et garanties. 

542. (1) Where the Superintendent takes25 542. (1) Lorsque le surintendant prend le Suspension des 
control of a bank pursuant to subsection contréle de la banque en vertu des paragra- powon® 
539(2) or (3), the powers, duties, functions, phes 539(2) et (3), les pouvoirs, fonctions, 20 
rights and privileges of the directors of the droits et priviléges des administrateurs et 
bank and of the officers of the bank respon-__ dirigeants responsables de sa gestion sont 
sible for its management are suspended. 30 suspendus. 


(2) Where the Superintendent takes con- (2) Le surintendant doit gérer l’activité Gestion par le 
trol of a bank pursuant to subsection 539(2) commerciale et les affaires internes de la Pe gs 
or (3), the Superintendent shall manage the banque dont il a pris le contréle en vertu des 
business and affairs of the bank and in so  paragraphes 539(2) et (3); a cette fin, il est 
doing the Superintendent 35 chargé des attributions antérieurement exer- 

(a) may perform any of the duties and cé€es par les personnes mentionnées au para- 

functions that the persons referred to in graphe (1) et se voit attribuer tous les droits 30 

subsection (1) were performing prior to  ¢t priviléges qui leur étaient alors dévolus. 

the taking of control; and 


(b) has and may exercise any power, right 40 
or privilege that any such person had or 
could have exercised prior to the taking of 
control. 


(3) Where the Superintendent takes con- (3) Le cas échéant, le surintendant peut Aide 
trol of a bank pursuant to subsection 539(2) 45 nommer une ou plusieurs personnes pour |’ai- 
or (3), the Superintendent may appoint one der a la gérer. 
or more persons to assist in the management 
of the bank. 


: ~ : . — — me 2 - 


a a 4 
? os Y | 

baat shold al nabasa .tuoq sueinin ot ony foie boiveg us nidiW tbe 
Nizecice I uptnd al ab alGasno al » tazbaoint my Sbriwg aad  Jo'loviaao aad Insbnistuooqu] 
itabiopil ab eottannobro't thSapa sb ehage) 30 lavoand yomolih ad) maupon vain 
sbipil esh awe ied sf areb suvdrq oisio® whro quegaibmiw a rol sods 01 “leq > 
| doh quegnibe lt ods tabnw 


ei up n> supried al sup smiles {I'S bbe TominiM os tedt sta yha 1A Hee 
nee Sreming al ob esonsgize ea! eoiuol & dislalise §=—-hireque atlt doidw To Anse & tadt eysiisd 
7 bre rh oiis'up tistbasivios liup te iol — moiteedue OF Imauetg lovinos 260 Incans! 
thee moo. Ativitar moze sh-sltnyno2 01 Yo einamaiupor ont ls et92M (€) w (Cee 
Of na'b innbnsinnwe ws rseobro. 1Weq auelsim §— 10} rsqorq Setwrod!o 4 Al Jord bow FoA etd) 
Fam, (ip tena slimooy sl amindbnsds 40 towbnoa od! Yo laxsoo3 smbeor of Ansd on) 
on) jomib yum wigail ad) ,eeanjeud et 
oil} lo lovtnoo deinpaile: of Inshosinitegad 
¢] Agod 


at 


7 Fa pes: 


a 


io egg) gal tite ust, Inebasiniwe ot .2e2 monk «yam «(tasbraniviqué fT Abe 

moimelion “al & aditisivwta Jook ivp 2oup ns OF fosidi2 oe ‘alt winsd oft goume 
yosiit si wi 103 al 9b 2 vlvitxa'l & auvirq «Yo eoltO odlt to CL nuitos2 oboe InomecozE 

21 gaxSionuni\ enoltetitans aah dielneiniwe wh avoniiienl lbivnnn + Vo lnobrainiwqed, of) 

ol sh feailueds eis? xeh roudi tines tneviod Js OS woeneqxs ol) ni store of bonivpot bas Db 
esigeigaiee que acvdiq sléuneo sb wthq = ined #0 loitnos Yo ganial oft mov anitives 

piz 2ulq us’ b Stirs nu ronriel (Ff) 29 (Q)RL2 — Iniogge AE) tw (S)eTA qoitaoed uz OF InsweI0g 
7 “N09 jup 2 i Selliarnoy os) woq endriom  olenimom rads sro don le ssimimno & 
OSss0p siive otvol uo moiiey sl lites! on122 = meget ot mnshasininoue pit seivbs 
Biilidaxnoges: 19 etioveb ee & staan avis CS aise sorte fle hee imamsgsngm Alseet 
-oldweno ja! nub soiovexa'l gneb «To asiiilidiznoqes) bow eoiinh off1. oi dnoninos 

0 loviamo amiziniexs ni inobosinmeque on’ 

ang 90 


PP bahoe onnobaade ie inabesinine oJ (1) .db2 “tile? inobuainnsque od) sid W 11) oe 
oped. Phe Sathw') sb noiysoiiqqe 9 slb1in02 sf OE nolicde oh prauewe Faed 4 lw letthos endeiup 
. @8 ob suns! tice Stipmed al sup wannbio tweq = odd Jody Poh ysm insbrolgitaque sly bh? 
etl gol Sis1eq H> vO Jug! No ,sewHCMa Yo freq to He to tnemyoqet wil ofdal ad daed 
fin) ino iup siftino> sb sainq ef sbinsiluen Yo goissd of! wot! gaiilvany moaneges 20) 
edyed 313 ASR ino 19 acitazitoo sl sb ol bus teniays bevayaxe bina Nnad Sift Yo bovine 
£8 soil ob utnov ne esupned enti’) req CE Yo ES aoitose oF tremetug wrad wee yea Disg 
bab {nohweinie wb wpaweh S\avetod slob  \nisienil Yo tbrotnringn?, alt i sn7 QO orf 
Fnaini'l sap sens aSymonl, molten! «erent dove dtiw rad yaye) 9%. eorwitiienl 
a iw req Sei) Xue) Ue inesTin «= beilmeye wi ts tnt Hone te Weeds Gequin a 
| JSnobasinizagye sult vo 


poonsin? «= ound tes suposed afovp tations. iS) CRwsbay sham a sorosnuh vnu winlW (f) 
ne “anos (1) silqeigetog ub utrey ny isewodie1 = avi Apider yO) Inuorme oni ,(1} noitovadue 
2b ab toda wb Stan et ob sensi snw sui) fi cieoysld wH oy ub idgh « a) oldail ei dnsd 
yous? tegvie*shhameb wwe oldeyny absinD a) Sac buame!s vio aideyaq ubjasd Yo Idan 
4002 al ionveb sii 40 6 oldew «yaa wo pwe’) layshel of) ni aldmovean 
niaeupee id sive 10! 274 wppaeibatiu| speierinoa Yo tue rio 


noitabuspil sb 262 nil he s % qu-goibakw yi lo aver sdf al ,t82 
stiqeigeteq ue ely zisvt ext — gnidtes 2c) mutt gaitivent esunagxe on) aned 


bing Sne Jentene baoweee bap (f) vw (S)REe 


nobuadie bro and sft to. loriaocy Yo 


goidaiuenil A 
levies 


pviaeivb A 
wOhiamMmM 


BFocige A 
( sideva 
ve 


vt owls dot 
yienteM tet 


Yo Yio 
ni mi! 
ageing 


199] 


Application to 
court 


Relinquishing 
control 


Advisory 
committee 


Expenses 
payable by 
bank 


Debt due to 
Her Majesty 


Priority of 
claim in 
liquidation 


Banques 


543. Within any period during which the 
Superintendent has control of a bank pursu- 
ant to subsection 539(2) or (3), the Minister 
may request the Attorney General of Canada 
to apply to a court for a winding-up order 
under the Winding-up Act. 


544. At any time that the Minister 
believes that a bank of which the Superin- 
tendent has control pursuant to subsection 


543. Le ministre peut, pendant la période 
ou le surintendant a le contrdéle de la banque, 
demander au procureur général du Canada 
de requérir l’ordonnance de liquidation judi- 


5 ciaire prévue dans la Loi sur les liquidations. 


544. S’il estime que la banque en question 
satisfait 4 toutes les exigences de la présente 
loi et qu’il conviendrait qu’elle reprenne le 


539(2) or (3) meets all the requirements of lOcontréle de son activité commerciale, le 


this Act and that it is otherwise proper for 


the bank to resume control of the conduct of 


its business, the Minister may direct the 
Superintendent to relinquish control of the 
bank. 


545. The Superintendent may, from 
among the banks that are subject to an 


assessment under section 23 of the Office of 


the Superintendent of Financial Institutions 


ministre peut ordonner au surintendant d’en 10 


abandonner le contrdle. 


545. Le surintendant peut, parmi les ban- 
ques qui sont assujetties a la cotisation 
prévue a l’article 23 de la Loi sur le Bureau 


du surintendant des institutions financiéres 15 


Act and required to share in the expenses 20 et doivent contribuer aux frais résultant de la 


resulting from the taking of control of a bank 
pursuant to subsection 539(2) or (3), appoint 
a committee of not more than six members to 


advise the Superintendent in respect of 


prise de contréle prévue aux paragraphes 
539(2) et (3), former un comité d’au plus six 
membres pour le conseiller en ce qui con- 


cerne l’actif, la gestion ou toute autre ques- 20 


assets, management and all other matters 25 tion afférente a ses devoirs et responsabilités 


pertinent to the duties and responsibilities of 
the Superintendent in exercising control of 


the bank. 
546. (1) Where the Superintendent relin- 


dans l’exercice d’un tel contrdéle. 


546. (1) Le surintendant, s’il abandonne 


quishes control of a bank pursuant to section 30 le contréle en application de l’article 544, 


544, the Superintendent may direct that the 


bank be liable for repayment of all or part of 
the expenses resulting from the taking of 


control of the bank and assessed against and 


peut ordonner que la banque soit tenue de 25 


rembourser, en tout ou en partie, les frais 
resultant de la prise de contréle qui ont fait 
Pobjet de la cotisation et ont déja été payés 


paid by other banks pursuant to section 23 of 35 par d’autres banques en vertu de l’article 23 


the Office of the Superintendent of Financial 
Institutions Act, together with such interest 
in respect thereof at such rate as is specified 
by the Superintendent. 


(2) Where any direction is made under 40 


subsection (1), the amount for which the 
bank is liable is a debt due to Her Majesty in 
right of Canada payable on demand and is 
recoverable in the Federal Court or any 
other court of competent jurisdiction. 


547. In the case of the winding-up of a 
bank, the expenses resulting from the taking 
of control of the bank under subsection 
539(2) or (3) and assessed against and paid 


de la Loi sur le Bureau du surintendant des 30 


institutions financiéres, ainsi que l’intérét 
afférent au taux fixé par lui. 


(2) Le montant que la banque est tenue de 
rembourser en vertu du paragraphe (1) cons- 


titue une créance de Sa Majesté du chef du 35 


Canada payable sur demande et est recou- 
vrable a ce titre devant la Cour fédérale ou 


45 tout autre tribunal compétent. 


547. En cas de liquidation de la banque, 


les frais visés au paragraphe 546(1), ainsi 40 


que lintérét afférent au taux fixé par le 
surintendant, constituent, sur l’actif de la 
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Banks 


by other banks pursuant to section 23 of the 
Office of the Superintendent of Financial 
Institutions Act, and interest in respect 
thereof at such rate as is specified by the 
Superintendent, constitute a claim of Her 
Majesty in right of Canada against the assets 
of the bank that ranks after all other claims 
but prior to any claim in respect of the shares 
of the bank. 


banque, une créance de Sa Majesté du chef 
du Canada venant au dernier rang mais 
avant toute créance sur les actions de la 
banque. 


548. Any amount recovered pursuant tolQ 548. Les montants recouvrés conformé- 


section 546 or 547 shall be applied to reduce 
the total amount of expenses incurred for or 
in connection with the administration of this 
Act. 


PART XIV 


ADMINISTRATION 


Notices and Other Documents 


ment aux articles 546 ou 547 sont défalqués 
du montant total des frais exposés dans le 
cadre de l’application de la présente loi. 


PARTIE XIV 


APPLICATION 


Avis et autres documents 


549. A notice or document required by15 549. Les avis ou documents dont la pré- 
sente loi, ses réglements d’application, l’acte 10 e aux 


this Act or the regulations or by the incor- 
porating instrument or by-laws of a bank to 
be sent to a shareholder or director of a bank 
may be sent by prepaid mail addressed to, or 
may be delivered personally to, 
(a) the shareholder at the shareholder’s 
latest address as shown in the records of 
the bank or its transfer agent; and 


(b) the director at the director’s latest 


address as shown in the records of the25 


bank or in the latest return made under 
section 527. 


550. A director named in the latest return 
sent by a bank to the Superintendent under 


constitutif ou les réglements administratifs 
de la banque exigent |’envoi aux actionnaires 
ou aux administrateurs peuvent étre adresses 


20 sous pli pré-affranchi ou remis en personne : 


40 Ev iz. Il 


5 Réduction 


Avis aux 
administrateurs 


actionnaires 


a) aux actionnaires, a la derniére adresse 15 


figurant dans les livres de la banque ou de 
son agent de transfert; 

b) aux administrateurs, a la derniére 
adresse figurant dans les livres de la 


banque ou dans le plus récent des relevés 20 


vises a l’article 527. 


550. Les administrateurs nommés dans le 
dernier relevé regu par le surintendant sont 


section 527 is presumed for the purposes of 30 présumés, pour l’application de la présente 
loi, étre administrateurs de la banque qui y 25 


this Act to be a director of the bank referred 
to in the return. 


551. (1) A notice or document sent by 
mail in accordance with section 549 to a 


shareholder or director is deemed to be35 ments obligatoires sont réputés, sauf s’il 


received by the shareholder or director at the 
time it would be delivered in the ordinary 
course of mail unless there are reasonable 
grounds for believing that the shareholder or 


director did not receive the notice or docu- 40 


ment at that time or at all. 


est mentionnée. 


551. (1) Les actionnaires ou administra- 
teurs auxquels sont expédiés les avis ou docu- 


Présomption 


Idem 


existe des motifs valables a l’effet contraire, 30 


les avoir recus a la date normale de livraison 


par la poste. 
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(2) If a bank sends a notice or document (2) En cas de retour, pour trois fois consé- _—Retours 
to a shareholder in accordance with section cutives, des avis ou documents expédiés, la 
549 and the notice or document is returned banque n’est plus tenue de les envoyer a 
on three consecutive occasions because the  l’actionnaire introuvable tant que celui-ci ne 
shareholder cannot be found, the bank is not Slui fait pas savoir par écrit sa nouvelle 5 
required to send any further notices or docu- _ adresse. 
ments to the shareholder until informed in 
writing of the shareholder’s new address. 


552. A notice or document required by 552. (1) Les avis ou documents a envoyer Aviset 
this Act to be sent to or served on a bank 10ou signifier 4 une banque en vertu de la stacey 
may be sent by registered mail to the head présente loi peuvent l’étre par courrier 
office of the bank and, if so sent, is deemed recommandé 4 son siége; leur réception ou 10 
to be received or served at the time it would signification est alors réputée, sauf s’il existe 
be delivered in the ordinary course of mail des motifs valables a l’effet contraire, avoir 
unless there are reasonable grounds for 1Seu lieu 4 la date normale de livraison par la 
believing that the bank did not receive the poste. 


notice or document at that time or at all. 


553. (1) A certificate issued on behalf of a 553. (1) Le certificat délivré pour le ]5 Certificat 
bank stating any fact that is set out in the compte d’une banque et énoncant un fait 
incorporating instrument, the by-laws, the 20figurant dans l’acte constitutif, les régle- 
minutes of the meetings of the directors, a ments administratifs, le procés-verbal d’une 
committee of directors or the shareholders, | assemblée ou d’une réunion ainsi que dans 
or in a contract to which the bank is a party, les contrats auxquels la banque est partie 20 
may be signed by a director or an officer of peut étre signé par tout administrateur ou 


the bank. 25 dirigeant de celle-ci. 

(2) When introduced as evidence in any (2) Dans les poursuites ou procédures civi- _ Preuve 
civil, criminal or administrative action or les, pénales ou administratives, font foi de 
proceeding, leur contenu sans qu’il soit nécessaire de 25 

(a) a fact stated in a certificate referred  Prouver la signature ni la qualité officielle du 

to in subsection (1), 30 signataire : 

(b) a certified extract from a securities a) les faits énoncés dans le certificat visé 

register of a bank, or au paragraphe (1); 

(c) a certified copy of, or an extract from, b) les extraits certifiés conformes du regis- 30 

minutes of a meeting of shareholders, tre des valeurs mobiliéres; 

directors or a committee of directors of a35  c) les copies ou extraits certifiés confor- 

bank mes des procés-verbaux des assemblées ou 
is, in the absence of evidence to the contrary, réunions. 


proof of the facts so certified without proof 
of the signature or official character of the 
person appearing to have signed the certifi- 40 
cate. 


554. An entry in the securities register of, 554. Les inscriptions au _ registre des 35 Inscriptions au 
or on a security certificate issued by, a bank valeurs mobiliéres et sur les certificats de ee = 
is evidence that the person in whose name _ valeurs mobiliéres délivrés par la banque €ta- _mobiliéres 
the security is registered is the owner of the 45 blissent que les personnes au nom desquelles 
securities described in the register or in the les valeurs mobiliéres sont enregistrées sont 
certificate. propriétaires des valeurs inscrites dans le 40 

registre ou sur les certificats. 
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Banks 40 EL1z. II 
555. (1) The Superintendent may require 555. (1) Le surintendant peut exiger que _Vérification 
i A Pe gee eiehes < d’un document 
that a document or a fact stated in a docu- soit vérifiée l’authenticité de tout document a oy d'un fait 


ment that is required by or under this Act to 
be sent to the Superintendent or to the Min- 
ister be verified in accordance with subsec- 5 
tion (2). 


(2) A document or fact required by this 
Act or by the Superintendent to be verified 
may be verified by affidavit made under oath 
or by statutory declaration under the Canada 10 
Evidence Act before any commissioner for 
oaths or for taking affidavits. 


Orders and Directives 


556. An instrument issued or made under 
this Act and directed to a single bank or 
person, other than an order referred to in 15 
section 499, is not a statutory instrument for 
the purposes of the Statutory Instruments 
Act. 


557. The Superintendent may, by order, 
establish the form of any application to be 20 
made to the Minister or the Superintendent 
under this Act. 


Appeals 


lui adresser — ou au ministre — sous le 
régime de la présente loi, ainsi que de |’exac- 
titude de tout fait qui y est énoncé. 


(2) La vérification peut s’effectuer devant 
tout commissaire compétent, par voie d’affi- 
davit ou de déclaration solennelle faite aux 
termes de la Loi sur la preuve au Canada. 


Arréts, ordonnances et décisions 


556. A l’exclusion de l’arrété prévu a l’ar- 10 


ticle 499, les actes pris sous le régime de la 
présente loi a l’endroit d’une seule banque ou 
personne ne sont pas des textes réglementai- 
Tes allt "Senlow de la sor = si eles textes. 
réglementaires. 


557. Le surintendant peut, par ordon- 
nance, fixer la forme des demandes présen- 
tées au ministre ou a lui-méme en vertu de la 
présente loi. 


Appels 


Caractére non 
réglementaire 


Forme 


558. (1) Notwithstanding section 30 of 
the Federal Court Act, an appeal lies to the 
Federal Court—Trial Division 


(a) from any decision of the Minister 
made under section 54, subsection 278(2) 

or section 536; and 

(6) from any direction of the Minister 
made pursuant to subsection 44(1) or 30 
402(1), paragraph 539(2)(b) or subsection 
Perey) 


558. (1) Par dérogation a l’article 30 de la 20 Cour fédérale 

Loi sur la Cour fédérale, sont susceptibles renee os 
25d’appel devant la Section de premiére ins- instance 
tance de la Cour fédérale : 

a) toute décision du ministre prise aux 

termes de l’article 54, du paragraphe 25 

278(2) ou de l’article 536; 

b) Varrété pris aux termes des paragra- 

phes 44(1) ou 402(1) ou les ordres du 

ministre visés a l’alinéa 539(2)b) ou au 

paragraphe 539(3). 30 


(2) The Federal Court—Trial Division Pouvoirs 
may, in an appeal under subsection (1), 
(a) dismiss the appeal; 
(b) set aside the direction or decision; or 


(c) set aside the direction or decision and 
refer the matter back for re-determination. 


(2) La Section de premiére instance statue 
sur l’appel en prenant au choix l’une des 
35 décisions suivantes : 
a) rejet pur et simple; 
b) annulation des mesures ou décisions en 35 
cause; 


c) annulation des mesures ou décisions et 
renvol de l’affaire pour réexamen. 


(3) For the purposes of an appeal under (3) Sur demande, le ministre remet a la = Certificat 


subsection (1), the Minister shall, at the 40 banque ou 4a la personne qui interjette appel 40 
request of the bank or person making the un certificat exposant les mesures ou la déci- 
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Power to make 
regulations 


Delegation 


Banques 


appeal, provide the bank or person with a 
certificate in writing setting out the direction 
or decision appealed from and the reasons 
why the direction or decision was made. 


Regulations 


559. The Governor in Council may make 5 
regulations 

(a) prescribing anything that is required 

or authorized by this Act to be prescribed; 

(b) defining words and expressions to be 

defined for the purposes of this Act; 

(c) requiring the payment of a fee in 

respect of the filing, examining or issuing 

of any document or in respect of any 

action that the Superintendent is required 

or authorized to take under this Act, and 15 

fixing the amount thereof or the manner of 

determining the amount thereof; 

(d) respecting the regulatory capital and 

total assets of a bank; 

(e) respecting the retention, in Canada, of 20 

assets of a bank; 

(f) respecting the value of assets of a bank 

to be held in Canada and the manner in 

which those assets are to be held; 

(g) respecting the protection and mainte- 25 

nance of assets of a bank, including regu- 

lations respecting the bonding of directors, 

officers and employees of a bank; 

(h) respecting the holding of shares and 

ownership interests for the purposes of sec- 30 

tions 70 and 74; 

(i) respecting information, in addition to 

the information required by section 529, to 

be maintained in the register referred to in 

that section; and 


(j) generally for carrying out the purposes 
and provisions of this Act. 


10 


35 


Delegation 


560. The Minister may delegate any of 
the Minister’s powers, duties and functions 


sion portées en appel ainsi que les raisons 
justifiant leur prise. 


Réglements 


559. Le gouverneur en conseil peut, par 


reglement : 


a) prendre toute mesure d’ordre régle- 5 
mentaire prévue par la présente loi; 


b) définir certains termes pour l’applica- 
tion de la présente loi; 

c) exiger le paiement de droits pour le 
dépét, l’examen ou la délivrance de docu- 
ments, ou pour les mesures que peut ou 
doit prendre le surintendant aux termes de 
la présente loi, et en fixer soit le montant, 
soit les modalités de sa détermination; 


d) régir le capital réglementaire et l’actif 15 
total de la banque; 

e) régir la retention, au Canada, de l’actif 
de la banque; 

f) prévoir la valeur de l’actif qui doit étre 
détenu au Canada et les modalités de la 20 
détention; 

g) régir la protection et le maintien de 
actif de la banque y compris en ce qui 
touche le versement de cautions par ses 
administrateurs, dirigeants et employés; 

h) régir la détention d’actions et de titres 
de participation pour l’application des arti- 
cles 70 et 74; 

i) prévoir information, en plus des docu- 
ments visés a l’article 529, a conserver 30 
dans le registre mentionné a cet article; 


J) prendre toute autre mesure d’applica- 
tion de la présente loi. 


2) 


Délégation 


560. Le ministre peut déléguer les attribu- 


tions que lui confére la présente loi a tout 35 


under this Act to any Minister of State40 ministre d’Etat nommé en application de la 
appointed pursuant to the Ministries and Loi sur les départements et ministres d'Etat. 


Ministers of State Act to assist the Minister. 


519 


Réglements 


Délégation 
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Offence 


Undue 
preference to 
creditor 


Failure to 
provide 
information 


Use of name 


Unauthorized 
use of title 
“bank”’, etc. 


Permitted use 


Banks 


PART XV 
SANCTIONS 


561. Every person who, without reason- 
able cause, contravenes any provision of this 
Act or the regulations is guilty of an offence. 


562. Every director, officer or employee of 
a bank who wilfully gives or concurs in 
giving to any creditor of the bank any 
fraudulent, undue or unfair preference over 
other creditors, by giving security to the 
creditor, by changing the nature of the credi- 
tor’s claim or otherwise, is guilty of an 
offence. 


563. Every person who, without reason- 
able cause, refuses or fails to comply with a 
requirement made under paragraph 
533(2)(b) is guilty of an offence. 


564. (1) Except to the extent permitted by 
the regulations, every person who uses the 
name of a bank in a prospectus, offering 
memorandum, takeover bid circular, adver- 


ties or in any other document in connection 
with a transaction related to securities is 
guilty of an offence. 


(2) Subject to subsections (3) and (4), 


PARTIE XV 
PEINES 


561. Commet une infraction quiconque 
contrevient sans motif valable a la présente 
loi ou a ses réglements. 


562. Commet une infraction tout adminis- 


Strateur, dirigeant ou employé d’une banque 


qui volontairement accorde, ou consent d’ac- 
corder, de maniére frauduleuse, irréguliére 
ou injuste, 4 un creancier de la banque une 
préférence sur d’autres créanciers, en lui 


10donnant des garanties ou en changeant la 


nature de sa créance, ou de toute autre 
manieére. 


563. Commet une infraction quiconque 
refuse ou omet, sans motif valable, de se 
conformer aux exigences prévues a l’alinéa 


153330 )0): 


564. (1) Sauf dans la mesure permise par 
les réglements, commet une infraction qui- 
conque utilise le nom d’une banque dans un 


40 Evi1z. Il 


Infraction 


Préférence 
5 donnée a un 
créancier 


Défaut de 
fournir des 
renseignements 


15 


Utilisation du 
nom 


prospectus, une offre, une circulaire d’offre 20 
tisement for a transaction related to securi- 20 publique d’achat, une annonce d’opération 


sur des valeurs mobiliéres ou tout autre 
document portant sur une telle opération. 


(2) Sous réserve des paragraphes (3) et 


Utilisation non 
autorisée du 


every entity that acquires, adopts or retains a 25 (4), commettent une infraction toute entit€ 25 titre «banque» 


name that, in any language, includes the 
word ‘bank’, “banker” or “‘banking’’, either 
alone or in combination with other words, or 
any word or words of import equivalent 


qui acquiert, adopte ou conserve une dénomi- 
nation qui, dans quelque langue que ce soit, 
comprend le terme « banque », « banquier » 
ou « opérations bancaires », employé seul ou 


etc. 


thereto, and every person who, in any lan- 30 combiné avec d’autres mots, ou un ou plu- 30 


guage, uses the word “bank”, “banker” or 
“banking”, either alone or in combination 
with other words, or any word or words of 
import equivalent thereto, to indicate or 


sieurs mots ayant un sens équivalent a lun 
de ces mots, ainsi que toute personne qui 
utilise dans quelque langue que ce soit le 
terme « banque », « banquier » ou « opérations 


describe a business in Canada or any part of 35 bancaires », seul ou combiné avec d’autres 35 


a business in Canada, without being author- 
ized to do so by this Act or any other Act of 
Parliament, is guilty of an offence. 


(3) No person commits an offence who 


° ” 


ing 


mots, ou un ou plusieurs mots ayant un sens 
équivalent a l’un de ces mots, pour indiquer 


ou décrire une entreprise ou une partie des 
opérations d’une entreprise au Canada, sans 


y étre autorisées par la présente loi ou par 40 


une autre loi fédérale. 


(3) Ne commet pas une infraction a la 
uses the word “bank”, “banker” or ‘“‘bank- 40 présente loi la personne qui utilise le terme 
« banque », « banquier » ou « opérations ban- 


Idem 
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(a) in relation to a business that is not 
engaged in financial activities; 
(b) in a description of the corporate rela- 
tionship of a financial institution con- 
trolled by a bank to that bank; 


(c) in an advertisement in Canada by or 
on behalf of a foreign bank in respect of its 
facilities outside Canada; 


(d) in the identification of representative 
offices of a foreign bank in Canada; 


(e) in a description of the corporate rela- 
tionship of a bank with a foreign bank that 
controls the bank; or 

(f) in the identification of a body corpo- 
rate that was a non-bank affiliate of a15 
foreign bank within the meaning of sub- 
section 303(1) of the Bank Act, being 
chapter B-1 of the Revised Statutes of 
Canada, 1985, at any time before June 1, 
1981. 


10 


20 


Idem (4) No subsidiary of a bank commits an 


offence by reason only that it uses the name 
of the bank of which it is a subsidiary in its 
corporate name or a name under which it 
carries on business or by reason only that it 25 
uses any identifying mark, logogram or 
insignia of that bank in carrying on its 
business. 


Deemed use of 


(5) For the purposes of this section, 
“bank”, etc. 


(a) any statement that a business, other 30 
than a foreign bank subsidiary, is connect- 
ed, associated or affiliated with a bank or 

a foreign bank, and 

(b) the use of any identifying mark, logo- 
gram, insignia or name of a bank or a35 
foreign bank or a name substantially simi- 
lar to any such name 


shall be deemed to be a use of the word 
“bank’’, “banker” or “banking”. 


Making false 
statements 


565. (1) Every person who wilfully makes 40 
any false statement 


Banques 


321 


a) pour une entreprise n’ayant pas d’acti- 
vités financiéres; 

b) pour décrire les rapports unissant une 
institution financiére 4 la banque qui la 
controle; 


c) dans une annonce publiée au Canada 
par une banque étrangére ou en son nom 
et concernant ses installations situées a 
Pétranger; 

d) pour signaler des bureaux de représen- 10 
tation situés au Canada d’une banque 
étrangére; 

e) pour décrire les rapports unissant une 
banque a une banque étrangére qui con- 
tréle la banque; 


f) pour signaler une personne morale qui, 

a quelque moment avant le 1* juin 1981, 
était un établissement non _ bancaire 
membre d’un groupe bancaire étranger au 
sens du paragraphe 303(1) de la Loi sur 20 
les banques, chapitre B-1 des Lois révisées 
du Canada (1985). 


Ie 


(4) Ne constitue pas une infraction Putili- Idem 


sation par la filiale d’une banque de la déno- 
mination de la banque dont elle est la filiale 25 
dans sa dénomination sociale ou dans la 
dénomination sous laquelle elle exerce ses 
activités, ni l’utilisation, dans l’exercice de 
ses activités, d’une marque d’identification, 
d’un signe graphique ou d’un symbole de 30 
cette banque. 


Termes 


(5S) Pour l’application du présent article : Terr 
équivalents 


a) la déclaration indiquant qu’une entre- 
prise, autre que la filiale de banque étran- 
gére, a des rapports, des liens avec une 35 
banque ou une banque étrangére ou appar- 
tient au groupe de celle-ci; 

b) Vutilisation d’une marque d’identifica- 
tion, d’un signe graphique, d’un symbole 
ou de la dénomination d’une banque ou 40 
d'une banque étrangére ou d’une dénomi- 
nation essentiellement identique, 


constituent une utilisation du terme 
« banque », « banquier » ou « opérations ban- 
calres ». 45 


Fausses 


565. (1) Commet une infraction quicon- a 
déclarations 


que volontairement fait une fausse déclara- 
tion : 
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Wilfully 
disposing of or 
withholding 
goods covered 
by security 


Non-compli- 
ance with 
requirements 
for sale 


Acquisition of 
warehouse 
receipts, bills of 
lading, etc. 


Banks 40 ELiZsb 


(a) in any warehouse receipt or bill of a) dans un récépissé d’entrepdt ou un con- 
lading given to a bank under the authority naissement donné a une banque conformé- 

of this Act, or ment a la présente loi; 

(6) in any document giving or purporting b) dans un document conférant ou visant 
to give security on property to a bank 5S 4 conférer 4 une banque une garantie sur 5 
under section 426, des biens, en vertu de l’article 426. 


is guilty of an offence. 


(2) Every person who, having possession or (2) Commet une infraction quiconque,  Aliénation ou 
control of property mentioned in or covered ayant la possession ou la garde de biens visés ual 
by any warehouse receipt, bill of lading or 10 dans un récépissé d’entrepdt ou un connaisse- _—une garantie 
any security given to a bank under section ment, ou affectés a une garantie donnée a la 10 
426, and having knowledge of the receipt, banque sous le régime de l’article 426, et 
bill of lading or security, without the consent ayant connaissance de l’existence du récé- 
of the bank in writing before the loan,  pissé d’entrepdt, du connaissement ou de la 


advance, debt or liability thereby secured has 15 garantie, sans le consentement écrit de la 


been fully paid banque, avant que le prét, l’avance, la dette 15 
(a) wilfully alienates or parts with any 0U lobligation ainsi garanti ait été compleéte- 
such property, or ment acquitteé : 

(b) wilfully withholds from the bank a) aliéne la totalité ou une partie des biens 
possession of any such property if demand 20 ou s’en dessaisit; 

for such possession is made by the bank b) conserve la possession des biens alors 20 
after failure to pay such loan, advance, que la banque la réclame, si la banque 
debt or liability, exige cette possession par suite du défaut 

is guilty of an offence. dhonorer le prét, lavance, la dette ou 


Pobligation. 


(3) Where any debt or liability to a bank 25 (3) En cas de non-acquittement envers la 25 Deéfaut de se 
conformer aux 


is secured by banque d’une dette ou d’une obligation  ¢onditions de 
(a) any warehouse receipt or bill of garantie par: vente 
lading, or a) un récépissé d’entrepét ou un connais- 
(b) any security on property given to a sement, 
bank under section 426, 30 b) une garantie sur des biens, donnée aux 30 

and is not paid, the bank is guilty of an termes de l'article 426, 


offence if it sells the property covered by the la banque commet une infraction si elle vend 
warehouse receipt, bill of lading or security _les biens visés par le récépissé d’entrepdt, le 
under the power of sale conferred on it by connaissement ou la garantie en vertu du 
this Act without complying with the provi- 35 droit de vente que lui confére la présente loi, 35 
sions of this Act applicable to the exercise of | sans se conformer aux dispositions de celle-ci 
such power of sale. qui sont applicables a l’exercice de ce droit. 

(4) Every bank that acquires or holds any (4) Commet une infraction toute banque Acquisition de 
warehouse receipt or bill of lading or any qui acquiert ou détient un récépissé d’entre- eee ae 
document signed and delivered to the bank 40 pét ou un connaissement, ou tout autre docu- 40 connaissements, 
giving or purporting to give to the bank ment signé et remis 4 la banque conféranta ““ 
security on property under section 426, to  celle-ci ou visant a lui conférer une garantie 
secure the payment of any debt, liability, prévue a l’article 426, pour assurer l’acquit- 
loan or advance, is guilty of an offence unless tement d’une dette, d'une obligation, d’un 


(a) the debt, liability, loan or advance is 45 prét ou d’une avance, sauf si, selonlecas: 45 
contracted or made at the time of the a) la dette, obligation, l’avance ou le prét 
acquisition by the bank of the warehouse sont intervenus au moment de I’acquisition 


receipt, bill of lading or document; 
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Definitions 


Punishment 


Order to 


comply 


Additional fine 


Liability of 
officers, 
directors, etc. 


Banques 


(b) the debt, liability, loan or advance was 
contracted or made on the written promise 
or agreement that a warehouse receipt, bill 
of lading or security under section 426 
would be given to the bank; or 5 


(c) the acquisition or holding by the bank 
of the warehouse receipt, bill of lading or 
security is otherwise authorized by an Act 
of Parliament. 


(5) For the purposes of this section, the 10 
expressions “warehouse receipt” and “bill of 
lading” have the meaning assigned to those 
expressions by section 425. 


566. (1) Every person who is guilty of an 
offence under any of sections 561 to 565 is 


(a) in the case of a natural person, liable 
on summary conviction to a fine not 
exceeding one hundred thousand dollars or 

to imprisonment for a term not exceeding 
twelve months or to both; and 20 
(b) in the case of an entity, liable on 
summary conviction to a fine not exceed- 
ing five hundred thousand dollars. 


(2) Where a person has been convicted of 


an offence under this Act, the court may, in 25 peine qu’il a le pouvoir d’infliger, ordonner a 
auteur d’une infraction a la présente loi de 
se conformer aux dispositions enfreintes. 30 


addition to any punishment it may otherwise 
impose, order the person to comply with the 
provisions of this Act or the regulations in 
respect of which the person was convicted. 


(3) Where a person has been convicted of 30 
an offence under this Act, the court may, 
where it is satisfied that as a result of the 
commission of the offence the convicted 


person acquired any monetary benefits or 


15 définies aux articles 561 4 565 est passible, jg; 
sur déclaration de culpabilité par procédure 
sommaire : 20 


convaincu que le coupable, son conjoint ou 
une autre personne a sa charge a tiré des 
avantages financiers de l’infraction, infliger 
au contrevenant malgré le plafond fixé pour 35 


328 


par la banque du récépissé d’entrepét, du 
connaissement ou du document; 

b) la dette, l’obligation, l’avance ou le prét 
sont intervenus sur une promesse ou un 
accord, établis par écrit et prévoyant qu'un 5 
récépissé d’entrep6t, un connaissement ou 
une garantie prévue a l’article 426 seraient 
donnés a la banque; 

c) Pacquisition ou la détention par la 
banque du récépissé d’entrepét, du con- 10 
naissement ou de la garantie est par ail- 
leurs autorisée par une loi fédérale. 


(5) Pour l’application du présent article, Definitions 


les expressions «récépissé d’entrepdt» et 
« connaissement » s’entendent au sens de I’ar- 15 
ticle 425. 


Infractions 


566. (1) L’auteur de l’une des infractions nfractions 
générales a la 


a) sil s’agit d’une personne physique, 

d’une amende maximale de cent mille dol- 

lars et d’un emprisonnement maximal d’un 

an, ou de l’une de ces peines; 

b) sil s’agit d’une entité, d’une amende 25 
maximale de cing cent mille dollars. 

Ordonnance 


visant au 
respect de la loi 


(2) Le tribunal peut, en sus de toute autre 


Amende 


(3) Le tribunal peut également, s’il est } ; 
supplémentaire 


that monetary benefits accrued to the con- 35linfraction une amende supplémentaire équi- 


victed person or to the spouse or other 
dependant of the convicted person, order the 
convicted person to pay, notwithstanding the 
maximum amount of any fine that may 
otherwise be imposed under this Act, an40 
additional fine in an amount equal to the 
court’s estimation of the amount of those 
monetary benefits. 


567. Where an entity commits an offence 


under this Act, any officer, director or agent 45 d’une infraction a la présente loi, ceux de ses 40 


valente a ce qu'il juge étre le montant de ces 
avantages. 


Responsabilité 


567. En cas de perpétration par une entité as 
pénale 
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Effect of 
offence on 
contracts 


Restraining or 
compliance 
order 


Appeals 


Recovery and 
application of 
fines 


Transitional 


Banks 


of the entity who directed, authorized, 
assented to, acquiesced in or participated in 
the commission of the offence is a party to 
and guilty of the offence and is liable on 
summary conviction to the punishment pro- 
vided for the offence whether or not the 
entity has been prosecuted or convicted. 


568. Unless otherwise expressly provided 
in this Act, a contravention of any provision 
of this Act or the regulations does not invali- 
date any contract entered into in contraven- 
tion of the provision. 


569. If a bank or any director, officer, 
employee or agent of a bank does not comply 
with any provision of this Act, the regula- 
tions, the incorporating instrument of the 
bank or any by-law of the bank, the Superin- 
tendent, any complainant or any creditor of 
the bank may, in addition to any other right 


administrateurs, dirigeants ou mandataires 
qui l’ont ordonnée ou autorisée, ou qui y ont 
consenti ou participé, sont considérés comme 
des coauteurs de l’infraction et encourent, 


Ssur déclaration de culpabilité par procédure 


sommaire, la peine prévue, que l’entité ait été 
ou non poursuivie ou déclarée coupable. 


568. Sauf disposition contraire expresse 
de la présente loi, le contrat conclu en con- 


10 travention d’une disposition de celle-ci ou de 10 


ses réglements n’est pas nul pour autant. 


569. Le surintendant, le plaignant ou le 
créancier de la banque peut, en plus de tous 


15ses autres droits, demander au tribunal une 
ordonnance enjoignant a celle-ci ou 4 ceux de 15 


ses administrateurs, dirigeants, employés ou 
mandataires qui ne respectent pas la présente 
loi, ses réglements d’application, l’acte cons- 


that person has, apply to a court for an order 20 titutif ou les réglements administratifs de s’y 


directing the bank or the director, officer, 
employee or agent to comply with, or 
restraining the bank or the director, officer, 
employee or agent from acting in breach of, 


the provision and, on the application, the 25 


court may so order and make any further 
order it thinks fit. 


570. Any decision or order of a court 
under this Act may be appealed to the court 
of appeal. 


571. All fines payable under this Act are 
recoverable and enforceable, with costs, at 
the suit of Her Majesty in right of Canada, 
instituted by the Attorney General of 


conformer, ou leur interdisant d’y contreve- 20 


nir; le tribunal peut acquiescer a la demande 
et rendre toute autre ordonnance qu'il juge 
indiquée. 


570. Toute décision judiciaire rendue aux 


termes de la présente loi est susceptible d’ap- 25 
30 pel devant la cour d’appel. 


571. Toutes les amendes payables sous la 
présente loi sont imposables et recouvrables 
avec dépens, a la diligence de Sa Majesté du 


chef du Canada, par le procureur général du 30 


Canada, and, when recovered, belong to Her 35 Canada; une fois recouvrées, elles deviennent 


Majesty in right of Canada. 


PART XVI 
GENERAL 


Transitional 


572. If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 
An Act to revise and amend the law govern- 


ing federal trust and loan companies and to 40 fiant la legislation régissant les sociétés de 
fiducie et de prét fedérales et comportant des 


provide for related and consequential mat- 


la propriété de Sa Majesté du chef du 
Canada. 


PARTIE XVI 
DISPOSITIONS GENERALES 


Dispositions transitoires 


572. Si, au cours de la troisiéme session 


de la trente-quatriéme legislature, le projet 35 


de loi C-4 intitulé Loi remaniant et modi- 


40 EvIz. II 


Contrats 


Ordonnance 


Appel 


Recouvrement 
et affectation 
des amendes 


Disposition 
transitoire 
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Transitional 


Letters patent 
of incorporation 
on application 
of certain 
companies 


Transitional 


Banques 


ters, is assented to, then on the later of the 
coming into force of section 2 of this Act 
and section 1 of that Act, paragraph (bd) of 
the definition “financial institution” in sec- 
tion 2 of this Act is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


(6) a body corporate to which the Trust 
and Loan Companies Act applies, 


573. If, during the third session of the 


mesures connexes et correlatives recoit la 
sanction royale, alors, dés l’entrée en vigueur 
de l’article 1 de ce projet de loi ou, si elle lui 
est posterieure, dés l’entrée en vigueur de 


5 article 2 de la présente loi, l’alinéa 5) de la 


definition de « institution financiére » a l’ar- 
ticle 2 de la présente loi est abrogé et rem- 
place par ce qui suit : 


b) une personne morale régie par la Loi 
sur les sociétés de fiducie et de prét; 


573. Si, au cours de la troisiéme session 


thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 10 de la trente-quatriéme législature, le projet 


An Act to revise and amend the law govern- 
ing federal trust and loan companies and to 
provide for related and consequential mat- 
ters, is assented to, then on the later of the 


de loi C-4 intitule Loi remaniant et modi- 
fiant la legislation régissant les sociétes de 
fiducie et de prét federales et comportant des 
mesures connexes et correlatives recoit la 


coming into force of subsection 29(1) of this 15 sanction royale, alors, dés entrée en vigueur 


Act and section 1 of that Act, subsection 
29(1) of this Act is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


29. (1) Where, pursuant to section 22, the 


de l’article 1 de ce projet de loi ou, si elle lui 
est posteérieure, dés l’entrée en vigueur du 


10 


Disposition 
transitoire 


lis 


paragraphe 29(1) de la présente loi, ce para- 20 


graphe est abroge et remplacé par ce qui 
suit : 


29. (1) Les lettres patentes constituant 


Minister issues letters patent incorporating a20une banque, octroyées par le ministre en 


bank on the application of a company to 
which the Trust and Loan Companies Act or 
the Canadian and British Insurance Compa- 
nies Act applies, and the paid-in capital of 


828 


Lettres patentes 
de certaines 


personnes 


vertu de l’article 22 4 la personne morale 25 morales 


régie par la Loi sur les sociétés de fiducie et 
de prét ou la Loi sur les compagnies d’assu- 
rance canadiennes et britanniques et dont le 


the bank immediately following the incorpo- 25 capital versé est, au moment de sa constitu- 
tion en banque, d’au moins dix millions de 30 


ration thereof will be not less than ten mil- 
lion dollars or such greater amount as the 
Minister may specify pursuant to subsection 
46(1), there may, on the request of the com- 


dollars ou du montant supérieur fixé par le 
ministre en vertu du paragraphe 46(1), peu- 
vent, a la demande de la personne morale et 


pany and with the approval of the Minister, 30 avec l’autorisation préalable du ministre, 
contenir une clause prévoyant que les actions 35 


be included in the letters patent a provision 
deeming shares of the bank to be issued, on a 
share for share basis, to all shareholders of 
the company in exchange for all the issued 
and outstanding shares of the company. 


574. If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 
An Act to revise and amend the law govern- 
ing federal trust and loan companies and to 


ters, is assented to, then on the coming into 
force of Part III of that Act, this Act is 
amended by adding thereto, immediately 


de la banque sont réputées émises au profit 
de tous les actionnaires de la personne 
morale en échange des actions émises et en 


3S circulation de cette personne morale, sur la 


base d’une action de la banque pour une 40 


action de la personne morale. 


574. Si, au cours de la troisiéme session 
de la trente-quatriéme legislature, le projet 
de loi C-4 intitule Loi remaniant et modi- 


Disposition 
transitoire 


fiant la legislation régissant les sociétes de 45 
provide for related and consequential mat- 40 fiducie et de prét fedérales et comportant des 


mesures connexes et correélatives recoit la 
sanction royale, alors, dés l’entrée en vigueur 
de la partie III de ce projet de loi, la pré- 
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This Act ceases 
to apply 


Transitional 


Transitional 


Transitional 


Banks 


after section 39 thereof, the following head- 
ing and section: 


Discontinuance 


39.1 Where subsection 376.1(1) or (2) or 
section 402.1 applies in respect of a bank, on 
the day specified in the certificate of continu- 
ance issued under the Trust and Loan Com- 
panies Act, this Act shall cease to apply to 
the bank and that Act shall apply to the 
company so continued under that Act. 


sente loi est modifiée par insertion, aprés 
article 39, de ce qui suit : 


Cessation 


39.1 Dans le cas ou les paragraphes 
376.1(1) ou (2) ou Varticle 403.1 s’appli- 
5 quent a une banque 4a la date précisée dans le 5 
certificat de prorogation délivré sous le 
régime de la Loi sur les sociétés de fiducie et 
de prét, la présente loi cesse de s’appliquer a 
la banque et cette autre loi s’applique a la 
société prorogée sous son régime. 


10 


575. If, during the third session of the 10 575. Si, au cours de la troisiéme session 


thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 
An Act to revise and amend the law govern- 
ing federal trust and loan companies and to 
provide for related and consequential mat- 


de la trente-quatriéme législature, le projet 
de loi C-4 intitule Loi remaniant et modi- 
fiant la legislation regissant les societés de 
fiducie et de prét fedérales et comportant des 15 


ters, is assented to, then on the later of the 15 mesures connexes et corrélatives recoit la 


coming into force of section 65 of this Act 
and section 1 of that Act, paragraph 65(c) of 
this Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(c) in exchange for shares of a body corpo- 20 


rate to which the Trust and Loan Compa- 
nies Act or the Canadian and British In- 
surance Companies Act applies pursuant 
to section 29; 


576. If, during the third session of the 25 


thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 
An Act to revise and amend the law govern- 
ing federal trust and loan companies and to 
provide for related and consequential mat- 


sanction royale, alors, dés l’entrée en vigueur 

de l’article 1 de ce projet de loi ou, si elle lui 
est posterieure, dés l’entrée en vigueur de 
article 65 de la présente loi, l’alinea 65c) de 20 
la présente loi est abroge et remplacé par ce 
qui suit : 


c) en échange d’actions d’une personne 
morale régie par la Loi sur les sociétés de 
fiducie et de prét ou la Loi sur les compa- 25 
gnies d’assurance canadiennes et britanni- 
ques conformément a I’article 29; 


576. Si, au cours de la troisiéme session 
de la trente-quatriéme législature, le projet 
de loi C-4 intitule Loi remaniant et modi- 30 
fiant la legislation régissant les sociétés de 
fiducie et de prét fedérales et comportant des 


ters, is assented to, then on the later of the 30 mesures connexes et corrélatives recoit la 


coming into force of subsection 96(1) of this 
Act and section 1 of that Act, subparagraph 
96(1)(a)(ii) of this Act is repealed and the 
following substituted therefor: 


(ii) a trust company incorporated under 35 


the Trust and Loan Companies Act or 
under the laws of a province, or 


577. If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 


sanction royale, alors, dés l’entrée en vigueur 
de l’article 1 de ce projet de loi ou, si elle lui 35 
est posterieure, dés l’entrée en vigueur du 
paragraphe 96(1) de la présente loi, le sous- 
alinea 96(1)a)(ii) de la présente loi est 
abroge et remplacé par ce qui suit : 


(ii) une société de fiducie constituée en 40 
personne morale sous le régime de la Loi 
sur les sociétés de fiducie et de prét ou 
dune loi provinciale, 


577. Si, au cours de la troisiéme session 
de la trente-quatriéme législature, le projet 45 


An Act to revise and amend the law govern- 40 de loi C-4 intitulé Loi remaniant et modi- 


ing federal trust and loan companies and to 


fiant la legislation régissant les sociétes de 


40 Euiz. II 


Cessation 


Disposition 
transitoire 


Disposition 
transitoire 


Disposition 
transitoire 
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Idem 


Banques Ba 


provide for related and consequential mat- _fiducie et de prét federales et comportant des 

ters, is assented to, then on the coming into mesures connexes et correlatives recoit la 

force of Part VII of that Act, paragraph _ sanction royale, alors, dés l’entrée en vigueur 

230(1)(A) of this Act is repealed and the de la partie VII de ce projet de loi, l’alinéa 

following substituted therefor: 5 230(1)h) de la présente loi est abrogé et 5 
remplacé par ce qui suit : 


(h) for the purposes of sections 373 and h) pour l’application des articles 373 et 

376.1, where one or more of the applicants 376.1, lorsqu’un ou plusieurs requérants 

was a bank, the amalgamated bank shall étaient une banque, la banque issue de la 

be deemed to have been incorporated on fusion est réputée avoir été constituée en 10 

the earliest day that an amalgamating10 personne morale a la date de constitution 

bank was incorporated; and de la premiére banque fusionnante; 

578. If, during the third session of the 578. Si, au cours de la troisiéme session _ Disposition 


thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled de la trente-quatriéme legislature, le projet QnSeHTe 


An Act to revise and amend the law govern- de loi C-4 intitulé Loi remaniant et modi- 15 
ing federal trust and loan companies and to 15 fiant la législation régissant les sociétes de 
provide for related and consequential mat- _fiducie et de prét federales et comportant des 
ters, is assented to, then on the later of the mesures connexes et corrélatives recoit la 
coming into force of section 300 of this Act —_ sanction royale, alors, dés l’entrée en vigueur 
and section 1 of that Act, paragraph 300(a) de Il’article 1 de ce projet de loi ou, si elle lui 20 
of this Act is repealed and the following 20 est postérieure, dés l’entrée en vigueur de 


substituted therefor: article 300 de la présente loi, l’alinéa 300a) 
de la présente loi est abroge et remplacé par 
ce qui suit: 
(a) a company to which the Trust and a) soit une société régie par la Loi sur les 25 
Loan Companies Act applies; or sociétés de fiducie et de prét; 
579. If, during the third session of the 579. Si, au cours de la troisiéme session _ Disposition 


thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 25 de la trente-quatriéme législature, le projet Pee 


An Act to revise and amend the law govern- de loi C-4 intitule Loi remaniant et modi- 
ing federal trust and loan companies and to __fiant la legislation regissant les sociétés de 30 
provide for related and consequential mat- _fiducie et de prét federales et comportant des 
ters, is assented to, then on the coming into mesures connexes et corrélatives recoit la 
force of Part III of that Act, this Act is 30 sanction royale, alors, dés entrée en vigueur 
amended by adding thereto, immediately de la partie III de ce projet de loi, la pré- 
after section 376 thereof, the following  sente loi est modifiee par insertion, aprés 35 
section: article 376, de ce qui suit : 

376.1 (1) Where, on the day that is ten 376.1 (1) Lorsque, dix ans aprés la date — Prorogation en 
years after the day a bank named in35de constitution d’une banque figurant a l’an- Very, @¢ a Zot 
Schedule II came into existence, a person — nexe II, une personne détient un intérét subs- de fiducie et de 
holds a significant interest in any class of — tantiel dans une catégorie d’actions de cette 407" 
shares of the bank, except as permitted by banque, sauf dans les cas autorisés en vertu 
section 374 or 375, the bank may apply to be des articles 374 ou 375, la banque peut 
continued as a company under section 31 of 40demander sa prorogation comme société en 


the Trust and Loan Companies Act. vertu de l’article 31 de la Loi sur les sociétés 
de fiducie et de prét. 45 
(2) Where (2) La banque figurant 4 l’annexe II, aprés —‘Idem 


(a) on or after the day that is ten years aVOir regu un avis raisonnable du ministre, 
after the day a bank named in Schedule I] doit demander sa prorogation comme société 
came into existence, a Canadian financial 45en vertu de l’article 31 de la Loi sur les 
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Extension 


Idem 


Transitional 


Permission to 
become 
company 


Transitional 


Banks 


sociétés de fiducie et de prét lorsque, dix ans 
aprés la date de sa constitution : 


institution that is the holding body corpo- 
rate of the bank ceases to be an eligible 


40 EvIz. Il 


financial institution, or 
(5) there has been a breach of any term or 


a) soit institution financiére canadienne 
qui en est la société mére cesse d’étre une 


condition set out in an agreement referred institution financiére admissible; 5 
to in section 375 entered into between the b) soit il y a eu violation des modalités ou 
Minister and the eligible foreign institu- conditions de l’entente conclue aux termes 
tion that is the holding body corporate of de l’article 375 entre le ministre et |’insti- 
the bank, tution étrangére admissible qui est la 
the bank, after having been given reasonable 10 société mére de la banque. 10 


notice by the Minister, shall apply to be 
continued as a company under section 31 of 
the Trust and Loan Companies Act. 


(3) On application therefor by a bank to (3) Sur demande de la banque visée au _ Prolongation 


which subsection (2) applies, the Minister 15 paragraphe (2), le ministre peut, par arrété, 
may, by order, grant to the banka period not accorder a cette derniére un délai supplé- 
exceeding two years to allow the holding mentaire de deux ans pour permettre a sa 
body corporate of the bank to do all things société mére de prendre les mesures nécessai- 15 
necessary so that subsection (2) does not res afin de se soustraire a l’application de ce 
apply to the bank. 20 paragraphe. 


(4) The Minister shall not make an order 
pursuant to subsection (3) unless it is in the 
best interest of the financial system in 
Canada to do so. 


(4) Le ministre ne peut prendre l’arrété ‘Idem 


visé au paragraphe (3) que si le meilleur 
intérét du systéme financier canadien l’exige. 20 


Disposition 


580. If, during the third session of the25 580. Si, au cours de la troisiéme session gee 
Trans 


thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled de la trente-quatriéme legislature, le projet 
An Act to revise and amend the law govern- de loi C-4 intitule Loi remaniant et modi- 
ing federal trust and loan companies and to _fiant la législation régissant les sociétés de 
provide for related and consequential mat- _fiducie et de prét fedérales et comportant des 25 
ters, is assented to, then on the coming into 30 mesures connexes et corrélatives recoit la 
force of Part VII of that Act, this Act is sanction royale, alors, dés entrée en vigueur 
amended by adding thereto, immediately de la partie VII de ce projet de loi, la 
after section 402 thereof, the following présente loi est modifiée par insertion, aprés 
section: article 402, de ce qui suit : 30 


402.1 Where subsection 402(1) applies,35 402.1 Dans le cas ot le paragraphe 402(1) 
the Minister may, on application therefor by — s’applique, le ministre peut, a la demande de 
the bank, permit the bank to apply to be la banque en cause, autoriser celle-ci a 
continued as a company under the Trust and demander sa prorogation comme société sous 
Loan Companies Act instead of, or in addi- _ le régime de la Loi sur les sociétés de fiducie 35 
tion to, issuing an order under that4Qet de prét au lieu ou en plus de prendre 
subsection. larrété prévu a ce paragraphe. 


581. If An Act to amend the Federal Court 581. Si la Loi modifiant la Loi sur la 
Act, the Crown Liability Act, the Supreme Cour federale, la Loi sur la responsabilité de 
Court Act and other Acts in consequence  I’Etat,\a Loi sur la Cour supréme et d’autres 40 
thereof, being chapter 8 of the Statutes of 45 lois en conséquence, chapitre 8 des Lois du 
Canada, 1990, comes into force, then on the Canada (1990) entre en vigueur, alors, a la 
day that Act comes into force date de cette entrée en vigueur : 


(a) all that portion of subsection 558(1) 
of this Act preceding paragraph (a) there- 


Autorisation 


Disposition 
transitoire 
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1991 Banques a29 
of is repealed and the following substitut- a) le paragraphe 558(1) de la présente loi 
ed therefor: qui précéde l’alinéa a) est abrogé et rem- 
placé par ce qui suit : 
Appeal to 558. (1) An appeal lies to the Federal 558. (1) Sont susceptibles d’appel devant Appel 
Federal Court PET. 
Court la Cour fédérale : » 
(b) all that portion of subsection 558(2) 5 5) le passage du paragraphe 558(2) de la 
of this Act preceding paragraph (a) there- présente loi qui précéde l’alinéa a) est 
of is repealed and the following substitut- abroge et remplacé par ce qui suit : 
ed therefor: 
Powers (2) The Federal Court may, in an appeal (2) La Cour fédérale statue sur l’appel en _ Pouvoirs 
under subsection (1) 10 prenant au choix l’une des décisions suivan- 10 
tesa 
Related and Consequential Amendments Modifications connexes et corrélatives 
RS., ¢. B-2 Bank of Canada Act Loi sur la Banque du Canada L.R., ch. B-2 


582. Section 19 of the Bank of Canada 


Act is repealed. 


583. Section 22 of the said Act is repealed 


582. L’article 19 de la Loi sur la Banque 


du Canada est abrogeé. 


583. L’article 22 de la méme loi est abrogé 


and the following substituted therefor: et remplacé par ce qui suit : pS 


Prescription of Prescription 


unpaid claims 


22. (1) The Bank is not liable, and nol5 22. (1) Les actions visant soit des dettes 
action shall be taken, for or in respect of any __ ou effets impayés pour lesquels un versement 
unpaid debt or instrument in respect of a été effectué a la Banque par une institution 
which a federal financial institution has financiére fédérale en application de la loi 
made a payment to the Bank under the  pertinente, soit le montant non distribué de 20 
relevant Act in respect of the federal finan- 20la liquidation d’une banque et versé 4a la 
cial institution, or any claim against a Banque par le liquidateur par |’intermédiaire 
liquidator in respect of the winding-up of a du ministre aux termes de la loi pertinente, 
federal financial institution, the amount of se prescrivent par vingt ans si le montant 
which claim has been paid to the Minister _versé a la Banque était inférieur a cent dol- 25 
and by the Minister to the Bank under the 25 lars. Pour la détermination de cette période, 


relevant Act in respect of the federal finan- 
cial institution, if the amount paid to the 
Bank was less than one hundred dollars, and 


(a) in the case of a debt, the aggregate of 


(i) the period immediately preceding 30 


the payment to the Bank during which 
no transaction took place on the books 
of the federal financial institution, and 
no statement of account was requested 


of or acknowledged to that federal 35 


financial institution by the former credi- 
tor, and 

(ii) the period that has elapsed since the 
payment of the amount thereof to the 
Bank, 


is not less than twenty years; 


sont pris en compte : 


a) sils’agit d’une dette : 
(i) la période, antérieure au versement 


effectué a la Banque, durant laquelle 30 


aucune operation n’a été inscrite dans 
les livres de l’institution en question et 
aucun état de compte n’a été demandé 
par le créancier ni n’a fait l’objet d’un 
accuse de réception de sa part, 
(ii) la période qui s’est écoulée depuis le 
paiement du montant de la dette a la 
Banque; 

b) sil s’agit d’un effet, comme point de 


Si) 


départ de la période de vingt ans, la date 40 


de l’€mission ou de l’acceptation, pourvu 
qu’aucun paiement n’ait été fait a son 
égard pendant cette période; 


EXPLANATORY NOTES 
Bank of Canada Act 
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NOTES EXPLICATIVES 
Loi sur la Banque du Canada 


Article 582. — Texte de l’article 19: 


«19. La Banque peut , pour un mois donné, fixer le pourcentage du 
passif-dépdts que les banques sont tenues par le paragraphe 208(7) de 
la Loi sur les banques de maintenir a titre de réserve secondaire 
moyenne, sous réserve des conditions suivantes : 


Clause 582: Section 19 reads as follows: 

“19. The Bank may fix the percentage of the deposit liabilities that 
the banks are required by subsection 208(7) of the Bank Act to 
maintain as an average secondary reserve during any month, in accord- 
ance with the following provisions: 


(a) when no percentage is in effect for any month, the Bank shall not 
fix a percentage greater than six for the next following month; 


(b) when a percentage is in effect for any month, the Bank shall not 
increase that percentage by more than one for the next following 
month; 


(c) the Bank shall not fix a percentage greater than twelve; 


(d) wherever the Bank fixes a percentage or revokes the requirement 
to maintain a secondary reserve, it shall mail to each bank a written 
notice of its action specifying the month for which it will be effective 
and shall publish the notice forthwith in the Canada Gazette, and, 
except where the percentage is fixed for a month at a lower percent- 
age than for the immediately preceding month or where the require- 
ment to maintain a secondary reserve is revoked, the notice shall be 
mailed not less than thirty days before the first day of the month so 
specified; and 

(e) when a percentage has been established for any month, it shall 
remain in effect until the last day of the month preceding the month 
for which a new percentage is fixed, or until the last day of the month 
preceding the month for which the requirement to maintain a second- 
ary reserve is revoked.” 


a) le maximum admissible est six pour cent lorsque aucun pourcen- 
tage n’était en vigueur le mois précédent; 

b) augmentation maximale, par rapport au pourcentage du mois 
précédent est de un pour cent; 


c) le pourcentage ne peut jamais dépasser le chiffre de douze; 


d) chaque fois qu’elle fixe un pourcentage ou annule l’obligation de 
maintenir une réserve secondaire, la Banque, d’une part, en avise par 
courrier — trente jours avant l’entrée en vigueur du nouveau pour- 
centage dans le cas d’une augmentation de celui-ci — les banques en 
précisant le mois ot prend effet sa décision et, d’autre part, fait 
publier sans délai, dans la Gazette du Canada, \’avis ainsi adressé; 


e) le pourcentage fixé reste en vigueur jusqu’a la prise d’effet d’un 
nouveau pourcentage ou de l’annulation de l’obligation de maintenir 
une réserve secondaire. » 


Clause 583: This amendment would add the proposed Article 583. — Remplacement d’un montant de « cin- 
new subsection (2) and would substitute “one hundred quante dollars » par le montant de «cent dollars » et d'une 
dollars” for “fifty dollars” and “twenty years” for “thirty période de « trente ans » par une période de « vingt ans » et 
years’. adjonction du paragraphe (2). 
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No liability 
where claims 
paid 


Amounts to be 
paid to 
Receiver 
General 


Amounts part 
Of Grate 


Definitions 


Banks 


(6) in the case of an instrument, no pay- 
ment has been made in respect thereof for 
a period of twenty years from the day it 
was issued or accepted; or 

(c) in the case of a claim against a 
liquidator in respect of the winding-up of a 
federal financial institution, a period of 
twenty years has elapsed since the last 


c) sil s’agit du montant verse par le liqui- 
dateur, comme point de départ de la 
période de vingt ans, la date de la derniére 
opération inscrite aux livres de la banque 
en question, ou si celle-ci lui est posté- 
rieure, la date ot le créancier a pour la 
derniére fois, soit demandé un état de 
compte, soit accusé réception de celui-ci. 


40 ELiz. Il 


transaction took place on the books of the 
federal financial institution or the last time 10 
a statement of account was requested of or 
acknowledged to the federal financial 
institution by the former creditor, which- 
ever is the later. 


(2) The Bank is not liable in respect of 15 pS al 
lite 
(a) any unpaid debt or any instrument in 


respect of which a federal financial institu- 


(2) La Banque ne peut étre tenue pour 
responsable des dettes impayées ou des effets 10 
pour lesquels elle a regu un versement de la 
tion has paid an amount to the Bank in part d’une institution financiére fédérale, en 
accordance with the relevant Act in [application de la loi pertinente ni du montant 


respect of the federal financial institution, 20}n0n distribué de la liquidation d’une institu- 
or tion que lui a versé le liquidateur par l’inter- 15 


médiaire du ministre aux termes de la loi 
pertinente, dans le cas ou elle a remis au 
créancier, conformément 4 celle-ci, selon le 
cas, Ou au receveur général en application du 
paragraphe (3), les sommes qui lui ont été 20 
ainsi versées. 


(6) any claim against a liquidator in 
respect of the winding-up of a federal 
financial institution the amount of which 
claim has been paid to the Minister and by 25 
the Minister to the Bank under the rele- 
vant Act in respect of the federal financial 
institution, 

where an amount equal to the amount so 

paid has been paid by the Bank to the credi- 30 

tor in accordance with the relevant Act in 

respect of the federal financial institution or 

to the Receiver General under subsection 


(Ge) 


(3) An amount equal to the amount paid 35 
to the Bank in respect of a debt, instrument 


Versement au 


(3) La Banque remet le montant d’une 
eae receveur 


créance prescrite, sans intérét, au receveur 


énéral 

or claim referred to in subsection (1) shall, général, dans les deux mois qui suivent la fin ‘toide 
within two months after the end of the calen- __de l’année civile au cours de laquelle a expiré 25 
dar year in which the applicable twenty year la période de vingt ans et peut dés lors 
period expired, be paid by the Bank without 40 détruire tous documents relatifs 4 celle-ci. 
interest to the Receiver General and the 
Bank may destroy all records relating to the 
debt, instrument or claim. 

(4) Any amount paid by the Bank to the (4) Les montants payés par la Banque au ‘Tresor 
Receiver General under subsection (3) shall4Stitre du paragraphe (3) sont versés au 
form part of the Consolidated Revenue  Trésor. 30 
Fund. 

(5) For the purposes of this section, (5) Les définitions qui suivent s’appliquent —_Définitions 


au présent article. 
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“federal 
financial 
institution” 
« institution 
financiére 
fédérale » 


“relevant Act” 


« loi per- 
tinente » 


Transitional 


Definitions 


“federal 
financial 
institution” 
« institution 
financiere 
fédérale » 


“relevant Act” 


« loi per- 
tinente » 


Banques 


“federal financial institution” means a bank, 
a bank to which the Quebec Savings 
Banks Act, chapter B-4 of the Revised 
Statutes of Canada, 1970, applies or a 
company to which the Trust Companies 5 
Act or the Loan Companies Actapplies; 


“relevant Act” in respect of a federal finan- 
cial institution means 


(a) in the case of a bank, the Bank Act, 


(b) in the case of a bank to which the 10 
Quebec Savings Banks Act, chapter B-4 

of the Revised Statutes of Canada, 
1970, applies, that Act, 


(c) in the case of a company to which 
the Trust Companies Act applies, that 15 
Act, and 


(d) in the case of a company to which 
the Loan Companies Act applies, that 
Act. 


584. If, during the third session of the 20 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 
An Act to revise and amend the law govern- 
ing federal trust and loan companies and to 
provide for related and consequential mat- 
ters, is assented to, then on the later of the 25 
coming into force of section 583 of this Act 
and section 1 of that Act, subsection 22(5) 
of the Bank of Canada Act, as enacted by 
section 583 of this Act, is repealed and the 
following substituted therefor: 


30 


(5) For the purposes of this section, 


“federal financial institution” means a bank, 
a bank to which the Quebec Savings 
Banks Act, chapter B-4 of the Revised 
Statutes of Canada, 1970, applies or a35 
company to which the Trust and Loan 
Companies Act applies; 


“relevant Act” in respect of a federal finan- 
cial institution means 


(a) in the case of a bank, the Bank Act, 40 


(b) in the case of a bank to which the 
Quebec Savings Banks Act, chapter B-4 
of the Revised Statutes of Canada, 
1970, applies, that Act, and 


331 
«institution financiére fédérale» Banque, — «institution 
aes : financiére 
banque régie par la Loi sur les banques _ {édérale» 
d’épargne de Québec, chapitre B-4 des = “federal...” 
Statuts révisés du Canada de 1970 ou 
société régie par la Loi sur les sociétés de 5 


fiducie ou la Loi sur les sociétés de préts. 
«loi pertinente » Loi qui régit chacune des 
institutions financiéres fédérales suivan- 
tes: 
a) banques, la Loi sur les banques; 
b) banques régies par la Loi sur les 
banques d’épargne de Québec, chapitre 
B-4 des Statuts révisés du Canada de 
1970, cette méme lol; 
c) sociétés régies par la Loi sur les 15 
sociétés de fiducie, cette méme loi; 
d) sociétés régies par la Loi sur les 
sociétés de prét, cette méme loi. 


10 


584. Si, au cours de la trosiéme session de 
la trente-quatriéme législature, le projet de 20 
loi C-4 intitule Loi remaniant et modifiant 
la legislation régissant les sociétes de fidu- 
cie et de prét federales et comportant des 
mesures connexes et correlatives recoit la 
sanction royale, alors, dés l’entrée en vigueur 25 
de l’article 1 de ce projet de loi ou, si elle lui 
est postérieure, dés l’entree en vigueur de 
l’article 583 de la présente loi, le paragraphe 
22(5) de la Loi sur la Banque du Canada 
édicté par l’article 583 de la présente loi est 30 
abrogé et remplace par ce qui suit : 


(5) Les définitions qui suivent s’appliquent 
au présent article. 

«institution financiére fédérale» Banque, 
banque régie par la Loi sur les banques 
d’épargne de Québec, chapitre B-4 des 35 
Statuts révisés du Canada de 1970 ou 
société régie par la Loi sur les sociétés de 
fiducie et de pret. 

«loi pertinente » Loi qui régit chacune des 
institutions financiéres fédérales suivan- 40 
tes 

a) banques, la Loi sur les banques; 

b) banques régies par la Loi sur les 
banques d’épargne de Québec, chapitre 
B-4 des Statuts révisés du Canada de 45 
1970, cette méme loi; 


« loi pertinente » 
“relevant Act” 


Disposition 
transitoire 


Définitions 


« institution 
financiére 
fédérale » 
“federal...” 


« loi pertinente » 
“relevant Act” 
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R.S., c. B-3 


Security under 
Bank Act 


1987, c. 3 


1990, c. 41, 
Seuli2. 


1988, c. 28 


R\S., c. 36 (2nd 
Supp.) 


R.S., c. 21 (4th 
Supp.), s. 3 


Banks 40 Ez. Il 


(c) in the case of a company to which c) sociétés régies par la Loi sur les 
the Trust and Loan Companies Act sociétés de fiducie et de prét, cette 
applies, that Act. méme loi. 
Bankruptcy Act Loi sur la faillite L.R., ch. B-3 


585. Subsection 31(2) of the Bankruptcy 585. Le paragraphe 31(2) de la Loi sur la 
Act is repealed and the following substituted 5 faillite est abrogé et remplacé par ce qui 5 


therefor: suit : 

(2) For the purpose of giving security (2) Aux fins de donner une garantie en Garantie 
under section 427 of the Bank Act, the trus- vertu de l’article 427 de la Loi sur les ban- appears 
tee or interim receiver if authorized to carry ques, le syndic ou sé€questre intérimaire, s'il 
on the business of the bankrupt is deemed to1Qest autorisé 4 continuer le commerce du 10 
be a person engaged in the class of business _ failli, est reputé une personne engagée dans 
previously carried on by the bankrupt. le genre de commerce antérieurement exercé 

par le failli. 
Canada-Newfoundland Atlantic Accord Loi de mise en ceuvre de l’Accord atlantique —:1987, ch. 3 
Implementation Act Canada — Terre-Neuve 


586. All that portion of the definition 586. Le passage de la définition de  1990,ch.41, 


“security interest” in subsection 102(1) of « streté », au paragraphe 102(1) de la Loi de 15 eae 
the Canada-Newfoundland Atlantic Accord 15 mise en euvre de l’Accord atlantique Cana- 
Implementation Act following paragraph (c) | da— Terre-Neuve, qui suit l’alinéa c) est 
thereof is repealed and the following sub- abroge et remplaceé par ce qui suit : 
stituted therefor: 
and includes a security given under section S’entend en outre de toute garantie visée a 
426 of the Bank Act, but does not include 20 article 426 de la Loi sur les banques. 20 
an operator’s lien; 
Canada-Nova Scotia Offshore Petroleum Loi de mise en ceuvre de l’Accord Canada — _1988, ch. 28 
Resources Accord Implementation Act Nouvelle-Ecosse sur les hydrocarbures 
extracdtiers 
587. All that portion of the definition 587. Le passage de la définition de 
“security interest” in subsection 105(1) of « streté », au paragraphe 105(1) de la Loi de 
the Canada-Nova Scotia Offshore Petroleum mise en cuyre de l’Accord Canada — Nou- 
Resources Accord Implementation Act fol- 25 velle-Ecosse sur les hydrocarbures extracé- 
lowing paragraph (c) thereof is repealed and tiers, qui suit l’alinéa c) est abrogé et rem- 25 
the following substituted therefor: place par ce qui suit : 
and includes a security given under section S’entend en outre de toute garantie visée a 
426 of the Bank Act, but does not include l'article 426 de la Loi sur les banques. 
an operator’s lien; 30 
Canada Petroleum Resources Act Loi fédérale sur les hydrocarbures Pa a 36 (2° 
suppl. 
588. All that portion of the definition 588. Le passage de la definition de  L-R.,ch. 21 (4 


“security interest” in subsection 84(1) of the «sdtreté », au paragraphe 84(1) de la Loi RO gana 
Canada Petroleum Resources Act following federale sur les hydrocarbures, qui suit l’ali- 

paragraph (c) thereof is repealed and the nea c) est abroge et remplacé par ce qui 

following substituted therefor: 35 suit : 


Bankruptcy Act 


Clause 585: This amendment would substitute a refer- 
ence to section 427 for the reference to section 178. 


Canada- Newfoundland Atlantic Accord Implementation 
Act 


Clause 586: This amendment would substitute a refer- 
ence to section 426 for the reference to section 177. 


Canada- Nova Scotia Offshore Petroleum Resources 
Accord Implementation Act 


Clause 587: This amendment would substitute a refer- 
ence to section 426 for the reference to section 177. 


Canada Petroleum Resources Act 
Clause 588: See the note to clause 587. 


332a 


Loi sur la faillite 


Article 585. — Remplacement d’un renvoi a l'article 178 
par un renvoi a l’article 427. 


Loi de mise en euvre de Il’ Accord atlantique Canada — 
Terre- Neuve 


Article 586. — Remplacement d’un renvoi a l’article 177 
par un renvoi a larticle 426. 


Loi de mise en euvre de l’Accord Canada — 
Nouvelle- Ecosse sur les hydrocarbures extracotiers 


Article 587. — Remplacement d’un renvoi a l’article 177 
par un renvoi a l’article 426. 


Loi fédérale sur les hydrocarbures 


Article 588. — Voir la note relative a l’article 587. 


199] 


R.S., c. C-24 


Board may 
authorize 
agents to give 
security 


Board may 
authorize 
shipping agents 
to give security 


R.S., c. C-34 


RS., c. 19 (2nd 
Supp.), s. 30(5) 


Exception 


Banques 333 


and includes a security given under section S’entend en outre de toute garantie visée a 
426 of the Bank Act, but does not include article 426 de la Loi sur les banques. 
an operator’s lien; 


Canadian Wheat Board Act Loi sur la Commission canadienne du blé L.R., ch. C-24 


589. Subsection 62(1) of the Canadian 589. Le paragraphe 62(1) de la Loi sur la 
Wheat Board Act is repealed and the follow- 5 Commission canadienne du ble est abrogé et 
ing substituted therefor: remplace par ce qui suit : 5 


62. (1) Notwithstanding any other statute 62. (1) Malgré toute autre loi ou régle de —_Autorisation de 
s : Pe : la Commission 
or law, the Board may authorize any person droit, la Commission peut autoriser les per- 
with whom the Board enters or has entered _sonnes avec qui elle conclut ou a conclu un 
into an agreement relating to the handling or 10 contrat pour la manutention ou la réception 
receipt of grain for the Board, to borrow de grains 4 emprunter a une banque sur la 10 
from any bank on the security of grain deliv- garantie des grains qui leur sont livres et 
ered to and received by that person, and to qu’elles regoivent et 4 grever ces grains d’une 
give security on that grain, in accordance  sireté, conformément aux usages de la 
with the bank’s usual requirements, and the 15 banque, celle-ci étant habilitée a prendre la 
bank may take security on that grain under garantie aux termes des articles 427 ou 435 15 
section 427 or 435 of the Bank Act, and that de la Loi sur les banques. A ces fins, le 
person shall be deemed to be the owner of _ contractant est réputé étre le propriétaire des 


that grain for all those purposes. grains greves. 
590. Subsection 63(1) of the said Act is20 590. Le paragraphe 63(1) de la méme loi 
repealed and the following substituted est abrogé et remplace par ce qui suit : 20 
therefor: 
63. (1) Notwithstanding any other statute 63. (1) Malgré toute autre loi ou régle de —Autorisation de 


Rio la Commissi 
or law, the Board may authorize a person droit, la Commission peut autoriser les per- Sa ae 


with whom the Board enters into an agree- 25sonnes avec qui elle conclut un contrat pour 
ment relating to the forwarding or selling of _ |’expédition ou la vente de grains 4 emprun- 
grain to borrow from any bank on the secu- ter a une banque sur la garantie des grains 25 
rity of grain received by that person from the quelle a mis a leur disposition et qu’elles ont 
Board and to give security on that grain in regu d’elle et 4 grever ces grains d’une sireté, 
accordance with the bank’s usual require- 30 conformément aux usages de la banque, cel- 
ments, and the bank may take security on _ le-ci étant habilitée 4 prendre la garantie aux 
that grain under the provisions of section 427 _ termes des articles 427 ou 435 de la Loi sur 30 
or 435 of the Bank Act, and that person shall /es banques. A ces fins, le contractant est 

be deemed to be the owner of that grain for réputé étre le propriétaire des grains grevés. 


all those purposes. 35 
Competition Act Loi sur la concurrence S.R. ch. C-34 
591. Subsection 45(7.1) of the Competi- 591. Le paragraphe 45(7.1) de la Loi sur — L-R., ch. 19 (2° 
tion Act is repealed and the following sub- Ja concurrence est abrogé et remplacé par ce 3a)" 
stituted therefor: qui suit : 55 


(7.1) Subsection (1) does not apply in (7.1) Le paragraphe (1) ne s’applique pas _—_Exception 
respect of an agreement or arrangement be-40a un accord ou a un arrangement visé au 
tween federal financial institutions that is paragraphe 49(1) lorsque cet accord ou 
described in subsection 49(1). arrangement a lieu entre institutions finan- 
ciéres fédérales. 40 


peoa 


Canadian Wheat Board Act Loi sur la Commission canadienne du blé 


Clauses 589 and 590: These amendments would substi- Articles 589 et 590. — Remplacement d’un renvoi aux 
tute references to sections 427 and 435 for the references to articles 178 et 186 par un renvoi aux articles 427 et 435. 
sections 178 and 186. 


Competition Act Loi sur la concurrence 
Clause 591: Subsection 45(7.1) of the Competition Act Article 59]. — Texte actuel du paragraphe 45(7.1) : 
at present reads as follows: « (7.1) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a un accord ou a un 
(7.1) Subsection (1) does not apply in respect of an agreement or arrangement visé au paragraphe 49(1) lorsque cet accord ou arrange- 


arrangement between banks that is described in subsection 49(1).” ment a lieu entre des banques. » 


334 Banks 40 Exiz. I 
RS.,c.19(2nd_ 592, Section 49 of the said Act is repealed 592. L’article 49 de la méme loi est abroge —L-R., ch. 19 (2° 
Supp.), s. 34 suppl.), art. 34 


and the following substituted therefor: et remplace par ce qui suit : 


Agreements or 49. (1) Subject to subsection (2), every 49. (1) Sous réserve du paragraphe (2), Accords entre 


aa federal financial institution that makes an toute institution financiére fédérale qui con- pea areas 
financial agreement or arrangement with another fed- Sclut avec une autre institution financiére 5 fédérales 
ae bt eral financial institution with respect to  ~—*fédéraile «un accord ou arrangement relatif, 

(a) the rate of interest on a deposit, selon le cas : 

(6) the rate of interest or the charges on a a) au taux d’intéréts sur un dépdt, 

loan, b) au taux d’intéréts ou aux frais sur un 

(c) the amount or kind of any charge foralO_ pret, 10 

service provided to a customer, c) au montant ou type de tous frais récla- 

(d) the amount or kind of a loan to a més pour un service fourni a un client, 

customer, d) au montant ou type du prét consenti a 

(e) the kind of service to be provided to a un client, 

customer, or 15. e) au type de service qui doit étre fourni 415 

(f) the person or classes of persons to un client, 


whom a loan or other service will be made 
or provided or from whom a loan or other 


f) a la personne ou aux catégories de per- 
sonnes auxquelles un prét sera consenti ou 


service will be withheld, un autre service fourni, ou auxquelles il 
and every director, officer or employee of the 20 sera refusé un prét ou autre service, 20 
federal financial institution who knowingly — et tout administrateur, dirigeant ou employé 
makes such an agreement or arrangement on _ de I’institution financiére fédérale qui sciem- 
behalf of the federal financial institution is ment conclut un tel accord ou arrangement 
guilty of an indictable offence and is liable to au nom de l’institution financiére fédérale, 

a fine not exceeding ten million dollars or to25est_coupable d’un acte criminel et encourt 25 
imprisonment for a term not exceeding five une amende maximale de dix millions de 
years or to both. dollars et un emprisonnement maximal de 
cing ans, ou l’une de ces peines. 
Exceptions (2) Subsection (1) does not apply in (2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 4 _—_—Exceptions 


un accord ou arrangement : 30 
a) relatif 4 un dépét ou a un prét, fait ou 
payable a l’étranger; 

b) applicable seulement aux opérations 
effectu€es ou aux services rendus entre 


respect of an agreement or arrangement 
(a) with respect to a deposit or loan made 30 
or payable outside Canada; 


(6) applicable only in respect of the deal- 
ings of or the services rendered between 


federal financial institutions or by two or 
more federal financial institutions as 35 
regards a customer of each of those federal 
financial institutions where the customer 
has knowledge of the agreement or by a 
federal financial institution as regards a 
customer thereof, on behalf of that cus- 40 
tomer’s customers; 

(c) with respect to a bid for or purchase, 
sale or underwriting of securities by feder- 
al financial institutions or a group includ- 
ing federal financial institutions; 

(d) with respect to the exchange of statis- 
tics and credit information, the develop- 


45 


institutions financiéres fédérales ou par 35 
plusieurs institutions financiéres fédérales 
en ce qui concerne un client de chacune de 
ces institutions, lorsque le client est au 
courant de l’accord, ou par une institution 
financiére fédérale, en ce qui concerne un 40 
de ses clients, pour le compte des clients de 

ce client: 


c) relatif a une soumission pour des 
valeurs mobiliéres, ou a un achat, a une 
vente ou a une souscription de valeurs 45 
mobiliéres, par des institutions financiéres 
fédérales ou par un groupe comprenant des 
institutions financiéres fédérales; 


Clause 592: Section 49 at present reads as follows: 


“49. (1) Subject to subsection (2), every bank that makes an agree- 
ment or arrangement with another bank with respect to 


(a) the rate of interest on a deposit, 

(b) the rate of interest or the charges on a loan, 

(c) the amount of any charge for a service provided to a customer, 
(d) the amount or kind of a loan to a customer, 

(e) the kind of service to be provided to a customer, or 

(f) the person or classes of persons to whom a loan or other service 


will be made or provided or from whom a loan or other service will be 
withheld, 


and every director, officer or employee of the bank who knowingly 
makes such an agreement or arrangement on behalf of the bank is 
guilty of an indictable offence and liable to a fine not exceeding five 
million dollars or to imprisonment for a term not exceeding five years or 
to both. 


(2) Subsection (1) does not apply to an agreement or arrangement 


(a) with respect to a deposit or loan made or payable outside 
Canada; 


(6) applicable only to the dealings of or the services rendered be- 
tween banks or by two or more banks as regards a customer of each 
of such banks where the customer has knowledge of the agreement or 
by a bank as regards a customer thereof, on behalf of that customer’s 
customers; 


(c) with respect to a bid for or purchase, sale or underwriting of 
securities by banks or a group including banks; 


(d) with respect to the exchange of statistics and credit information, 
the development and utilization of systems, forms, methods, proce- 
dures and standards, the utilization of common facilities and joint 
research and development in connection therewith, and the restriction 
of advertising; 


(e) with respect to reasonable terms and conditions of participation 
in guaranteed or insured loan programs authorized pursuant to an 
Act of Parliament or of the legislature of a province; 

(f) with respect to the amount of any charge for a service or with 
respect to the kind of service provided to a customer outside Canada, 
payable or performed outside Canada, or payable or performed in 
Canada on behalf of a person who is outside Canada; 

(g) with respect to the persons or classes of persons to whom a loan 
or other service will be made or provided outside Canada; or 

(h) in respect of which the Minister of Finance has certified to the 
Director the names of the parties thereto and that he has requested or 
approved the agreement or arrangement for the purposes of financial 
policy.” 
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Article 592. — Texte actuel de l’article 49 : 


« 49. (1) Sous réserve du paragraphe (2), toute banque qui conclut 
avec une autre banque un accord ou arrangement relatif, selon le cas : 


a) au taux d’intéréts sur un dépot; 
b) au taux d’intéréts ou aux frais sur un prét; 


c) au montant de tous frais réclamés pour un service fourni a un 
client; 


d) au montant ou type du prét consenti a un client; 
e) au type de service qui doit étre fourni a un client; 


f) a la personne ou aux catégories de personnes auxquelles un prét 
sera consenti ou un autre service fourni, ou auxquelles il sera refusé 
un prét ou autre service, 


et tout administrateur, dirigeant ou employé de la banque qui sciem- 
ment conclut un tel accord ou arrangement au nom de la banque 
commet un acte criminel et encourt une amende maximale de cinq 
millions de dollars et un emprisonnement maximal de cinq ans, ou Il’une 
de ces peines. 

(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a un accord ou 
arrangement : 

a) relatif a un dép6t ou a un prét, fait ou payable a |’étranger; 

b) applicable seulement aux operations effectuées ou aux services 

rendus entre banques ou par plusieurs banques en ce qui concerne un 

client de chacune de ces banques lorsque le client est au courant de 

l'accord ou par une banque, en ce qui concerne un de ses clients, pour 

le compte des clients de ce client; 


c) relatif 4 une soumission pour des valeurs mobiliéres, ou a un 
achat, a une vente ou a une souscription de valeurs mobiliéres, par 
des banques ou par un groupe comprenant des banques; 


d) relatif a l’échange de données statistiques et de renseignements de 
solvabilité, 4 la mise au point et a l'utilisation de systémes, formules, 
méthodes, procédures et normes, a l’utilisation d’installations commu- 
nes et aux activités communes de recherche et mise au point y 
afférentes, ainsi qu’a la limitation de la publicité; 


e) relatif aux modalités et conditions raisonnables de participation a 
des programmes de préts garantis ou assurés autorisés en application 
d’une loi fédérale ou provinciale; 


f) relatif au montant des frais reclamés pour un service ou au genre 
de service rendu a un client hors du Canada, payable ou rendu hors 
du Canada, ou payable ou rendu au Canada pour le compte d’une 
personne qui est hors du Canada; 

g) relatif aux personnes ou catégories de personnes auxquelles un 
prét sera consenti ou un autre service fourni a l’extérieur du Canada; 
h) a Végard duquel le ministre des Finances certifie au directeur le 
nom des parties et certifie qu'il a été, aux fins de la politique 
financiére, conclu a sa demande ou avec son autorisation. » 
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Reo cml on(ond 


Supp.), s. 45 


Transitional 


Banques 


ment and utilization of systems, forms, 
methods, procedures and standards, the 
utilization of common facilities and joint 
research and development in connection 
therewith, and the restriction of advertis- 5 
ing; 

(e) with respect to reasonable terms and 
conditions of participation in guaranteed 
or insured loan programs authorized pur- 
suant to an Act of Parliament or of the 10 
legislature of a province; 

(f) with respect to the amount of any 
charge for a service or with respect to the 
kind of service provided to a customer 
outside Canada, payable or performed out- 15 
side Canada, or payable or performed in 
Canada on behalf of a person who is out- 
side Canada; 


(g) with respect to the persons or classes 
of persons to whom a loan or other service 20 
will be made or provided outside Canada; 

or 


(h) in respect of which the Minister of 
Finance has certified to the Director the 
names of the parties thereto and that the 25 
Minister of Finance has requested or 
approved for the purposes of financial 
policy. 


(3) In this section and section 45, “federal 


B33 


d) relatif a l’échange de données statisti- 
ques et de renseignements de solvabilité, a 

la mise au point et a l'utilisation de systé- 
mes, formules, méthodes, procédures et 
normes, a l’utilisation d’installations com- 5 
munes et aux activités communes de 
recherche et mise au point y afférentes, 
ainsi qu’a la limitation de la publicité; 

e) relatif aux modalités et conditions rai- 
sonnables de participation 4 des program- 10 
mes de préts garantis ou assurés autorisés 
en application d’une loi fédérale ou 
provinciale; 

f) relatif au montant des frais réclamés 
pour un service ou au genre de service 15 
rendu a un client hors du Canada, payable 
ou rendu hors du Canada, ou payable ou 
rendu au Canada pour le compte d’une 
personne qui est hors du Canada; 


g) relatif aux personnes ou catégories de 20 
personnes auxquelles un prét sera consenti 
ou un autre service fourni a l’extérieur du 
Canada; 


h) a Pégard duquel le ministre des Finan- 
ces certifie au directeur le nom des parties 25 
et certifie qu’il a été, aux fins de la politi- 
que financiére, conclu a sa demande ou 
avec son autorisation. 


Définition 


(3) Pour l’application du présent article et ‘inition 
d’« institution 


financial institution” means a bank or a com- 30\de l’article 45, « institution financiére fédé- 30 financiare 


pany to which the Trust Companies Act or 
the Loan Companies Act applies. 


593. Paragraph 94(b) of the said Act is 
repealéd and the following substituted 
therefor: BD 


(b) a merger or proposed merger under the 
Bank Act or the Trust Companies Act or 


the Loan Companies Act in respect of 
which the Minister of Finance has certi- 


fied to the Director the names of the par- 40 
ties thereto and that the merger is in the 
best interest of the financial system in 
Canada. 


594. If, during the third session of the 


thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 45 troisiéme session de la _ trente-quatriéme 45 
legislature, du projet de loi C-4 intitulé Loi 
remaniant et modifiant la legislation régis- 


An Act to revise and amend the law govern- 
ing federal trust and loan companies and to 


abroge et remplacé par ce qui suit : 


rale » s'entend d’une banque ou d’une société _fédérale 
régie par la Loi sur les sociétés de fiducie ou 
par la Loi sur les sociétés de prét. 

593. L’alinea 94b) de la méme loi est LR. ch. 19 (2° 


35 suppl.), art. 45 


b) dune fusion visée a la Loi sur les 
banques ou a la Loi sur les sociétés de 
fiducie ou a la Loi sur les sociétés de prét, 
que cette fusion soit réalisée ou proposée, 

et a propos de laquelle le ministre des 40 
Finances certifie au directeur le nom des 
parties et certifie qu’elle est dans l’intérét 
du systéme financier canadien. 


Disposition 


594. En cas de sanction, au cours de la sit 
transitoire 


335a 


Clause 593: Paragraph 94(b) at present reads as follows: Article 593. — Texte actuel de l’alinéa 945) : 


‘“(b) an amalgamation or proposed amalgamation under section 255 «b) d@une fusion visée a article 255 de la Loi sur les banques, que 
of the Bank Act, or an acquisition or proposed acquisition of assets cette fusion soit réalisée ou proposée, ou a l’égard d’une acquisition 
under section 273 of the Bank Act, in respect of which the Minister d’éléments d’actif visée a l'article 273 de cette loi, que cette acquisi- 
of Finance has certified to the Director the names of the parties tion soit réalisée ou proposée, et a2 propos de laquelle le ministre des 
thereto and that the amalgamation or acquisition is desirable in the Finances certifie au directeur le nom des parties et certifie que cette 
interest of the financial system.” fusion ou acquisition est souhaitable dans lintérét du systéme 


financier. » 
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provide for related and consequential mat- 
ters, is assented to, then 


(a) on the later of the coming into force 
of section 592 of this Act and section 539 
of that Act, subsection 49(3) of the Com- 5 
petition Act, as enacted by section 592 of 
this Act, is repealed and the following 
substituted therefor: 


(3) In this section and section 45, “federal 
financial institution” means a bank or a com- 10 
pany to which the Trust and Loan Compa- 
nies Act applies. 

(b) on the later of the coming into force 

of section 593 of this Act and section 540 

of that Act, paragraph 94(b) of the Com- 15 

petition Act, as enacted by section 593 of 

this Act, is repealed and the following 
substituted therefor: 


(b) a merger or proposed merger under the 
Bank Act or the Trust and Loan Compa- 20 
nies Act in respect of which the Minister 
of Finance has certified to the Director the 
names of the parties thereto and that the 
merger is in the best interest of the finan- 
cial system in Canada. 


25 


595. Section 113 of the said Act is amend- 
ed by adding thereto, immediately after 
paragraph (a) thereof, the following para- 
graph: 

(a.1) a transaction in respect of which the 30 

Minister of Finance has certified to the 

Director under paragraph 94(d) that it is 

in the best interest of the financial system 

in Canada; 


Canada Business Corporations Act 


596. (1) Subsection 3(2) of the Canada 35 
Business Corporations Act is repealed. 


(2) Paragraph 3(4)(a) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(a) a bank; 40 


40 ELiz. I] 


sant les societés de fiducie et de prét federa- 
les et comportant des mesures connexes et 
corrélatives : 


a) a la date d’entrée en vigueur de I’arti- 
cle 592 de la présente loi ou, si elle lui est 5 
postérieure, a la date d’entree en vigueur 
de l’article 539 de ce projet de loi, le 
paragraphe 49(3) de la Loi sur la concur- 
rence, édicté par l’article 592 de la pré- 
sente loi, est abrogé et remplacé par ce qui 10 
suit : 


(3) Pour l’application du présent article et —_— Definition 
‘ , : ; : ° a 247 d’« institution 
de l’article 45, «institution financiére fédé- —financiare 
rale » s’entend d’une banque ou d’une société _fédérale 


régie par la Loi sur les sociétés de fiducie et 15 

de pret. 
b) a la date d’entrée en vigueur de I’arti- 
cle 593 de la présente loi ou, si elle lui est 
posterieure, a la date d’entree en vigueur 
de l’article 540 de ce projet de loi, l’alinéa 20 
94b) de la Loi sur la concurrence, édicté 
par l’article 593 de la présente loi, est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


b) dune fusion visée a la Loi sur les 
banques ou a la Loi sur les sociétés de25 
fiducie et de prét, que cette fusion soit 
réalisée ou proposée, et a propos de 
laquelle le ministre des Finances certifie 
au directeur le nom des parties et certifie 
qu’elle est dans l’intérét du systéme finan- 30 
cier canadien. 


595. L’article 113 de la méme loi est 
modifié par insertion, aprés l’alinéa a), de ce 
qui suit : 


Rech lol(2e 
suppl.), art. 45 


a.1) une transaction que le ministre des 35 
Finances certifie au Directeur en vertu de 
Yalinéa 946) étre dans l’intérét du systéme 
financier canadien; 


Loi sur les sociétés par actions L.R., ch. C-44 


596. (1) Le paragraphe 3(2) de la Loi sur 
les sociétes par actions est abroge. 


(2) L’alineéa 3(4)a) de la méme loi est 
abrogeé et remplacé par ce qui suit : 


40 


a) des banques; 
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Clause 595: New. Article 595. — Nouveau. 
Canada Business Corporations Act Loi sur les sociétés par actions 
Clause 596: (1) Subsection 3(2) of the Canada Business Article 596, (1). — Texte du paragraphe 3(2) : 
Corporations Act reads as follows: «(2) La présente loi ne s’applique pas aux personnes morales 


suivantes : 
a) les banques, y compris celles visées par la Loi sur les banques 
d’épargne de Québec, chapitre B-4 des Statuts revisés du Canada de 
1970; 
b) les compagnies d’assurance au sens de la Loi sur les compagnies 
d’assurance canadiennes et britanniques; 
c) les sociétés de fiducie au sens de la Loi sur les sociétés de fiducie; 


“(2) This Act does not apply to a body corporate that is 


(a) a bank including a bank to which the Quebec Savings Banks Act, 
chapter B-4 of the Revised Statutes of Canada, 1970, applies; 


(b) an insurance company within the meaning of the Canadian and 
British Insurance Companies Act, 


22014—22 
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Transitional (3) If, during the third session of the (3) En cas de sanction, au cours de la __ Disposition 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled troisiéme session de la trente-quatriéme ees 
An Act to revise and amend the law govern- _législature, du projet de loi C-4, intitulé Loi 
ing federal trust and loan companies and to _remaniant et modifiant la législation régis- 
provide for related and consequential mat- 5 sant les sociétés de fiducie et de prét federa- 5 
ters, is assented to, then on the later of the Jes et comportant des mesures connexes et 
coming into force of subsection (2) of this corrélatives, le paragraphe 3(4) de la Loi sur 
section and subsection 542(2) of that Act, Jes sociétés par actions est, a la date d’entrée 
subsection 3(4) of the Canada Business Cor- en vigueur du paragraphe (2) du présent 
porations Act is repealed and the following 10 article ou, si elle lui est postérieure, a la date 10 


substituted therefor: d’entrée en vigueur du paragraphe 543(2) de 
ce projet de loi, abrogé et remplacé par ce 
qui suit : 
Limitations on (4) No corporation shall carry on (4) Les sociétés ne peuvent se livrer : Restrictions 
business that i : aux activités 
may be carried (a) the business of a bank; a) alactivité des banques; 15 commerciales 
a (6) the business of an insurance company b) au commerce de I’assurance au sens de 
within the meaning of the Canadian and15 la Loi sur les compagnies d’assurance 
British Insurance Companies Act; or canadiennes et britanniques; 
(c) the business of a company to which the c) aux activités d’une société régie par la 
Trust and Loan Companies Act applies. Loi sur les sociétés de fiducie et de prét. 20 
597. (1) Subsection 188(1) of the said Act 597. (1) Le paragraphe 188(1) de la méme 
is repealed and the following substituted 20 loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 
Continuance 188. (1) Subject to subsections (2) and 188. (1) Sous réserve des paragraphes (2) _ Prorogation 
oe (10), a corporation may, if it is authorized by et (10), la société qui y est autorisée par ses peas 
the shareholders in accordance with this sec- _ actionnaires conformément au présent article 25 
tion, and if it establishes to the satisfaction of 25 et qui convainc le directeur que ni ses créan- 
the Director that its proposed continuance in _ciers ni ses actionnaires n’en subiront de 
another jurisdiction or under the Bank Act  préjudice peut demander au fonctionnaire ou 
will not adversely affect creditors or share- a l’administration compétents relevant d’une 
holders of the corporation, apply to the autre autorité législative ou au ministre des 30 
appropriate official or public body of the 30 Finances, selon le cas, sa prorogation sous le 
other jurisdiction, or to the Minister of régime de cette autre autorité législative ou 
Finance, as the case may be, requesting that Ide la Loi sur les banques. 
the corporation be continued as if it had been 
incorporated under the laws of that other 
jurisdiction or under the Bank Act. 35 
Transitional (2) If, during the third session of the (2) En cas de sanction, au cours de la _ Disposition 


thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled troisiéme session de la trente-quatriéme Bs varaee 


An Act to revise and amend the law govern- _ \égislature, du projet de loi C-4 intitulé Loi 
ing federal trust and loan companies and to _ remaniant et modifiant la législation régis- 
provide for related and consequential mat- 40 sant les sociétés de fiducie et de prét fedéra- 
ters, is assented to, then on the later of the Jes et comportant des mesures connexes et 
coming into force of subsection (1) of this  corrélatives, le paragraphe 188(1) de la Loi 40 
section and subsection 546(1) of that Act, sur les sociétés par actions est, A la date 
subsection 188(1) of the Canada Business d’entrée en vigueur du paragraphe (1) du 
Corporations Act, as enacted by subsection 45 présent article ou, si elle lui est postérieure, 
(1) of this section, is repealed and the fol- 4 la date d’entrée en vigueur du paragraphe 
lowing substituted therefor: 


(c) a trust company within the meaning of the Trust Companies Act, 
or 

(d) a loan company within the meaning of the Loan Companies 
Act.” 


(2) The relevant portion of subsection 3(4) at present 
reads as follows: 
“(4) No corporation shall carry on the business of 


(a) a bank including a bank to which the Quebec Savings Banks Act, 
chapter B-4 of the Revised Statutes of Canada, 1970, applies; 


” 


Clause 597: (1) Subsection 188(1) at present reads as 
follows: 

“188. (1) Subject to subsections (2) and (10), a corporation may, if 
it is authorized by the shareholders in accordance with this section, and 
if it establishes to the satisfaction of the Director that its proposed 
continuance in another jurisdiction will not adversely affect creditors or 
shareholders of the corporation, apply to the appropriate official or 
public body of another jurisdiction requesting that the corporation be 
continued as if it had been incorporated under the laws of that other 
jurisdiction.” 
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d) les sociétés de prét au sens de la Loi sur les sociétés de prét. » 


(2). — Texte actuel du passage visé du paragraphe 3(4) : 
« (4) Les sociétés ne peuvent se livrer a l’activité principale : 
a) des banques, y compris celles visées 4 la Loi sur les banques 
d'épargne de Québec, chapitre B-4 des Statuts revisés du Canada de 
1970; 


aut 


Article 597, (1). — Texte actuel du paragraphe 188(1) : 


« 188. (1) Sous réserve des paragraphes (2) et (10), la société qui y 
est autorisée par ses actionnaires conformément au présent article et qui 
convainc le directeur que ni ses créanciers ni ses actionnaires n’en 
subiront de préjudice peut demander, au fonctionnaire ou a l’adminis- 
tration compétents relevant d’une autre autorité législative, sa proroga- 
tion sous le régime de celle-ci. » 


338 


Continuance 
(export) 


Discontinuance 


Transitional 


Discontinuance 


Banks 40 Evtz. II 


546(1) de ce projet de loi, abroge et rem- 
place par ce qui suit : 


188. (1) Subject to subsections (2) and 188. (1) Sous réserve des paragraphes (2) _ Prorogation 
; pieces : ay 3 By (exportation) 
(10), a corporation may, if it is authorized by _ et (10), la société qui y est autorisée par ses 
the shareholders in accordance with this sec- _ actionnaires conformément au présent article 5 
tion, and if it establishes to the satisfaction of _ et qui convainc le directeur que ni ses créan- 
the Director that its proposed continuance in Sciers ni ses actionnaires n’en subiront de 
another jurisdiction or under the Bank Act or _ préjudice peut demander au fonctionnaire ou 
the Trust and Loan Companies Act will not 4 l’administration compétents relevant d’une 
adversely affect creditors or shareholders of autre autorité législative ou au ministre des 10 
the corporation, apply to the appropriate Finances, selon le cas, sa prorogation sous le 
official or public body of the other jurisdic- 10 régime de cette autre autorité législative, de 
tion, or to the Minister of Finance, as the la Loi sur les banques ou de la Loi sur les 
case may be, requesting that the corporation _sociétés de fiducie et de pret. 
be continued as if it had been incorporated 
under the laws of that other jurisdiction or 
under the Bank Act or the Trust and Loan15 
Companies Act. 


(3) Subsection 188(7) of the said Act is (3) Le paragraphe 188(7) de la méme loi 15 
repealed and the following substituted est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 


(7) On receipt of notice satisfactory to the 20 (7) Le directeur enregistre, dés réception, | Changement de 


Director that the corporation has been con- tout avis attestant, 4 sa satisfaction, que la “®'™"* 
tinued under the laws of another jurisdiction société a été prorogée sous le régime d’une 
or under the Bank Act, the Director shall file autre autorité législative ou de la Loi sur les 20 
the notice and issue a certificate of discon- banques et délivre un certificat de change- 
tinuance in accordance with section 262. 25 ment de régime en conformité avec |’article 

262. 

(4) If, during the third session of the (4) En cas de sanction, au cours de la __ Disposition 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled troisiéme session de la trente-quatriéme pr de 
An Act to revise and amend the law govern- __\égislature, du projet de loi C-4 intitulé Loi 
ing federal trust and loan companies and to remaniant et modifiant la législation régis- 
provide for related and consequential mat- 30 sant les sociétées de fiducie et de prét federa- 
ters, is assented to, then on the later of the Jes et comportant des mesures connexes et 
coming into force of subsection (3) of this corrélatives, le paragraphe 188(7) de la Loi 30 
section and subsection 546(3) of that Act, sur les sociétés par actions est, a la date 
subsection 188(7) of the Canada Business d’entrée en vigueur du paragraphe (3) du 
Corporations Act, as enacted by subsection 35 présent article ou, si elle lui est postérieure, 

(3) of this section, is repealed and the fol- a la date d’entrée en vigueur du paragraphe 
lowing substituted therefor: 546(3) de ce projet de loi, abrogé et rem- 35 
placé par ce qui suit : 
(7) On receipt of notice satisfactory to the (7) Le directeur enregistre, dés réception, eee de 


Director that the corporation has been con- tout avis attestant, a sa satisfaction, que la 

tinued under the laws of another jurisdiction 40 société a été prorogée sous le régime d’une 

or under the Bank Act or the Trust and Loan autre autorité législative, de la Loi sur les 40 

Companies Act, the Director shall file the banques ou de la Loi sur les sociétés de 

notice and issue a certificate of discontinu- fiducie et de prét et délivre un certificat de 

ance in accordance with section 262. changement de régime en conformité avec 
Particle 262. 
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(3) Subsection 188(7) at present reads as follows: (3). — Texte actuel du paragraphe 188(7) : 
“(7) On receipt of notice satisfactory to him that the corporation has «(7) Le directeur enregistre, dés réception, tout avis attestant, a sa 
been continued under the laws of another jurisdiction, the Director shall satisfaction, que la société a été prorogée sous le régime d’une autre 


autorité législative et délivre un certificat de changement de régime en 


file the notice and issue a certificate of discontinuance in accordance 
conformité avec l’article 262. » 


with section 262.” 
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598. Paragraph 268(6)(a) of the said Act 598. L’alinea 268(6)a) de la méme loi est 
is repealed and the following substituted abroge et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 
(a) a bank, a) des banques; 
aes 25 (2nd Farm Debt Review Act Loi sur l’examen de I’endettement agricole nee a 25 (2° 
599. Paragraph (c) of the definition 5 599. L’alinéa c) de la définition de 
“secured creditor” in section 2 of the Farm « créancier garanti », a l’article 2 de la Loi 
Debt Review Act is repealed and the follow- sur l’examen de l’endettement agricole, est 
ing substituted therefor: abrogé et remplacé par ce qui suit : 
(c) any bank to whom security on the c) de toute banque a qui une sireté a été 
property of a farmer or any part thereof 10 donnée sur les biens de l’agriculteur ou 
has been given under section 427 of the sur une partie de ses biens en vertu de 10 
Bank Act. l’article 427 de la Loi sur les banques. 
RS., c. F-6 Federal Business Development Bank Act Loi sur la Banque fédérale de développement —_L-R., ch. F-6 


600. (1) Paragraph 25(1)(b) of the Feder- 600. (1) L’alinéa 25(1)b) de la Loi sur la 
al Business Development Bank Act is Banque federale de développement est 
repealed and the following substituted 15 abrogé et remplace par ce qui suit : 
therefor: 


b) prendre des stiretés sur des effets, den- 15 
rées ou marchandises, sous la méme forme 

et selon les mémes modalités qu’une 
banque en vertu de l’article 427 de la Loi 
sur les banques. 


(2) Les paragraphes 25(2) et (3) de la20 
méme loi sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit : 


(b) take security on goods, wares and mer- 
chandise in the same form and manner as 
security on such property may be taken by 
a bank under section 427 of the Bank Act. 20 


(2) Subsections 25(2) and (3) of the said 
Act are repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


Application de 
la Loi sur les 


Application of 


ito (2) Where the Corporation acquires and (2) Lorsque la Banque acquiert et détient 
an c 


holds a warehouse receipt or bill of lading as 254 titre de streté, en vertu du paragraphe (1), 


banques 
security under subsection (1), subsections un récépissé d’entrep6t ou un connaissement, 2 : 
428(1), (2), (7), (8), (9) and (12) and 435(2) les paragraphes 428(1), (2), (7), (8), (9) et 
and section 436 of the Bank Act apply, with (12) et 435(2) et l’article 436 de la Loi sur 
such modifications as the circumstances Jes banques s’appliquent, avec les adapta- 
require, as if the Corporation were a bank. 30 tions nécessaires, comme s’il s’agissait d’une 
banque. 30 
Idem (3) Where the Corporation takes security (3) Lorsque la Banque prend des stiretés Idem 
on goods, wares and merchandise as author- sur des effets, denrées ou marchandises en 


ized under subsection (1), section 427 and 
subsections 428(1), (2), (7), (8), (9) and 


vertu du paragraphe (1), l’article 427 et les 


lparagraphes 428(1), (2), (7), (8), (9) et (12) 


(12) of the Bank Act apply, with such35de la Loi sur les banques s’appliquent, avec 35 
modifications as the circumstances require, les adaptations nécessaires, comme s’il S’agis- 
as if the Corporation were a bank. sait d’une banque. 
Bee i 28 (Ist Investment Canada Act Loi sur Investissement Canada a a 28 (1% 
upp. suppl. 


601. Paragraph 10(1)(h) of the Investment 
Canada Act is repealed and the following 
substituted therefor: 


601. L’alinéa 10(1)A) de la Loi sur Inves- 
tissement Canada est abrogé et remplacé par 
40 ce qui suit : 40 


Clause 598: Subsection 268(6) at present reads as 
follows: 


“(6) The Governor in Council may, by order, require that a body 
corporate incorporated by or under an Act of Parliament to which Part 
I or Part II of the Canada Corporations Act, chapter C-32 of the 
Revised Statutes of Canada, 1970, does not apply, other than a body 
corporate that carries on the business of 


(a) a bank including a bank to which the Quebec Savings Banks Act, 
chapter B-4 of the Revised Statutes of Canada, 1970, applies, 


(b) an insurance company within the meaning of the Canadian and 
British Insurance Companies Act, 


(c) a trust company within the meaning of the Trust Companies Act, 
or 


(d) a loan company within the meaning of the Loan Companies Act 


shall apply for a certificate of continuance under section 187 within 
such period as may be prescribed.” 


Farm Debt Review Act 


Clause 599: This amendment would substitute a refer- 
ence to section 427 for the reference to section 178. 


Federal Business Development Bank Act 
Clause 600: (1) See the note to clause 599. 


(2) This amendment would substitute, in subsection (2), 
a reference to subsections 428(1), (2), (7), (8), (9) and 
(12), 435(2) and section 436 for the reference to subsec- 
tions 179(1), (2), (7), (8), (9) and (12), 186(2) and section 
187 and, in subsection (3), a reference to section 427 and 
subsections 428(1), (2), (7), (8), (9) and (12) for the 
reference to section 178 and subsections 179(1), (2), (7), 
(8), (9) and (12). 


Investment Canada Act 


Clause 601: This amendment would substitute a refer- 
ence to section 522 for the reference to section 307. 
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Article 598. — Texte actuel du passage visé du paragra- 
phe 268(6) : 

« (6) Le gouverneur en conseil peut, par décret, prescrire aux person- 
nes morales constituées en vertu d’une loi fédérale, mais non régies par 
les parties I ou II de la Loi sur les corporations canadiennes, chapitre 
C-32 des Statuts revisés du Canada de 1970, a l'exception de celles qui 
se livrent aux activités exercées par : 


a) les banques, y compris celles visées a la Loi sur les banques 
d’épargne de Québec, chapitre B-4 des Statuts revisés du Canada de 
1970; 


pee 


Loi sur l’examen de l’endettement agricole 


Article 599. — Remplacement d’un renvoi a l’article 178 
par un renvoi a l’article 427. 


Loi sur la Banque fédérale de développement 
Article 600, (1). — Voir la note relative a l’article 599. 


(2). — Remplacement, dans le paragraphe (2), d’un 
renvoi aux paragraphes 179(1), (2), (7), (8), (9) et (12) et 
186(2) et a l’article 187 par un renvoi aux paragraphes 
428(1), (2), (7), (8), (9) et (12) et 435(2) et a article 436 
et remplacement, dans le paragraphe (3), d’un renvoi a 
l'article 178 et aux paragraphes 179(1), (2), (7), (8), (9) et 
(12) par un renvoi a l’article 427 et aux paragraphes 
ADSI). (ya Pnlo), to peu tle). 


Loi sur Investissement Canada 


Article 601. — Remplacement d’un renvoi a l’article 307 
par un renvoi a l’article 522. 
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R.S., c. 18 (3rd 
Supp.), Part I 


Disclosure 
permitted 


Superintendent 
to ascertain 
amounts and 
assets 


Banks 


(A) any transaction to which section 522 of 
the Bank Act applies; 


Office of the Superintendent of Financial 
Institutions Act 


602. (1) Section 22 of the Office of the 
Superintendent of Financial Institutions Act 
is renumbered as subsection 22(1). 


(2) Paragraphs 22(1)(c) and (d) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(c) furnished to the Superintendent pursu- 
ant to section 516 of the Bank Act, or 

(d) obtained by the Superintendent as a 
result of an application to the Governor in 
Council for a consent referred to in subsec- 
tion 521(1) of the Bank Act, 


10 


(3) Section 22 of the said Act is further 15 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


(2) Nothing in subsection (1) prevents the 
Superintendent from disclosing any informa- 
tion 

(a) to any government agency or regulato- 

ry body charged with the regulation of 

financial institutions for purposes related 
to that regulation, and 

(b) to the Deputy Minister of Finance or 25 

any officer of the Department of Finance 

authorized in writing by the Deputy Min- 
ister of Finance or to the Governor of the 

Bank of Canada or any officer of the Bank 

of Canada authorized in writing by the 30 

Governor of the Bank of Canada, for the 

purposes of policy analysis related to the 

regulation of financial institutions, 
if the Superintendent is satisfied that the 
information will be treated as confidential by 35 
the agency, body or person to whom it is 
disclosed. 


603. (1) Subsection 23(1) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 40 


23. (1) The Superintendent shall, before 
December 31 in each year, ascertain 


40 EIz. II 


h) celles visées par l’article 522 de la Loi 
sur les banques; 


ERs, cha 181(3° 


Loi sur le Bureau du surintendant des : 
suppl.), partie I 


institutions financiéres 


602. (1) L’article 22 de la Loi sur le 
Bureau du _ surintendant des institutions’ 


5 financieéres devient le paragraphe 22(1). 5 


(2) Les alinéas 22(1)c) et d) de la méme 
loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit : 


c) communiqués au surintendant aux 
termes de l’article 516 de la Loi sur les 
banques; 

d) recus par le surintendant a la suite 
d’une demande présentée au gouverneur en 
conseil pour l’obtention du consentement 
prévu au paragraphe 521(1) de la Loi sur 
les banques. 


10 


bis) 


(3) L’article 22 de la méme loi est modifié 
par adjonction de ce qui suit : 


« Communica- 


(2) S’il est convaincu que les renseigne- nic 
tion autorisée » 


ments seront condisérés comme confidentiels 


20\par leur destinataire, le surintendant peut 20 


toutefois les communiquer : 


a) a une agence ou 4 un organisme gou- 
vernemental chargé de la réglementation 
des institutions financiéres; 


b) au sous-ministre des Finances, ou 425 
tout fonctionnaire du ministére des Finan- 
ces que celui-ci a délégué par écrit pour 
l’analyse de la politique en matiére de la 
réglementation des institutions financiéres 
ou au gouverneur de la Banque du30 
Canada, ou 4a tout fonctionnaire de la 
Banque du Canada que celui-ci a délégué 
par écrit pour cette méme analyse. 


603. (1) Le paragraphe 23(1) de la méme 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


35 


Détermination 
du surintendant 


23. (1) Le surintendant doit, avant le 31 
décembre de chaque année, déterminer : 
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Office of the Superintendent of Financial Institutions Act Loi sur le Bureau du surintendant des institutions 
financieéres 
Clause 602: (2) These amendments would substitute a Article 602(2). — Remplacement d’un renvoi au para- 


reference to section 516 for the reference to subsection graphe 303(7) par un renvoi au paragraphe 516 et d’un 
303(7) and a reference to subsection 521(1) for the refer- renvoi au paragraphe 307(3) par un renvoi au paragraphe 
ence to subsection 307(3). Ke & 


(3). New. (3). — Nouveau. 


Clause 603: Subsection 23(1) at present reads as follows: Article 603. — Texte actuel du paragraphe 23(1) : 


“23. (1) The Superintendent shall, before December 31 in each «23. (1) Le surintendant doit, avant le 31 décembre de chaque 
year, ascertain année, déterminer : 

(a) the total amount of expenses incurred during the immediately a) le montant total des dépenses engagées pendant l’exercice précé- 

preceding fiscal year for or in connection with the administration of dent dans le cadre de l’application de la Loi sur les banques, la Loi 

the Bank Act, the Canadian and British Insurance Companies Act, sur les compagnies d’assurance canadiennes et britanniques, la Loi 


the Cooperative Credit Associations Act, the Foreign Insurance sur les associations coopératives de crédit, la Loi sur les compagnies 


Pe) 


Transitional 


Banques 


(a) the total amount of expenses incurred 
during the immediately preceding fiscal 
year for or in connection with the adminis- 
tration of the Bank Act, the Canadian and 
British Insurance Companies Act, the 5 
Cooperative Credit Associations Act, the 
Foreign Insurance Companies Act, the 
Investment Companies Act, the Loan 
Companies Act and the Trust Companies 
Act; 10 
(b) the average total assets during the 
year ending on March 31 of that year of 
each bank; 


(c) the average total assets during the 
immediately preceding calendar year of 15 
each cooperative credit society to which 
the Cooperative Credit Associations Act 
applies; 

(d) the total amount of net premiums 
received in Canada during the immediate- 20 
ly preceding calendar year by each com- 
pany registered under the Canadian and 
British Insurance Companies Act or the 
Foreign Insurance Companies Act; 


(e) the average total assets during the 25 
immediately preceding calendar year of 
each investment company that filed an 
annual statement under the Jnvestment 
Companies Act prior to the day the ascer- 
tainment is made; 30 
(f) the average total assets during the 
immediately preceding calendar year of 
each loan company licensed under the 
Loan Companies Act; and 

(g) the average total assets during the 35 
immediately preceding calendar year of 
each company to which the Trust Compa- 


nies Act applies. 


(2) If, during the third session of the 


An Act to revise and amend the law govern- 
ing federal trust and loan companies and to 
provide for related and consequential mat- 
ters, is assented to, then 


a) le montant total des dépenses engagées 
pendant |’exercice précédent dans le cadre 
de l’application de la Loi sur les banques, 
la Loi sur les compagnies d’assurance 
canadiennes et britanniques, la Loi sur les 5 
associations coopératives de crédit, la Loi 
sur les compagnies d’assurance étrange- 
res, la Loi sur les sociétés d’investisse- 


ment, la Loi sur les sociétés de prét et la 
Loi sur les sociétés de fiducie; 10 
b) la moyenne du total des actifs, pendant 
l'année se terminant le 31 mars de l’année 
en cours, de chacune des banques; 


c) la moyenne du total des actifs, pendant 
année civile précédente, de chacune des 15 
sociétés coopératives de crédit régies par la 
Loi sur les associations coopératives de 
crédit; 

d) le montant total des primes nettes per- 
gues au Canada, pendant l’année civile 20 
précédente, par chacune des compagnies 
enregistrées en vertu de la Loi sur les 
compagnies d’assurance canadiennes et 
britanniques ou de la Loi sur les compa- 
gnies d’assurance étrangeres; 25 
e) la moyenne du total des actifs, pendant 
l'année civile précédente, de chacune des 
sociétés d’investissement ayant rempli la 
déclaration annuelle visée a la Loi sur les 
sociétés d’investissement avant la date de 30 
la détermination; 


f) la moyenne du total des actifs, pendant 
l’anneée civile précédente, de chacune des 
sociétés régies par la Loi sur les sociétés 
de prét; 35 
g) la moyenne du total des actifs, pendant 
l'année civile précédente, de chacune des 


sociétés régies par la Loi sur les sociétés 
de fiducie. 


(2) En cas de sanction, au cours de la 40 


thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 40 troisiéme session de la trente-quatriéme 
legislature, du projet de loi C-4 intitulé Loi 
remaniant et modifiant la législation régis- 
sant les sociétés de fiducie et de prét fedéra- 
les et comportant des mesures connexes et 45 


(a) on the later of the coming into force 45 corrélatives : 


of subsection (1) of this section and sec- 
tion 1 of that Act, paragraph 23(1)(a) of 
the Office of the Superintendent of Finan- 
cial Institutions Act, as enacted by sub- 


a) a la date d’entrée en vigueur du para- 
graphe (1) du présent article ou, si elle lui 
est postérieure, a la date d’entrée en 
vigueur de l’article 1 de ce projet de loi, 50 
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Disposition 
transitoire 


Companies Act, the Investment Companies Act, the Loan Companies 
Act, the Quebec Savings Banks Act, chapter B-4 of the Revised 
Statutes of Canada, 1970, and the Trust Companies Act; 


(b) the average total assets during the year ending on March 31 of 
that year of each bank named in Schedules I and II to the Bank Act 
and of each bank subject to the provisions of the Quebec Savings 
Banks Act, chapter B-4 of the Revised Statutes of Canada, 1970; 


(c) the average total assets during the immediately preceding calen- 
dar year of each cooperative credit society holding a certificate under 
the Cooperative Credit Associations Act; 


(d) the total amount of net premiums received in Canada during the 
immediately preceding calendar year by each company registered 
under the Canadian and British Insurance Companies Act or the 
Foreign Insurance Companies Act, 


(e) the average total assets during its immediately preceding fiscal 
year of each investment company that filed an annual statement 
under the Investment Companies Act prior to the day the ascertain- 
ment is made; 


(f) the average total assets during the immediately preceding calen- 
dar year of each loan company licensed under the Loan Companies 
Act; and 

(g) the average total assets during the immediately preceding calen- 


dar year of each trust company licensed under the Trust Companies 
Act.” 


341la 


d’assurance étrangéres, la Loi sur les sociétés d’investissement, la 
Loi sur les sociétés de prét, la Loi sur les banques d’épargne de 
Québec, chapitre B-4 des Statuts revisés du Canada de 1970, et la Loi 
sur les sociétés de fiducie; 


b) la moyenne du total des actifs, pendant l’année se terminant le 31 
mars de l’année en cours, de chacune des banques mentionnées aux 
annexes I et II de la Loi sur les banques et des banques assujetties a 
la Loi sur les banques d’épargne de Québec, chapitre B-4 des Statuts 
revisés du Canada de 1970; 


‘ 
c) la moyenne du total des actifs, pendant l’année civile précédente, 
de chacune des sociétés coopératives de crédit détenant un certificat 
en vertu de la Loi sur les associations coopératives de crédit; 


d) le montant total des primes nettes pergues au Canada, pendant 
l'année civile précédente, par chacune des compagnies enregistrées en 
vertu de la Loi sur les compagnies d’assurance canadiennes et 
britanniques ou de la Loi sur les compagnies d’assurance étrangeres; 


e) la moyenne du total des actifs, pendant son exercice précédent, de 
chacune des sociétés d’investissement ayant rempli la déclaration 
annuelle visée a la Loi sur les sociétés d’investissement avant la date 
de la détermination; 


f) la moyenne du total des actifs, pendant l’année civile précédente, 
de chacune des sociétés de prét agréées au titre de la Loi sur les 
sociétés de prét; 

g) la moyenne du total des actifs, pendant l’année civile précédente, 
de chacune des sociétés de fiducie agréées au titre de la Loi sur les 
sociétés de fiducie. » 
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R.S., c. B-1 


Coming into 
force 


Idem 


Banks 


section (1) of this section, is repealed and 
the following substituted therefor: 


(a) the total amount of expenses incurred 
during the immediately preceding fiscal 
year for or in connection with the adminis- 5 
tration of the Bank Act, the Canadian and 
British Insurance Companies Act, the 
Cooperative Credit Associations Act, the 
Foreign Insurance Companies Act, the 
Investment Companies Act and the Trust 10 
and Loan Companies Act; 


(b) on the later of the coming into force 
of subsection (1) of this section and sec- 
tion 1 of that Act, subsection 23(1) of the 
Office of the Superintendent of Financial 15 
Institutions Act, as enacted by subsection 
(1) of this section, is amended by adding 
the word “and” at the end of paragraph 
(e) thereof and by repealing paragraphs 
(f) and (g) thereof and substituting the 20 
following therefor: 


(f) the average total assets during the 
immediately preceding calendar year of 
each company to which the Trust and 


40 ELIz. Il 


Palinéa 23(1)a) de la Loi sur le Bureau du 
surintendant des institutions financieres, 
édicté par le paragraphe (1) du présent 
article, est abroge et remplacé par ce qui 
suit : BS 
a) le montant total des dépenses engagées 
pendant l’exercice précédent dans le cadre 
de l’application de la Loi sur les banques, 

la Loi sur les compagnies d’assurance 
canadiennes et britanniques, la Loi sur les 10 
associations coopératives de crédit, la Loi 
sur les compagnies d’assurance étrange- 
res, la Loi sur les sociétés d’investissement 

et la Loi sur les sociétés de fiducie et de 
pret; 15 
b) a la date d’entrée en vigueur du para- 
graphe (1) du présent article ou, si elle lui 
est postérieure, a la date d’entrée en 
vigueur de l’article 1 de ce projet de loi, 
les alinéas 23(1)f) et g) de la Loi sur le 20 
Bureau du surintendant des institutions 
financiéres sont abrogés et remplacés par 
ce qui suit : 


J) la moyenne du total des actifs, pendant 
lannée civile précédente, de chacune des 25 
sociétés régies par la Loi sur les sociétés 


Loan Companies Act applies. 25 de fiducie et de prét. 
Repeal Abrogation 
604. The Bank Act is repealed. 604. La Loi sur les banques est abrogée. L.R., ch. B-1 
Coming into Force Entrée en vigueur 

605. (1) Subject to subsection (2), this 605. (1) Sous réserve du paragraphe (2), — Entrée en 
Act or any provision thereof shall come into la présente loi ou telle de ses dispositions 30°" 
force on a day or days to be fixed by order of | entre en vigueur a la date ou aux dates 
the Governor in Council. 30 fixées par décret du gouverneur en conseil. 

(2) Subsections 245(1) and (2) shall come Idem 


into force on the day that is six months after 
the coming into force of subsections 238(1) 
and (2). 


(2) Les paragraphes 245(1) et (2) entrent 


en vigueur six mois aprés la date d’entrée en 
vigueur des paragraphes 238(1) et (2). Bs) 
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343 Banks 40 Exiz. II 


SCHEDULE I 
(Section 14) 


As at May 30, 1991 


Form of Name of Bank Class Number of Shares Head Office of the Bank 

B.C. Bancorp Preferred 3,000,000 Vancouver 
Common unlimited 

Bank of Montreal Class A Preferred 50,000,000 Montreal 
Class B Preferred 12,500,000 
Common unlimited 

The Bank of Nova Scotia Preferred unlimited Halifax 
Common unlimited 

Canadian Commercial Bank Class A Preferred 10,000,000 Edmonton 
Class B Preferred 10,000,000 
Common 10,000,000 

Canadian Imperial Bank of Commerce Class A Preferred unlimited Toronto 
Class B Preferred unlimited 
Common unlimited 

Canadian Western Bank First Preferred 25,000,000 Edmonton 
Second Preferred 1,554,638 
Third Preferred 1,554,638 
Common 10,000,000 

Continental Bank of Canada 44% Preferred 35,000 Toronto 
5%% Preferred 460,000 
Class A Preferred 30,000,000 
Common 25,000,000 

National Bank of Canada First Preferred unlimited Montreal 
Second Preferred 15,000,000 
Common unlimited 

Northland Bank Preferred unlimited Winnipeg 
Common unlimited 

Royal Bank of Canada First Preferred unlimited Montreal 
Second Preferred unlimited 
Common unlimited 

The Toronto-Dominion Bank Class A First Preferred 40,000,000 Toronto 
Class B First Preferred unlimited 
Common unlimited 


sn 


1991 


Banques 


ANNEXE I 
(article 14) 


au 30 mai 1991 
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Dénomination de la banque 


Catégorie 


Nombre d’actions 


Siége de la banque 


Banque Canadienne Impériale de Commerce 


Banque Commerciale du Canada 


Banque Continentale du Canada 


B.C. Bancorp 


Banque canadienne de |’Ouest 


Banque de Montréal 


Banque Nationale du Canada 


La Banque de Nouvelle-Ecosse 


Banque Royale du Canada 


La Banque Toronto-Dominion 


Norbanque 


Catégorie A privilégiées 
Catégorie B privilégiées 
Ordinaires 


Catégorie A privilégiées 
Catégorie B privilégiées 
Ordinaires 


4 % privilégiées 

5% % privilégi¢es 
Catégorie A privilégiées 
Ordinaires 


Privilégiées 

Ordinaires 

Privilégiées de premier rang 
Privilégiées de deuxiéme rang 
Privilégiées de troisiéme rang 
Ordinaires 


Catégorie A privilégiées 
Catégorie B privilégiées 
Ordinaires 


Privilégiées de premier rang 
Privilégiées de deuxiéme rang 
Ordinaires 


Privilégiées 

Ordinaires 

Privilégiées de premier rang 
Privilégiées de deuxiéme rang 
Ordinaires 


Catégorie A 

privilégiées de premier rang 
Catégorie B 

privilégi¢es de premier rang 
Ordinaires 


Privilégiées 
Ordinaires 


illimité 
illimité 
illimité 


10 000 000 
10 000 000 
10 000 000 


35 000 
460 000 
30 000 000 
25 000 000 


3 000 000 
illimiteé 

25 000 000 
1 554 638 


1 554 638 
10 000 000 


50 000 000 
12 500 000 
illimite 
illimité 
15 000 000 
illimite 
illimité 
illimiteé 
illimité 
illimité 
illimité 


40 000 000 
illimité 
illimiteé 


illimite 
illimité 


Toronto 


Edmonton 


Toronto 


Vancouver 


Edmonton 


Montréal 


Montréal 


Halifax 


Montréal 


Toronto 


Winnipeg 


eee ee EP 


345 Banks 40 Eviz. II 
SCHEDULE II 
(Section 14) 


As at May 30, 1991 
eee eee 


Form of Name of Bank Class Number of Shares Head Office of the Bank 
et ee ee A ee oa ee re ot we Le 
ABN AMRO Bank Canada Common unlimited Toronto 
ANZ Bank Canada Common 600,000 Toronto 
Amex Bank of Canada Preferred 350,000 Markham 
Common 350,000 
BT Bank of Canada Common 20,000 Toronto 
Banca Commerciale Italiana of Canada Common 10,000,000 Toronto 
Banca Nazionale del Lavoro of Canada Common 400,000 Toronto 
Banco Central of Canada Common 150,000 Toronto 
Bank of America Canada Preferred 30,000,000 Toronto 
Common 70,000,000 
‘Bank of Boston Canada Common 500,000 Montreal 
Bank of Credit and Commerce Canada Common 500,000 Montreal 
The Bank of East Asia (Canada) Common 200,000 Toronto 
Bank Hapoalim (Canada) Common 100,000 Toronto 
Bank Leumi le-Israel (Canada) Common 200,000 Toronto 
The Bank of New York Canada Common 500,000 Toronto 
Bank of Singapore (Canada) Common 20,000,000 Toronto 
The Bank of Tokyo Canada Common 1,200,000 Toronto 
Banque Nationale de Paris (Canada) Common 50,000,000 Montreal 
Preferred 5,000,000 
Barclays Bank of Canada Common 500,000 Toronto 
The Chase Manhattan Bank of Canada Preferred 300,000 Toronto 
Common 700,000 
Chemical Bank of Canada Common 100,000,000 Toronto 
Cho Hung Bank of Canada Common 240,000 Toronto 
Citibank Canada Special 315,000,000 Toronto 
Common 135,000,000 
Comerica Bank Canada Preferred 125,000 Toronto 
Common 125,000 
Crédit Lyonnais Canada Common 10,000,000 Montreal 
Credit Suisse Canada Common 2,500,000 Toronto 
Dai-Ichi Kangyo Bank (Canada) Common 600,000 Toronto 
Daiwa Bank Canada Common 600,000 Toronto 
Deutsche Bank (Canada) Common 1,000,000 Toronto 
Dresdner Bank Canada Common 7,000,000 Toronto 
First Interstate Bank of Canada Preferred 15,000,000 Toronto 
Common 5,000,000 
The First National Bank of Chicago (Canada) Common 1,000 Toronto 


Fuji Bank Canada Common 1,000,000 Toronto 


199.1 


Banques 


ANNEXE II 


(article 14) 


au 30 mai 1991 
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Dénomination de la banque Catégorie Nombre d’actions Siége de la banque 
Banco Central du Canada Ordinaires 150 000 Toronto 
Banque ABN AMRO du Canada Ordinaires illimité Toronto 
Banque ANZ du Canada Ordinaires 600 000 Toronto 
Banque Amex du Canada Privilégiées 350 000 Markham 
Ordinaires 350 000 
Banque BT du Canada Ordinaires 20 000 Toronto 
Banque Barclays du Canada Ordinaires 500 000 Toronto 
Banque Chase Manhattan du Canada Privilégiées 300 000 Toronto 
Ordinaires 700 000 
Banque Chemical du Canada Ordinaires 100 000 000 Toronto 
Banque Cho Hung du Canada Ordinaires 240 000 Toronto 
Banque Comerica du Canada Privilégices 125 000 Toronto 
Ordinaires 125 000 
Banque Commerciale Italienne du Canada Ordinaires 10 000 000 Toronto 
Banque Dai-Ichi Kangyo (Canada) Ordinaires 600 000 Toronto 
Banque Daiwa du Canada Ordinaires 600 000 Toronto 
Banque d’Amérique du Canada Privilégiées 30 000 000 Toronto 
Ordinaires 70 000 000 
La Banque de I’Asie de |’Est (Canada) Ordinaires 200 000 Toronto 
Banque de Boston du Canada Ordinaires 500 000 Montréal 
Banque de Crédit et de Commerce (Canada) Ordinaires 500 000 Montréal 
Banque Dresdner du Canada Ordinaires 7 000 000 Toronto 
Banque First Interstate du Canada Privilégiées 15 000 000 Toronto 
Ordinaires 5 000 000 
Banque Fuji du Canada Ordinaires 1 000 000 Toronto 
Banque Hanil du Canada Ordinaires 200 000 Toronto 
Banque Hapoalim (Canada) Ordinaires 100 000 Toronto 
Banque Hongkong du Canada Catégorie A ordinaires 113 667 000 Vancouver 
Catégorie B ordinaires 79 003 000 
Catégorie C ordinaires 91 000 000 
Catégorie D ordinaires 7 000 
Catégorie E ordinaires 500 000 
Catégorie F ordinaires 596 000 000 
Banque Industrielle du Japon (Canada) Ordinaires 800 000 Toronto 
Banque Internationale de Commerce de Cathay — Ordinaires 100 000 Toronto 
(Canada) 
Banque Israé] Discount du Canada Ordinaires 10 000 000 Toronto 
Banque Korea Exchange du Canada Ordinaires 400 000 Toronto 
Banque Laurentienne du Canada Catégorie A privilégiées 6 000 000 Montréal 
Ordinaires 60 000 000 
Banque Leumi le-Israel (Canada) Ordinaires 200 000 Toronto 


22014—23 


Form of Name of Bank 


Hanil Bank Canada 
Hongkong Bank of Canada 


The Industrial Bank of Japan (Canada) 


International Commercial Bank of Cathay 
(Canada) 


Israel Discount Bank of Canada 
Korea Exchange Bank of Canada 


Laurentian Bank of Canada 


Manufacturers Hanover Bank of Canada 
Mellon Bank Canada 

Mitsubishi Bank of Canada 

Mitsui Taiyo Kobe Bank (Canada) 
Morgan Bank of Canada 

NBD Bank, Canada 


National Bank of Greece (Canada) 


National Westminster Bank of Canada 
Overseas Union Bank of Singapore (Canada) 


Paribas Bank of Canada 


Republic National Bank of New York 
(Canada) 


Sanwa Bank Canada 
Security Pacific Bank Canada 


Société Générale (Canada) 


Sottomayor Bank Canada 


Standard Chartered Bank of Canada 


State Bank of India (Canada) 
The Sumitomo Bank of Canada 


Swiss Bank Corporation (Canada) 


Tokai Bank Canada 
Union Bank of Switzerland (Canada) 


United Overseas Bank (Canada) 


Banks 


SCHEDULE II — Concluded 


Class 


Common 


Class A Common 
Class B Common 
Class C Common 
Class D Common 
Class E Common 
Class F Common 


Common 


Common 


Common 
Common 


Class A Preferred 
Common 


Common 
Common 
Common 
Common 
Common 
Common 
Common 
Common 
Common 


Preferred 
Common 


Preferred 
Common 


Common 
Common 


First Preferred 
Preferred 
Common 


Common 


Preferred 
Common 


Common 
Common 


Preferred 
Common 


Common 
Common 


Common 


Number of Shares 


200,000 


113,667,000 
79,003,000 
91,000,000 

7,000 
500,000 
596,000,000 


800,000 
100,000 


10,000,000 
400,000 


6,000,000 
60,000,000 


8,000,000 
400,000 
800,000 
650,000 

1,000,000 
250,000 
150,000 

150,000,000 
20,000,000 


2,000 
398,000 


2,000 
248,000 


2,000,000 
200,000,000 


200,000 
2,000 
1,200,000 


100,000 


1,000 
20,000 


50,000 
1,000,000 


500,000 
1,250,000 


500,000 
1,000,000 
20,000,000 


40 Eviz. Il 


Head Office of the Bank 


Toronto 


Vancouver 


Toronto 


Toronto 


Toronto 
Toronto 


Montreal 


Toronto 
Toronto 
Vancouver 
Toronto 
Toronto 
Toronto 
Montreal 
Toronto 
Toronto 


Toronto 


Montreal 


Toronto 
Vancouver 


Montreal 


Toronto 


Toronto 


Toronto 
Toronto 


Toronto 


Toronto 
Toronto 


Vancouver 


1991 


Dénomination de la banque 


Banques 


ANNEXE II (suite et fin) 


eee — eee nnn 


Catégorie 


Nombre d’actions 


348 


Siége de la banque 


NN eee 


Banque Manufacturers Hanover du Canada 
Banque Mellon du Canada 

Banque Mitsubishi du Canada 

Banque Mitsui Taiyo Kobe (Canada) 
Banque Morgan du Canada 

Banque NBD du Canada 

Banque Nationale de Gréce (Canada) 
Banque Nationale de I’Inde (Canada) 


Banque Nationale de Paris (Canada) 


Banque National Westminster du Canada 
Banque Nazionale del Lavoro du Canada 
La Banque de New York (Canada) 


Banque Paribas du Canada 


Banque République Nationale de New York 
(Canada) 


Banque Sanwa du Canada 

Banque Security Pacific du Canada 
Banque de Singapour (Canada) 
Banque Sottomayor Canada 


Banque Standard Chartered du Canada 


La Banque Sumitomo du Canada 
Banque Tokai du Canada 
Banque de Tokyo du Canada 


Banque Union Outre-Mer de Singapour 
(Canada) 


Banque United Overseas du Canada 


Citibanque Canada 


Crédit Lyonnais Canada 
Crédit Suisse Canada 
Deutsche Bank (Canada) 


La Premiére Banque Nationale de Chicago 
(Canada) 
Société de Banque Suisse (Canada) 


Société Générale (Canada) 


Union de Banques Suisses (Canada) 


Ordinaires 
Ordinaires 
Ordinaires 
Ordinaires 
Ordinaires 
Ordinaires 
Ordinaires 
Ordinaires 


Ordinaires 
Privilégiées 
Ordinaires 
Ordinaires 
Ordinaires 


Privilégiées 
Ordinaires 


Privilégiées 
Ordinaires 


Ordinaires 
Ordinaires 
Ordinaires 
Ordinaires 
Privilégiées 
Ordinaires 
Ordinaires 
Ordinaires 
Ordinaires 


Ordinaires 


Ordinaires 


Spéciales 
Ordinaires 


Ordinaires 
Ordinaires 
Ordinaires 
Ordinaires 


Privilégiées 
Ordinaires 


Privilégiées de premier rang 


Privilégiées 
Ordinaires 


Ordinaires 


8 000 000 
400 000 
800 000 
650 000 

1 000 000 
250 000 
150 000 

50 000 


50 000 000 
5 000 000 


150 000 000 
400 000 
500 000 


2 000 
398 000 


2 000 
248 000 


2 000 000 
200 000 000 
20 000 000 
100 000 


1 000 
20 000 


1 000 000 
500 000 

1 200 000 
20 000 000 


20 000 000 


315 000 000 
135 000 000 


10 000 000 
2 500 000 
1 000 000 

1 000 


500 000 
1 250 000 


200 000 
2 000 
1 200 000 


1 000 000 


Toronto 
Toronto 
Vancouver 
Toronto 
Toronto 
Toronto 
Montréal 
Toronto 


Montréal 


Toronto 
Toronto 
Toronto 


Toronto 


Montréal 


Toronto 
Vancouver 
Toronto 
Toronto 


Toronto 


Toronto 
Toronto 
Toronto 


Toronto 


Vancouver 


Toronto 


Montréal 
Toronto 
Toronto 


Toronto 


Toronto 


Montréal 


Toronto 
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3rd Session, 34th Parliament, 
40 Elizabeth II, 1991 


THE HOUSE OF COMMONS OF CANADA 


BILL C-19 


An Act respecting banks and banking 


Her Majesty, by and with the advice and 
consent of the Senate and House of Com- 
mons of Canada, enacts as follows: 


SHORT TITLE 


Short title 1. This Act may be cited as the Bank Act. 
PART I 
INTERPRETATION AND 
APPLICATION 
Definitions 

Definitions 2. In this Act, 5 

“affairs” “affairs”, with respect to a bank, means the 

red relationships among the bank and its affili- 
ates and the shareholders, directors and 
officers of the bank and its affiliates, but 
does not include the business of the bank 10 
or any of its affiliates; 

“affiliate” “affiliate” means an entity that is affiliated 

eis A with another entity within the meaning of 
section 6; 

“annual e “annual statement” means the annual finan- 15 

aa cial statement of a bank within the mean- 

annuel » ing of paragraph 308(1)(a); 

be “bank” means a bank to which this Act 

« Danque » applies; 

“bearer” “bearer”, in relation to a security, means the 20 

« porteur » 


person in possession of a security payable 
to bearer or endorsed in blank; 


3¢ session, 34° législature, 
40 Elizabeth II, 1991 


CHAMBRE DES COMMUNES DU CANADA 


PROJET DE LOI C-19 
Loi sur les banques et les opérations 
bancaires 


Sa Majesté, sur l’avis et avec le consente- 
ment du Sénat et de la Chambre des commu- 
nes du Canada, édicte : 


TITRE ABREGE 


1. Loi sur les banques. Titre abrégé 


PARTIE I 
DEFINITIONS ET APPLICATION 


Définitions 
2. Les définitions qui suivent s’appliquent 5 Définitions 
a la présente loi. 
« acte 
constitutif » 
“incorporating 
instrument” 


« acte constitutif » Loi spéciale, lettres paten- 

tes, acte de prorogation ou tout autre acte 
avec ses modifications ou mises a jour 
éventuelles — constituant ou prorogeant 10 
une personne morale. 


« action avec 
droit de vote » 
“voting share” 


«action avec droit de vote» Action d’une 
personne morale comportant — quelle 
qu’en soit la catégorie — un droit de vote 
en tout état de cause ou en raison soit de la 15 
survenance d’un fait qui demeure, soit de 
la réalisation d’une condition. 


«administrateur » Indépendamment de son — «4dministra- 
teur », « conseil 


titre, la personne physique qui fait fonction —_g’administra- 
d’administrateur d’une personne morale; 20 tion» ou 


«conseil d’administration» ou «conseil»  <S7rscll” 
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“bearer form” 
« titre au 
porteur » 


“beneficial 
ownership” 

« véritable 
propriétaire... » 


“body 
corporate” 
« personne 
morale » 


“branch” 
« succursale » 


“Canadian 
entity” 

« entité 
canadienne » 


“Canadian 
financial 
institution” 
« institution 
financiere 
canadienne » 


“central 
cooperative 
credit society” 
« société 
coopérative de 


crédit centrale » 


“central 
securities 
register” 

« registre 
central des 
valeurs 
mobiliéres... » 


“complainant” 
« plaignant » 


Banks 


“bearer form”, in respect of a security, 
means a security in bearer form as deter- 
mined in accordance with subsection 
83(2); 

“beneficial ownership” includes ownership 
through one or more trustees, legal repre- 
sentatives, agents or other intermediaries, 


“body corporate” means an incorporated 
body wherever or however incorporated; 


“branch”, in respect of a bank, means an 
agency, the head office and any other 
office of the bank; 


“Canadian entity” means an entity that is 
incorporated or formed by or under an Act 
of Parliament or of the legislature of a 
province and that carries on business, 
directly or indirectly, in Canada; 


“Canadian financial institution” means a 
financial institution that is incorporated or 


formed by or under an Act of Parliament 20 


or of the legislature of a province; 


“central cooperative credit society” means a 
body corporate organized on cooperative 
principles by or under an Act of the legis- 


lature of a province, one of whose principal 25 


purposes is to receive deposits from and 
provide liquidity support to local coopera- 
tive credit societies, and 


(a) whose membership consists solely or 


primarily of local cooperative credit 30 


societies, or 


(b) whose directors are wholly or 
primarily persons elected or appointed 
by local cooperative credit societies; 


“central securities register” or “securities 35 


register” means the register referred to in 
section 248; 


“complainant”, in relation to a bank or any 
matter concerning a bank, means 


(a) a registered holder or beneficial 40 


owner, and a former registered holder or 
beneficial owner, of a security of a bank 
or any of its affiliates, 


A 
) 


s’entend de l’ensemble des administrateurs 
d’une personne morale. 


«adresse enregistrée » Derniére adresse pos- 
tale selon le registre central des valeurs 
mobiliéres de la banque, dans le cas d’un 
actionnaire, ou selon les livres de la suc- 
cursale en cause, dans le cas de toute autre 
personne. 


«affaires internes » Les relations entre une 
banque, les entités de son groupe et leurs 
actionnaires, administrateurs et dirigeants, 
4 exclusion de leur activité commerciale. 


«banque» Toute banque régie par la pre- 
sente loi. 


40 Eviz. Il 


« adresse 
enregistrée » 
“recorded 

5 address” 


« affaires 
internes » 


“affairs” 


« banque » 
“bank” 


« banque étrangére » Sous réserve de l’article 15 « banque 


12, toute entité constituée en personne 
morale ou formée sous le régime de la 
législation d’un pays étranger, qui, selon le 
cas: 


a) est une banque d’aprés la législation 20 


du pays étranger ou elle exerce son 
activité; 

b) exerce dans un pays étranger des 
activités qui, au Canada, seraient en 


totalité ou en majeure partie des opéra- 25 


tions bancaires; 


c) se livre, directement ou non, a la 
prestation de services financiers et 
adopte, pour désigner ou décrire son 


activité, une dénomination qui com- 30 


prend l’un des mots « bank », « banque », 
« banking » ou « bancaire », employé seul 
ou combiné avec d’autres mots ou un ou 
plusieurs mots d’une autre langue que le 


francais ou l’anglais, ayant un sens 35 


analogue; 


d) effectue des opérations de prét d’ar- 
gent et accepte des dépdts cessibles par 
chéque ou autre effet; 


e) se livre, directement ou non, a la 40 


financiers et 
d’une autre 


services 
groupe 


prestation de 
appartient au 
banque étrangére; 


f) contréle une autre banque étrangeére; 


g) est une institution étrangére, autre 45 


qu’une banque étrangére au sens d’un 


des alinéas a) a f), qui contrdle une 


banque figurant a l’annexe II. 


étrangere » 
“foreign bank” 
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“court” 
« tribunal » 


“court of 
appeal” 
« cour d'appel » 


“debt 
obligation” 
« titre de 
créance » 


“director”, 
“board of 
directors” or 
“directors” 
« adminis- 
trateur... » 


“entity” 
«entité » 


“federation of 
cooperative 


credit societies” 


« fédération de 
sociétés... » 


Banques 


(b) a director or an officer, or a former 
director or officer, of a bank or any of 
its affiliates, or 


(c) any other person who, in the discre- 
tion of a court, is a proper person to 5 
make an application under section 334, 
338 or 569; 


“court” means 


(a) in the Province of Ontario, the 
Ontario Court (General Division), 10 


(b) in the Province of Quebec, the Su- 
perior Court of the Province, 


(c) in the Provinces of Nova Scotia, 
Prince Edward Island and Newfound- 
land, the trial division or branch of the 15 
Supreme Court of the Province, 


(d) in the Provinces of New Brunswick, 
Manitoba, Saskatchewan and Alberta, 
the Court of Queen’s Bench for the 
Province, 


(e) in the Province of British Columbia, 
the Supreme Court of the Province, and 


(f) in the Yukon Territory and the 
Northwest Territories, the Supreme 
Court thereof; 


“court of appeal” means the court to which 
an appeal lies from a decision or order of a 
court; 


20 


25 


“debt obligation” means a bond, debenture, 
note or other evidence of indebtedness of 3 
an entity, whether secured or unsecured; 


“director” means a natural person occupying 
the position of director, by whatever name 
called, of a body corporate, and “board of 
directors” or “directors” refers to the 35 
directors of a body corporate as a body; 


“entity’”’ means a body corporate, trust, part- 
nership, fund, an unincorporated associa- 
tion or organization, Her Majesty in right 
of Canada or of a province, an agency of 
Her Majesty in either of such rights and 
the government of a foreign country or any 
political subdivision thereof and any 
agency thereof; 


“federation of cooperative credit societies” 45 
means an association under the Coopera- 
tive Credit Associations Act or a federa- 
tion, league or corporation incorporated or 


Sont exclues de la présente définition les 
filiales des banques figurant a l’annexe I. 


« biens immeubles » Sont assimilés aux biens _« biens 
immeubles les droits découlant des baux eal eer: 
immobiliers. 

«capital réglementaire » Dans le cas d’une «capital 
banque, s’entend au sens des réglements. cad pens ; 

capital” 


« constitué en personne morale » Sont assimi- —_«constitué en) 
personne 


lées aux personnes morales constitu€es morale» 
sous le régime d’une loi fédérale ou provin- 10 “incorporated” 
ciale les personnes morales prorogées sous 

le méme régime. 


«cour d’appel» La juridiction compétente — «cour d'appel» 


. . eae “court of 
pour juger les appels interjetés contre les appeal” 
décisions et ordonnances des tribunaux. 15 

«détenteur » Soit l’actionnaire au sens de  «détenteur» 
s : ; , “holder” 
article 7, soit toute personne détenant un 
certificat de valeur mobiliére délivré au 
porteur ou a son nom, ou endossé a son 
profit, ou encore en blanc. 20 

« dirigeant » Toute personne physique dési- eed 

ojjicer 


gnée a ce titre par réglement administratif 
ou résolution du conseil d’administration 
ou des membres d’une entité, notamment, 
dans le cas d’une personne morale, le pre- 25 
mier dirigeant, le président, le vice-prési- 
dent, le secrétaire, le contrdleur financier 
ou le trésorier. 


« émetteur » L’entité qui émet ou a émis des 
valeurs mobiliéres. 


« émetteur » 
30 “issuer” 


«entité » 


«entité » Personne morale, fiducie, société de =< entite» 
entity 


personnes, fonds, toute organisation ou 
association non dotée de la personnalité 
morale, Sa Majesté du chef du Canada ou 
d’une province et ses organismes et le gou- 35 
vernement d’un pays étranger ou de l’une 
de ses subdivisions politiques et ses 
organismes. 


«entité canadienne» Entité constituée en  «entite 
canadienne » 


personne morale ou formée sous le régime 40 “Canadian 


d’une loi fédérale ou provinciale et qui entity” 
exerce son activité commerciale, directe- 
ment ou non, au Canada. 
« envoyer » A également le sens de remettre. ee: 
sen 


de 45 « fédération de 
sociétés 
coopératives de 
crédit » 
“federation...” 


«fédération de sociétés coopératives 
crédit » Toute association régie par la Loi 
sur les associations coopératives de crédit 
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“fiduciary” 
« représentant » 


NG 
~ 


“financial 

institution” 
« institution 
financiere » 


“foreign bank” 
« banque 
étrangere » 


Banks 


organized by or under an Act of the legis- 
lature of a province, the membership or 
the shareholders of which include two or 
more central cooperative credit societies; 


“fiduciary” means any person acting in a 5 
fiduciary capacity and includes a personal 
representative of a deceased person; 


‘financial institution” means 
(a) a bank, 


(b) a body corporate to which the Trust 10 
Companies Act or the Loan Companies 
Act applies, 


(c) a cooperative credit society to which 
the Cooperative Credit Associations Act 
applies, 

(d) an insurance company to which 
Parts I to VII of the Canadian and 
British Insurance Companies Act apply, 


(e) a trust, loan or insurance corpora- 
tion incorporated by or under an Act of 20 
the legislature of a province, 


(f) a cooperative credit society incorpo- 
rated and regulated by or under an Act 
of the legislature of a province, 


(g) an entity that is incorporated or 25 
formed by or under an Act of Parlia- 
ment or of the legislature of a province 
and that is primarily engaged in dealing 

in securities, including portfolio man- 
agement and investment counselling, 30 
and 


(h) a foreign institution; 

“foreign bank”, subject to section 12, means 
an entity incorporated or formed by or 
under the laws of a country other than 35 
Canada that 


(a) is a bank according to the laws of 
any foreign country where it carries on 
business, 


(b) carries on a business in any foreign 40« institution financiere » Selon le cas: 


country that, if carried on in Canada, 
would be, wholly or to a significant 
extent, the business of banking, 


(c) engages, directly or indirectly, in the 
business of providing financial services 45 
and employs, to identify or describe its 
business, a name that includes the word 
“bank”, “banque”, “banking” or “ban- 


« fondateur » Toute personne qui a demandé 


«formulaire de procuration » 


40 Eviz. 


ou toute fédération, confédération ou per- 
sonne morale constituée par une loi provin- 
ciale ou sous son régime et dont sont mem- 
bres ou actionnaires au moins deux 
sociétés coopératives de crédit centrales. 5 


« filiale » Personne morale se trouvant dans la <filiale» 
. . CNTs : “subsidiary 
situation décrite a l’article 5. 
«filiale de banque étrangére » Banque figu- eg de 
anque 


rant a l’annexe II et qui est la filiale d’une 
banque étrangére. 


étrangére » 


10 “foreign bank 
subsidiary” 


« fondateur » 


: : “incorporator™ 
la constitution de la banque par lettres e 
patentes. 
«fondé de pouvoir» Personne nommée par _ <fondé de 
pouvoir » 


procuration pour représenter lactionnaire 15 «,,-oxyholder” 
aux assemblées des actionnaires. 


« formulaire de 
procuration » 


Formulaire 
manuscrit, dactylographié ou imprimé qui, 


: : : : ‘ “form of 
une fois rempli et signé par l’actionnaire — proxy” 
ou pour son compte, constitue une 20 
procuration. 

« garantie » S’entend notamment d’une lettre — «garantie» 
de crédit ene 

«groupe» L’ensemble des entités visées a oe 

' t 

l’article 6. 25 

«immeuble résidentiel » Bien immeuble con- dipiney 
. A a . residentiel » 
sistant en batiments dont au moins TL 4, peiganvial 
moitié de la superficie habitable sert ou — property” 


doit servir 4 des fins privées d’habitation. 


«institution étrangére» Toute entité qui, 30< institution 


*étant titué | étrangére » 
n’étant pas Constituée — avec ou sans la “foreign 
personnalité morale — sous le régime — institution” 


d’une loi fédérale ou provinciale, se livre a 
des activités fiduciaires, de prét ou d’assu- 
rance, ou fait office de société coopérative 35 
de crédit ou fait le commerce des valeurs 
mobiliéres, ou encore, de toute autre 
maniére, a pour activité principale la pres- 
tation de services financiers. 


4(Q « institution 
financiére » 
“financial 


a) une banque; 
institution” 


b) une personne morale régie par la Loi 
sur les sociétés de fiducie ou la Loi sur 
les sociétés de prét; 

c) une société coopérative de crédit 45 
régie par la Loi sur les associations 
coopératives de crédit; 
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caire”, either alone or in combination 
with other words, or any word or words 
in any language other than English or 
French corresponding generally thereto, 


(d) engages in the business of lending 
money and accepting deposit liabilities 
transferable by cheque or other instru- 
ment, 

(e) engages, directly or indirectly, in 
the business of providing financial ser- 
vices and is affiliated with another for- 
eign bank, 


(f) controls another foreign bank, or 


(g) is a foreign institution, other than a 
foreign bank within the meaning of any 15 
of paragraphs (a) to (f), that controls a 
bank named in Schedule II, 
but does not include a subsidiary of a bank 
named in Schedule I; 


“foreign bank subsidiary” means a bank 20 


— 


0 


“foreign bank 


bsidiary” : : ° 4° 

« filiale de named in Schedule II that is the subsidiary 
banque... » of a foreign bank; 

“foreign “foreign institution” means an entity that is 
institution 


« institution 


(a) engaged in the trust, loan or insur- 
étrangere » 


ance business, the business of a coopera- 25 
tive credit society or the business of 
dealing in securities or is otherwise 
engaged primarily in the business of 
providing financial services, and 


(b) incorporated or formed otherwise 30 
than by or under an Act of Parliament 
or of the legislature of a province; 


“form of proxy” means a written or printed 
form that, when completed and executed 
by or on behalf of a shareholder, consti- 35 
tutes a proxy; 


“guarantee” includes a letter of credit; 


“form of 
proxy” 

« formulaire de 
procuration » 


“guarantee” 
« guarantie » 


“head office”  “*head office” means the office required to be 
Seer maintained by a bank pursuant to section 

237; 40 
“holder” ‘holder’ means 


« détenteur » . ; a 
(a) in respect of a security certificate, 


the person in possession of the certifi- 
cate issued or endorsed to that person or 
to bearer or in blank, and 


45 


Banques 


d) une compagnie d’assurance régie par 
les parties I a VII de la Loi sur les 
compagnies d’assurance canadiennes et 
britanniques; 

e) une société de fiducie, de prét ou 
d’assurance constituée en personne 
morale par une loi provinciale; 


f) une société coopérative de crédit 
constituée en personne morale et régie 
par une loi provinciale; 


g) une entité constituée en personne 
morale ou formée sous le régime d’une 
loi fédérale ou provinciale et dont l’acti- 
vité est principalement le commerce des 
valeurs mobiliéres, y compris la gestion 
de portefeuille et la fourniture de con- 
seils en placement; 


h) une institution étrangére. 


10 


«institution financiére canadienne » Institu- 
tion financiére constituée en personne 20 
morale ou formée sous le régime d’une loi 
fédérale ou provinciale. 


«intérét de groupe financier » Intérét déter- 
miné conformément a l’article 10. 


«intérét substantiel » Intérét déterminé con- 25 
formément a l’article 8. 


«lettres patentes» Lettres patentes en la 
forme agréée par le surintendant et dont la 
présente loi autorise la délivrance. 


« ministre » Le ministre des Finances. 30 
« opération » En matiére de valeurs mobilié- 
res, toute aliénation a titre onéreux. 


« personne» Personne physique, entité ou 
représentant personnel. 


« personne morale » Toute personne morale, 35 
indépendamment de son lieu ou mode de 


constitution. 


« plaignant » En ce qui a trait 4 une banque 
ou a toute question la concernant : 


« institution 
financiére 
canadienne » 
“Canadian 
financial 
institution” 


« intérét de 
groupe 
financier » 
“substantial 
investment” 


« intérét 
substantiel » 
“significant 
interest” 


« lettres 
patentes » 
“letters patent” 


« ministre » 
**Minister” 


« operation » 
“trade” 

« personne » 
“person” 


« personne 
morale » 
“body 


corporate” 


« plaignant » 
“complainant” 


a) soit le détenteur inscrit ou le vérita- 40 


ble propriétaire, ancien ou actuel, de 
valeurs mobiliéres de la banque ou d’en- 
tités du méme groupe; 
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“holding body 
corporate” 
« société mere » 


“incorporated” 
« constitué en 
personne 
morale » 


“incorporating 
instrument” 
«actle 
constitutif » 


“incorporator”’ 
« fondateur » 


“issuer 
« émetteur » 


“letters patent” 


« lettres 
patentes » 


“local 
cooperative 
credit society” 
« société 
coopérative de 
crédit locale » 


“Minister” 
« ministre » 


“officer” 
« dirigeant » 


“holding body corporate” means a holding 


“incorporating instrument” means the spe- 


“incorporator”, in relation to a bank, means 2 


Banks 40 Eviz. Il 


b) soit tout administrateur ou dirigeant, 
ancien ou actuel, de la banque ou d’enti- 
tés du méme groupe; 

c) soit toute autre personne qui, d’aprés 

le tribunal, a qualité pour présenter les 5 


(b) in respect of the ownership of a 
share, the shareholder of the share 
within the meaning of section 7; 


body corporate within the meaning of 5 


section 4; demandes visées aux articles 334, 338 
“incorporated”, when used with reference to ou 569. 
a body corporate that is incorporated by or «porteur» La personne en possession d’un Nghe: 
earer 


under an Act of Parliament or of the titre au porteur ou endossé en blanc. 


legislature of a province, also refers to a10, procuration » Le formulaire de procuration 10 «procuration » 
body corporate that is continued by or rempli et signé par un actionnaire par “proxy” 
under any such Act; lequel il nomme un fondé de pouvoir pour 

le représenter aux assemblées des action- 

cial Act, letters patent, instrument of con- naires. 


tinuance or other constating instrument by 15 , rapport annuel» Le rapport financier 15 «rapport 


1 i 3 Tags en annuel » 
which a body corporate was incorporated annuel d’une banque visé a V’alinéa  “Qhaual 
or continued and includes any amendment 308(1)a). statement” 
to or restatement of the constating registre central des valeurs mobiliéres » ou registre 
6 « » \ 
instrument; 8 central des 


« registre des valeurs mobiliéres » Le regis- 
tre visé a l’article 248. 


valeurs 
20 mobiliéres » ou 
« registre des 


a person who applied for letters patent to 
incorporate the bank; 


“issuer”, in respect of a security, means the 
entity that issues or issued the security; 


“letters patent”, in respect of an instrument 25 « représentant » Toute personne agissant a ce 


valeurs 
mobiliéres » 
“central 
securities 
register” 


« représentant » 


“local cooperative credit society’ means a 


authorized to be issued under this Act, “fiduciary” 


means letters patent in a form approved by 
the Superintendent; 


titre, notamment le représentant personnel 
d’une personne décédée. 


«représentant personnel» Personne agissant —_ «feprésentant 
personnel » 


en lieu et place d’une autre, notamment un 25 *)-,sonal 
fiduciaire, un exécuteur testamentaire, un 
administrateur, un comité, un tuteur, un 
curateur, un cessionnaire, un séquestre ou 
un mandataire. 


body corporate organized on cooperative 30 
principles incorporated by or under an Act 
of the legislature of a province 


representative” 


(a) whose members or shareholders 


consist substantially of natural persons, 
and 


(b) whose principal purpose is to receive 
deposits from and make loans to its 
members and shareholders; 


‘“‘Minister’”’ means the Minister of Finance; 


“officer” means 40 


(a) in relation to a body corporate, a 
chief executive officer, president, vice- 
president, secretary, controller, treasur- 

er and any other natural person desig- 
nated as an officer of the body corporate 45 
by by-law or by resolution of the direc- 
tors of the body corporate, and 


« résident canadien » Selon le cas : 30 « résident 
: : - ; canadien » 
a) le citoyen canadien résidant habi- = “resident...” 


tuellement au Canada; 


b) le citoyen canadien qui ne réside pas 
habituellement au Canada, mais fait 
partie d’une catégorie de personnes 35 
prévue par réglement; 


c) le titulaire du statut de résident per- 
manent, au sens de la Loi sur l’immi- 
gration, résidant habituellement au 
Canada, a l’exclusion de celui qui a40 
résidé de fagon habituelle au Canada 
pendant plus d’un an aprés avoir acquis 
pour la premiére fois le droit de deman- 
der la citoyenneté canadienne. 
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“order form” 
« titre a ordre» 


“ordinary 
resolution” 
« résolution 
ordinaire » 


“person” 
« personne » 


“personal 
representative” 
« représentant 
personnel » 


“prescribed” 
Version 
anglaise 
seulement 


“proxy” 
« procuration » 


“proxyholder” 
« fondé de 


pouvoir » 


“real property” 
« biens 
immeubles » 


“recorded 
address” 

« adresse 
enregistrée » 


“registered 
form” 
« titre 
nominatif » 


Banques 


(b) in relation to any other entity, any «Tr 
natural person designated as an officer 
of the entity by by-law, by resolution of 


the members thereof or otherwise; 


“order form’, in respect of a security, means S«r 
a security in order form as determined in 


accordance with subsection 83(3); 


“ordinary resolution” means a_ resolution 
passed by a majority of the votes cast by 
or on behalf of the shareholders who voted 10, é 
in respect of that resolution; 


«S$ 


“person” means a natural person, an entity 


i «S 
ora personal representative; 


“personal representative” means a person 
who stands in place of and represents 15 
another person and, without limiting the 
generality of the foregoing, includes, as the 
circumstances require, a trustee, an execu- 
tor, an administrator, a committee, a 
guardian, a tutor, a curator, an assignee, a 20 
receiver, an agent or an attorney of any 
person; 


“prescribed” means prescribed by regulation; 
«S$ 


“proxy” means a completed and executed 
form of proxy by means of which a share- 25 
holder appoints a proxyholder to attend 
and act on the shareholder’s behalf at a 
meeting of shareholders; 


“proxyholder” means the person appointed 
by proxy to attend and act on behalf of a 30“* 
shareholder at a meeting of shareholders; 


“real property” includes a leasehold interest 
in real property; 


«Ss 


“recorded address” means 


(a) in relation to a person who is a35 
shareholder of a bank, the latest postal 
address of the person according to the 
central securities register of the bank, 
and 

(b) in relation to a person in any other 40 
respect, the latest postal address of the 
person according to the records of the 
branch concerned; 


“registered form’, in respect of a security, 


means a security in registered form as 45«succursale » Toute succursale d’une banque, 


ésolution extraordinaire » Résolution adop- 
tée aux deux tiers au moins des voix expri- 
mées ou signée de tous les actionnaires 
habiles a voter en l’occurrence. 


ésolution ordinaire » Résolution adoptée a 
la majorité des voix exprimées. 


érie» Subdivision d’une catégorie d’ac- 
tions. 


iége » Bureau maintenu par la banque en 
application de l’article 237. 


ociété coopérative de crédit centrale » Per- 
sonne morale fondée sur le principe coopé- 
ratif, constituée par une loi provinciale ou 
sous son régime, dont l’un des objectifs 
principaux est de fournir des liquidités aux 
sociétés coopératives de crédit locales et, 
selon le cas, dont les membres sont exclusi- 
vement ou surtout des sociétés coopérati- 
ves de crédit locales ou dont les adminis- 


trateurs sont exclusivement ou surtout 20 


nommés ou élus par des sociétés coopérati- 
ves de crédit locales. 


ociété coopérative de crédit locale » Per- 
sonne morale fondée sur le principe coopé- 


« résolution 
extraordinaire » 
“special 
resolution” 


5 « résolution 


ordinaire » 
“ordinary 
resolution” 


« série » 
“series” 


« siége » 


0 “head office” 


« société 
coopérative de 
crédit centrale » 
“central...” 


« société 
cooperative de 
crédit locale » 


ratif, constituée par une loi provinciale ou 25 “local...” 


sous son régime, dont les sociétaires ou les 
actionnaires sont principalement des per- 
sonnes physiques et dont objet principal 
est d’accepter leurs dépéts et de leur con- 
sentir des préts. 


ociété meére» S’entend de 


Varticle 4. 


au sens 


ouscripteur a forfait» La personne qui, 
pour son propre compte, accepte d’acheter 


« société mére » 
“holding body 
corporate” 


« souscripteur a 
forfait » 
“securities 


des valeurs mobiliéres en vue d’une mise 35 underwriter” 


en circulation ou qui, a titre de mandataire 
d’une personne ou d’une personne morale, 
offre en vente ou vend des valeurs mobilié- 
res dans le cadre d’une mise en circulation. 


La présente définition vise aussi les per- 40 


sonnes qui participent, directement ou 
indirectement, a une telle mise en circula- 


tion, a l’exception de celles dont les inté- 
réts se limitent 4 recevoir une commission 
de souscription ou de vente payable par le 45 


souscripteur a forfait. 


y compris son siége et ses agences. 


« succursale » 
“branch” 
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“regulatory 
capital” 

« capital 
réglementaire » 


“resident 
Canadian” 
« résident 
canadien » 


“residential 
property” 

« immeuble 
résidentiel » 


“securities 
underwriter” 
« souscripteur a 


forfait » 


“security” 
« titre... » 


Banks 


determined in accordance with subsection 
83(4); 

“regulatory capital”, in respect of a bank, 
has the meaning given that expression by 
the regulations; 5 


“resident Canadian” means a natural person 
who is 


(a) a Canadian citizen ordinarily resi- 
dent in Canada, 


(b) a Canadian citizen not ordinarily 10 
resident in Canada who is a member of 
a prescribed class of persons, or 


(c) a permanent resident within the 
meaning of the Immigration Act and 
ordinarily resident in Canada, except a 15 
permanent resident who has been ordi- 
narily resident in Canada for more than 
one year after the time at which the 
individual first became eligible to apply 
for Canadian citizenship; 


“residential property” means real property 
consisting of buildings that are used, or are 
to be used, to the extent of at least one 
half of the floor space thereof, as one or 
more private dwellings; 


ZS 


“securities underwriter” means a_ person 
who, as principal, agrees to purchase 
securities with a view to the distribution of 
the securities or who, as agent for a body 


corporate or other person, offers for sale or 30 


sells securities in connection with a distri- 
bution of the securities, and includes a 
person who participates, directly or in- 
directly, in a distribution of securities, 
other than a person whose interest in the 35 
distribution of securities is limited to 
receiving a distributor’s or seller’s commis- 
sion payable by a securities underwriter; 


“security” means 


(a) in relation to a body corporate, a40« transfert » Tout transfert de valeurs mobi- 


share of any class of shares of the body 
corporate or a debt obligation of the 
body corporate, and includes a warrant 
of the body corporate, but does not 
include a deposit with a financial insti- 45 
tution or any instrument evidencing 
such a deposit, and 


40 Eviz. Il 


« sireté » 
“security 
interest” 


«sareté» Droit ou charge — notamment 
hypothéque, privilége ou nantissement — 
grevant des biens pour garantir au créan- 
cier ou a la caution soit le paiement de 
dettes soit l’exécution d’obligations. 5 


« surintendant » 


« surintendant » Le surintendant des institu- « 
Superinten- 


tions financiéres nommé en application de 
la Loi sur le Bureau du surintendant des 
institutions financieéres. 


«titre » ou «valeur mobiliére » Dans le cas 10 «titre» ou 
d’une personne morale, action de toute leas 
catégorie ou titre de créance sur cette der- “security” 
niére, ainsi que le bon de souscription cor- 
respondant, mais a |’exclusion des dépéts 
effectués auprés d’une institution finan- 
ciére ou des documents les attestant; dans 
le cas de toute autre entité, les titres de 
participation ou titres de créance y 
afférents. 


«titre a ordre » Titre de la nature précisée au 20< titre a ordre » 
“order form” 
paragraphe 83(3). 


15 


« titre au porteur » Titre de la nature précisée =< titre au 
he 83(2 porteur » 
au paragraphe 83(2). “bearer form” 
«titre de créance » Tout document attestant «titre de 
5) U ’ , Wwe creance » 
existence d’une créance sur une entité, 25 «je4, 
avec ou sans sireté, et notamment une 2bligation” 
obligation, une débenture ou un billet. 
«titre nominatif » Titre de la nature précisée <titre — 
he 83(4 nominatif » 
au paragrapne (4). “registered 
form” 


«titre secondaire » Titre de créance délivré 30«titre _ 
par la banque et prévoyant qu’en cas d’in- ie ane I 
solvabilité ou de liquidation de celle-ci, le —_ indebtedness” 
paiement de la créance prend rang aprés 
celui de tous les dépéts effectués auprés de 
la banque et celui de tous ses autres titres 35 
de créance, a l’exception de ceux dont le 
paiement, selon leurs propres termes, est 
de rang égal ou inférieur. 


« transfert » 


ligres, y compris par effet de la loi. i a i 


« tribunal » 
“court” 


« tribunal » 
ad) as Cour 
générale); 
b) la Cour supérieure du Québec; 


c) la Section de premiére instance de la 45 
Cour supréme de la Nouvelle-Ecosse, de 
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1991 
(b) in relation to any other entity, any 
ownership interest in or debt obligation 
of the entity; 
Seu “security interest” means an interest in or 
interes 
wenraree charge on property by way of mortgage, 5 
lien, pledge or otherwise taken by a credi- 
tor or guarantor to secure the payment or 
performance of an obligation; 
“send” “send” includes deliver; 
« envoyer » 
“series” “series”, in respect of shares, means a divi- 10 
« Serie» ° 
sion of a class of shares; 
Rail “significant interest” means a significant in- 
interes . 5 S 
einderel terest determined in accordance with 
substantiel » section 8; 
“special “special resolution” means a_ resolution 15 
resolution 


passed by a majority of not less than two 
thirds of the votes cast by or on behalf of 
the shareholders who voted in respect of 
that resolution or signed by all the share- 
holders entitled to vote on that resolution; 20 


« résolution 
extraordinaire » 


“subordinated “subordinated indebtedness” means an 

indebtedness 5 : : 3 

Ane instrument evidencing an indebtedness of a 

secondaire » bank that by its terms provides that the 
indebtedness will, in the event of the insol- 
vency or winding-up of the bank, be subor- 25 
dinate in right of payment to all deposit 
liabilities of the bank and all other liabili- 
ties of the bank except those that, by their 
terms, rank equally with or are subordi- 
nate to such indebtedness; 30 

ee “subsidiary” means a body corporate that is 


a subsidiary of another body corporate 
within the meaning of section 5; 


“substantial “cubstantial investment” means a substantial 


investment” : : 5 : 
BARE, investment determined in accordance with 35 
groupe section 10; 

financier » 


““Superintend- 
ent” 
« surintendant » 


“Superintendent” means the Superintendent 
of Financial Institutions appointed pursu- 
ant to the Office of the Superintendent of 
Financial Institutions Act; 40 


“trade” 


de” “trade”, in respect of securities, means any 
« opération » 


sale or disposition of securities for valuable 
consideration; 


“transfer” 


“transfer”, in respect of securities, includes a 
« transfert » 


transmission by operation of law; 45 
“voting share” 


« action avec 
droit de vote » 


“voting share” means a share of any class of 
shares of a body corporate carrying voting 


Banques 


V’fle-du-Prince-Edouard ou de Terre- 
Neuve; 

d) la Cour du Banc de la Reine du 
Nouveau-Brunswick, du Manitoba, de 
la Saskatchewan ou de |’Alberta; 5 


e) la Cour supréme de la Colombie-Bri- 
tannique; 

f) la Cour supréme du territoire du 
Yukon ou des Territoires du Nord- 


Ouest. 10 
«véritable propriétaire» Est considéré ewan 
o? . . roprietaire » € 
comme tel le propriétaire de valeurs mobi- c aesareis , 
liéres inscrites au nom d’un ou de plusieurs May Se 
intermédiaires, notamment d’un fiduciaire Seb 


ou d’un mandataire; « propriété effective » 15 
s’entend du droit du véritable propriétaire. 
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Control 


Deemed control 


Idem 


Banks 


rights under all circumstances or by reason 
of an event that has occurred and is con- 
tinuing or by reason of a condition that 
has been fulfilled. 


Interpretation 


3. (1) For the purposes of this Act, 


(a) a person controls a body corporate if 
securities of the body corporate to which 
are attached more than SO per cent of the 
votes that may be cast to elect directors of 
the body corporate are beneficially owned 
by the person and the votes attached to 
those securities are sufficient, if exercised, 
to elect a majority of the directors of the 
body corporate; 

(b) a person controls an unincorporated 
entity, other than a limited partnership, if 
more than 50 per cent of the ownership 
interests, however designated, into which 
the entity is divided are beneficially owned 
by that person and the person is able to 
direct the business and affairs of the 
entity; 

(c) the general partner of a limited part- 
nership controls the limited partnership; 
and 


(d) a person controls an entity if the 
person has any direct or indirect influence 
that, if exercised, would result in control in 
fact of the entity. 


(2) A person who controls an entity is 30 réputée contréler toute autre entité contrdlée 25 
deemed to control any entity that is con- 


trolled, or deemed to be controlled, by the 
entity. 


(3) A person is deemed to control an entity 


where the aggregate of 


(a) any securities of the entity that are 
beneficially owned by that person, and 

(b) any securities of the entity that are 
beneficially owned by any entity controlled 
by that person 


is such that, if that person and all of the 
entities referred to in paragraph (b) that 
beneficially own securities of the entity were 
one person, that person would control the 
entity. 


Interprétation 


3. (1) Pour l’application de la présente loi, 


5 a le contréle d’une entité : 


10 


15 


20 


25 


a) dans le cas d’une personne morale, la 
personne qui a la propriété effective de 
titres de celle-ci lui conférant plus de cin- 
quante pour cent des droits de vote dont 
l’exercice lui permet d’élire la majorité des 
administrateurs de la personne morale; 


b) dans le cas d’une entité non constituée 
en personne morale, a l’exception d’une 
société en commandite, la personne qui en 
détient, a titre de véritable propriétaire, 
plus de cinquante pour cent des titres de 
participation — quelle qu’en soit la dési- 
gnation — et qui a la capacité d’en diriger 
tant l’activité commerciale que les affaires 
internes; 


c) dans le cas d’une société en comman- 
dite, le commandité; 


40 Eviz. Il 


Contrdéle 


— 


5 


d) dans les autres cas, la personne dont 20 


Y'influence directe ou indirecte auprés de 
l’entité est telle que son exercice aurait 
pour résultat le contréle de fait de celle-ci. 


(2) La personne qui contréle une entité est 


ou réputée contrélée par celle-ci. 


(3) Une personne est réputée avoir le con- 


trdle d’une entité quand elle-méme et les 


35 entités qu’elle contrdle détiennent la pro- 


40 


45 


Présomption de 
controle 


Idem 


priété effective d’un nombre de titres de la 30 
premiére tel que, si elle-méme et les entités 
contrélées étaient une seule personne, elle 
controlerait l’entité en question. 
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Holding body 
corporate 


Subsidiary 


Affiliated 
entities 


Idem 


Shareholder 


Holder of a 
share 


Significant 
interest 


Increasing 
significant 
interest 


Banques 1] 


4. A body corporate is the holding body 4. Est la société mére d’une personne — Sociétés meres 
corporate of any body corporate that is its morale la personne morale dont celle-ci est la 
subsidiary. filiale. 

5. A body corporate is a subsidiary of 5. Toute personne morale qui est contrélée _Filiales 


another body corporate if it is controlled, 5 par une autre personne morale, abstraction 5 
determined without regard to paragraph faite de l’alinéa 3(1)d), en est la filiale. 
3(1)(d), by the other body corporate. 


6. (1) One entity is affiliated with another 6. (1) Sont du méme groupe les entités Groupe 
entity if one of them is controlled by the dont lune est contrélée par l’autre ou les 
other or both are controlled by the samelQentités qui sont contrdlées par la méme 
person. personne. 10 


(2) Notwithstanding subsection (1), for (2) Par dérogation au paragraphe (1) et Idem 
the purposes of section 41 and subsections pour application de l’article 41 et des para- 
265(1) and 283(1), one entity is affiliated graphes 265(1) et 283(1), sont du méme 
with another entity if one of them is con- 15 groupe les entités dont lune est contrélée par 
trolled, determined without regard to para- __|’autre ou les entités qui sont contrélées par 15 
graph 3(1)(d), by the other or both are la meme personne, abstraction faite de l’ali- 
controlled, determined without regard to néa 3(1)d). 
paragraph 3(1)(d), by the same person. 


7. (1) For the purposes of this Act, a20 7. (1) Pour l’application de la présente loi, —_ Actionnaire 
person is a shareholder of a body corporate _ est actionnaire d’une personne morale toute 
when, according to the securities register of | personne qui, selon le registre des valeurs 20 
the body corporate, the person is the owner _mobiliéres de celle-ci, est propriétaire d’une 
of one or more shares of the body corporate ou de plusieurs actions ou qui a le droit 
or is entitled to be entered in the securities 25 d’étre inscrite dans ce registre, ou un autre 
register or like record of the body corporate document semblable de la personne morale, a 


as the owner of the share or shares. titre de propriétaire de ces actions. 2D 

(2) A reference in this Act to the holding (2) Dans la présente loi, la mention qu'une _Détenteurs 
of a share by or in the name of any person is _ action est détenue par une personne ou en rate 
a reference to the fact that the person is30son nom signifie que cette personne est ins- 
registered or is entitled to be registered in the crite ou a le droit d’étre inscrite a titre 
securities register or like record of the body  d’actionnaire dans le registre des valeurs 30 
corporate as the holder of that share. mobiliéres ou tout autre document semblable 

de la personne morale. 

8. (1) A person has a significant interest 8. (1) Une personne a un intérét substan- _Interét_ 
in a class of shares of a bank where the35tiel dans une catégorie d’actions d’une oe 
aggregate of banque quand elle-méme et les entités qu’elle 35 

(a) any shares of that class beneficially contréle détiennent la propriété effective de 

owned by the person, and plus de dix pour cent de l’ensemble des 

(b) any shares of that class beneficially actions en circulation de cette catégorie. 

owned by entities controlled by the person 40 
exceeds 10 per cent of all of the outstanding 
shares of that class of shares of the bank. 

(2) A person who has a significant interest (2) La personne qui a un intérét substan- a eoen 


in a class of shares of a bank increases that tiel dans une catégorie d’actions d’une 40 substantiel 
significant interest in the class of shares45 banque augmente cet intérét quand le pour- 
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Acting in 
concert 


Idem 


Banks 


where the person or any entity controlled by 
the person 
(a) acquires beneficial ownership of addi- 
tional shares of that class, or 


(b) acquires control of any entity that 5 
beneficially owns shares of that class, 


in such number as to increase the percentage 
of shares of that class that are beneficially 
owned by the person and by any entities 
controlled by the person. 10 


9. (1) For the purposes of Part VII and 
subsection 486(3), where two or more per- 
sons have agreed, pursuant to any agree- 
ment, commitment or understanding, wheth- 
er formal or informal, verbal or written, to 15 
act jointly or in concert in respect of 


(a) shares of a bank that they beneficially 
own, 

(b) shares or ownership interests that they 
beneficially own of any entity that benefi- 20 
cially owns shares of a bank, or 


(c) shares or ownership interests that they 
beneficially own of any entity that controls 
any entity that beneficially owns shares of 
a bank, DES 


those persons shall be deemed to be a single 
person who is acquiring beneficial ownership 
of the aggregate number of shares of the 
bank or shares or ownership interests of the 
entity that are beneficially owned by them. 30 


(2) Without limiting the generality of sub- 
section (1), any agreement, commitment or 
understanding by or between two or more 
persons who beneficially own shares of a 
bank or shares or ownership interests of any 35 
entity referred to in paragraph (1)(d) or (c), 

(a) whereby any of them or their 

nominees may veto any proposal put 

before the board of directors of the bank, 

or 40 

(b) pursuant to which no proposal put 

before the board of directors of the bank 

may be approved except with the consent 
of any of them or their nominees, 


40 Eviz. Il 


centage de telles actions dont elle-méme et 
les entités qu’elle contréle détiennent la pro- 
priété effective augmente du fait de l’acquisi- 
tion par elle-méme ou toute entité quelle 
contrdle : 5 


a) soit d’actions de cette catégorie a titre 
de véritable propriétaire; 

b) soit du contréle d’une entité qui détient 

A titre de véritable propriétaire des actions 
de cette catégorie. 10 


Action 
concertée 


9. (1) Pour l’application de la partie VII 
et du paragraphe 486(3), sont réputées étre 
une seule personne qui acquiert 4 titre de 
véritable propriétaire le nombre total des 
actions d’une banque ou des actions ou titres 15 
de participation d’une entité dont elles ont la 
propriété effective les personnes qui, en vertu 
d’une entente, d’un accord ou d’un engage- 
ment — formel ou informel, oral ou écrit — 
conviennent d’agir ensemble ou de concert 4 20 
Pégard : 

a) soit d’actions de la banque dont elles 

sont les véritables propriétaires; 


b) soit d’actions ou de titres de participa- 
tion — dans le cas de l’entité qui détient la 25 
propriété effective d’actions de la banque 
— dont elles sont les véritables propriétai- 
res; 

c) soit d’actions ou de titres de participa- 
tion — dans le cas d’une entité qui con- 30 
tréle une entité qui détient la propriété 
effective d’actions de la banque — dont 
elles sont les véritables propriétaires. 


(2) Sans que soit limitée la portée générale —_ Idem 
du paragraphe (1), est réputé étre un accord, 35 
une entente ou un engagement au sens de ce 
paragraphe tout accord, entente ou engage- 
ment permettant a chacune des personnes 
qui sont les véritables propriétaires d’actions 
d’une banque ou d’actions ou titres de parti- 40 
cipation de l’entité visée aux alinéas (1)b) ou 
ele 

a) soit d’opposer — personnellement ou 

par délégué — son veto a une proposition 

soumise au conseil d’administration de la 45 

banque; 

b) soit d’empécher l’approbation de toute 

proposition soumise au conseil d’adminis- 


rf divin eer immed Anetnnays nsodoi bomaeb ad Meds 
phos asneris seed ni ot hamster gniboriexsbna xo:snnr 


: amit ¢ At) aon 
“eines Bk Rae i eq noizeee abit Yo eosoqtih ail) wT (€) 
oa 2 ee @ © of basige over of jon bomuzsig sd Made enoe 
2 ‘fngaeer vo oldinezns igs Hom singe hh Yo nveasi yd yislok Moshe ni 10 Yliminy dos 
a) wb inamenpinw Held Posi od 


Bo 300’ iovwog ob Shae) of Jeo oin'uo (» 27m 0 ono To woblodeaing sil! ef sa0 fn) 

& escimersg eso sb coun zivrinulg ob “tony 10 zoreile Te loodean wl Hail to. od? io 
“agains ob aout wo mnnitos 2ab tnaye’l O01 11) noliooedue al od batsaty edevosnl aide 

» OG! Ah) otqeiginny vs ely cov 10 
an st0% sh attoth ei insist» eslia’vp (4 ar berloetin ardgis gins ot to" ead (4) 
noisizitiy ob ests wo enoiion xia <a a] ov Sensis stevisini Gidngowo 10 vow 

oget orm al ob (1) orqwigarncg ue edeiv Toni see ai ai 1) pobtomedin 


sched” 3b Siduiinoaim tea zivd noe B M2 (b) 21 -ginsqu? set Yo noisy ode ot get W (a 
Cine -tnsins sru'b sonsieixo’! & aratonas na JHA ohylois of oldanivasn © IF inode 
“Wig 2b bre nh Inamagsgns nab de toon «= guibneteisbae w tuesuinmos oto Ere itt 
129 typo nrabnaiwinwe sf AC) uy (hy seitie nite (2) Baw 41) anodosedas ni od berale: 
IS105 Inve St SQ) NO BoneoMst ee agp yh -waue arly ANG Mors Ww) ow! enon TO xd 
Ahasnos sh vo sidmogns tign wwoq xoub OS re roe seod! oentinsd you tnobrstn 


a m 7% Vilnio! te ©) besige oval afw aimrssg 
rTs2003 
seeomlOCab iydini ov. 4 Snnorioyg sol) (1) OL ‘Movni igrmaiatue « anil noaisq A (i) 0! 
aah leat oigiom. arnoeisg anv eal yinaxrl ered Cred viodw siatoqioe ybod. 4 ai mnoin 
yen taees nog alls'ep eoiline et 44 smim-sile barep 2c od) oy betAne eaty gnitoy art) (a) 
sims : svisasite S75! igen ol Insaneisb vids y bod oft Ye awule gato’ ynk lo-otmgersen 
“mos enolise’b tase) sidmon ma'b foe (» more sft Ww bonen vivigMnned giemwrtoo 
CS ob etigsh woh ined 109 xib ob tly ingrwoy on? vd bolle @adiing une ve bas 
a9 enoimea 298 sidmszns'! & eojatre atoy BavO¥ od! Ve tne voq O1 Desoxs aveng 
19-9liso ob notteluatis. OL gnifwetsiuy sti Ye le of hadonite adiina 
shan enoiton'b | lado! Syarmon ni bb jige is % arsthguen Ybod o4) Yo eeistia unime 
5 ob yas og pnisigei ob diliq inne oft 1 goret> yor Ty stagoieye edt (4) 
OE dovallgs sb eotidnioiton es viove'| att yd Domes elnailsest setaqias yb 


“ot Solin aeriitm yon Ye lk noes 

CE ratesdy lo qieronwo aregenves) qeerog vel? 

eoliateinde off) To fre t9y 2% nae 

af Stanxyiog who! ale lo (awps 


inritah ps sumer wt (Lf) ‘Jeovant levneiidya 2 taal ow meer A (5) 
b Sefy seiapsnil oquoig ob th) = -w10q 0) tuaxewe otmoree Youd 6 mt Insa 
re Inala ee basup sinsmgue Ub letemedue jal) seeps (o)(1) dani 
j2ldunce.sti'ug =a Yaw To memeg ery node Ineenseerd 
yt i hsinpoa tice (e myo ol) vd ballonnoo 
‘e siden su ovlasdirg 4bbs lotitterunied Latvlened eninpos (s) 
in io lup olesom snnce ahem wo Yiied 97 Yo ested? giitov fanoii 
e wloy ob attend asb 2b nate aad sanpyoai oo ab wethon dove Wi 
at 2olio' ug erroitos wetgge Of) Gt berlonys entgin gnisov lo age 
Sidi “1 bod oie Wo eerud? grtov ont to sig 
é cans tt yd banwo vilniofteniod sreveq. 


7 


wae. 


100} 


 yninge sd 


ren? eiKi9Q 


imraiviyt 
Ww) Wretrseyes)) 
shed rie view 


Seer 
lettre adios 

fi (netytenyet 
shea hod 


1991 


Exceptions 


Designation 


Substantial 
investment in 
body corporate 


Increasing 
substantial 
investment in 
body corporate 


Banques 


shall be deemed to be an agreement, commit- 
ment or understanding referred to in subsec- 
tion (1). 


(3) For the purposes of this section, per- 
sons shall be presumed not to have agreed to 5 
act jointly or in concert solely by reason of 
the fact that 


(a) one is the proxyholder of one or more 
of the others in respect of shares or owner- 
ship interests referred to in subsection (1); 10 
or 

(b) they vote the voting rights attached to 
shares or ownership interests referred to in 
subsection (1) in the same manner. 


(4) Where in the opinion of the Superin- 15 
tendent it is reasonable to conclude that an 
agreement, commitment or understanding 
referred to in subsections (1) and (2) exists 
by or among two or more persons, the Super- 
intendent may designate those persons as 20 
persons who have agreed to act jointly or in 
concert. 


10. (1) A person has a substantial invest- 
ment in a body corporate where 


(a) the voting rights attached to the 25 
aggregate of any voting shares of the body 
corporate beneficially owned by the person 
and by any entities controlled by the 
person exceed 10 per cent of the voting 
rights attached to all of the outstanding 30 
voting shares of the body corporate; or 


(b) the aggregate of any shares of the 
body corporate beneficially owned by the 
person and by any entities controlled by 
the person represents ownership of greater 35 
than 25 per cent of the shareholders’ 
equity of the body corporate. 


(2) A person who has a substantial invest- 
ment in a body corporate pursuant to para- 
graph (1)(a) increases that substantial 40 
investment when the person or any entity 
controlled by the person 

(a) acquires beneficial ownership of addi- 

tional voting shares of the body corporate 

in such number as to increase the percent- 45 

age of voting rights attached to the aggre- 

gate of the voting shares of the body cor- 
porate beneficially owned by the person 


tration de la banque en l’absence de son 
consentement ou de celui de son délégué. 


(3) Pour l’application du présent article, 
les personnes sont présumées ne pas s’étre 
entendues pour agir ensemble ou de concert 
uniquement du fait : 


a) qu'une est le fondé de pouvoir d’une ou 
de plusieurs autres de ces personnes a 
l’égard des actions ou titres de participa- 
tion visés au paragraphe (1); 

b) qu’elles exercent les droits de vote atta- 
chés aux actions ou titres de participation 
visés au paragraphe (1) de la méme fagon. 


(4) Si, a son avis, il est raisonnable de 


conclure a l’existence d’une entente, d’un 15 


accord ou d’un engagement au sens des para- 
graphes (1) ou (2), le surintendant peut déci- 
der que les personnes en cause se sont enten- 
dues pour agir ensemble ou de concert. 
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Exceptions 


Désignation 


10. (1) Une personne a un intérét de 20 Intérét de 


groupe financier dans une personne morale 
quand elle-méme et les entités qu’elle con- 
trole détiennent la propriété effective : 


a) soit d’un nombre total d’actions com- 


portant plus de dix pour cent des droits de 25 


vote attachés a l’ensemble des actions en 
circulation de celle-ci; 


b) soit d’un nombre total d’actions repré- 
sentant plus de vingt-cinq pour cent de 
l’avoir des actionnaires de celle-ci. 


(2) La personne qui détient le type d’inté- 
rét de groupe financier visé a l’alinéa (1)a) 
l’augmente quand elle-méme ou toute entité 
qu’elle contrdle : 


a) soit acquiert a titre de véritable pro- 35 


priétaire un nombre d’actions de la per- 
sonne morale qui augmente le pourcentage 
des droits de vote attachés a l’ensemble des 
actions qu’elles détiennent a titre de véri- 
table propriétaire; 

b) soit acquiert le contrdéle d’une entité qui 
détient a titre de véritable propriétaire un 


groupe 
financier dans 
une personne 
morale 


Augmentation 
de l’intérét de 
groupe 
financier — 
personne 
morale 
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Idem 


New substan- 
tial investment 


Banks 


and by any entities controlled by the 
person; or 


(b) acquires control of any entity that 
beneficially owns any voting shares of the 
body corporate in such number as to 3 
increase the percentage of voting rights 
attached to the aggregate of the voting 
shares of the body corporate beneficially 
owned by the person and by any entities 


controlled by the person. 10 


(3) A person who has a substantial invest- 
ment in a body corporate pursuant to para- 
graph (1)(b) increases that substantial 
investment when the person or any entity 
controlled by the person 


(a) acquires beneficial ownership of addi- 
tional shares of the body corporate in such 
number as to increase the percentage of 
the shareholders’ equity of the body corpo- 
rate represented by the aggregate of the 20 
shares of the body corporate beneficially 
owned by the person and by any entities 
controlled by the person; or 


(b) acquires control of any entity that 
beneficially owns any shares of the body 25 
corporate in such number as to increase 
the percentage of the shareholders’ equity 
of the body corporate represented by the 
aggregate of the shares of the body corpo- 
rate beneficially owned by the person and 30 
by any entities controlled by the person. 


i 


(4) For greater certainty, 

(a) where a person has a_ substantial 
investment in a body corporate pursuant to 
paragraph (1)(a@) and the person, or any 
entity controlled by the person, 


35 


(i) purchases or otherwise acquires 
beneficial ownership of shares of the 
body corporate, or 


(ii) acquires control of any entity that 40 

beneficially owns shares of the body 

corporate, 
in such number as to cause the sharehold- 
ers’ equity of the body corporate repre- 
sented by the aggregate of the shares of 45 
the body corporate beneficially owned by 
the person and by any entities controlled 
by the person to exceed 25 per cent of the 


nombre d’actions de la personne morale 
qui augmente le pourcentage des droits de 
vote attachés a l’ensemble des actions 
qu’elles détiennent a titre de véritable 
propriétaire. 2 


(3) La personne qui détient le type d’inté- 
rét de groupe financier visé a l’alinéa (1)d) 
l’augmente quand elle-méme ou toute entité 
qu’elle contrdle : 


a) soit acquiert 4 titre de véritable pro- 10 
priétaire un nombre d’actions de la per- 
sonne morale qui augmente le pourcentage 
de l’avoir des actionnaires que représente 
le total des actions de celle-ci qu’elles 
détiennent a titre de véritable propriétaire; 15 


b) soit acquiert le contrdle d’une entité qui 
détient a titre de véritable propriétaire un 
nombre d’actions de la personne morale 
qui augmente le pourcentage de I’avoir des 
actionnaires que représente le total des 20 
actions de celle-ci qu’elles détiennent a 
titre de véritable propriétaire. 


(4) Il est entendu que les acquisitions sui- 
vantes sont réputées augmenter l’intérét de 
groupe financier d’une personne dans une 25 
personne morale : 


a) dans le cas ot la personne a un intérét 
de groupe financier dans la personne 
morale en vertu de l’alinéa (1)a), ’acquisi- 
tion par cette personne, ou par une entité 30 
qu’elle contréle, soit d’un nombre d’actions 

de la personne morale 4 titre de véritable 
propriétaire, soit du contréle d’une entité 
détenant a ce titre de telles actions, qui 
augmente l’avoir des actionnaires que 35 
représente |’ensemble de ces actions déte- 
nues a titre de véritable propriétaire par 
cette personne et les entités qu’elle con- 
trdle, a plus de vingt-cinq pour cent de 
avoir des actionnaires de la personne 40 
morale; 


40 Eviz. Il 


Idem 


Nouvel intérét 
de groupe 
financier 
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Substantial 
investment in 
unincorporated 
entity 


Increasing 
substantial 
investment in 
unincorporated 
entities 


Banques 15 


shareholders’ equity of the body corporate, 

or 

(b) where a person has a substantial 
investment in a body corporate pursuant to 
paragraph (1)(b) and the person or any 5 
entity controlled by the person 


(i) purchases or otherwise acquires 
beneficial ownership of voting shares of 
the body corporate, or 


(ii) acquires control of any entity that 10 
beneficially owns voting shares of the 
body corporate, 
in such number as to cause the voting 
rights attached to the aggregate of the 
voting shares beneficially owned by the 15 
person and by any entities controlled by 
the person to exceed 10 per cent of the 
voting rights attached to all of the out- 
standing voting shares of the body 
corporate, 20 
the acquisition is deemed to cause the person 
to increase a substantial investment in the 
body corporate. 


(5) A person has a substantial investment 


in an unincorporated entity where the aggre- 25 financier dans une entité non constituée en 
personne morale quand elle-méme et les enti- 
tés qu’elle contréle détiennent la propriété 
effective de plus de vingt-cing pour cent de 20 morale 
l’ensemble des titres de participation de cette 


gate of any ownership interests, however des- 
ignated, into which the entity is divided, 
beneficially owned by the person and by any 
entities controlled by the person exceeds 25 


b) dans le cas ot la personne a un intérét 
de groupe financier dans la personne 
morale en vertu de l’alinéa (1)b), Pacquisi- 
tion par cette personne, ou par une entité 
qu’elle contréle, soit d’un nombre d’actions Bs) 
avec droit de vote de la personne morale a 
titre de véritable propriétaire, soit du con- 
trole d’une entité détenant a ce titre de 
telles actions, qui augmente les droits de 
vote attachés a l’ensemble de ces actions 10 
détenues en propriété effective par cette 
personne et les entités qu’elle contrdle, a 
plus de dix pour cent des droits de vote 
attachés a l’ensemble des actions en circu- 
lation de la personne morale. 15 


Intérét de 
groupe 
financier dans 
une entité non 
constituée en 
personne 


(5) Une personne a un intérét de groupe 


per cent of all of the ownership interests into 30 entité, quelle qu’en soit la désignation. 


which the entity is divided. 


(6) A person who has a substantial invest- 
ment in an unincorporated entity increases 
that substantial investment when the person 
or any entity controlled by the person 

(a) acquires beneficial ownership of addi- 

tional ownership interests in the unincor- 

porated entity in such number as to 
increase the percentage of ownership inter- 

ests in the unincorporated entity benefi- 40 

cially owned by the person and by any 

entities controlled by the person; or 


(b) acquires control of any entity that 
beneficially owns ownership interests in 
the unincorporated entity in such number 45 
as to increase the percentage of ownership 
interests beneficially owned by the person 
and by any entities controlled by the 
person. 


groupe financier dans une entité non consti- 
tuée en personne morale l’augmente quand 25 financier dans 
35 elle-méme ou toute entité qu’elle contrdle : 


Augmentation 
de l’intérét de 
groupe 


(6) La personne qui détient un intérét de 


une entité non 
constituée en 
personne 


a) soit acquiert a titre de véritable pro- 
morale 


priétaire un nombre de titres de participa- 
tion de l’entité qui augmente le pourcen- 
tage des titres de participation de celle-ci 30 
qu’elles détiennent a titre de véritable 
propriétaire; 

b) soit acquiert le contréle d’une autre 
entité détenant 4 titre de véritable proprié- 
taire un nombre de titres de participation 35 
de la premiére qui augmente le pourcen- 
tage des titres de participation de celle-ci 
qu’elles détiennent a titre de véritable 
propriétaire. 
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Distribution to 
the public 


Exemption 


Securities 
deemed part of 
distribution 


Exemption 
from foreign 
bank status 


Revocation of 
order 


Banks 40 Eviz. II 


11. (1) Subject to subsection (2), for the 11. (1) Sous réserve du paragraphe (2), ee 
purposes of this Act, a security of a body pour application de la présente loi, les she 
corporate valeurs mobiliéres d’une personne morale 


(a) is part of a distribution to the public font l’objet d’une souscription publique lors- 
where, in respect of the security, there has 5 qu’il a été déposé 4 leur égard, aux termes 5 
been a filing of a prospectus, statement of d’une loi fédérale, provinciale ou étrangere, 
material facts, registration statement, un document tel qu’un prospectus, un exposé 
securities exchange take-over bid circular des faits importants, une déclaration d’enre- 
or similar document under the laws of  gistrement ou une circulaire d’offre publique 
Canada, a province or a jurisdiction out- 10 d’achat; elles sont de méme réputées en avoir 10 
side Canada; or fait objet lorsqu’elles ont déja été émises et 
que le dépét d’un ou de plusieurs de ces 
documents serait requis aux termes d’une 
telle loi si l’émission était en cours. 


(b) is deemed to be part of a distribution 

to the public where the security has been 
issued and a filing referred to in paragraph 
(a) would be required if the security were Bs) 
being issued currently. 


(2) On application therefor by a bank, the (2) Le surintendant peut, 4 la demande | 5 Exemption 
Superintendent may determine that a secu- d'une banque, décider que certaines de ses 
rity of the bank is not or was not part of a__ valeurs mobiliéres ne font pas — ou n’ont 


distribution to the public if the Superintend- 20 pas fait — Vobjet d’une souscription publi- 
ent is satisfied that the determination would que s’il est convaincu que cela ne causera 
not prejudice any security holder of the aucun préjudice aux détenteurs des titres de 20 


bank. la banque en question. 
(3) For the purposes of this Act, securities (3) Pour l’application de la présente loi, — Presomption de 
of a bank 25sont réputés émis par voie de souscription publique 
(a) issued on the conversion of other publique les titres d’une banque émis lors de 
securities, or la conversion ou en échange de valeurs ayant 25 
(b) issued in exchange for other securities ised Ser l'objet d'une souscription 
oe ublique. 
are deemed to be securities that are part of a al 
distribution to the public if those other 30 
securities were part of a distribution to the 
public. 
12. (1) The Minister may, by order, and 1221) Le ‘ministre petit, ‘par*arrétéssous  Exemptiondu 


subject to such terms and conditions as the _réserve des modalités et conditions qu’il pieaee 


Minister deems appropriate, exempt from 35estime indiquées, exempter du statut de 30 étrangére 
being a foreign bank any entity that, but for banque étrangére l’entité qui, abstraction 
that order, would be a foreign bank. faite de l’arrété, en serait une. 


(2) The Minister may, by further order, (2)ee ministre peut, toujours par arrete, | --unulatiomd: 
revoke or vary any order made under subsec- _annuler ou modifier exemption visée au ee 
tion (1), and any such revocation or variation 40 paragraphe (1). L’annulation ou la modifica- 35 
shall come into force three months after the tion entre en vigueur trois mois apres la date 
date the further order is made, unless the de la prise de Varrété, sauf si le ministre et 
Minister and the entity to which the order _l’entité concernée conviennent d’une autre 
relates agree that the revocation or variation _date d’entrée en vigueur. 
should come into force at some other time 45 
agreed by them. 
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1991 


Notice 


Application of 
Act 


Idem 


Schedule | and 
Schedule II 
banks 


Amending the 
schedules 


Banques 


(3) Before filing an application for an 
order referred to in subsection (1), an appli- 
cant shall publish a notice of intention to 
make the application in the Canada Gazette. 


Application 


13. (1) This Act is the charter of and 
applies to each bank named in Schedule I or 
II, and, except as otherwise provided, does 
not apply to any other bank. 


(2) Sections 507 to 522 and subsections 
564(1) to (3) apply to foreign banks and 10 
sections 2 to 10, 16, 561 and 566 to 571 
apply in respect of foreign banks. 


> 


14. (1) Subject to this Act, 

(a) there shall be set out in Schedule I 
(i) the name of every bank that, 15 
immediately prior to the coming into 
force of this section, was a bank named 
in Schedule I to the Bank Act, being 
chapter B-1 of the Revised Statutes of 
Canada, 1985, and the name of any 20 
bank referred to in subsection (3), 


(ii) the place in Canada where the head 
office of the bank is situated, 
(iii) the classes of shares of the bank, 
and 
(iv) the number, where applicable, of 
shares of each class; and 
(b) there shall be set out in Schedule II 
(i) the name of any other bank, 
(ii) the place in Canada where the head 30 
office of the bank is situated, 
(iii) the classes of shares of the bank, 
and 
(iv) the number, where applicable, of 
shares of each class. 
(2) Where 
(a) a bank is incorporated, 
(b) a body corporate is continued as a 
bank, 
(c) one or more bodies corporate are 40 
amalgamated as a bank, 
(d) the name of a bank is changed, 
(e) the head office of a bank is changed, 


Ds 


(3) Préalablement au dépét de sa demande 
d’exemption, l’entité publie un avis de son 
intention dans la Gazette du Canada. 


Application 


13. (1) La présente loi constitue les statuts 
de chacune des banques figurant aux annexes 
I et II et ne s’applique qu’a ces banques, sauf 
disposition contraire. 


5 


(2) Les articles 507 a 522 et les paragra- 
phes 564(1) 4 (3) s’appliquent aux banques 
étrangéres et les articles 2 4 10, 16, 561 et 10 
566 a 571 s’appliquent en ce qui concerne ces 
banques. 


14. (1) Sous réserve de la présente loi : 
a) les renseignements suivants doivent 
figurer 4 l’annexe |: 1 


(i) la dénomination sociale de chaque 
banque qui, immédiatement avant l’en- 
trée en vigueur du présent article, figu- 
rait a l’annexe I de la Loi sur les ban- 
ques, chapitre B-1 des Lois révisées du 20 
Canada, (1985), ainsi que le nom de 
chaque banque visée au paragraphe (3), 

(ii) le lieu, au Canada, de son siége, 

(iii) les catégories de ses actions, 

(iv) s’il y a lieu, pour chaque catégorie, 25 
leur nombre; 


b) les renseignements 
figurer a l’annexe II: 


suivants doivent 


(i) la dénomination sociale de toute 
autre banque, 30 
(ii) le lieu, au Canada, de son siége, 

(iii) les catégories de ses actions, 

(iv) s'il y a lieu, pour chaque catégorie, 
leur nombre. 


(2) Les modifications nécessaires sont 35 
effectuées aux annexes I et II dans les cas 
suivants : 

a) constitution en personne morale d’une 

banque; 

b) prorogation d’une personne morale 40 

comme banque; 

c) fusion d’une ou de plusieurs personnes 

morales en banque; 


Préavis 


Champ 
d’application 


Idem 


Annexe I ou II 


Modification 
des annexes 
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Where no 
significant 
interest in 
Schedule II 
bank 


Bank remains 
in Schedule | 


Notice of 
amendments 


Corporate 
powers 


Powers 
restricted 


Business in 
Canada 


Powers outside 
Canada 


Banks 


(f) there is any change in the classes of 

shares of a bank or in the number of 

shares of any class of shares of a bank, or 

(g) a bank is dissolved, 
Schedules I and II shall 
accordingly. 


be amended 


(3) Where no person has a significant 
interest in any class of shares of a bank 
named in Schedule II, the bank shall contin- 


ue as a bank named in Schedule I and 10 banque est prorogée comme une banque figu- 10 


Schedules be amended 


accordingly. 


I and II shall 


(4) For greater certainty, a bank named in 
Schedule I shall continue to be a bank 


named in Schedule I notwithstanding that al5méme si une personne détient un intérét i) 


person has a significant interest in any class 
of shares thereof contrary to the provisions of 
this Act. 


(5) Where in any year either Schedule I or 


Il is amended, the Superintendent shall, 20 jours suivant la fin de chaque année ou l’an- 20 


within sixty days after the end of the year, 
cause a notice to be published in the Canada 
Gazette showing Schedule I or II in its com- 
plete amended form as at the end of the year. 


PART II 


STATUS AND POWERS 


15. (1) A bank has the capacity of a25 


natural person and, subject to this Act, the 
rights, powers and privileges of a natural 
person. 


(2) A bank shall not carry on any business 


d) changement de nom de la banque; 

e) déplacement du siége de la banque; 

f) modification des catégories d’actions de 
la banque ou du nombre d’actions d’une 
catégorie; 

g) dissolution de la banque. 


(3) Dans le cas od personne n’a d’intérét 
substantiel dans une catégorie d’actions 
d’une banque figurant a l’annexe II, cette 


rant a l’annexe I et les annexes I et II sont 
modifiées en conséquence. 
(4) Il demeure entendu que la banque 


figurant a l’annexe I continue d’y figurer 


substantiel dans une catégorie de ses actions 
en contravention des dispositions de la pré- 
sente loi. 


(5) Le surintendant doit, dans les soixante 
nexe I ou II est modifiée, faire publier un 
avis dans la Gazette du Canada reproduisant 


le texte complet de l’annexe I ou II dans sa 
forme modifiée a la fin de l’année. 


PARTIE II 


POUVOIRS 


40 Eviz. Il 


Absence 
d’intérét 
substantiel 


Maintien a 
l’annexe I 


Avis 


15. (1) La banque a, sous réserve des 25 Pouvoirs 


autres dispositions de la présente loi, la capa- 
cité d’une personne physique. 


(2) La banque ne peut exercer ses pouvoirs 


or exercise any power that it is restricted by 30 ou son activité commerciale en violation de la 


this Act from carrying on or exercising, or 
exercise any of its powers in a manner con- 
trary to this Act. 


(3) A bank may carry on_ business 
throughout Canada. 


(4) Subject to this Act, a bank has the 
capacity to carry on its business, conduct its 
affairs and exercise its powers in any Jjuris- 
diction outside Canada to the extent and in 


présente loi. 


(3) La banque peut exercer son activité 


35commerciale sur l’ensemble du _ territoire 


canadien. 


(4) Sous réserve de la présente loi, la 


banque jouit de la capacité extra-territoriale 35 


— tant pour ses affaires internes que pour 
ses pouvoirs et son activité commerciale — 


the manner that the laws of that jurisdiction 40 dans les limites des régles de droit applica- 


permit. 


bles en l’espéce. 


Réserve 


Activité au 
Canada 


Capacité 
extra-territo- 
riale 
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No invalidity 


By-law not 
necessary 


No personal 
liability 


No constructive 
notice 


Authority of 
directors and 
officers 


Banques 


16. No act of a bank, including any trans- 
fer of property to or by a bank, is invalid by 
reason only that the act or transfer is con- 
trary to the bank’s incorporating instrument 
or this Act. 


17. It is not necessary for a bank to pass a 
by-law in order to confer any particular 
power on the bank or its directors. 


18. The shareholders of a bank are not, as 


16. Les faits de la banque, notamment en 
matiére de transfert de biens, ne sont pas 
nuls du seul motif qu’ils sont contraires a son 
acte constitutif ou a la présente loi. 


17. Il n’est pas nécessaire de prendre un 
réglement administratif pour conférer un 
pouvoir particulier 4 la banque ou 4 ses 
administrateurs. 


18. Les actionnaires de la banque ne sont 


shareholders, liable for any liability, act or 10 pas responsables, en tant que tels, des dettes, 


default of the bank except as otherwise pro- 
vided by this Act. 


19. No person is affected by or is deemed 
to have notice or knowledge of the contents 


actes ou défauts de celle-ci, sauf dans les cas 
prévus par la présente loi. 


19. Le seul fait qu’un document relatif a 
une banque a été déposé auprés du surinten- 


of a document concerning a bank by reason 15 dant ou du ministre, ou qu'il peut étre con- 


only that the document has been filed with 
the Superintendent or the Minister or is 
available for inspection at a branch of the 
bank. 


20. A bank or a guarantor of an obliga-20 20. 


tion of a bank may not assert against a 
person dealing with the bank or with any 
person who has acquired rights from the 
bank that 


(a) the bank’s incorporating instrument or 25 


any by-laws of the bank have not been 
complied with, 

(b) the persons named as directors of the 
bank in the most recent return sent to the 


Superintendent under section 527 are not 30 


the directors of the bank, 

(c) the place named in the incorporating 
instrument or the by-laws of the bank is 
not the head office of the bank, 


(d) a person held out by the bank as a35 


director, an officer or a representative of 
the bank has not been duly appointed or 
has no authority to exercise the powers 
and perform the duties that are customary 


in the business of the bank or usual for 40 


such director, officer or representative, or 
(e) a document issued by any director, 
officer or representative of the bank with 
actual or usual authority to issue the docu- 
ment is not valid or not genuine, 
except where the person has or ought to have 
by virtue of the person’s position with or 


sulté a un bureau de la banque, est sans 
conséquence pour quiconque et n’implique 
pas qu’il y a connaissance de sa teneur. 


La banque non plus que ses cautions 


9 


Survie des 
droits 


5 Pouvoirs 
particuliers 


Absence de 


10 responsabilité 


personnelle 


Absence de 
présomption de 
connaissance 


Irrecevabilité 
de certaines 


ne peut opposer aux personnes qui font 20 prétentions 


affaire avec elle ou ses ayants droit — sauf si 
ces personnes, en raison de leur poste chez 
elle ou de leurs relations avec elle, connais- 
saient ou auraient da connaitre la situation 
réelle — les prétentions suivantes : 
a) il y a eu manquement a son acte consti- 
tutif ou a ses réglements administratifs; 
b) les personnes qui figurent comme 
administrateurs de la banque dans le der- 


25 


nier relevé envoyé au surintendant aux 30 


termes de l’article 527 ne sont pas ses 
administrateurs; 

c) son siége ne se trouve pas au lieu indi- 
qué dans son acte constitutif ou ses régle- 
ments administratifs; 

d) une personne qu’elle a_ présentée 
comme l’un de ses administrateurs, diri- 
geants ou mandataires n’a pas été régulié- 
rement nommée ou n’est pas habilitée a 


35 


exercer les attributions qui découlent nor- 40 


malement soit du poste, soit de son activité 
commerciale; 

e) un document émanant réguliérement 
d’un tel administrateur, dirigeant ou man- 
dataire n’est ni valable ni authentique. 


45 
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Duration of 
business 


Parliament 
deemed to sit 


Incorporation 
of bank 


Restrictions on 
incorporation 


Banks 


relationship to the bank knowledge to that 
elfect. 


21. (1) Unless the rights of a bank are 
terminated pursuant to this Act, the right of 
a bank to carry on its business is limited in 5 
the following manner, namely, 
(a) if Parliament sits on at least twenty 
days during the month of March in the 
year that is five years after the year in 


40 Eviz. Il 


Durée des 


21. (1) Sauf dans les cas d’interruption ree. 
opérations 


prévus par la présente loi, le droit de la 
banque d’exercer son activité commerciale 
prend fin soit le 31 mars de l'année posté- 
rieure de cing ans a celle de l’entrée en 5 
vigueur du présent article si le Parlement 
siége au moins vingt jours durant le mois de 


which this section comes into force, a bank 10 Mars de cette année, soit, si tel n’est pas le 


shall not carry on its business after March 
31 of that year; and 


(b) if Parliament does not sit on at least 
twenty days during the month of March in 
the year that is five years after the year in 15 
which this section comes into force, a bank 
shall not carry on its business after the 
sixtieth sitting day of Parliament next fol- 
lowing March 31 of that year. 


(2) For the purposes of this section, Parlia- 20 


ment is deemed to sit on each day that either 
House of Parliament sits. 


PART III 


INCORPORATION AND 
CONTINUANCE 


Formalities of Incorporation 


22. On the application of one or more 
persons made in accordance with this Act, 
the Minister may, subject to this Part, issue 25 
letters patent incorporating a bank. 


23. Letters patent incorporating a bank 
may not be issued if the application therefor 
is made by or on behalf of 


cas, le soixantiéme jour de séance du Parle- 
ment suivant cette date. 


10 


(2) Pour l’application du présent article, le Présomption 
Parlement est réputé siéger les jours ou siége 


l'une ou l’autre de ses chambres. 


PARTIE Ill 
CONSTITUTION ET PROROGATION 


Formalités constitutives 


22. Sous réserve des autres dispositions de — Constitution 


la présente partie, le ministre peut délivrer 15 
aux personnes qui lui en font la demande des 
lettres patentes pour la constitution d’une 
banque. 


23. Est obligatoirement rejetée toute 
demande de constitution par lettres patentes 20 
lorsqu’elle est présentée par ou pour, selon le 


Restrictions 


(a) Her Majesty in right of Canada or in 30¢aS- 


right of a province, an agency of Her 
Majesty in either of those rights, or an 
entity controlled by Her Majesty in either 
of those rights; 

(b) the government of a foreign country or 35 
any political subdivision thereof; 

(c) an agency of the government of a for- 
eign country or any political subdivision 
thereof; or 


a) Sa Majesté du chef du Canada ou 
d’une province, un de ses organismes ou 
une entité contrdélée par elle; 

b) le gouvernement d’un pays €tranger ou 
d’une de ses subdivisions politiques; 

c) un organisme du gouvernement d’un 
pays étranger ou d’une de ses subdivisions 
politiques; 

d) une entité contrélée par le gouverne- 
ment d’un pays étranger ou d’une de ses 


25 


30 
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Application for 
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(d) an entity, other than a foreign institu- subdivisions politiques, a l’exception d’une 

tion or any subsidiary of a foreign institu- institution étrangére ou d'une filiale d’une 

tion, that is controlled by the government telle institution. 

of a foreign country or any political sub- 

division thereof. 5 

24. Where a proposed bank would be a 24. Il ne peut y avoir délivrance de lettres _Filiale de 


one ; ee . Srey 0 banque 
subsidiary of a foreign bank, within the patentes dans le cas ou la banque ainsi cons- Scene 


meaning of paragraphs (a) to (f) of the  tituée serait la filiale d'une banque étran- 
definition “foreign bank” in section 2, letters  gére, au sens des alinéas a) a f) de la défini- 
patent to incorporate the bank may not be 10 tion de « banque étrangere » a l’article 2, sauf 


issued unless the Minister is satisfied that si le ministre est convaincu que : 
(a) the bank will be capable of making a a) d’une part, la banque sera bénéfique 10 
contribution to the financial system in pour le systéme financier canadien; 
Canada; and b) d’autre part, le pays étranger ov la 
(b) treatment as favourable for banks tol5 banque étrangére exerce principalement 
which this Act applies exists or will be son activité, directement ou par |’intermé- 
provided in the jurisdiction in which the diaire d’une filiale, accorde ou accordera 15 
foreign bank principally carries on busi- un traitement aussi favorable aux banques 
ness, either directly or through a subsidi- régies par la présente loi. 
ary. 20 
25. (1) An application for letters patent to 25. (1) La demande de lettres patentes, Demande 


incorporate a bank setting out the names of qui doit indiquer les noms des premiers 
the first directors of the bank shall be filed | administrateurs de la banque, est déposée au 20 
with the Superintendent, together with such bureau du surintendant avec les autres ren- 
other information, material and evidence as 25 seignements, documents ou piéces justificati- 
the Superintendent may require. ves que celui-ci peut exiger. 


(2) Before filing an application referred to (2) Préalablement au dépét de sa demande _—Publicite 
in subsection (1), the applicant or one of the et au moins une fois par semaine pendant 25 
applicants, as the case may be, shall, at least quatre semaines consécutives, |intéressé 
once a week for a period of four consecutive 30 publie, en la forme que le surintendent 
weeks, publish, in a form satisfactory to the _ estime satisfaisante, un avis de son intention 
Superintendent, a notice of intention to make dans la Gazette du Canada et dans un jour- 
the application in the Canada Gazette andin nal a grand tirage paraissant au lieu prévu 30 
a newspaper in general circulation at or near pour le siége de la banque ou dans les 
the place where the head office of the bank is 35 environs. 
to be situated. 


26. (1) Any person who objects to the 26. (1) Toute personne qui s’oppose au = Avis d’opposi- 
proposed incorporation of a bank may, projet de constitution peut, dans les trente ie 
within thirty days after the date of the last jours suivant la derniére publication de l’avis 35 
publication under subsection 25(2) in respect 40 d’intention, notifier par écrit son opposition 
of the proposed bank, submit the objection in au surintendant. 
writing to the Superintendent. 


(2) On receipt of an objection under sub- (2) Dés réception, le surintendant porte 4 _!nformation du 
section (1), the Superintendent shall inform la connaissance du ministre l’opposition. AP gen 
the Minister of the objection. 45 

(3) On receipt of an objection under sub- (3) Dés réception également et 4 condition 40 Enquéte et 


section (1), and if the application for the qu'il ait aussi regu la demande de lettres "PP" 


issuance of the letters patent to which the  patentes, le surintendant, s’il est convaincu 
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Report to be 
made available 


Rules governing 
proceedings 


Factors to be 
considered by 
Minister 


Contents of 
letters patent 


Provisions in 
letters patent 


Banks 


objection relates has been received, the Su- 
perintendent shall, if satisfied that it is neces- 
sary and in the public interest to do so, hold 
or cause to be held a public inquiry into the 
objection as it relates to the application and, 
on completion of the inquiry, the Superin- 
tendent shall report the findings of the inqui- 
ry to the Minister. 


(4) Within thirty days after receiving a 
report under subsection (3), the Minister 10 
shall make the report available to the public. 


(5) Subject to the approval of the Gover- 
nor in Council, the Superintendent may 
make rules governing the proceedings at 
public inquiries held under this section. 


15 


27. Before issuing letters patent to incor- 
porate a bank, the Minister shall take into 
account all matters that the Minister consid- 
ers relevant to the application and, without 
limiting the generality of the foregoing, the 20 
Minister shall have particular regard to 

(a) the nature and sufficiency of the 

financial resources of the applicant or 

applicants as a source of continuing finan- 
cial support for the bank; 

(b) the soundness and feasibility of plans 

of the applicant or applicants for the 

future conduct and development of the 
business of the bank; 

(c) the business record and experience of 30 

the applicant or applicants; 

(d) whether the bank will be operated 

responsibly by persons who are fit as to the 

character, competence and _ experience 

suitable for involvement in the operation 35 

of a financial institution; and 

(e) the best interests of the financial 

system in Canada. 
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28. (1) There shall be set out in the letters 
patent incorporating a bank 

(a) the name of the bank; 

(b) the place in Canada where the head 

office of the bank is to be situated; and 

(c) the date that the bank came, or is to 

come, into existence. 


45 


(2) The Minister may set out in the letters 
patent incorporating a bank any provision 


40 Eviz. Il 


que cela est nécessaire et dans l’intérét 
public, fait procéder 4 une enquéte publique 
sur opposition dont il communique ensuite 
les conclusions au ministre. 


(4) Le ministre rend public le rapport du 5 Publicité du 
: : rapport 
surintendant dans les trente jours de sa 
réception. 
(5) Sous réserve de l’agrément du gouver- _Procédure 
d’enquéte 


neur en conseil, le surintendant peut établir 
des régles concernant la procédure a suivre 10 


pour les enquétes publiques prévues au pré- 
sent article. 
27. Avant de délivrer des lettres patentes, Facteur a 
oe a prendre en 
le ministre prend en compte tous les facteurs —_ compte 


qu’il estime se rapporter a la demande, 15 
notamment en ce qui touche les questions 
suivantes : 
a) la nature et importance des moyens 
financiers du ou des demandeurs, et dans 
quelle mesure elles permettent d’assurer 20 
un soutien financier continu de la banque; 


b) le sérieux et la faisabilité de leurs plans 
pour la conduite et l’expansion futures de 
l’activité commerciale de la banque; 

c) leur expérience et leur dossier profes- 25 
sionnels; 

d) la personnalité, la compétence et l’ex- 
périence des personnes devant exploiter la 
banque, afin de déterminer si elles sont 
aptes a participer a l’exploitation d’une 30 
institution financiére et a exploiter la 
banque de maniére responsable; 


e) Vintérét du systéme financier canadien. 


Teneur 


28. (1) Les lettres patentes d’une banque 


40 doivent mentionner les éléments d’informa- 35 


tion suivants : 
a) la dénomination sociale; 
b) le lieu du siége au Canada; 
c) la date de la constitution. 


Dispositions 


(2) Les lettres patentes peuvent contenir 40 Disposit 
particuliéres 


toute disposition conforme a la présente loi 
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Terms and 
conditions 


Letters patent 
of incorporation 
on application 
of certain 
companies 


Effect of 
provision 


Idem 


Banques 


not contrary to this Act that the Minister que le ministre estime indiquée pour tenir 
considers advisable in order to take into compte de la situation particuliére a la 
account the particular circumstances of the banque projetée. 

proposed bank. 


(3) The Minister may impose such terms 5 (3) Le ministre peut assujettir la déli- Conditions 


and conditions in respect of the issuance of — vrance des lettres patentes de la banque aux 5 
letters patent incorporating a bank as the conditions qu’il estime indiquées. 
Minister considers necessary or appropriate. 
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29. (1) Where, pursuant to section 22, the 29.. (1). Lesiolettnes, patentes.constituant “Dette: patentes 


sete 5 ; 5 y ees de certaines 
Minister issues letters patent incorporating a 1Oune banque, octroyees par le ministre en personnes 


bank on the application of a company to vertu de l'article 22 a la personne morale morales 


which the Trust Companies Act, the Loan  régie par la Loi sur les sociétés de fiducie, la 10 
Companies Act or the Canadian and British Loi sur les sociétés de prét ou la Loi sur les 
Insurance Companies Act applies, and the compagnies d’assurance canadiennes et lglg 
paid-in capital of the bank immediately fol- 15 tanniques et dont le capital versé est, au 
lowing the incorporation thereof will be not moment de sa constitution en banque, d’au 
less than ten million dollars or such greater moins dix millions de dollars ou du montant 5) 
amount as the Minister may specify pursuant supérieur fixé par le ministre en vertu du 
to subsection 46(1), there may, on the paragraphe 46(1), peuvent, a la demande de 
request of the company and with the approv- 20la personne morale et avec l’autorisation 
al of the Minister, be included in the letters préalable du ministre, contenir une clause 
patent a provision deeming shares of the prévoyant que les actions de la banque sont 20 
bank to be issued, on a share for share basis, réputées émises au profit de tous les action- 
to all shareholders of the company in naires de la personne morale en échange des 
exchange for all the issued and outstanding 25 actions émises et en circulation de cette per- 


shares of the company. sonne morale, sur la base d’une action de la 
banque pour une action de la personne 25 
morale. 
(2) Shares of a bank deemed to be issued (2) Les actions de la banque, réputées dem 


pursuant to subsection (1) are subject to the mises conformément au paragraphe (1), 
same designation, rights, privileges and re- sont assorties de la désignation, des droits, 
strictions or conditions and, subject to any 30 priviléges, restrictions ou conditions et, sous 30 
agreement to the contrary, to the same réserve d’un accord a l’effet contraire, des 
charges, encumbrances and other restrictions charges et autres restrictions qui étaient atta- 

as the shares of the company for which they chées aux actions de la personne morale 
are exchanged and the shares of the com- contre lesquelles elles ont été échangées; dés 
pany, on the issuance of the letters patent, 35!’octroi des lettres patentes, les actions de la 35 
become the property of the bank free and personne morale deviennent la propriété de 
clear of any charge, encumbrance or other la banque, libres de toutes charges ou autres 
restriction. restrictions. 


(3) An exchange of shares of a company (3) L’échange des actions de la personne —_!dem 
referred to in subsection (1) pursuant to a4Q morale, réalisé en vertu d’une clause des 40 
provision included in the letters patent incor- _ lettres patentes constituant la banque, n’en- 
porating a bank does not deprive a person eve pas aux personnes qui, immédiatement 
who was a holder of shares of the company avant l’échange, étaient titulaires d’actions 
immediately prior to the exchange of any de la personne morale, les droits et priviléges 
right or privilege with respect to the shares 45 afférents a ces actions et ne les décharge pas 45 
or relieve the person of any liability in des obligations qui en découlent; cependant 
respect thereof, but any such right or privi- ces droits et privileges ne peuvent etre exer- 

cés que conformément a la présente loi. 
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Transfer and 
voting of bank 
shares 


Shareholder 
approval 


Exchange of 
share certifi- 
cates 


Shares of bank 
may continue to 
be held 


Banks 


lege shall be exercised in accordance with 
this Act. 


(4) Notwithstanding subsection (3), no 
share of a bank that is deemed to be issued 
pursuant to a provision included in the letters 
patent incorporating a bank may subsequent- 
ly be transferred or voted contrary to this 
Act, but any shareholder of a bank who 
acquired shares of the bank by means of an 


(4) Par dérogation au paragraphe (3), les 
actions de la banque qui sont réputées émises 


5 conformément a une clause insérée dans les 


lettres patentes la constituant ne peuvent par 
la suite étre transférées que conformément 
aux dispositions de la présente loi; il en est de 
méme de |’exercice du droit de vote qui y est 


exchange of shares of a company referred to10attaché; toutefois les actionnaires de la 


in subsection (1) pursuant to that provision 
may, for a period of ten years from the date 
of issuance of the letters patent, exercise the 
voting rights attached to the shares without 


banque qui ont acquis leurs actions par 
V’échange 
clause peuvent, pendant les dix ans suivant la 
date de délivrance des lettres patentes, exer- 


regard to any provisions of this Act, other 15cer le droit de vote qui y est attaché sans 


than subsection (7), that would otherwise 
prohibit the shareholder from voting the 
shares. 


(5) No provision described in subsection 


avoir 4 tenir compte des dispositions de la 


présente loi, a l'exception du paragraphe (7), 15 


qui autrement leur en interdiraient l’exercice. 


(5) Toute demande d’insertion dans les 


(1) may be included in letters patent issued 20 lettres patentes délivrées en vertu de l’article 


pursuant to section 22 unless the application 
therefor is accompanied by evidence that the 
request for such a provision was approved by 
a vote of at least two thirds of those share- 


22 de la clause visée au paragraphe (1) doit, 


4 peine d’irrecevabilité, étre accompagnée de 20 


la preuve qu’elle a été approuvée, a la majo- 
rité des deux tiers des voix exprimées, par les 


holders of the applicant company entitled to 25 actionnaires de la personne morale habiles a 


vote thereon, present or represented by proxy 
and voting at a shareholders’ meeting called 
to consider the application. 


(6) Where, pursuant to a provision includ- 


voter en l’occurrence et qui étaient présents 


ou représentés par fondé de pouvoir a l’as- 25 


semblée convoquée pour délibérer sur cette 
question. 


(6) La banque dont les lettres patentes 


ed in the letters patent incorporating a bank, 30 contiennent la clause portant qu’un échange 
d’actions est réputé étre intervenu doit, dans 30 de la personne 


a share exchange is deemed to have taken 
place, the bank shall, within ninety days 
after the issuance of the letters patent, make 
provision for the issue of share certificates 


les quatre-vingt-dix jours de leur délivrance, 
prévoir l’émission de certificats d’actions 
pour opérer l’échange avec les certificats 


representing shares of the bank and for the 35 d’actions de la personne morale qui, a la date 


exchange of those certificates for share cer- 
tificates representing the shares of the com- 
pany that were outstanding on the day the 
letters patent were issued. 


(7) Notwithstanding any other provision 40 


of this Act, where letters patent incorporat- 
ing a bank include a provision described in 
subsection (1) and, on the date of issuance of 
the letters patent, another bank and any 


de délivrance de ces lettres patentes, étaient 35 


en circulation. 


(7) Par dérogation a toute disposition con- 
traire de la présente loi, lorsque les lettres 
patentes constituant une banque contiennent 


la clause visée au paragraphe (1), et qu’une 40 


autre banque et les entités qu’elle contrdéle 


entities controlled by that other bank held, in45 détenaient ensemble plus de dix pour cent 


the aggregate, more than ten per cent of any 
class of shares of the applicant company, 
that other bank may have a significant inter- 
est in any class of shares of the bank deemed 


d’une catégorie d’actions de la personne 
morale demanderesse, cette autre banque 


peut détenir, pour une période de deux ans a 45 


compter de la délivrance des lettres patentes, 


réalisé conformément 4a cette 10 


40 Eviz. II 


Transfert des 
actions de la 
banque et 
exercice du 
droit de vote y 
attaché 


Approbation de 
l'assemblée des 
actionnaires 


Substitution 
d’actions de la 
banque a celles 


morale 


Conservation de 
la possession 
d’actions d’une 
banque 
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Extension of 
period 


No significant 
interest 


Notice of issue 
of letters patent 


First directors 


Effect of letters 
patent 


Federal 
corporations 


Other 
corporations 


Application for 
continuance 


Banques 2S 


to be issued pursuant to subsection (1) in un intérét substantiel dans toute catégorie 
exchange for the shares of the company fora _d’actions de la banque réputées émises a son 
period of two years from the date of issuance __ profit en vertu du paragraphe (1) en échange 
of the letters patent. des actions de la personne morale. 


(8) On application of a bank authorized by 5 (8) Le ministre peut, par arrété, a la 5 Prorogation 
subsection (7) to hold, directly or through a demande d’une banque autorisée en vertu du 
subsidiary, shares of another bank, the Min- _ paragraphe (7) a détenir, directement ou par 
ister may, by order, extend the period Jintermédiaire d’une filiale, des actions 
referred to in subsection (7), but the aggre- d’une autre banque, proroger la période 
gate of such extensions from time to time 10 prévue a ce paragraphe étant entendu que la 10 
granted to a bank and of the period referred durée maximale de ces prorogations, y com- 
to in subsection (7) may not, in any case, pris celle visée 4 ce paragraphe, ne peut 


exceed ten years. dépasser dix ans. 

(9) Notwithstanding anything in this sec- (9) Par dérogation aux autres dispositions __ Interdiction 
tion, on or after the day that is ten years 15 du présent article, il est interdit 4 quiconque 15 
after the day a bank referred to in this — sauf l’institution financiére canadienne 


section came into existence, no person shall admissible, au sens du paragraphe 370(1), 
have a significant interest in any class of qui contrdle la banque visée au présent arti- 
shares of the bank, other than an eligible cle conformément au paragraphe 374(1) — 
Canadian financial institution, within the 20de détenir un intérét substantiel dans l’une 20 
meaning of subsection 370(1), that controls de ses catégories d’actions apres les dix ans 
the bank in accordance with subsection suivant la date de sa constitution. 


374(1). 

30. The Superintendent shall cause to be 30. Le surintendant fait publier les avis de ae de 
published in the Canada Gazette a notice of 25 délivrance de lettres patentes dans la Gazette aah 
the issuance of letters patent incorporating a du Canada. Zz 
bank. 

31. The first directors of a bank are the 31. Les premiers administrateurs d’une eee 
directors named in the application for letters banque sont ceux dont les noms figurent dans 9 “°™ "8" 
patent to incorporate the bank. 30 la demande de lettres patentes. 

32. A bank comes into existence on the 32. La banque est constituée a la date Effet des lettres 
date provided therefor in its letters patent. indiquée dans ses lettres patentes. 30a 

Continuance Prorogation 
33. (1) A body corporate incorporated 33. (1) Les personnes morales constituées Personnes 


; ; ashe | 
under the Canada Business Corporations aux termes de la Loi sur les sociétés par fedéraies 


Act or any other Act of Parliament may 35 actions ou d'une autre loi fédérale peuvent 
apply to the Minister for letters patent con- | demander au ministre des lettres patentes de 
tinuing the body corporate as a bank under _ prorogation comme banque sous le régime de 35 
this Act. la présente loi. 


(2) A body corporate incorporated other- (2) Les personnes morales non constituées Autres 
wise than by or under an Act of Parliament 40 sous le régime d’une loi fédérale peuvent, si eo a 
may, if so authorized by the laws of the _ les régles de droit en vigueur sur le territoire 
jurisdiction where it is incorporated, apply to de leur constitution les y autorisent, deman- 40 
the Minister for letters patent continuing the der au ministre des lettres patentes de proro- 
body corporate as a bank under this Act. gation sous le régime de la présente loi. 


34. (1) Where a body corporate applies45 34. (1) La demande de prorogation est, Demande de 
for letters patent under subsection 33(1) or dans les deux cas, assujettie aux articles 23 a pergeaes 
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Special 
resolution 
approval 


Copy of special 
resolution 


Power to issue 
letters patent 


Issue of letters 
patent 


Effect of letters 
patent 


Copy of letters 
patent 


Notice of 
issuance of 
letters patent 


Effects of 
continuance 


Banks 40 Euiz. Il 


27, compte tenu des modifications nécessai- 
res. 


(2), sections 23 to 27 apply in respect of the 
application, with such modifications as the 
circumstances require. 

Autorisation 


par résolution 
extraordinaire 


(2) La demande de prorogation doit étre 
5 auparavant diment autorisée par résolution 
extraordinaire. 


(2) Where a body corporate applies for 
letters patent under subsection 33(1) or (2), 
the application must be duly authorized by a 
special resolution. 


(3) A copy of the special resolution (3) Une copie de la résolution extraordi- LS la 
referred to in subsection (2) shall be filed naire doit étre jointe a la demande. ae 
with the application. 10 

35. (1) On the application of a body cor- 35. (1) Le ministre peut, sous réserve des paaehe 


autres dispositions de la présente partie, déli- 
vrer des lettres patentes prorogeant comme 10 
banque sous le régime de la présente loi la 

15 personne morale qui lui en fait la demande 
aux termes de l'article 33. 


porate under subsection 33(1) or (2), the 
Minister may, subject to this Part, issue let- 
ters patent continuing the body corporate as 
a bank under this Act. 


Lettres patentes 
de prorogation 


(2) L’article 28 s’applique, avec les adap- 
tations de circonstance, lors de la délivrance 15 
de lettres patentes de prorogation. 


(2) Where letters patent are issued to a 
body corporate under subsection (1), section 
28 applies in respect of the issue of letters 
patent, with such modifications as the cir- 
cumstances require. 


20 


36. A la date indiquée dans les lettres Effet 


patentes de prorogation : 
a) la personne morale devient une banque 
comme si elle avait été constituée sous le 20 
régime de la présente loi; 
b) les lettres patentes sont réputées étre 
l’acte constitutif de la banque prorogée. 


36. On the day set out in the letters patent 
continuing a body corporate as a bank under 
subsection 35(1), 

(a) the body corporate becomes a bank as 

if it had been incorporated under this Act; 25 

and 

(b) the letters patent are deemed to be the 

incorporating instrument of the continued 

bank. 


Transmission 


ee , : : des lettres 
sous le régime de la présente partie, le surin- 25 patentes 


tendant adresse sans délai copie des lettres 
letters patent to the appropriate official or | patentes au fonctionnaire ou a Porganisme 
public body in the jurisdiction in which the public compétent du ressort dans lequel la 
body corporate was authorized to apply to be 35 demande a été autorisée. 

continued under this Act. 


37. (1) Where a body corporate is con-30 37. (1) Aprés toute prorogation accordée 
tinued as a bank under this Part, the Super- 
intendent shall forthwith send a copy of the 


(2) Le surintendant fait publier dans la 30 Avis 
Gazette du Canada un avis de délivrance de 
lettres patentes de prorogation. 


40 


(2) The Superintendent shall cause to be 
published in the Canada Gazette a notice of 
the issuance of letters patent continuing a 
body corporate as a bank under this Act. 


Effets de la 


38. Where a body corporate is continued 
prorogation 


as a bank under this Part, 
(a) the property of the body corporate 
continues to be the property of the bank; 
(b) the bank continues to be liable for the 45 
obligations of the body corporate; 


38. Les régles suivantes s’appliquent 4 
toute personne morale prorogée comme 
banque sous le régime de la présente partie: 35 

a) les biens de la personne morale lui 

appartiennent; 
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Transitional 


Banques 2] 


(c) an existing cause of action or claim by 

or against the body corporate or any liabil- 
ity of the body corporate to prosecution is 
unaffected; 

(d) a civil, criminal or administrative 5 
action or proceeding pending by or against 
the body corporate may continue to be 
prosecuted by or against the bank; 

(e) a conviction against, or any ruling, 
order or judgment in favour of or against 10 
the body corporate may be enforced by or 
against the bank; 

(f) a person who, on the day the body 
corporate becomes a bank, was the holder 
of a security issued by the body corporate 15 
is not deprived of any right or privilege 
available to the person at that time in 
respect of the security or relieved of any 
liability in respect thereof, but any such 
right or privilege may be exercised only in 20 
accordance with this Act; and 

(g) the by-laws of the body corporate, 
except those that are in conflict with this 
Act, continue as the by-laws of the bank. 


39. (1) Notwithstanding anything in this 25 
Act or the regulations, the Governor in 
Council may, on the recommendation of the 
Minister, by order, grant to a bank in respect 
of which letters patent were issued pursuant 
to subsection 35(1) permission to 

(a) engage in a business activity specified 

in the order that a bank is not otherwise 

permitted by this Act to engage in and 
that the body corporate continued as the 

bank was engaging in at the time the 35 

application for the letters patent was 

made; 

(6b) continue to have issued and outstand- 

ing debt obligations the issue of which is 

not authorized by this Act if the debt 40 

obligations were outstanding at the time 

the application for the letters patent was 
made; 

(c) subject to sections 377 and 381, issue 

voting shares in respect of convertible 45 

securities outstanding on the day that the 

letters patent were issued without regard 

to subsection 399(1); 


sition de la présente loi ou aux réglements, le 
gouverneur en conseil peut, par deécret pris 
sur proposition du ministre, autoriser la 
banque 4a laquelle ont été délivrées des lettres 
30 patentes en vertu du paragraphe 35(1) a: 30 


b) elle assume les obligations de la per- 
sonne morale; 


c) aucune atteinte n’est portée aux causes 
d’action déja nées a l’égard de la personne 
morale; 5 
d) les procédures civiles, criminelles ou 
administratives engagées par ou contre la 
personne morale peuvent étre continuées 
par ou contre la banque; 

e) toute décision judiciaire ou quasi judi- 
ciaire rendue en faveur de la personne 
morale ou contre elle est exécutoire a 
Pégard de la banque; 

f) les personnes qui, a la date de proroga- 
tion, détenaient des valeurs de la personne 15 
morale conservent tous les droits et privilé- 
ges qu’elles avaient a cette date — leur 
exercice étant dés lors assujetti a la pré- 
sente loi — et continuent d’assumer les 
obligations qui en découlent; 20 
g) les réglements administratifs de la per- 
sonne morale deviennent, sous réserve de 
leur compatibilité avec la présente loi, 
ceux de la banque. 


0 


— 


39. (1) Par dérogation a toute autre dispo- 25 Disposition 
transitoire 


a) exercer toute activité commerciale pré- 
cisée dans le décret et interdite par ailleurs 
par la présente loi mais a laquelle se 
livrait, a la date du dépét de la demande 
de lettres patentes, la personne morale pro- 35 
rogée comme banque; 

b) maintenir en circulation des titres de 
créance dont la présente loi n’autorise pas 
l’émission, dans la mesure ou ils étaient 
déja en circulation a la date de la40 
demande; 


c)esous reserve des articles 377, et.38), 
émettre, malgré le paragraphe 399(1), des 
actions avec droit de vote en échange de 
titres convertibles en circulation a la date 45 
de délivrance des lettres patentes; 


d) détenir des éléments d’actif prohibés 
par la présente loi mais qui, a la date de la 
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Duration 


Renewal 


Limitation 


Banks 


(d) hold assets that a bank is not other- 
wise permitted by this Act to hold if the 
assets were held by the body corporate 
continued as the bank at the time the 
application for the letters patent was 5 
made; 


(e) acquire and hold assets that a bank is 
not otherwise permitted by this Act to 
acquire or hold if the body corporate con- 
tinued as the bank was obliged, at the time 10 
the application for the letters patent was 
made, to acquire those assets; and 


(f) maintain outside Canada any records 
or registers required by this Act to be 
maintained in Canada and maintain and 15 
process outside Canada information and 
data relating to the preparation and main- 
tenance of such records or registers. 


(2) The permission granted under subsec- 


tion (1) shall be expressed to be granted for a 20 de l’autorisation, qui ne peut excéder : 


period specified in the order not exceeding 
(a) with respect to any activity described 
in paragraph (1)(a), thirty days after the 
date of issue of the letters patent or, where 
the activity is conducted pursuant to an 25 
agreement existing on the date of issue of 
the letters patent, the expiration of the 
agreement; 
(b) with respect to any matter described 
in paragraph (1)(5), ten years; and 30 
(c) with respect to any matter described in 
paragraphs (1)(c) to (f), two years. 


(3) Subject to subsection (4), the Gover- 
nor in Council may, by order, renew a per- 


demande, appartenaient a la personne 
morale prorogée comme banque; 


e) acquérir et détenir des éléments d’actif 
prohibés par la présente loi, dans le cas ou 

la personne morale prorogée comme 5 
banque était obligée, a la date de la 
demande, de les acquérir; 

f) tenir a l’étranger les livres et registres 
dont la présente loi exige la tenue au 
Canada, ainsi que tenir et traiter a l’étran- 10 
ger les renseignements et données se rap- 
portant a leur tenue et a leur conservation. 


Durée des 


(2) Le décret précise la période de validité 
exceptions 


a) dans les cas visés a l’alinéa (1)a),15 
trente jours a partir de la date de déli- 
vrance des lettres patentes ou, lorsque l’ac- 
tivité découle d’accords existant a cette 
date, la date d’expiration de ces accords; 

b) dans les cas visés a l’alinéa (1)b), dix 20 
ans; 

c) deux ans dans les autres cas. 


Prorogation 


(3) Sous réserve du paragraphe (4), le 


gouverneur en conseil peut, dans les cas visés 


mission granted by order under subsection 35 aux alinéas (1)b) a e), accorder, par décret, 25 


(1) with respect to any matter described in 
paragraphs (1)(6) to (e) for such further 
period or periods as the Governor in Council 
deems necessary. 


(4) The Governor in Council shall not 40 


les prorogations qu’il estime nécessaires. 


(4) Le gouverneur en conseil ne peut pas __ Restriction 


40 Euiz. Il 


délivrer d’autorisation qui serait encore vala- 
ble plus de dix ans aprés la date d’obtention 
paragraph (1)(b), that purports to be par la banque de l’agrément de fonctionne- 30 
effective more than ten years after the ment dans les cas visés aux alinéas (1)d) et 
date of the approval for the bank to com- 45 e); dans les cas visés a l’alinéa (1)b), il ne 
mence and carry on business, unless the peut le faire que sil est convaincu, sur la foi 
Governor in Council is satisfied on the 4e la déposition sous serment d’un dirigeant 
basis of evidence on oath provided by an de la banque, que celle-ci sera dans l’incapa- 35 
officer of the bank that the bank will not cit€ juridique de racheter les titres de 


grant to a bank any permission 
(a) with respect to matters described in 
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1991 Banques 

be able at law to redeem at the end of the créance visés par l’autorisation encore en 

ten years the outstanding debt obligations circulation a l’expiration de ce délai. 

to which the permission relates; and 

(b) with respect to matters described in 

paragraphs (1)(d@) and (e), that purports 5) 

to be effective more than ten years after 

the date of the approval for the bank to 

commence and carry on business. 

Corporate Name Dénomination sociale 
Prohibited 40. A bank may not be incorporated 40. La banque ne peut étre constituée aux 
ee under this Act with a name 10 termes de la présente loi sous une dénomina- 
tion sociale : 5 


Affiliated bank 


(a) that is prohibited by an Act of 
Parliament; 
(b) that is, in the opinion of the Minister, 
deceptively misdescriptive; 
(c) that is the same as or, in the opinion of 15 
the Minister, confusingly similar to any 
existing 

(i) trade-mark or trade name, or 

(ii) corporate name of a body corporate, 
except where the trade-mark or trade 20 
name is being changed or the body corpo- 
rate is being dissolved or is changing its 
corporate name and consent to the use of 
the trade-mark, trade name or corporate 
name is signified to the Minister in such 25 
manner as the Minister may require; 
(d) that is the same as or, in the opinion 
of the Minister, confusingly similar to the 
known name under or by which any entity 
carries on business or is identified; or 
(e) that is reserved under section 43 for 
another bank or a proposed bank. 


30 


41. Notwithstanding section 40, a bank 


that is affiliated, within the meaning of sub- 


a) dont une loi fédérale interdit l’utilisa- 
tion; 

b) qui, selon le ministre, est fausse ou 
trompeuse; 


c) qui est identique 4 la marque de com- 10 
merce, au nom commercial ou a la déno- 
mination sociale d’une personne morale 
existant ou qui lui est similaire, selon le 
ministre, au point de préter a confusion, 
sauf si, d’une part, la dénomination, la 15 
marque ou le nom est en voie d’étre 
changé ou la personne morale est en cours 
de dissolution et, d’autre part, le consente- 
ment de celle-ci 4 cet égard est signifié au 
ministre selon les modalités qu’il peut 20 
exiger; 

d) qui est identique au nom sous lequel 
une entité exerce son activité ou est 
connue, ou qui lui est similaire, selon le 
ministre, au point de préter 4 confusion 25 
avec lui; 


e) qui est réservée, en application de l’arti- 
cle 45, 4 une autre banque existante ou 
projetée. 


41. Par dérogation a l’article 40, la30 


banque qui est du méme groupe qu’une autre 


section 6(2), with another entity may, with 35 entité, au sens du paragraphe 6(2), peut, une 

the consent of that entity and the approval in fois obtenu le consentement de celle-ci et 

writing of the Minister, be incorporated with, Yagrément écrit du ministre, adopter une 

or change its name to, substantially the same dénomination sociale 4 peu prés identique a 35 

name as that of the affiliated entity. celle de l’entité ou étre constituée en per- 
sonne morale sous une telle dénomination. 


French or 
English form of 
name 


42. (1) The name of a bank may be set40 42. (1) Dans les lettres patentes, la déno- 
out in its letters patent in an English form, a mination sociale peut étre énoncée sous l’une 
French form, an English form and a French des formes suivantes, qui peut légalement 40 
form or in a combined English and French  désigner la banque: frangais seul, anglais 


29 


Dénominations 
prohibées 


Banque faisant 
partie d’un 
groupe 


Frangais ou 
anglais 
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Banks 40 Eviz. II 


form, and the bank may use and be legally seul, francais et anglais, ou combinaison de 
designated by any such form. ces deux langues. 


(2) A bank may identify itself outside (2) La banque peut, a l’étranger, énoncer ee 
Canada by its name in any language and the sa dénomination sociale sous n’importe ™" °™"™™ 
bank may use and be legally designated by S quelle forme linguistique, laquelle peut dés 5 


any such form of its name outside Canada. lors légalement désigner la banque en dehors 
du Canada. 
(3) Subject to subsection (4) and section (3) Sous réserve du paragraphe (4) et de Autre nom 


255, a bank may carry on business under or _ l’article 255, la banque peut exercer son acti- 
identify itself by a name other than its corpo- _ vité commerciale ou s’identifier sous un nom 10 
rate name. 10 autre que sa dénomination sociale. 


(4) Where a bank is carrying on business (4) Dans le cas ot la banque exerce son _Interdiction 
under or identifying itself by a name other activité commerciale ou s’identifie sous un 
than its corporate name, the Minister may, autre nom que sa dénomination sociale, le 
by order, direct the bank not to use that ministre peut, par arrété, lui interdire d’utili- 15 
other name if the Minister is of the opinion ]15ser cet autre nom s’il est d’avis que celui-ci 
that that other name is a name referred to in _ est visé 4 l’un des alinéas 40a) a e). 
any of paragraphs 40(qa) to (e). 


43. The Superintendent may, on request, 43. Le surintendant peut, sur demande, _ Réservation de 
reserve for ninety days a name for a proposed __réserver pendant quatre-vingt-dix jours une glee! 
bank or for a bank that intends to change its 20dénomination sociale a l’intention d’une 20 
name. banque sur le point de se constituer ou de 

changer sa dénomination sociale. 


44, (1) If through inadvertence or other- 44. (1) Le ministre peut, par arrété, | Changement 
wise a bank ordonner a la banque qui, notamment par °'2*°"" 

(a) comes into existence or is continued inadvertance, a recu, soit lors de sa création 25 

with a name, or 25 ou de sa prorogation, soit a la suite d’une 


(b) on an application to change its name, demande de changement, une dénomination 
sociale interdite par l’article 40 de la changer 


is granted a name déla; fare : h 
that is prohibited by section 40, the Minister 315(1) gaa ao apne ahem eda 


may, by order, direct the bank to change its 
name in accordance with subsection 215(1) 30 
and the bank shall comply with that 
direction. 


(2) Where a bank has been directed under (2) Le ministre peut invalider la dénomi- _ !nvalidation 
subsection (1) to change its name and has _ nation sociale de la banque qui ne se con- 
not, within sixty days after the service of the 35 forme pas a l’arrété dans les soixante jours 
direction, changed its name toa name that is qui suivent sa signification et lui attribuer 
not prohibited by this Act, the Minister may une dénomination qui constituera, tant 35 
revoke the name of the bank and assign to it qu’elle ne sera pas changée conformément au 
a name and, until changed in accordance  paragraphe 215(1), sa dénomination offi- 
with subsection 215(1), the name of the bank 40 cielle. 
is thereafter the name so assigned. 


(3) Any bank to whom an order of the (3) La banque visée par l’arrété prévu au — Appel 
Minister under subsection (1) relates may, paragraphe (1) peut, dans les trente jours 40 
within thirty days after the date of the order, suivant sa date, porter la question en appel 
appeal the matter in accordance with section 45 conformément a l’article 558. 

558. 
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No stay 


First directors’ 


meeting 


Calling 
directors’ 
meeting 


Calling 


shareholders’ 


meeting 


Meeting of 
shareholders 


Banques a1 


(4) An order of the Minister under subsec- 
tion (1) is not stayed by an appeal under 
subsection (3), unless the court otherwise 
provides. 


PART IV 


ORGANIZATION AND 
COMMENCEMENT 


Organization Meetings 


45. (1) After letters patent incorporating 5 
a bank are issued, a meeting of the directors 
of the bank shall be held at which the direc- 
tors may, subject to this Part, 
(a) make by-laws; 
(b) adopt forms of share certificates and 10 
corporate records; 
(c) authorize the issue of shares of the 
bank; 
(d) appoint officers; 
(e) appoint, pursuant to subsection 15 
314(1), an auditor or auditors to hold 
office until the first meeting of sharehold- 
ers; 
(f) make banking arrangements; and 
(g) deal with any other matters necessary 20 
to organize the bank. 


(2) An incorporator or a director named in 
the application for letters patent may call the 
meeting referred to in subsection (1) by 
giving, subject to subsection 181(2), no fewer 25 
than five days notice of the purpose, time 
and place of the meeting to each director of 
the bank. 


46. (1) Where at least ten million dollars, 
or such greater amount as the Minister may 30 
specify, has been received by a bank in 
respect of which letters patent were issued 
pursuant to section 22 from the issue of its 
shares, the directors of the bank shall forth- 
with call a meeting of the shareholders of the 35 
bank. 


(2) The shareholders of a bank shall, by 
resolution at the meeting of shareholders 
called pursuant to subsection (1), 


Exécution de la 
décision 


(4) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur 
V’exécution de la décision, sauf si le tribunal 
en ordonne autrement. 


PARTIE LY 


ORGANISATION ET 
FONCTIONNEMENT 


Réunions 


Réunion 
constitutive 


45. (1) Aprés la délivrance des lettres 
patentes constituant la banque, le conseil 5 
d’administration tient une reunion au cours 
de laquelle il peut, sous réserve de la présente 
partie : 

a) prendre des réglements administratifs; 


b) adopter les modéles des certificats d’ac- 10 
tions et des livres ou registres sociaux; 


c) autoriser |’émission d’actions; 
d) nommer les dirigeants; 


e) nommer, au titre du paragraphe 
314(1), un ou des vérificateurs dont le 15 
mandat expirera a la premiére assemblée 
des actionnaires; 


f) conclure des conventions bancaires; 


g) traiter de toute autre question d’organi- 
sation. 


20 


Convocation de 
la réunion 


(2) Le fondateur de la banque — ou I’ad- 
ministrateur nommé dans la demande de let- 
tres patentes — peut, sous réserve du para- 
graphe 181(2), convoquer la réunion prévue 
au paragraphe (1) en avisant chaque admi- 25 
nistrateur, au moins cing jours a l’avance, 
des date, heure et lieu de celle-ci ainsi que de 
son objet. 


46. (1) Dés que le produit de l’émission — Convocation 
d’une assemblée 


d’actions atteint dix millions de dollars ou le 30 ges actionnaires 
montant supérieur que le ministre peut 
exiger, les administrateurs de toute banque 
ayant obtenu des lettres patentes en vertu de 
l'article 22 convoquent une assemblée des 
actionnaires. 


3) 


Assemblée des 


(2) Les actionnaires doivent, par résolu- semble 
actionnaires 


tion adoptée lors de leur premiére assem- 
blée : 
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Term of first 
directors 


Order to 
commence and 
carry on 
business 


Existing banks 


Continued bank 


Amalgamated 
bank 


Banks 40 Eviz. Il 


(a) approve, amend or reject any by-law a) approuver, modifier ou rejeter tout 

made by the directors of the bank; réglement administratif pris par les admi- 

(b) subject to section 168, elect directors nistrateurs; 

to hold office for a term expiring not later b) sous réserve de l’article 168, élire des 

than the close of the third annual meeting 5 administrateurs dont le mandat expirera 5 

of shareholders following the election; and au plus tard a la cléture de la troisiéme 

(c) appoint an auditor or auditors to hold assemblée annuelle suivante, 

office until the close of the first annual c) nommer un ou des vérificateurs jusqu’a 

meeting of shareholders. la cloture de la premiére assemblée 
annuelle. 10 


47. A director named in the application]0 47. Le mandat des administrateurs dési-  Mandat des 
for letters patent to incorporate a bank holds — gnés dans la demande de constitution expire  Saministrateurs 
office until the election of directors at the a lélection des administrateurs lors de la 
meeting of shareholders called pursuant to premiére assemblée des actionnaires. 


subsection 46(1). 


Commencement and Carrying on of Business Fonctionnement initial 


48. (1) A bank shall not carry on any15 48. (1) La banque ne peut commencer a ] 5 Autorisation de 
business until the Superintendent has, by  fonctionner sans l’agrément du surintendant. SE ene 
order, approved the commencement and 
carrying on of business by the bank. 


(2) A licence that was issued to a bank (2) Est assimilé 4 un agrément de durée —_ Banques 
named in Schedule II under subsection 28(5) 20 indéterminée le permis qui a été délivré a une eee 
of the Bank Act, being chapter B-1 of the banque figurant a l’annexe II aux termes du 
Revised Statutes of Canada, 1985, and that paragraphe 28(5) de la Loi sur les banques, 20 
is in effect immediately before the coming  chapitre B-1 des Lois révisées du Canada 
into force of this Part is deemed to be an (1985), et qui est encore valide a la date 
order of the Superintendent of indeterminate 25 d’entrée en vigueur de la présente partie; les 
duration under subsection 49(1) and the conditions et restrictions qui y sont énoncées 
bank remains subject to any and all other demeurent en vigueur. 25 
restrictions and conditions in the licence. 


(3) Except in respect of a body corporate (3) Le surintendant délivre un agrément a _—Banques 
that is continued as a bank under this Act for 30 toute personne morale prorogée comme Po) 
the purposes of forthwith amalgamating with — banque sous le régime de la présente loi, sauf 
one or more bodies corporate and continuing dans le cas de celle qui est prorogée unique- 
as a bank under this Act, where letters ment en vue d’une fusion immédiate avec une 30 
patent continuing a body corporate asa bank __ ou plusieurs autres. 
under this Act are issued, the Superintendent 35 
shall make an order approving the com- 
mencement and carrying on of business by 
the bank. 


(4) Where letters patent amalgamating (4) De méme, il délivre un agrément a la _—_— Banque issue 
and continuing two or more bodies corporate 40 banque issue de la fusion et de la prorogation gets 
as a bank under this Act are issued, the de personnes morales sous le régime de la 
Superintendent shall make an order approv- _ présente loi. 35 
ing the commencement and carrying on of 
business by the bank. 
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Banques 

(5) For greater certainty, subsection 49(2) (5) Il est entendu que le paragraphe 49(2) ag tes 
and section 52 do not apply in respect of a_ et l’article 52 ne s’appliquent pas aux ban- aeatiohe 
bank referred to in subsections (3) and (4). ques visées aux paragraphes (3) et (4). eo) ea 

article 

49. (1) On application by a bank, the 49. (1) Sur demande de la banque, le — Ordonnance 
Superintendent may make an order approv- Ssurintendant peut, par ordonnance, délivrer 
ing the commencement and carrying on of _ l’agrément. 
business by the bank. 

(2) An application by a bank for an order (2) La demande doit comporter un état eee 


under subsection (1) must contain a state- 


des dépenses entrainées pour la banque par 


ment setting out the amounts paid or to be 10sa constitution et son organisation. 


paid by the bank in connection with its incor- 
poration and organization. 


50. Until an order approving the com- 
mencement and carrying on of business is 


50. Tant qu’elle n’a pas regu l’agrément, il 1 


est interdit 4 la banque de payer ses dépenses 


made for a bank, the bank shall not make 15 de constitution et d’organisation sur les fonds 


any payment on account of incorporation or 
organization expenses out of moneys received 
from the issue of the shares of the bank and 


procurés par |’émission d’actions et les inté- 
réts y afférents, sauf en ce qui concerne, et ce 
pour un montant raisonnable : 


() Interdiction de 


payer les frais 
avant 
Vagrément 


interest thereon, except reasonable sums 
(a) for the remuneration of not more than 20 
two officers; 
(b) for the payment of costs related to the 
issue of shares of the bank; and 
(c) for the payment of clerical assistance, 
legal services, accounting services, office 25 
accommodation at one location, office 
expenses, advertising, stationery, postage 
and travel expenses. 


a) la rémunération de deux dirigeants au 
plus; 

b) les frais d’émission d’actions; 

c) les dépenses de secrétariat, de services 
juridiques, de comptabilité et d’aménage- 20 
ment — en un seul endroit — de bureaux, 
ainsi que les frais de bureau, de publicité, 
de papeterie, d’affranchissement et de 
déplacement. 


51. Where a bank comes into existence 51. La banque créée mais non encore 25 Dépots ou 


but no order approving the commencement 30agréée peut seulement soit déposer, au Pepe. 
and carrying on of business is made for the Canada, son capital versé dans une autre 
bank, the bank may only institution financiére canadienne acceptant 
(a) deposit, in Canada, paid-in capital of des dépéts, soit le placer dans des titres non 
the bank in another deposit-taking grevés du gouvernement du Canada ou du 30 
Canadian financial institution; or 35 gouvernement d’une province. 
(b) invest paid-in capital of the bank in 
unencumbered securities of the Govern- 
ment of Canada or the government of any 
province. 
52. (1) The Superintendent shall not40 52. (1) Le surintendant ne délivre ’agré- Conditions 


ment 4 la banque que si celle-ci a établi, a sa 
satisfaction, que : 
a) l’assemblée des actionnaires prévue au 35 
paragraphe 46(1) s’est tenue en bonne et 
due forme; 
b) le capital versé est égal 4 au moins dix 
millions de dollars ou au montant supé- 


make an order approving the commencement 
and carrying on of business by a bank until it 
has been shown to the satisfaction of the 
Superintendent that 
(a) the meeting of shareholders of the 45 
bank referred to in subsection 46(1) has 
been duly held; 
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Time limit 


Conditions of 
order 


Variations 


Appeal to 
Minister 


No stay on 
appeal 


Banks 40 ELizsil 


(b) the bank has paid-in capital of at least rieur précisé par le ministre en application 
ten million dollars or such greater amount du paragraphe 46(1); 

as is specified by the Minister under sub- c) ses dépenses de constitution et d’organi- 
section 46(1); sation ne sont pas excessives; 

(c) the expenses of incorporation and 5 q) les autres conditions pertinentes impo- 5 
organization to be borne by the bank are sées par la présente loi ont été remplies. 


reasonable; and 


(d) all other relevant requirements of this 

Act have been complied with. 

(2) The Superintendent shall not make anl0 (2) L’agrément ne peut étre délivré que pen ‘i 
order approving the commencement and _ dans la premiere année d’existence de la eee : 
carrying on of business by a bank more than banque. 
one year after the day on which the bank 
comes into existence. 


53. An order approving the commence-15 53. L’agrément peut étre assorti des con- 1 Q Conditions 
ment and carrying on of business by a bank ditions ou restrictions compatibles avec la 
may contain such conditions or limitations présente loi que le surintendant juge utiles en 
that are consistent with this Act and relate to ce qui a trait a l’activité commerciale de la 
the business of the bank as the Superintend- _ banque. 
ent deems expedient and necessary. 20 


54. (1) In respect of the order approving 54. (1) Le surintendant peut a tout ]5 Modification 
the commencement and carrying on of busi- moment, toujours par ordonnance, modifier 
ness by a bank, the Superintendent may at l’agrément: 


any time, by further order, a) en l’assortissant des conditions ou res- 
(a) make the order subject to such condi- 25 trictions compatibles avec la présente loi 
tions or limitations that are consistent with qu’il estime nécessaires en ce qui a trait a 20 
this Act and that relate to the business of activité commerciale de la banque; 
the bank as the Superintendent deems b) en modifiant ou annulant toute autori- 
expedient and necessary, or sation particuliére qui y est prévue ou 


(b) amend or revoke any authorization30 toute condition ou restriction y figurant. 
contained in the order or any condition or —_[]_ doit cependant auparavant donner a la 25 
limitation to which the order is subject, banque la possibilité de lui présenter ses 

but before making any such further order the _ observations a cet égard. 

Superintendent shall provide the bank with 

an opportunity to make representations 35 

regarding that further order. 


(2) Any bank in respect of which an order (2) La banque a l’égard de qui a été prise Appel au 
has been made under paragraph (1)(a) or une ordonnance aux termes des alinéas (1)a) ees 
(b) may, by notice in writing served on the ou 5) peut, par avis écrit signifié au ministre 30 
Minister and the Superintendent not later 40 et au surintendant dans les quinze jours sui- 
than fifteen days after the making of the vant la date de l’ordonnance, porter la ques- 
order, appeal the order to the Minister, and, tion en appel devant le ministre; celui-ci peut 
on any such appeal, the Minister may allow _accueillir ou rejeter l’appel ou rendre toute 
the appeal, dismiss the appeal or make such _ autre décision qu’il estime indiquée dans les 35 
other order as the Minister deems appropri- 45 circonstances. 
ate in the circumstances. 


(3) An order under paragraph (1)(a) or (3) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur Caractere non 
(b) shall not be stayed by an appeal under _|’exécution de l’ordonnance prise aux termes eee) 
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Representations 


Appeal 


No stay 


Permission to 
foreign bank 
subsidiary 


Extension of 
permission 


Banques 33 


des alinéas (1)a) ou 5), sauf consentement 
écrit du surintendant. 


subsection (2) without the consent in writing 
of the Superintendent. 


(4) Le ministre, avant de prendre la déci- Observations 


sion prévue au paragraphe (2), doit donner a 
5la banque la possibilité de présenter ses 5 
observations. 


(4) Before making a decision under sub- 
section (2), the Minister shall provide the 
bank concerned with a reasonable opportu- 
nity to make representations. 


(5) La banque visée par la décision prévue — Ape! 
sion was made under subsection (2) may, au paragraphe (2) peut, dans les trente jours 
within thirty days after the making of the suivant son prononcé, porter la question en 
decision, appeal the decision in accordance 10 appel conformément a l’article 558. 


with section 558. 


(6) A decision of the Minister under sub- 
section (2) is not stayed by an appeal under 
subsection (5). 


(5) Any bank in respect of which a deci- 


10 


Exécution de la 
décision 


(6) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur 
l’exécution de la décision. 


55. (1) On the recommendation of the15 55. (1) Sur la recommandation du minis- ae 
lllale de 


Minister, the Governor in Council may, at _ tre, le gouverneur en conseil peut, par décret, banque 
the same time that an order is made approv- concurremment avec l’ordonnance d’agré- 15 étrangére 
ing the commencement and carrying on of ment, autoriser une filiale de banque 
business by a foreign bank subsidiary, by _ étrangere : 
further order, grant the foreign bank subsidi- 20 q) 4 détenir des éléments d’actif dont la 
ary permission to détention par les banques n’est pas autori- 
(a) hold assets that banks are not other- sée par la présente loi pourvu qu’il s’agisse 20 
wise permitted by this Act to hold if such uniquement d’actions émises par une per- 
assets consist of shares of a body corporate sonne morale constituée sous le régime 
incorporated by or under an Act of Parlia-25  d’une loi fédérale ou provinciale et déte- 
ment or of the legislature of a province nues, a la date de la demande de lettres 
that, at the time application for letters patentes constituant la filiale de banque 25 
patent incorporating the foreign bank sub- étrangére, par J’institution financiére 


sidiary was made, were held by the eligible 
foreign financial institution, within the 30 
meaning of Part VII, that is the holding 
body corporate of the foreign bank subsidi- 
ary or any affiliate of that eligible foreign 
financial institution, and 

(b) hold assets that banks are not other- 35 
wise permitted by this Act to hold if, at 
the time application for letters patent 
incorporating the foreign bank subsidiary 
was made, such assets were held by an 
affiliate of the eligible foreign institution, 40 
within the meaning of Part VII, that is the 
holding body corporate of the foreign bank 
subsidiary, 


étrangére admissible, au sens de la partie 
VII, qui en est la société mére ou par une 
filiale de cette institution financiére; 

b) a détenir des éléments d’actif dont la 30 
détention par les banques n’est pas autori- 
sée par la présente loi pourvu qu’a la date 
de la demande de lettres patentes consti- 
tuant la filiale de banque étrangére, ces 
éléments d’actif aient été détenus par une 35 
entité du méme groupe que l’institution 
étrangére admissible — au sens de la 
partie VII — qui en est la société mére. 


Par dérogation a toute disposition contraire 
de la présente loi ou des réglements, la filiale 40 
de banque étrangére peut agir en conformité 


and, notwithstanding any other provision of avec cette autorisation. 
this Act or the regulations, the foreign bank 45 

subsidiary may act in accordance with that 

permission. 


Prorogation de 


(2) L’autorisation du gouverneur en con- atio 
Pautorisation 


seil est donnée pour la période d’au plus deux 


(2) Permission granted by order of the 
Governor in Council pursuant to subsection 
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Public notice 


Notice in 
Canada Gazette 


Non-applica- 
tion to existing 
bank 


Cessation of 
existence 


Allowed 
disbursements 


Application to 
court to settle 
disbursements 


Banks 


(1) may only be granted for a period not 
exceeding two years that is specified in the 
order but the Governor in Council may, on 
application of the bank to which the permis- 
sion was granted, by further order, extend 
that period, which period and any extensions 
thereof from time to time granted to the 
bank may not, in any case, exceed ten years 
in the aggregate. 


56. (1) On the making of an order approv- 
ing the commencement and carrying on of 
business by a bank, the bank shall publish a 
notice of the making of the order in a news- 
paper in general circulation at or near the 
place where the head office of the bank is 
located. 


(2) The Superintendent shall cause to be 
published in the Canada Gazette a notice of 
the making of an order approving the com- 


mencement and carrying on of business by a 20 


bank. 


(3) For greater certainty, this section does 
not apply to a bank referred to in subsection 
48(2). 


ans spécifiée dans le décret. Le gouverneur 
en conseil, 4 la demande de la banque con- 
cernée, peut, par décret, proroger cette 
période, mais la durée de l’autorisation — 


ne doit en aucun cas dépasser dix ans. 


10 56. (1) La banque est tenue de faire 


paraitre un avis de l’ordonnance d’agrément 
dans un journal a grand tirage publié au lieu 
de son siége ou dans les environs. 


(2) Le surintendant fait publier un avis de 
Yordonnance d’agrément dans la Gazette du 
Canada. 


(3) Il est entendu que le présent article ne 
s’applique pas aux banques visées au para- 
graphe 48(2). 


57. Except for the sole purpose of winding 25 57. La banque qui n’a pas regu l’agrément 


up the bank’s affairs, a bank ceases to exist 
one year after the day on which its incor- 
porating instrument became effective if it 
does not obtain an order approving the com- 


mencement and carrying on of business 30 


within that year. 


58. (1) Where an order approving the 
commencement and carrying on of business 
is not made for a bank, no part of the moneys 


dans l’année qui suit la date de prise d’effet 
de son acte constitutif n’a plus d’existence 


40 Eviz. II 


5 période initiale et prorogations comprises — 5 


Avis public 


10 


Avis dans la 
Gazette du 
Canada 


Non-applica- 
15 tion aux 

banques 

existantes 


Cessation 
d’existence 


légale, sauf pour la liquidation de ses affaires 20 


internes. 


58. (1) A défaut d’agrément, les fonds de 
la banque ne peuvent servir a régler les frais 
de constitution et d’organisation, autres que 


Paiements 
autorisés 


of the bank shall be used for the payment of 35 ceux visés a l'article 50, sauf résolution 25 


incorporation and organization expenses, 
other than remuneration and costs referred 
to in section 50, unless the payment has been 
approved by a special resolution. 


(2) If the amount allowed by a special 40 


resolution for the payment of any incorpora- 
tion and organization expenses referred to in 
subsection (1) is considered insufficient by 
the directors or if no special resolution for 


extraordinaire adoptée a cette fin. 


(2) Faute d’une telle résolution ou s’ils 
jugent insuffisant le montant alloué par cel- 
le-ci, les administrateurs peuvent demander a 
tout tribunal compétent au lieu du siége de la 
banque de statuer sur les montants a prélever 


the payment of such expenses is passed, the 45 sur les fonds de celle-ci avant toute réparti- 


directors may apply to any court having 
jurisdiction in the place where the head 
office of the bank is situated to settle and 
determine the amounts to be paid out of any 


tion aux actionnaires du solde disponible ou, 
a défaut d’actionnaires, aux fondateurs. 


Saisine de 
juridiction 


30 
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Notice of 
application to 
court 


Ratio payable 


Return of 
excess 


Power to issue 
shares 


Shares 


Shares of 
existing bank 


Banques 


moneys of the bank before distribution of the 
balance to the shareholders or, where there 
are no shareholders, to the incorporators. 


(3) The directors shall, at least twenty-one 
days prior to the date fixed for the hearing of 
the application referred to in subsection (2), 
send to the shareholders or incorporators, as 
the case may be, a notice of the application, 
which notice shall contain a statement of the 


amounts that are proposed to be settled and 10 


determined by the court. 


(4) In order that the amounts paid and 
payable under this section may be equitably 
borne by the shareholders or incorporators, 


as the case may be, the directors shall, after 15 une répartition équitable entre les actionnai- 10 


the amounts of the payments have been 
approved by special resolution or settled and 
determined by a court, fix the proportionate 
part thereof chargeable to each shareholder 


or incorporator as the ratio of the amount 20 


paid in by the shareholder or incorporator to 
the aggregate of all the amounts paid in by 
the shareholders or incorporators. 


(5) After the amounts referred to in this 


(3) Les administrateurs envoient aux 


5 actionnaires ou aux fondateurs, selon le cas, 


un préavis de la demande au moins vingt et 
un jours avant la date d’audition de celle-ci, 
auquel ils joignent un état des frais sur les- 
quels le tribunal aura a statuer. 


(4) Aprés que les montants ont été approu- 
vés par résolution extraordinaire ou fixés par 
le tribunal, les administrateurs, pour assurer 


res ou les fondateurs, selon le cas, des frais 
payables aux termes du présent article, 
déterminent la contribution de chacun d’eux 
au prorata de son apport. 


(5) Aprés le paiement des frais 4 acquitter 15 


section have been paid, the directors shall 25 aux termes du présent article, les administra- 


pay, with any interest earned thereon, to the 
shareholders or incorporators, the respective 
balances of the moneys paid in by them, less 
the amount chargeable to each shareholder 
or incorporator under subsection (4). 


PART V 


CAPITAL STRUCTURE 
Share Capital 


59. (1) Subject to this Act and the 
by-laws of the bank, shares of a bank may be 
issued at such times and to such persons and 
for such consideration as the directors of the 
bank may determine. 


(2) Shares of a bank shall be in registered 
form and shall be without nominal or par 
value. 


(3) Shares with nominal or par value of a 


bank that was in existence immediately prior 40 par une banque qui existait 4 la date d’entrée 30 
en vigueur de la présente partie sont réputées 


to the day this Part comes into force are 
deemed to be shares without nominal or par 
value. 


teurs remboursent 4 chaque actionnaire ou 
fondateur le montant de son apport, intéréts 
créditeurs compris, moins sa contribution 


aux frais calculée conformément au paragra- 20 


30 phe (4). 


PARTIE V 
STRUCTURE DU CAPITAL 


Capital-actions 


59. (1) Sous réserve de la présente loi et 
de ses propres réglements administratifs, la 
banque peut émettre des actions aux dates, a 


l’intention des personnes et pour la contre- 25 
35 partie que les administrateurs déterminent. 


(2) Les actions sont nominatives sans 
valeur nominale. 


(3) Les actions a4 valeur nominale émises 


ne plus avoir de valeur nominale. 
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Shares of 
continued bank 
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Common shares 


Designations of 
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Existing bank 
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Classes of 
shares 


Banks 


(4) Where a body corporate is continued 
as a bank under this Act, shares with nomi- 
nal or par value issued by the body corporate 
before it was so continued are deemed to be 
shares without nominal or par value. 


(5) Where any right of a holder of a share 
with nominal or par value of a bank referred 
to in subsection (3) or a body corporate 
continued as a bank under this Act was 


(4) Les actions 4 valeur nominale émises 
par des personnes morales avant leur proro- 
gation sous le régime de la présente loi sont 
réputées ne plus avoir de valeur nominale. 


(5) Les droits de détenteurs d’actions a 
valeur nominale d’une banque visée au para- 
graphe (3) ou d’une personne morale proro- 
gée sous le régime de la présente loi sont 


stated or expressed in terms of the nominal 10 réputés, aprés l’entrée en vigueur de la pré- 


or par value of the share immediately before 
the coming into force of this Part or the 
continuance under this Act, as the case may 
be, that right is thereafter deemed to be the 


same right stated or expressed without refer- 15 


ence to the nominal or par value of the share. 


60. (1) A bank shall have one class of 
shares, to be designated as “common 
shares’, which are non-redeemable and in 


sente partie ou la prorogation, selon le cas, 
étre inchangés, sauf en ce qui touche la 
valeur nominale. 


60. (1) La banque doit avoir une catégorie 
d’actions non rachetables, dites « ordinaires », 
dont les détenteurs ont des droits égaux, 


which the rights of the holders thereof are 20 notamment les suivants : 


equal in all respects, and those rights include 
(a) the right to vote at all meetings of 
shareholders except where only holders of 
a specified class of shares are entitled to 
vote; 
(b) the right to receive dividends declared 
on those shares; and 
(c) the right to receive the remaining 
property of the bank on dissolution. 


(2) No bank shall designate more than one 30 


class of its shares as “common shares” or any 
variation of that term. 


(3) A bank that is not in compliance with 
subsection (2) on the coming into force of 


a) voter a toutes les assemblées, sauf 


celles auxquelles sont seuls habilités a 
voter les détenteurs d’actions d’une catégo- 
rie particuliére; 

b) recevoir les dividendes déclarés; 


c) se partager le reliquat des biens de la 
banque lors de sa dissolution. 


(2) La banque ne peut désigner les actions 


de plus d’une catégorie comme « ordinaires » 25 


ou par une variante de ce terme. 


(3) Les banques disposent d’un délai de 
douze mois aprés l’entrée en vigueur de la 


this Part shall, within twelve months after 35 présente partie pour se conformer au para- 


the coming into force of this Part, redesig- 
nate its shares to comply with that 
subsection. 


(4) A body corporate continued as a bank 


graphe (2). 


(4) Les personnes morales 


under this Act that is not in compliance with 40 comme banques en vertu de la présente loi 


subsection (2) on the date letters patent con- 
tinuing it as a bank are issued shall, within 
twelve months after that date, redesignate its 
shares to comply with that subsection. 


61. (1) The by-laws of a bank may pro-45 61. (1) Les réglements administratifs peu- 
vent prévoir plusieurs categories d’actions; le 


vide for more than one class of shares and, if 
they so provide, shall set out 


disposent d’un délai de douze mois aprés la 
date de délivrance de leurs lettres patentes de 


—" 


prorogées 


40 Eviz. II 


Actions d’une 
banque 
prorogée 


5 Expression des 
droits des 
actionnaires 


0 


Actions 
ordinaires 


ES 


20 


Désignation par 
« ordinaire » 


Non-confor- 
mité : banque 
existante 


30 


Non-confor- 
mité : banque 
prorogée 


prorogation pour se conformer au paragra- 35 


phe (2). 


cas échéant, ils doivent préciser : 


Catégories 
d’actions et 
leurs droits 
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(a) the rights, privileges, restrictions and 
conditions attaching to the shares of each 


a) les droits, priviléges, conditions et res- 
trictions qui s’y rattachent; 
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class; and 

(b) the maximum number, if any, of 
shares of any class that the bank is author- 5 
ized to issue. 


b) sil y a lieu, le nombre maximal d’ac- 
tions de toute catégorie que la banque est 
autorisée a émettre. 3 


Approbation 


(2) Les réglements visés au paragraphe (1) Pu or a ea 


font l’objet d’un vote a l’assemblée générale 
suivante. 


(2) Where a by-law referred to in subsec- 
tion (1) is made, the directors of the bank 
shall submit the by-law to the shareholders 
at the next meeting of shareholders. 10 


Date d’entrée 
en vigueur 


(3) La prise d’effet des réglements est 
subordonnée a la fois a leur confirmation, 10 
firmed with amendments by special resolu- avec ou sans modifications, par résolution 
tion of the shareholders at the meeting extraordinaire des actionnaires a l’assemblée 
referred to in subsection (2) and approved by 15 visée au paragraphe (2) et a l’agrément écrit 
the Superintendent in writing. du surintendant. 


(3) A by-law referred to in subsection (1) 
is not effective until it is confirmed or con- 


62. (1) The by-laws of a bank made pur- 62. (1) Les réglements administratifs visés ] 5 Séries d’actions 
suant to section 61 may authorize the issue l'article 61 peuvent permettre |’€mission 

of any class of shares in one or more series _ d’une catégorie d’actions en une ou plusieurs 

and may authorize the directors of the bank 20séries et autoriser les administrateurs a fixer, 

to fix the maximum number, if any, of shares _ s’il y a lieu, le nombre maximal et la désigna- 

in each series and to determine the designa- _ tion des actions de chaque série, ainsi qu’a 20 

tion, rights, privileges, restrictions and condi- _déterminer les droits, priviléges, conditions et 

tions attaching to the shares of each series, __ restrictions qui leur sont attachés. 

subject to the limitations set out in the 25 

by-laws. 


Participation 


(2) Si les montants payables au titre des ci] 
des séries 


payable on return of capital in respect of a dividendes cumulatifs ou du remboursement 
series of shares are not paid in full, the du capital n’ont pas été intégralement versés 25 
shares of all series of the same class partici- 30a l’égard d’une série donnée, les actions de 
pate rateably in respect of accumulated divi- _ toutes les séries de la méme catégorie partici- 
dends and return of capital. pent proportionnellement a leur distribution. 


(2) If any cumulative dividend or amounts 


Actions avec 


(3) Where voting rights are attached to (3) Les actions de toutes les séries d’une peat 
roit de vote 


any series of a class of shares, the shares of | méme catégorie possédent des droits de vote 30 
every other series of that class shall have the 35 identiques. 

same voting rights. 

Egalité de 


(4) Les droits, priviléges, conditions ou 
traitement 


conditions attached to a series of shares restrictions attachés 4 une série d’actions 
authorized under this section confer on the autorisée en vertu du présent article ne peu- 
series a priority in respect of dividends or 40 vent lui conférer, en matiére de dividendes ou 35 
return of capital over any other series of | de remboursement de capital, un traitement 
shares of the same class that are then  préférentiel par rapport aux séries de la 
outstanding. méme catégorie déja en circulation. 


(4) No rights, privileges, restrictions or 


(5) Before the issue of shares of a series of (5) Avant de procéder a l’é€mission d’ac- — Documents a 
envoyer au 


shares authorized under this section, the 45 tions autoris¢ées aux termes du présent arti- 40 urintendant 
directors shall send to the Superintendent a__ cle, les administrateurs font parvenir au 
copy of the by-law authorizing the directors  surintendant un exemplaire du réglement 
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One share, one 
vote 


Shares 
non-assessable 


Consideration 
for share 


Other 
currencies 


Stated capital 
account 


Addition to 
stated capital 
account 


Stated capital 
of continued 
bank 


Contributed 
surplus entry 


Banks 40 Euiz. Il 


administratif afférent et lui communiquent 
tous détails sur les séries qui seront émises. 


to fix the rights, privileges, restrictions and 
conditions of those shares and shall provide 
the Superintendent with particulars of the 
proposed series of shares. 


5 63. L’action avec droit de vote ne peut Droits de vote 


conférer qu’un vote et un seul a son 
détenteur. 5 


63. Where voting rights are attached to a 
share of a bank, the voting rights may confer 
only one vote in respect of that share. 


Limite de 


64. Shares issued by a bank after the 64. L’émission d’une action aprés |’entrée ee 
responsabilité 


coming into force of this section are non- en vigueur du présent article est libératoire 
assessable and the shareholders are not liable 10 quant a l’apport exigible de son détenteur. 

to the bank or to its creditors in respect 

thereof. 


Contrepartie 


65. (1) No share of any class of shares of 65. (1) L’émission par la banque d’actions epee 


a bank shall be issued until it is fully paid for d’une catégorie quelconque est subordonnée 10 
in money or, with the approval of the Super- 15a leur libération totale en argent ou, avec 
intendent, in property. l’approbation du surintendant, en biens. 


Monnaie 


(2) La banque peut prévoir, lors de |’émis- — Monna 
étrangére 


vide that any aspect of the shares relating to sion de ses actions, que toute disposition de 

money or involving the payment of or the  celles-ci relative 4 une somme d'argent ou 15 

liability to pay money be in a currency other 20 prévoyant soit le paiement d’une somme d’ar- 

than the currency of Canada. gent, soit l’obligation d’en payer une est 
exprimée en monnaie étrangére. 


(2) When issuing shares, a bank may pro- 


Compte capital 
déclaré 


66. (1) A bank shall maintain a separate 
stated capital account for each class and 
series of shares it issues. 


66. (1) La banque tient un compte capital 
déclaré distinct pour chaque catégorie et 20 
chaque série d’actions. 


Versements au 
compte capital 


(2) A bank shall record in the appropriate 25 
stated capital account the full amount of any 


(2) La banque verse au compte capital 
déclaré correspondant le montant total de 


déclaré 
consideration it receives for any shares it l’apport regu en contrepartie des actions 
issues. qu’elle émet. 25 
67. (1) Where a body corporate is con- 67. (1) La personne morale prorogée oie 
tinued as a bank under this Act, the bank 30 comme banque sous le régime de la présente See 
shall record in the stated capital account loi porte au compte capital déclaré pour cha- _prorogee 


cune des catégories et séries d’actions en 
circulation un montant égal a la somme des 30 
éléments suivants : 
a) le montant total versé pour les actions 
de chaque catégorie ou série au moment de 
la prorogation; 
b) la part du surplus d’apport correspon- 35 
dant a ces actions. 


maintained for each class and series of shares 
then outstanding an amount that is equal to 
the aggregate of 
(a) the aggregate amount paid up on the 35 
shares of each class and series of shares 
immediately before the body corporate 
was so continued, and 


(b) the amount of the contributed surplus 

of the bank that is attributable to those 40 
shares. 

Débit 


(2) The amount of any contributed surplus 
correspondant 


recorded in the stated capital account pursu- 
ant to paragraph (1)(b) shall be deducted 
from the contributed surplus account of the 45 
bank. 


(2) Le compte surplus d’apport de la 
banque est débité des sommes visées a I’ali- 
néa (1)b). 
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Shares issued 
before 
continuance 


Pre-emptive 
right 


Exception 


Idem 


Conversion 
privileges 


Banques 


(3) Any amount unpaid in respect of a 
share issued by a body corporate before it 
was continued as a bank under this Act and 
paid after it was so continued shall be 
recorded in the stated capital account main- 5 
tained by the bank for the shares of that 
class or series. 


68. (1) Where the by-laws of a bank so 
provide, no shares of any class shall be issued 
unless the shares have first been offered to 10 
the shareholders holding shares of that class, 
and those shareholders have a pre-emptive 
right to acquire the offered shares in propor- 
tion to their holdings of the shares of that 
class, at such price and on such terms as 15 
those shares are to be offered to others. 


(2) Notwithstanding the existence of a 
pre-emptive right, a shareholder of a bank 
has no pre-emptive right in respect of shares 
of a class to be issued 


(a) for a consideration other than money; 
(b) asa share dividend; or 


(c) pursuant to the exercise of conversion 
privileges, options or rights previously 
granted by the bank. 


20 


pS 


(3) Notwithstanding the existence of a 
pre-emptive right, a shareholder of a bank 
has no pre-emptive right in respect of shares 
to be issued 

(a) where the issue of shares to the share- 30 

holder is prohibited by this Act; or 


(b) where, to the knowledge of the direc- 
tors of the bank, the offer of shares to a 
shareholder whose recorded address is in a 
country other than Canada ought not to be 35 
made unless the appropriate authority in 
that country is provided with information 

in addition to that submitted to the share- 
holders at the last annual meeting. 


69. (1) A bank may issue conversion privi-40 69. (1) La banque peut octroyer des privi- 


leges, options or rights to acquire securities 
of the bank, and shall set out the conditions 
thereof 
(a) in the documents that evidence the 
conversion privileges, options or rights; or 45 
(b) in the securities to which the conver- 
sion privileges, options or rights are 
attached. 


4] 
(3) Les sommes qui sont payées seulement sae 
N : SN , . anterieure 
aprés la prorogation a légard d’actions 
émises antérieurement sont portées au crédit 
du compte capital déclaré correspondant. 
68. (1) Si les réglements administratifs le 5 Droit de 
préemption 


prévoient, les actionnaires détenant des 
actions d’une catégorie ont, au prorata du 
nombre de celles-ci, un droit de préemption 
pour souscrire, lors de toute nouvelle émis- 
sion, des actions de cette catégorie, aux 10 
modalités et au prix auxquels elles sont offer- 
tes aux tiers. 


Exception 


(2) Le droit de préemption ne s’applique 
pas aux actions émises : 

a) moyennant un apport 
numéraire; 

b) a titre de dividende; 

c) pour l’exercice de priviléges de conver- 
sion, d’options ou de droits accordés anté- 
rieurement par la banque. 


autre qu’en 15 


20 


Idem 


(3) Le droit de préemption ne s’applique 
pas, non plus, aux actions : 

a) dont l’émission est interdite par la pre- 

sente loi; 


b) qui, 4 la connaissance des administra- 25 
teurs de la banque, ne devraient pas étre 
offertes a un actionnaire dont |l’adresse 
enregistrée est dans un pays étranger, sauf 
s'il est fourni aux autorités compétentes de 

ce pays des renseignements autres que 30 
ceux présentés aux actionnaires a la der- 
niére assemblée annuelle. 


Priviléges de 
léges de conversion ainsi que des options ou 9“ 
droits d’acquérir ses valeurs mobiliéres; le 35 
cas échéant, elle en énonce les conditions soit 
dans le document qui en atteste l’existence 
soit sur les titres auxquels sont attachés ces 


privileges, options ou droits. 
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Transferable 
rights 


Reserved shares 


Holding of own 
shares 


Purchase and 
redemption of 
shares 


Restrictions on 
purchase and 
redemption 


Banks 


(2) Conversion privileges, options and 
rights to acquire securities of a bank may be 
made transferable or non-transferable, and 
options and rights to acquire such securities 
may be made separable or inseparable from 5 
any securities to which they are attached. 


(3) Where a bank has granted privileges to 
convert any securities issued by the bank into 
shares, or into shares of another class or 
series, or has issued or granted options or 10 
rights to acquire shares, if the by-laws limit 
the number of authorized shares, the bank 
shall reserve and continue to reserve suffi- 
cient authorized shares to meet the exercise 
of such conversion privileges, options and 15 
rights. 


70. Except as provided in sections 71 to 
74, or unless permitted by the regulations, a 
bank shall not 


(a) hold shares of the bank or of any body 20 
corporate that controls the bank; 


(b) hold any ownership interests of any 
unincorporated entity that controls the 
bank; 

(c) permit any of its subsidiaries to hold 25 
any shares of the bank or of any body 
corporate that controls the bank; or 


(d) permit any of its subsidiaries to hold 
any ownership interests of any unincorpo- 


rated entity that controls the bank. 30 


71. (1) Subject to subsection (2) and to its 
by-laws, a bank may, with the consent of the 
Superintendent, purchase, for the purpose of 
cancellation, any shares issued by it, or 
redeem any redeemable shares issued by it at 35 
prices not exceeding the redemption price 
thereof calculated according to a formula 
stated in its by-laws or the conditions attach- 
ing to the shares. 


(2) A bank shall not make any payment to 40 


purchase or redeem any shares issued by it if 
there are reasonable grounds for believing 
that the bank is, or the payment would cause 
the bank to be, in contravention of any regu- 
lation referred to in subsection 485(1) or (2) 45 
or any direction made pursuant to subsection 
485(3). 


40 Eviz. II 


(2) Ces priviléges, options ou droits peu- 
vent étre transmissibles ou non, les options 
ou droits pouvant en outre étre séparés ou 
non des valeurs mobiliéres auxquelles ils sont 
attachés. 5 


(3) La banque dont les réglements admi- _ Réserve 
i é oie ' : ; d’actions 
nistratifs limitent le nombre d’actions qu'elle 
est autorisée a émettre doit conserver un 
nombre suffisant d’actions pour assurer 
l’exercice des priviléges, options ou droits 10 


qu’elle octroie. 


Détention par 
la banque de ses 
propres actions 


70. Sauf dans les cas prévus aux articles 
71 a 74 ou sauf autorisation par les régle- 
ments, la banque ne peut : 

a) détenir ses actions ou les actions d’une 15 

personne morale qui la contrdle; 


b) détenir des titres de participation dans 
une entité non constituée en personne 
morale qui la contréle; 

c) permettre a ses filiales de détenir de ses 20 
actions ou des actions d’une personne 
morale qui la contrdle; 


d) permettre a ses filiales de détenir des 


titres de participation dans une entité non 


constituée en personne morale qui la25 

controle. 

71. (1) Sous réserve du paragraphe (2) et —_ Rachat 
d’actions 


de ses propres réglements administratifs, la 
banque peut, avec l’accord du surintendant, 
soit acheter, pour les annuler, les actions 30 
qu’elle a émises, soit les racheter a un prix 
n’excédant pas le prix calculé selon la for- 
mule prévue dans les réglements en question 
ou aux conditions qui y sont attachées. 


(2) La banque ne peut toutefois faire 35 Restriction 
aucun versement en vue d’acheter ou de 
racheter les actions qu’elle a émises, s'il 
existe des motifs valables de croire que ce 
faisant elle contrevient, ou contreviendra, 
aux réglements ou aux instructions visés 440 
article 485. 
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Banques 43 


(3) A bank may accept from any share- (3) La banque peut accepter toute dona- —_ Donation 
holder a share of the bank surrendered to it tion d’actions, mais ne peut limiter ni suppri- sa eee 
as a gift, but may not extinguish or reduce a_ mer l’obligation de les libérer autrement 
liability in respect of an amount unpaid on —_qu’en conformité avec l'article 75. 
any such share except in accordance with 5 
section 75. 

72. (1) A bank may, and may permit its 72. (1) La banque et ses filiales — si elle 5 Représentant 
subsidiaries to, hold, in the capacity of a le leur permet — peuvent, en qualité de Reena! 


personal representative, shares of the bank or _ représentant personnel, mais a condition que 

of any body corporate that controls the bank 10 ce ne soit pas a titre de véritable propriétaire, 

or ownership interests in any unincorporated _détenir soit des actions de la banque ou d’une 
entity that controls the bank, but only where personne morale qui la contréle, soit des 10 
the bank or the subsidiary does not have a___ titres de participation d’une entité non cons- 
beneficial interest in the shares or ownership _ tituée en personne morale qui la contrdle. 


interests. ls) 
(2) A bank may, and may permit its sub- (2) La banque et ses filiales — si elle le  Surete 
sidiaries to, by way of a security interest leur permet — peuvent, a titre de sireté, 
(a) hold shares of the bank or of any body détenir soit des actions de la banque ou d’une 15 
corporate that controls the bank, or personne morale qui la contrdéle, soit des 


titres de participation d’une entité qui la 
contréle, pourvu que la stireté ait une valeur 
peu importante selon les critéres établis par 

la banque et approuvés par écrit par le20 
surintendant. 


(b) hold any ownership interests of any 20 
entity that controls the bank, 


where the security interest is nominal or 
immaterial when measured by criteria estab- 
lished by the bank that have been approved 
in writing by the Superintendent. 25 


(3) Nothing in subsection (2) precludes a (3) Le paragraphe (2) n’a pas pour effet —_Précision 
bank that was in existence immediately prior d’empécher une banque qui existait a la date 
to the day this Part comes into force, or any __d’entrée en vigueur de la présente partie ou 
of its subsidiaries, from holding any security _l’une de ses filiales de continuer a détenir une 25 
interest held immediately prior to the coming 30 streté qu’elle détenait a cette date. 
into force of this Part. 


73. (1) Subject to subsection (2), where a 73. (1) Sous réserve du paragraphe (2), la — Annulation des 
bank purchases shares of the bank or frac- banque est tenue, lorsqu’elle les acquiert — a etie 
tions thereof or redeems or otherwise notamment par achat ou rachat — d’annuler 
acquires shares of the bank, the bank shall 35 les actions ou fractions d’actions émises par 30 


cancel those shares. elic. 
(2) Where a bank or any of its subsidiar- (2) En cas d’acquisition par la banque ou eo de 
ies, through the realization of security, ses filiales — a la suite de la réalisation ne 


acquires any shares of the bank or of any d’une sfreté — d’actions émises par elle ou 
body corporate that controls the bank or any 40 par une personne morale qui la contrdle, ou 35 
ownership interests in an unincorporated de titres de participation d’une entité non 
entity that controls the bank, the bank shall,  constituée en personne morale qui la con- 

or shall cause its subsidiaries to, as the case __ trdle, la banque doit s’en départir dans les six 
may be, within six months after the day of mois suivant la réalisation et veiller 4 ce que 
the realization, sell or otherwise dispose of 45 ses filiales fassent de méme. 40 
the shares or ownership interests. 


74. Subject to the regulations, a bank that 74. Sous reserve des réglements, la banque ee 
was in existence immediately prior to the day _ qui existait 4 la date d’entrée en vigueur de — actions. 
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Banks 40 Eviz. II 


this Part comes into force shall cause any la présente partie doit veiller a ce que sa 
subsidiary of the bank that holds shares of _filiale qui détient de ses actions, des actions 
the bank, or of any body corporate that  d’une personne morale qui la contrdle ou des 
controls the bank, or any ownership interests titres de participation d’une entité non cons- 

of any unincorporated entity that controls 5 tituée en personne morale qui la contrdle s’en 5 
the bank to sell or otherwise dispose of those départisse dans les six mois suivant l’entrée 
shares or ownership interests within six en vigueur du présent article. 

months after the day this section comes into 

force. 


75. (1) The stated capital of a bank may10 75. (1) La banque peut, par résolution eee de 
be reduced by special resolution. extraordinaire, réduire son capital déclare. ase 


(2) A bank shall not reduce its stated (2) La réduction est toutefois interdite s’il 10 Limite 
capital by special resolution if there are y a des motifs valables de croire que la 
reasonable grounds for believing that the banque contrevient, ou contreviendra de ce 
bank is, or the reduction would cause the 15 fait, aux réglements ou aux instructions visés 
bank to be, in contravention of any regula- a l’article 485. 
tion referred to in subsection 485(1) or (2) or 
any direction made pursuant to subsection 
485(3). 


(3) A special resolution to reduce the20 (3) La résolution extraordinaire doit préci- 15 Wai la 
stated capital of a bank shall specify the ser les comptes capital déclaré faisant objet Extraordinaire 
stated capital account or accounts from de la réduction. 
which the reduction of stated capital effected 


by the special resolution will be deducted. 


(4) A special resolution to reduce the25 (4) La prise d’effet de la résolution Agrément 
stated capital of a bank has no effect until it extraordinaire est subordonnée a l’agrément 


is approved in writing by the Superintendent. écrit du surintendant. 20 
(5) No approval to reduce the stated capi- (5) Le surintendant ne peut approuver la — Condition 
tal of a bank may be given by the Superin- _ résolution extraordinaire que si, d’une part, brags: 
tendent unless application therefor is made 30 celle-ci lui a été présentée dans les trois mois 
within three months after the time of the qui suivent son adoption et, d’autre part, un 
passing of the special resolution and a copy _exemplaire de la résolution et un avis d’inten- 25 
of the special resolution, together with a tion de la demande d’agrément ont été 
notice of intention to apply for approval, has _ publiés dans la Gazette du Canada. 
been published in the Canada Gazette. 35 
(6) In addition to evidence of the passing (6) La demande d’agrément est accompa- __—~PPiéces 


of a special resolution to reduce the stated gnée des piéces prouvant l’adoption et la Madge ai 


capital of a bank and of the publication publication de la résolution extraordinaire et 30 


thereof, statements showing précisant : 
(a) the number of the bank’s shares issued 40 a) le nombre d’actions émises et en circu- 
and outstanding, lation de la banque; 
(b) the results of the voting by class of b) le résultat du vote par catégories 
shares of the bank, d’actions; a5 
(c) the bank’s assets and liabilities, and c) Vactif et le passif de la banque; 


(d) the reason why the bank seeks the45  d) les motifs de la réduction projetée. 
reduction of capital 
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Banques 45 


shall be submitted to the Superintendent at 
the time of the application for approval of 
the special resolution. 


Action en 


76. (1) Where any money or property was 76. (1) Tout créancier de la banque peut ee 


paid or distributed to a shareholder or other Sdemander au tribunal d’ordonner a un 
person as a consequence of a reduction of actionnaire ou une autre personne de resti- 
capital made contrary to section 75, a credi- _ tuer a la banque les sommes ou biens recus a 
tor of the bank may apply to a court for an la suite d’une réduction de capital non con- 5 
order compelling the shareholder or other forme a l'article 75. 

person to pay the money or deliver the prop- 10 

erty to the bank. 


Responsabilité 


(2) No person holding shares in the (2) La personne qui détient des actions en 


‘ f | ° d lité d , | : en tant que 
capacity of a persona representative an qualité de représentant personne et qui est —représentant 
registered on the records of the bank as a _ enregistrée dans les livres de la banque a la __ personnel 


shareholder and therein described as the per- 15 fois comme représentant personnel d’une per- 10 
sonal representative of a named person is  sonne désignée et comme actionnaire n’en- 
personally liable under subsection (1), but court aucune responsabilité personnelle du 
the named person is subject to all the liabili- fait du paragraphe (1), celle-ci incombant 
ties imposed by that subsection. intégralement a la personne désignée. 


(3) L’action en recouvrement se prescrit 15 Prescription 
par deux ans a compter de l’acte en cause. 


(3) An action to enforce a_ liability 20 
imposed by subsection (1) may not be com- 
menced more than two years after the date 
of the act complained of. 


Maintien des 


(4) Le présent article ne limite en rien la 
recours 


25 responsabilité découlant de l’article 207. 


(4) This section does not affect any liabili- 
ty that arises under section 207. 


77. (1) La banque qui acquiert, notam- —Régularisation 
du compte 


ment par achat ou rachat, des actions ou 20 capital déclaré 
fractions thereof issued by it, other than fractions d’actions qu’elle a émises, a l’excep- 
shares acquired pursuant to section 72 or tion d’actions acquises conformément 4 
acquired through the realization of security 30l’article 72 ou a la suite de la réalisation 
and sold pursuant to subsection 73(2), the d’une sdreté et vendues conformément au 
bank shall deduct from the stated capital paragraphe 73(2), débite le compte capital 25 
account maintained for the class or series of | déclaré afférent a la catégorie ou série con- 
shares so purchased, redeemed or otherwise cernée du produit de la somme moyenne 
acquired an amount equal to the result 35recue pour chacune d’elles lors de leur émis- 
obtained by multiplying the stated capital in sion par le nombre d’actions ainsi acquises. 
respect of the shares of that class or series by 

the number of shares of that class or series so 

purchased, redeemed or otherwise acquired 

and dividing by the number of shares of that 40 

class or series outstanding immediately 

before the purchase, redemption or other 

acquisition. 


77. (1) On a purchase, redemption or 
other acquisition by a bank of shares or 


(2) A bank shall adjust its stated capital (2) De méme, la banque régularise ses 30 Idem 
account or accounts in accordance with any 45 comptes capital déclaré, conformément a la 
special resolution referred to in section 75. résolution extraordinaire visée a l’article 75. 


Conversion 


(3) On a conversion of outstanding shares 
d’actions 


of a bank into shares of another class or 


(3) La banque doit, dés le passage d’ac- 
tions déja en circulation dans une catégorie 
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Stated capital 
of convertible 
shares 


Conversion or 
change of 
shares 


Addition to 
stated capital 
account 


Banks 40 Eviz. Il 


ou série a la suite d’une conversion ou d’un 
changement : 


a) débiter le compte capital déclaré tenu 


series, or on a change of outstanding shares 
of the bank into shares of another class or 
series, the bank shall 


(a) deduct from the stated capital account 
maintained for the class or series of shares 
converted or changed an amount equal to 
the result obtained by multiplying the 
stated capital of the shares of that class or 
series by the number of shares of that class 


pour la catégorie ou série initiale du pro- 
duit de la somme moyenne recue pour 
chacune d’elles lors de leur émission par le 
nombre d’actions ayant fait l’objet de la 
conversion ou du changement; 


b) inscrire au compte capital déclaré de la 


or series converted or changed, and divid- 10 
ing by the number of outstanding shares of 
that class or series immediately before the 
conversion or change; and 

(b) record the result obtained under para- 
graph (a) and any additional consideration 15 
received pursuant to the conversion or 
change in the stated capital account main- 
tained or to be maintained for the class or 
series of shares into which the shares have 
been converted or changed. 20 


catégorie ou série des actions converties ou 10 
changées le produit visé a l’alinéa a) ainsi 
que tout apport supplémentaire regu au 
titre de la conversion ou du changement. 


(4) Pour l’application du paragraphe (3) et —_ Capital declare 
, . ac : d’actions 
sous réserve des réglements administratifs, 15 ;éciproquement 
issues two classes of shares and there is lorsqu’est exercé le droit de conversion réci- convertibles 

attached to each class a right to convert a proque dont sont assorties deux catégories 
share of one class into a share of the other 25d’actions émises par la banque, le montant 
class and a share is so converted, the amount _du capital déclaré attribuable a une action de 

of stated capital attributable to a share in l'une ou autre categorie est égal au quotient 20 
either class is the aggregate of the stated du total du capital déclaré correspondant aux 
capital of both classes divided by the number deux catégories par le nombre d’actions en 

of outstanding shares of both classes immedi- 30 circulation dans ces deux catégories avant la 
ately before the conversion. conversion. 


(4) For the purposes of subsection (3) and 
subject to the bank’s by-laws, where a bank 


(5) Les actions ayant fait l’objet d’une 25 Effet dela 
‘ato shares of another class or series, or conversion ou d’un changement effectué aux du changement 
changed under subsection 217(1) into shares _ termes du paragraphe 217(1) sont réputées 

of another class or series, become issued 35 avoir été émises dans la nouvelle categorie ou 

shares of the class or series of shares into série. 

which the shares have been converted or 

changed. 


(5) Shares issued by a bank and converted 


78. Ona conversion of any debt obligation 78. La banque doit, dés la conversion de 30 Inscription 
of a bank into shares of a class or series of 40 ses titres de créance en actions d’une catégo- 
shares, the bank shall rie ou d’une série : 


(a) deduct from the liabilities of the bank a) débiter son passif de la valeur nominale 
the nominal value of the debt obligation des titres de créance ainsi convertis; 


being converted; and b) inscrire au compte capital déclaré de la 35 
(b) record the result obtained under para-45 catégorie ou série d’actions pertinente la 
graph (a) and any additional consideration somme visée a l’alinéa a) ainsi que tout 
received for the conversion in the stated apport supplémentaire regu au titre de la 
capital account maintained or to be main- conversion. 

tained for the class or series of shares into 
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Declaration of 
dividend 


Notice to 
Superintendent 


Share dividend 


When dividend 
not to be 
declared 


Restriction on 
subordinated 
indebtedness 


References to 
subordinated 
indebtedness 


Deemed not to 
be a deposit 


Other 
currencies 


Banques 


which the debt been 


converted. 


79. (1) The directors of a bank may 
declare and a bank may pay a dividend by 
issuing fully paid shares of the bank or 
options or rights to acquire fully paid shares 
of the bank and, subject to subsection (4), 
the directors of a bank may declare and a 
bank may pay a dividend in money or prop- 
erty, and where a dividend is to be paid in 
money, the dividend may be paid in a curren- 
cy other than the currency of Canada. 


(2) The directors of a bank shall notify the 
Superintendent of the declaration of a divi- 


obligation has 


79. (1) Les administrateurs de la banque 
peuvent déclarer un dividende, qui peut étre 


5 payé soit par l’émission d’actions enti¢rement 


libérées ou par l’octroi d’options ou de droits 
d’acquérir de telles actions, soit, sous réserve 
du paragraphe (4), en argent ou en biens; le 
dividende payable en argent peut étre payé 


10 en monnaie étrangére. 


(2) Les administrateurs notifient au surin- 
tendant la déclaration de dividendes au 


dend at least ten days prior to the day fixed 15 moins dix jours avant la date fixée pour leur 


for its payment. 


(3) If shares of a bank are issued in pay- 
ment of a dividend, the bank shall record in 
the stated capital account maintained or to 


versement. 


(3) La banque inscrit — en numéraire — 
au compte capital déclaré correspondant le 
montant déclaré des dividendes qu’elle verse 


be maintained for the shares of the class or 20 sous forme d’actions. 


series issued in payment of the dividend the 
declared amount of the dividend stated as an 
amount of money. 


(4) The directors of a bank shall not 


(4) Toute déclaration ou tout versement de 


declare and a bank shall not pay a dividend if 25 dividendes est prohibé s’il existe des motifs 


there are reasonable grounds for believing 
that the bank is, or the payment would cause 
the bank to be, in contravention of any regu- 
lation referred to in subsection 485(1) or (2) 


or any direction made pursuant to subsection 30 


485(3). 
Subordinated Indebtedness 


80. (1) A bank shall not issue subordinat- 
ed indebtedness unless the subordinated 
indebtedness is fully paid for in money or, 


property. 


(2) A person shall not in any prospectus, 
advertisement, correspondence or literature 


relating to any subordinated indebtedness 


valables de croire que, ce faisant, la banque 


47 


Déclaration de 
dividende 


Avis au 
l 0 surintendant 


Dividendes- 
actions 


I, 


Non-versement 
de dividendes 


contrevient, ou contreviendra, aux régle- 20 


ments ou aux instructions visés a l’article 
485. 


Titres secondaires 


80. (1) Il est interdit 4 la banque d’émet- 
tre un titre secondaire qui ne soit entiére- 


Restriction : 
titre secondaire 


ment libéré en argent ou, avec l’approbation 25 
with the approval of the Superintendent, in 35 du surintendant, en biens. 


(2) Dans tout prospectus, annonce ou 


autre document relatif 4 un titre secondaire 
de la banque, il ne peut en étre fait mention 


issued or to be issued by a bank refer to the 40 sous une autre désignation. 


subordinated indebtedness otherwise than as 


subordinated indebtedness. 


(3) Subordinated indebtedness issued by a 
bank is deemed not to be a deposit. 


(4) When issuing subordinated indebted- 45 
ness, a bank may provide that any aspect of 


(3) Un titre secondaire est réputé ne pas 


étre un depot. 


(4) La banque peut prévoir, lors de l’émis- 
sion de titres secondaires, que toute disposi- 


Mention d’un 
titre secondaire 


30 


Présomption 


Monnaie 
étrangére 
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Definitions 


“‘adverse claim” 


« Opposition » 


“bona fide 
purchaser” 
« acheteur de 
bonne foi » 


“clearing 
agency” 

« agence de 
compensation 
et de dépét » 


“delivery” 
« livraison... » 


“fungible”’ 
« fongibles » 


“genuine” 
« authentique » 


“good faith” 
« bonne foi » 


“over-issue”’ 
« émission 
excédentaire » 


“purchaser” 
« acquéreur » 


“security” 
« valeur 
mobiliére... » 


Banks 


tion de ceux-ci relative 4 une somme d’argent 
ou prévoyant soit le paiement d’une somme 
d’argent, soit l’obligation d’en payer une est 
exprimée en monnaie étrangére et que les 

Sintéréts afférents sont payables en une telle 
monnaie. 


the subordinated indebtedness relating to 
money or involving the payment of or the 
liability to pay money in relation thereto be 
in a currency other than that of Canada 
including, without restricting the generality 
of the foregoing, the payment of any interest 
thereon. 


Certificats de valeurs mobiliéres et 
transferts 


Security Certificates and Transfers 


81. In this section and sections 82 to 135, 81. Les définitions qui suivent s’appli- 
quent au présent article et aux articles 82 a 


‘adverse claim’ includes a claim that a 135 


transfer was or would be wrongful or that 10 
a particular adverse person is the owner of 


. . . j ice ? j ?. 
or has an interest in a security; valeur qui, non avisé de l’existence d’une 


opposition, prend livraison d’un titre au 
porteur ou a ordre ou d’un titre nominatif 
émis a son nom, endossé a son profit ou en 
blanc. 


“bona fide purchaser” means a purchaser for 
value in good faith and without notice of 
any adverse claim who takes delivery of a 15 
security in bearer form or order form or of 
a security in registered form issued to the 
purchaser or endorsed to the purchaser or 
endorsed in blank; 


« acquéreur » La personne qui acquiert des 
droits sur une valeur mobiliére, par voie 
d’achat, d’hypothéque, de gage, d’émis- 
sion, de réémission, de don ou de toute 


“clearing agency” means a person designated 20 meee 
Bey) P 8 autre opération consensuelle. 


as a recognized clearing agency by the 


Superintendent; «acte de fiducie » S’entend au sens de I’arti- 


cle 294. 


“delivery” means voluntary transfer of 


possession; «agence de compensation et de dépdt» La 
personne agréée a ce titre par le surinten- 


“fungible”, in respect of securities, means 25 5 
ant. 


securities of which any unit is, by nature 
or usage of trade, the equivalent of any 


other like unit; « authentique » Ni falsifié ni contrefait. 


‘“‘senuine’’ means free of forgery or counter- 
feit; 

“sood faith” means honesty in fact in the 
conduct of the transaction concerned; 


30« bonne foi » Honnéteté de fait dans l’exécu- 
tion d’une opération. 


« courtier » La personne qui se livre, exclusi- 


‘““over-issue’’ means the issue of securities in 
excess of any maximum number of securi- 
ties that the issuer is authorized to issue; 35 


mobiliéres et qui, entre autres, dans les 
opérations en cause, agit pour un client. 


« émission excédentaire » Toute émission de 
valeurs mobiliéres dépassant le plafond 
autorisé. 


“purchaser” means a person who takes an 
interest in a security by sale, mortgage, 
pledge, issue, reissue, gift or any other 
voluntary transaction; « fongibles » Celles des valeurs mobiliéres qui 
ont cette qualité par nature ou en vertu des 


“security” or “security certificate” means an 40 
usages du commerce. 


instrument issued by a bank that is 
« livraison » ou «remise » Le transfert volon- 


(a) in bearer, order or registered form, 
taire de la possession. 


(b) of a type commonly dealt in on 
securities exchanges or markets or com- 


«acheteur de bonne foi» L’acquéreur contre 10 


vement ou non, au commerce des valeurs 30 


40 Eviz. II 


Définitions 


« acheteur de 
bonne foi » 
“bona fide 


purchaser” 


« acquéreur » 
“purchaser” 


«acte de 
fiducie » 
“trust 
indenture” 


« agence de 
compensation et 
de dépét » 


25 “clearing 


agency” 


« authentique » 
“genuine” 


« bonne foi » 
“good faith” 


« courtier » 
“securities 
broker” 


« émission 
excédentaire » 
“over-issue” 


« fongibles » 
“fungible” 


« livraison » Ou 
« remise » 
“delivery” 
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“securities 
broker” 
« courtier » 


“trust 
indenture” 
«acte de 
fiducie » 


“unauthorized” 


« non autorisé » 


“uncertificated 
security” 

« valeur 
mobiliére sans 
certificat » 


“valid” 
« valide » 


Provisions 
governing 
transfers of 
securities 


Security a 
negotiable 
instrument 


Bearer form 


Banques 


monly recognized in any area in which it 
is issued or dealt in as a medium for 
investment, 


(c) one of a class or series or by its 


terms divisible into a class or series of 5.« opposition » Entre autres, le fait d’invoquer 


instruments, and 


(d) evidence of a share, participation or 
other interest in or obligation of a bank, 


but does not include an instrument evi- 
dencing a deposit; 

“securities broker’ means a person who is 
engaged for all or part of the person’s time 
in the business of buying and selling 
securities and who, in the transaction con- 
cerned, acts for, or buys a security from, 15 
or sells a security to, a customer; 


“trust indenture” has the meaning given that 
expression by section 294; 


“unauthorized”, in relation to a signature or 
an endorsement, means a signature or an 20 
endorsement made without actual, implied 
or apparent authority, and includes a 
forgery; 

“uncertificated security” means a security, 
not evidenced by a security certificate, the 25 
issue and any transfer of which is regis- 
tered or recorded in records maintained 
for that purpose by or on behalf of a bank; 


“valid”? means issued in accordance with the 
applicable law or validated under 30 
section 97. 


82. The transfer of a security is governed 
by sections 83 to 135. 


83. (1) A security is a negotiable instru- 
ment but, in the case of any inconsistency 35 
between the provisions of the Bills of 
Exchange Act and this Act, this Act prevails 
to the extent of the inconsistency. 


(2) A security is in bearer form if it is 
payable to bearer according to its terms and 40 
not by reason of any endorsement. 


«non autorisé» Pour une signature ou un 


endossement, le fait d’étre apposé ou effec- 
tué sans autorisation réelle, implicite ou 
apparente; s’entend également des faux. 


5 
qu’un transfert est ou serait illégal ou 
qu’un opposant déterminé détient la pro- 
priété de valeurs mobiliéres ou un droit sur 
celles-ci. 


10« valeur mobiliére » ou « certificat de valeur 10 


mobiliére» Tout titre émis une 


banque, qui, a la fois : 
a) est au porteur, a ordre ou nominatif; 


b) est d’un genre habituellement négo- 
cié aux bourses ou sur les marchés de 15 
valeurs mobiliéres ou reconnu comme 
placement dans tout endroit ou il est 
émis ou négocié; 

c) fait partie d’une catégorie ou série de 
titres ou est divisible selon ses propres 20 
modalités; 


par 


d) atteste l’existence soit d’une action 
ou d’une obligation de la banque, soit de 
droits ou intéréts, notamment d’une par- 
ticipation, sur celle-ci. 
Est exclus de la présente définition le 
document attestant un dépdt. 


25 


«valeur mobiliére sans certificat» Valeur 
mobiliére dont aucun certificat ne constate 


49 


«non autorisé » 
“unauthorized” 


« Opposition » 
“adverse 
claim” 


« valeur 
mobiliére » ou 
« certificat de 
valeur 
mobiliére » 
“security” 


« valeur 
mobiliére sans 
certificat » 


l’existence et dont l’émission ou le trans- 3Q “uncertificated 
fert est inscrit ou mentionné dans les regis- “““”"” 
tres tenus 4 cette fin par la banque ou en 
son nom. 
« valide » Soit émis légalement, soit validé en ayeise 
vertu de l’article 97. 5.0m" 
82. Les articles 83 a 135 régissent les — Transferts 
transferts de valeurs mobiliéres. 
83. (1) Les valeurs mobiliéres sont des  Effets 
négociables 


effets négociables; 4 cet égard, la présente loi 
l’emporte sur les dispositions incompatibles 40 
de la Loi sur les lettres de change. 


(2) Est au porteur le titre payable au 
porteur selon ses propres modalités et non du 
fait d'un endossement. 


Titre au porteur 
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Order form 


Registered 
form 


Status of 
guarantor 


Rights of 
holder 


Fee for security 
certificate 


Joint holders 


Signatures on 
security 
certificate 


Banks 


(3) A security is in order form where the 
security is not a share and, by its terms, it is 
payable to the order or assigns of any person 
therein specified with reasonable certainty or 
to the person or the person’s order. 


(4) A security is in registered form if 

(a) it specifies a person entitled to the 
security or to the rights it evidences, and 
its transfer is capable of being recorded in 
a securities register; or 

(b) it bears a statement that it is in regis- 
tered form. 


84. A guarantor for an issuer of a security 
is deemed to be an issuer to the extent of the 


10 


(3) Est a ordre le titre, a l'exception de 
l’action, qui est soit payable a l’ordre d’une 
personne qui y est désignée d’une maniére 
suffisamment identifiable, soit cédé a une 

5 telle personne. 5 


(4) Est nominatif le titre qui : 


a) soit désigne nommément son titulaire 
— ou celui qui bénéficie des droits dont il 
atteste l’existence — et peut faire l’objet 
d’un transfert sur le registre des valeurs 10 
mobiliéres; 

b) soit porte une mention a cet effet. 


84. La caution de l’émetteur d’une valeur 


sye8 , , es émetteur 
mobiliére est réputée, dans les limites de sa 


guarantee, whether or not the guarantor’s 15 garantie, avoir la qualité d’émetteur, indé- 15 


obligation is noted on the security. 


85. (1) Subject to Part VII, every security 
holder is entitled at the holder’s option to a 
security certificate that complies with this 
Act or to a_ non-transferable 
acknowledgement of the holder’s right to 
obtain a security certificate that complies 
with this Act from a bank in respect of the 
securities of that bank held by the security 
holder. 


(2) A bank may charge a reasonable fee, 
not exceeding a prescribed amount, for a 
security certificate issued in respect of a 
transfer. 


(3) A bank is not required to issue more 30 


than one security certificate in respect of 
securities held jointly by several persons, and 
delivery of a security certificate to one of 
several joint holders is sufficient delivery to 
all joint holders of the security. 


86. (1) A security certificate shall be 
signed manually 


(a) by at least one director or officer of 
the bank, 


(b) by or on behalf of a registrar, transfer 40 


agent or branch transfer agent of the 
bank, or 

(c) by a trustee who certifies it in accord- 
ance with a trust indenture, 


pendamment de la mention de son obligation 
sur la valeur mobiliére. 


Droits du 
détenteur 


85. (1) Sous réserve de la partie VII, les 
détenteurs de valeurs mobiliéres peuvent, a 
leur choix, exiger de la banque soit des certi- 20 


written 20 ficats de valeurs mobiliéres conformes a la 


présente loi, soit une reconnaissance écrite et 
incessible de ce droit. 


25 


(2) La banque peut, pour un certificat de 
valeurs mobiliéres émis a l'occasion d’un25 
transfert, imposer des droits n’excédant pas, 
en tout état de cause, le montant réglemen- 
taire. 


certificat 


(3) En cas de détention conjointe d’une 
valeur mobiliére, la remise du certificat 430 
Yun des codétenteurs constitue délivrance 
suffisante pour tous. 


35) 


86. (1) Les certificats de valeurs mobilié- Signatures 


res doivent étre signés de la main: 
a) soit d’au moins un administrateur ou 35 
dirigeant de la banque; 
b) soit de l’un des agents d’inscription ou 
de transfert de la banque, ou d’une per- 
sonne agissant au nom de l’un de ceux-ci; 
c) soit d’un fiduciaire qui les certifie con- 40 
formes a l’acte de fiducie. 


40 Eviz. II 


Titre a ordre 


Titre nominatif 


Caution d’un 


Frais pour un 


Codétenteurs 
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No manual 
signature 
required 


Continuation of 
signature 


Contents of 
share certificate 


Restrictions 
and constraints 


Limit on 
restriction 


Transitional 


Banques 


and any additional signatures required on a 
security certificate may be printed or other- 
wise mechanically produced thereon. 


(2) Notwithstanding subsection (1), a 
manual signature is not required on a secu- 
rity certificate representing a fractional 
share, on an option or a right to acquire a 
security or on a scrip certificate. 


(3) Where a security certificate contains a 
printed or mechanically reproduced signa- 
ture of a person, the bank may issue the 
security certificate, notwithstanding that the 
person has ceased to be a director or an 
officer of the bank, and the security certifi- 
cate is as valid as if the person were a 
director or an officer at the date of its issue. 


87. There shall be stated on the face of 
each share certificate issued by a bank after 
the coming into force of this section 

(a) the name of the bank; 

(b) a statement that the bank is subject to 

the Bank Act; 

(c) the name of the person to whom the 

share certificate is issued; and 


(d) the number and class of shares and 25 


the designation of any series that the cer- 
tificate represents. 


88. (1) If a security certificate issued by a 
bank is or becomes subject to 


Les signatures supplémentaires requises peu- 
vent étre reproduites mécaniquement, 
notamment sous forme imprimée. 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), la 

5 signature manuscrite n’est pas requise sur les 

certificats de valeurs mobiliéres représentant 

des fractions d’actions ou des options ou 

droits d’acquérir des valeurs mobiliéres, ni 
sur des certificats provisoires. 


(3) Les certificats de valeurs mobili¢res 


10 émis par la banque alors que l’administrateur 


ou le dirigeant dont ils reproduisent mécani- 
quement la signature a cessé d’occuper ses 
fonctions restent valides. 


15 


87. Doivent figurer au recto de chaque 
certificat d’action émis aprés l’entrée en 
vigueur du présent article les éléments 


20 suivants : 


a) le nom de la banque émettrice; 


| 


Exceptions 


5 


1 Q Validite 
permanente de 
la signature 


] § Contenu du 
certificat 
d’action 


b) la mention qu’elle est régie par la Loi 20 


sur les banques; 
c) le nom du titulaire; 


d) le nombre, la catégorie et la série d’ac- 
tions représenteés. 


88. (1) Les restrictions en matiére de 25 Restrictions 


transfert non prévues a la partie VII et les 


(a) a restriction on its transfer other than 30 priviléges en faveur de la banque sont inop- 


a constraint under Part VII, or 
(b) a lien in favour of the bank, 


the restriction or lien is ineffective against a 
transferee of the security who has no actual 


knowledge of it, unless the restriction or lien 35 


or a reference to it is noted conspicuously on 
the security certificate. 


(2) Where any of the issued shares of a 
bank are or were part of a distribution to the 


posables 4 tout cessionnaire d’une valeur 


mobiliére qui n’en a pas eu effectivement 


connaissance, s’ils ne figurent pas ostensible- 30 


ment, par mention expresse ou référence, sur 


le certificat qui leur est ou devient assujetti. 


(2) La banque dont des actions, en circula- 
tion et détenues par plusieurs personnes, sont 


Restrictions 
interdites 


public and remain outstanding and are held 40 ou ont été émises par voie de souscription 35 


by more than one person, the bank shall not 
have a restriction on the issue, transfer or 
ownership of its shares of any class or series 
except by way of a constraint under Part 
VIL. 


(3) If a body corporate that is continued as 
a bank under this Act has outstanding secu- 


publique ne peut soumettre a des restrictions 
V’émission, le transfert ou la propriété de ses 
actions, sauf dans les cas prévus a la partie 


VIL. 


45 


(3) L’expression « compagnie privée » ou 40 Disposition 


« société privée » figurant sur les certificats 


transitoire 
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Fractional 
share 


Scrip certifi- 
cates 


Banks 


rity certificates and the words “private com- 
pany” or “‘private corporation” appear on the 
certificates, those words are deemed to be a 
notice of a restriction or lien for the purposes 
of subsection (1). 


89. (1) There shall be stated legibly on a 
share certificate issued after the coming into 
force of this section by a bank that is author- 
ized to issue shares of more than one class or 
series 

(a) the rights, privileges, restrictions and 

conditions attached to the shares of each 

class and series existing when the share 
certificate is issued; or 


(b) that the class or series of shares that 15 


the certificate represents has rights, privi- 
leges, restrictions or conditions attached 
thereto and that the bank will furnish a 
shareholder, on demand and _ without 
charge, with a full copy of 


(i) the text of the rights, privileges, re- 
strictions and conditions attached to 
each class authorized to be issued and to 
each series in so far as those rights, 


privileges, restrictions and conditions 25 


have been fixed by the directors, and 


(ii) the text of the authority of the 
directors, if the directors are so author- 
ized, to fix the rights, privileges, restric- 


tions and conditions of subsequent series 30 


of shares. 


(2) Where a share certificate issued by a 
bank contains the statement mentioned in 
paragraph (1)(6), the bank shall provide a 


de valeurs mobiliéres €mis par une personne 
morale prorogée sous le régime de la présente 
loi est réputée constituer un avis des restric- 
tions ou priviléges prévus au paragraphe (1). 


89. (1) Les certificats émis, aprés l’entrée 
en vigueur du présent article, par une banque 
autorisée a émettre des actions de plusieurs 
catégories ou séries font état, de manieére 


10 lisible : 


40 Eviz. II 


5 Details 


a) soit des droits, priviléges, restrictions et 10 


conditions attachés aux actions de toutes 
les catégories et séries existantes au 
moment de leur émission; 


b) soit du fait que la catégorie ou série 


d’actions qu’ils représentent comporte des 15 


droits, priviléges, restrictions ou conditions 
et que la banque remettra a tout action- 
naire, A sa demande et gratuitement, copie 
intégrale du texte: 


(i) des droits, priviléges, restrictions et 20 


conditions attachés 4 chaque catégorie 
dont |’émission est autorisée et, dans la 
mesure fixée par les administrateurs, a 
chaque série, 


(ii) de l’autorisation donnée aux admi- 25 


nistrateurs de fixer les droits, priviléges, 
restrictions et conditions des séries 
suivantes. 


(2) La banque qui émet les certificats visés 


Obligation 


A l’alinéa (1)b) doit, sur demande, fournir 30 


gratuitement aux actionnaires le texte prévu 


shareholder, on demand and without charge, 35 aux sous-alinéas (1)6)(i) et (ii). 


with a full copy of the texts referred to in 
subparagraphs (1)(6)(i) and (il). 


90. A bank may issue a certificate for a 


fractional share or may issue in place thereof 


90. La banque peut émettre, pour chaque 


fraction d’action, soit un certificat, soit un 


Fraction 
d’action 


a scrip certificate in bearer form that entitles 40 certificat provisoire au porteur donnant droit 35 


the holder to receive a certificate for a full 
share by exchanging scrip certificates aggre- 
gating a full share. 


91. The directors of a bank may attach 


a une action entiére en échange de tous les 


certificats provisoires correspondants. 


91. Les administrateurs peuvent assortir 


Certificat 
provisoire 


conditions to any scrip certificate issued by 45 les certificats provisoires de conditions pré- 

the bank, including conditions that voyant notamment : 40 
(a) the scrip certificate becomes void if a) que ceux-ci seront frappés de nullité 
not exchanged for a share certificate sils ne sont pas échangés avant une date 
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Holders of 
fractional 
shares 


Holders of scrip 
certificates 


Dealings with 
registered 
holder 


Constructive 
registered 
holder 


Permissible 
registered 
holder 


Banques 


representing a full share before a specified 
date; and 


(b) any shares for which the scrip certifi- 
cate is exchangeable may, notwithstanding 
any pre-emptive right, be issued by the 
bank to any person and the proceeds there- 
of may be distributed rateably to the hold- 
ers of all the scrip certificates. 


92. (1) A holder of a fractional share 
issued by a bank is not entitled to exercise 10 
voting rights or to receive a dividend in 
respect of the fractional share. 


(2) A holder of a scrip certificate is not 
entitled to exercise voting rights or to receive 
a dividend in respect of the scrip certificate. 


ID 


93. (1) A bank or a trustee within the 
meaning of section 294 may, subject to sub- 
sections 137(2) to (5) and sections 138 to 
141 and 145, treat the registered owner of a 
security as the person exclusively entitled to 20 
vote, to receive notices, to receive any inter- 
est, dividend or other payment in respect of 
the security and to exercise all of the rights 
and powers of an owner of the security. 


(2) Notwithstanding subsection (1), a25 
bank may treat a person as a registered 
security holder entitled to exercise all of the 
rights of the security holder that the person 
represents, if that person provides the bank 
with evidence as described in subsection 30 
127(4) that the person is 

(a) the heir or personal representative of a 

deceased security holder or the personal 

representative of the heirs of the deceased 
security holder; 

(b) the personal representative of a regis- 

tered security holder who is an infant, an 

incompetent person or a missing person; or 

(c) a liquidator of, or a trustee in bank- 

ruptcy for, a registered security holder. 


33 


40 


(3) If a person on whom the ownership of 
a security of a bank devolves by operation of 
law, other than a person described in subsec- 
tion (2), provides proof of that person’s au- 
thority to exercise rights or privileges in45 
respect of a security of the bank that is not 


déterminée contre des certificats d’actions 
enti€res; 

b) que les actions contre lesquelles ils sont 
échangeables peuvent, malgré tout droit de 
préemption, faire l’objet, au profit d’une 
personne donnée, d’une émission dont le 
produit est distribué, au prorata, aux 
détenteurs de tous les certificats provisoi- 
res. 


92. (1) Les fractions d’actions émises par 10 
la banque ne conférent pas a leur détenteur 
le droit de voter ou de recevoir des 


dividendes. 


(2) Les certificats provisoires émis par la 
banque ne conférent pas a leur détenteur le 15 
droit de voter ou de recevoir des dividendes. 


93. (1) La banque ou le fiduciaire visé a 
article 295 peut, sous réserve des paragra- 
phes 137(2) a (5) et des articles 138 a 141 et 
145, considérer le détenteur inscrit d’une 20 
valeur mobiliére comme la seule personne 
ayant qualité pour voter, recevoir des avis 
ainsi que les intéréts, dividendes ou autres 
paiements et exercer tous les droits et pou- 
voirs du propriétaire de la valeur mobiliére. 


25 


(2) Malgré le paragraphe (1), la banque 
peut considérer une personne comme habili- 
tée a exercer les droits du détenteur inscrit 
d’une valeur mobiliére qu’elle représente, 
dans la mesure ou celle-ci peut lui fournir, 30 
conformément au paragraphe 127(4), la 
preuve qu elle est : 

a) Vhéritier ou le représentant personnel 

d'un détenteur de valeurs mobiliéres 

décédé ou le représentant personnel des 35 

héritiers de ce dernier; 

b) le représentant personnel d’un déten- 

teur inscrit de valeurs mobiliéres mineur, 

incapable ou absent; 


c) le liquidateur ou le syndic de faillite 40 
agissant pour un détenteur inscrit de 
valeurs mobiliéres. 


(3) La banque doit, sous réserve des autres 
dispositions de la présente loi, considérer 
toute personne non visée au paragraphe (2) 45 
et a laquelle la propriété de valeurs mobilié- 
res est dévolue par l’effet de la loi comme 


habilitée a exercer, a l’égard des valeurs 


mie) 


Détenteurs de 
fractions 
d’actions 


Détenteurs de 
certificats 
provisoires 


Relations avec 
le détenteur 
inscrit 
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registered in the person’s name, the bank 
shall, subject to this Act, treat that person as 
entitled to exercise those rights or privileges. 


(4) A bank is not required to inquire into 
the existence of, or see to the performance or 
observance of, any duty owed to a third 
person by a registered holder of any of its 
securities or by anyone whom it treats, as 
permitted or required by this Part, as the 
owner or registered holder thereof. 


94. If an infant exercises any rights of 
ownership in the securities of a bank, no 
subsequent repudiation or avoidance is effec- 
tive against the bank. 


mobiliéres non inscrites 4 son nom, les droits 
ou priviléges y afférents dans la mesure ou la 
personne établit qu’elle a qualité pour les 
exerceer 


(4) La banque n’est pas tenue de vérifier si 


5 des obligations envers des tiers incombent au 


détenteur inscrit de l’une de ses valeurs 
mobiliéres ou a la personne considérée en 
vertu de la présente partie comme tel ou 


40 Euiz. Il 


5 Immunité de la 
banque 


comme propriétaire, ni de veiller 4 leur 10 


10 exécution. 


94. En cas d’exercice par un mineur de 
droits attachés a la propriété des valeurs 
mobiliéres de la banque, aucun désaveu ulté- 
rieur n’a d’effet contre celle-ci. 


95. A bank may treat as owners of al5 95. La banque peut, sur preuve satisfai- 


security the survivors of persons to whom the 
security was issued as joint holders, if the 
bank receives proof satisfactory to it of the 
death of any of the joint holders. 


sante du décés de l’un des codétenteurs de 
lune de ses valeurs mobiliéres, considérer les 
autres codétenteurs comme proprietaires de 
celle-ci. 


96. (1) Subject to the provisions of Part20 96. (1) Sous réserve de la partie VII et de 


VII and any applicable law relating to the 
collection of taxes, a person referred to in 
paragraph 93(2)(a) is entitled to become 
registered as the owner of a security, or to 


the owner of a security, if the person referred 
to in paragraph 93(2)(a) delivers to the bank 
or its transfer agent 


(a) the original grant of probate or of 


letters of administration, or a copy thereof 30 


certified to be a true copy by 


(i) the court that granted the probate or 
letters of administration, 


(ii) a trust company incorporated under 


the Trust Companies Act or under the 35 


laws of a province, or 


(iii) a lawyer or notary acting on behalf 
of the person referred to in paragraph 
93(2)(a), or 


(b) in the case of transmission by notarial 40 


will in the Province of Quebec, a copy 
thereof authenticated pursuant to the laws 
of that Province, 


together with 


(c) an affidavit or declaration of transmis- 45 


sion made by the person referred to in 


toute loi fiscale applicable, la personne visée 
a Valinéa 93(2)a) est habilitée a devenir 
détenteur inscrit, ou a désigner la personne 


Mineurs 


15 


Codétenteurs 


20 


Transmission 
de valeurs 
mobiliéres 


qui le deviendra, sur remise a la banque ou a 25 
designate another person to be registered as 25 son agent de transfert — avec les assurances 


que celle-ci peut exiger en vertu de l'article 
127 — des documents suivants : 


a) en cas de transmission par testament 


notarié dans la province de Québec, une 30 


copie certifiée authentique de ce testament 
conformément aux lois de cette province 
ou, dans les autres cas, l’original du juge- 
ment, soit d’homologation du testament, 


soit de nomination d’un exécuteur testa- 35 


mentaire ou d’un administrateur, ou d’une 
copie certifi¢e conforme par : 
(i) le tribunal qui a prononceé le juge- 
ment d’homologation ou la nomination 
de l’exécuteur 
l’administrateur, 


(ii) une société de fiducie constituée en 
personne morale sous le régime de la Loi 
sur les sociétés de fiducie ou dune loi 
provinciale, 


(iii) un avocat ou un notaire agissant 
pour le compte de la personne visée a 
Valinéa 93(2)a); 


testamentaire ou de40 


45 
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Over-issue 


Banques 55 


paragraph 93(2)(a) that states the particu- b) un affidavit ou une déclaration établi 

lars of the transmission, and par elle et énongant les conditions de la 

(d) the security certificate that was owned transmission; 

by the deceased holder c) le certificat de valeurs mobiliéres du 
(i) in the case of a transfer to the 5 détenteur décéde : 5 
person referred to in paragraph (i) dans le cas d’un transfert a elle- 
93(2)(a), with or without the endorse- méme, endossé ou non, 
ment of that person, and (ii) dans le cas d’un transfert a une 
(ii) in the case of a transfer to any other autre personne, endossé en conformité 
person, endorsed in accordance with sec- 10 de l’article 111. 10 
tion 111, 


and accompanied by any assurance the bank 
may require under section 127. 


(2) Notwithstanding subsection (1), if the (2) Malgré le paragraphe (1), le représen- —_ Transmissions 
laws of the jurisdiction governing the trans-15tant personnel du détenteur décédé de 
mission of a security of a deceased holder do valeurs mobiliéres dont la transmission est 
not require a grant of probate or of letters of  régie par une loi n’exigeant pas de jugement 
administration in respect of the transmission, d’homologation du testament, ni de nomina- 15 
a personal representative of the deceased tion d’un exécuteur testamentaire ou d’un 
holder is entitled, subject to Part VII and 20 administrateur, est habilité, sous réserve de 
any applicable law relating to the collection la partie VII et de toute loi fiscale applicable, 
of taxes, to become registered as the owner 4 en devenir le détenteur inscrit, ou a dési- 
or to designate a person to be registered as _gner celui-ci, sur remise 4 la banque ou a son 20 
the owner, if the personal representative agent de transfert des piéces suivantes : 
delivers to the bank or its transfer agent the25 q) les certificats de valeurs mobiliéres du 


following documents, namely, détenteur décédé; 
(a) the security certificate that was owned b) une attestation suffisante des lois appli- 
by the deceased holder; and cables, des droits du détenteur décédé sur 25 
(b) reasonable proof of the governing ces valeurs mobiliéres et de son droit, ou 
laws, of the deceased holder’s interest in30 de celui de la personne qu’il désigne, d’en 
the security and of the right of the person- devenir le détenteur inscrit. 


al representative or the designated person 
to become the registered shareholder. 


(3) Subject to Part VII, delivery of the (3) Sous réserve de la partie VII, la remise _Droitde la 
documents referred to in this section empow- 35 des documents visés au présent article donne B0insass 
ers a bank or its transfer agent to record ina a la banque ou a son agent de transfert le 
securities register the transmission of a secu- pouvoir de consigner au registre des valeurs 
rity from the deceased holder to a person mobiliéres la transmission de valeurs mobi- 
referred to in paragraph 93(2)(a) or to such __liéres du détenteur décédé a la personne visée 
person as the person referred to in that para- 40a V’alinéa 93(2)a), ou A la personne qu’elle 35 
graph may designate and, thereafter, to treat peut désigner, et par la suite de considérer la 
the person who becomes so registered as the _ personne qui en devient détenteur inscrit 
owner of that security. comme leur propriétaire. 


97. (1) The provisions of this Part that 97. (1) L’application des dispositions de la Emission _ 
validate a security or compel its issue or 45 présente partie validant des valeurs mobilié- A(ipataiedpert 
reissue do not apply to the extent that a res ou en imposant l’€mission ou la réémis- 
validation, issue or reissue would result in sion ne saurait entrainer une émission exceé- 
over-issue, but dentaire; toutefois, les personnes habilitees a 
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Retroactive 
validation 


Payment not a 
purchase or 
redemption 


Burden of proof 


Banks 


(a) if a valid security similar in all 
respects to the security involved in the 
over-issue is reasonably available for pur- 
chase, the person entitled to the validation 
or issue may compel the issuer to purchase 
and deliver such a security to that person 
against surrender of the security that the 
person holds; or 


(b) if a valid security similar in all 


respects to the security involved in the 10 


over-issue is not reasonably available for 
purchase, the person entitled to the valida- 
tion or issue may recover from the issuer 
an amount equal to the price the last 


réclamer cette application peuvent, selon 
qu’il est ou non possible d’acquérir des 
valeurs mobiliéres identiques a celles qui sont 
en cause dans l’émission excédentaire, res- 
5 pectivement : 
a) contraindre |’émetteur a les acquérir et 
4 les leur livrer en échange de celles qu’el- 
les détiennent; 
b) recouvrer de l’émetteur une somme 


des valeurs mobiliéres non valides. 


purchaser for value paid for the invalid 15 


security. 


(2) Where an issuer is subsequently 
authorized to issue securities of a number 
equal to or exceeding the number of securi- 


(2) Les valeurs mobiliéres que l’€metteur 
est autorisé par la suite 4 émettre en excé- 
dent sont valides 4 compter de leur date 


ties previously authorized plus the amount of 20 d’émission. 


the securities over-issued, the securities so 
over-issued are valid from the date of their 
issue. 


(3) A purchase or payment by an issuer 


(3) Les articles 71 ou 77 ne s’appliquent ni 


under subsection (1) is not a purchase or 25a l’acquisition ni au paiement qu effectue 


payment in respect of which section 71 or 77 
applies. 


98. In any action on a security, 
(a) unless specifically denied in the plead- 


ings, each signature on the security or in a 30 


necessary endorsement is admitted; 
(b) a signature on the security is pre- 


sumed to be genuine and authorized but, if 


the effectiveness of the signature is put in 


issue, the burden of establishing that it is 35 


genuine and authorized is on the party 
claiming under the signature; 

(c) if a signature is admitted or estab- 
lished, production of the instrument enti- 


tles a holder to recover on it unless the 40 


defendant establishes a defence or a defect 
going to the validity of the security; and 


(d) if the defendant establishes that a 


l’émetteur aux termes du paragraphe (1). 


98. Dans tout procés portant sur des 
valeurs mobiliéres : 


a) a défaut de contestation expresse dans 
les actes de procédure, les signatures figu- 
rant sur ces valeurs ou sur les endosse- 
ments obligatoires sont admises sans autre 
preuve; 


b) les signatures figurant sur ces valeurs 
mobiliéres sont présumées étre authenti- 
ques et autorisées, a charge pour la partie 
qui s’en prévaut de l’établir en cas de 
contestation; 


c) sur production des titres dont la signa- 
ture est admise ou prouvée, leur détenteur 
obtient gain de cause, sauf si le défendeur 
souléve un moyen de défense ou |’existence 


égale au prix payé par le dernier acquéreur 10 


defence or defect exists, the plaintiff has 
the burden of establishing that the defence 45 
or defect is ineffective against the plaintiff 
or any person under whom the plaintiff 
claims. 


d’un vice mettant en cause la validité de 35 
ces valeurs; 

d) il incombe au demandeur de prouver 
l’inopposabilité, a lui-méme ou aux person- 
nes dont il invoque les droits, des moyens 


40 Euiz. II 


Validation 
rétroactive 


Absence 
d’achat ou de 
rachat 


Charge de la 


20 preuve 
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99. Unless otherwise agreed, and subject 
to any applicable law, regulation or stock 
exchange rule, a person required to deliver 
securities may deliver any security of the 
specified issue in bearer form or registered in 
the name of the transferee or endorsed to the 
transferee or in blank. 


100. (1) Even against a purchaser for 
value and without notice of a defect going to 
the validity of a security, the terms of the 
security include those stated on the security 
and those incorporated therein by reference 
to another instrument, statute, rule, regula- 
tion or order to the extent that the terms so 


de défense ou du vice dont le défendeur 
établit l’existence. 


99. Sauf convention a l’effet contraire et 
sous réserve de toute loi, de tout réglement 
ou de toute régle boursiére applicable, la 
personne tenue de livrer des valeurs mobilié- 


Sres peut livrer n’importe quelles valeurs de 


V’émission spécifiée au porteur, enregistrées 
au nom du cessionnaire, endossées 4 son nom 
ou laissées en blanc. 


100. (1) Les modalités d’une valeur mobi- 
lire comprennent celles qui y sont énoncées 


10et celles qui, dans la mesure ou elles sont 


compatibles avec les précédentes, y sont 
incorporées par renvoi a tout autre acte, loi, 
régle, réglement, décret, arrété ou ordon- 
nance, ce renvoi ne constituant pas en lui- 


referred to do not conflict with the stated 15 méme pour l’acquéreur contre valeur |’avis 


terms, but such a reference is not of itself 


notice to a purchaser for value of a defect 
going to the validity of the security, notwith- 
standing that the security expressly states 
that a person accepting it admits the notice. 


(2) A security is valid in the hands of a 
purchaser for value without notice of any 
defect going to its validity. 


(3) Except as provided in section 101, the 


de l’existence d’un vice mettant en cause la 


57 


Valeurs 
mobiliéres 
fongibles 


10 


Avis du vice 


validité de la valeur, méme si celle-ci énonce 20 


expressément que la personne qui I’accepte 
admet I’existence de cet avis. 


(2) La valeur mobiliére est valide entre les 
mains de tout acquéreur contre valeur qui 


Acheteur 


ignore l’existence d’un vice mettant en cause 25 


sa validité. 


(3) Sous réserve de l’article 101, le défaut 


fact that a security is not genuine is a com- 25 d’authenticité d’une valeur mobiliére consti- 


plete defence even against a purchaser for 
value and without notice. 


(4) All defences of an issuer, including 
non-delivery and conditional delivery of a 


tue un moyen de défense péremptoire, méme 
envers l’acquéreur contre valeur qui l’ignore. 


(4) L’émetteur ne peut opposer aucun 
autre moyen de défense, y compris la non- 


security but not including lack of genuine- 30 livraison ou la livraison sous condition d’une 


ness, are ineffective against a purchaser for 
value without notice of the particular 
defence. 


(5) After an event that creates a right to 


valeur mobiliére, a l’acquéreur contre valeur 
qui n’en a pas connaissance. 


(5) A la survenance de tout événement 


immediate performance of the principal obli- 35 ouvrant droit a Vexécution immédiate des 


gation evidenced by a security, or that sets a 
date on or after which a security is to be 
presented or surrendered for redemption or 
exchange, a purchaser is deemed to have 


obligations principales attestées dans des 
valeurs mobiliéres ou permettant de fixer la 
date de présentation ou de remise de valeurs 
mobiliéres pour rachat ou échange, sont pré- 


notice of any defect in its issue or of any4Qsumés connaitre tout défaut relatif 4 leur 


defence of the issuer 


(a) if the event requires the payment of 


money or the delivery of securities, or 
both, on presentation or surrender of the 


security, and the funds or securities are 45 


émission, ou tout moyen de défense opposé 
par l’émetteur, les acquéreurs qui les pren- 
nent, selon le cas : 


a) plus d’un an aprés la date ou, sur pré- 
sentation ou remise des valeurs, les fonds a 


Défaut 
d’authenticité 


30 


Défense 
irrecevable 


35 


Présomption de 
connaissance 
d’un vice 
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Unauthorized 
signature 


Completion or 
alteration 


Enforceability 


Warranties of 
agents 


Banks 40 Euiz. II 


available on the date set for payment or verser ou les valeurs a livrer en raison de la 
exchange, and the purchaser takes the survenance de l’événement étaient disponi- 
security more than one year after that bles; 

date; or b) plus de deux ans aprés la date de pré- 
(b) if the purchaser takes the security 5 sentation, de livraison ou d’exécution 5 
more than two years after the date set for prévue pour l’obligation principale. 


presentation or surrender or the date on 
which the performance became due. 


101. An unauthorized signature on a secu- 101. Les signatures non autorisées appo- Signature non 
rity before or in the course of issue is ineffec- 10 sées sur les valeurs mobiliéres avant ou pen- Se 
tive, except that the signature is effective in dant une émission sont sans effet, sauf a 
favour of a purchaser for value and without _ |’égard de |’acquéreur contre valeur ignorant 10 
notice of the lack of authority, if the signing ce défaut et 4 condition que leur auteur soit : 


has been done by a) une personne chargée soit, par |’émet- 

(a) an authenticating trustee, registrar,15 teur, de signer ces valeurs ou des valeurs 

transfer agent or other person entrusted by analogues ou d’en préparer directement la 

the issuer with the signing of the security, signature, soit d’en certifier l’authenticité, 15 

or of similar securities, or their immediate notamment un fiduciaire ou un agent 

preparation for signing; or d’inscription ou de transfert; 

(b) an employee of the issuer or of a20 5) un agent de l’émetteur ou d’une per- 

person referred to in paragraph (a) who, in sonne visée a l’alinéa a) qui, dans le cadre 

the ordinary course of the employee’s normal de ses fonctions, a eu ou a ces 20 

duties, handles the security. valeurs en main. 

102. (1) Where a security contains the 102. (1) Toute personne habilitée a cet Valeur _ 
: - : : : mobiliére a 
signatures necessary to its issue or transfer 25 effet peut remplir les blancs de valeurs mobi- —_compléter 
but is incomplete in any other respect, ligres revétues des signatures requises pour 


(a) any person may complete it by filling leur émission ou leur transfert mais incom- 25 
in the blanks in accordance with the per- plétes par ailleurs; les titres ainsi complétés 
son’s authority; and — méme incorrectement — produisent leurs 
(b) notwithstanding that the blanks are 30 effets en faveur des acquéreurs contre valeur 
incorrectly filled in, the security as com- /8norant ce défaut. 

pleted is enforceable by a purchaser who 

took it for value and without notice of the 

incorrectness. 


(2) A completed security that has been35 (2) Les valeurs mobiliéres qui sont irrégu- 3Q Force _ 
improperly altered, even if fraudulently liérement, voire frauduleusement, modifiées oie 
altered, remains enforceable, but only  continuent a produire les effets prévus dans 
according to its original terms. leurs modalités initiales. 


103. (1) A person signing a security, as 103. (1) Les personnes chargées soit, par Garantie des 
authenticating trustee, registrar, transfer 401’émetteur, de signer un titre, soit d’en certi- 35 sais 
agent or other person entrusted by the issuer _ fier l’authenticité, notamment les fiduciaires 
with the signing of the security, warrants toa ou les agents d’inscription ou de transfert, 


purchaser for value without notice that garantissent par leur signature a l’acquéreur 
(a) the security is genuine; contre valeur non avisé dirrégularités en 
(b) the person’s acts in connection with 45 Voecurrences ae 40 
the issue of the security are within the a) Vauthenticité du titre; 
person’s authority; and b) leur pouvoir d’agir dans le cadre de 


l’émission du titre; 
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(c) the person has reasonable grounds for c) l’existence de raisons valables de croire 
believing that the security is in the form que l’émetteur était autorisé a émettre 
and within the amount the issuer is sous cette forme un titre de ce montant. 


authorized to issue. 


(2) Unless otherwise agreed, a person 5 (2) Sauf convention a l’effet contraire, les Limitede 
referred to in subsection (1) does not assume _— personnes visées au paragraphe (1) n’assu- 5 es 
any further liability for the validity of a ment aucune autre responsabilité quant a la 
security. validité d’une valeur mobiliére. 


104. (1) Subject to Part VII, on delivery 104. (1) Sous réserve de la partie VII, dés _Titrede 


of a security the purchaser acquires the 1Qlivraison d’une valeur mobiliére, les droits poe 
rights in the security that the purchaser’s transmissibles du cédant passent a l’acqué- 10 
transferor had or had authority to convey, _reur, mais le fait de détenir une valeur d’un 
except that the position of a purchaser who acheteur de bonne foi ne saurait modifier la 
has been a party to any fraud or illegality situation du cessionnaire qui a participé a 
affecting the security or who as a prior]5une fraude ou a un acte illégal mettant en 
holder had notice of an adverse claim is not cause la validité de cette valeur ou qui, en 15 
improved by taking from a later bona fide tant qu’ancien détenteur, connaissait l’exis- 
purchaser. tence d’une opposition. 

(2) A bona fide purchaser, in addition to (2) L’acheteur de bonne foi acquiert, outre _—Titre de 


<p : ; Be l'acheteur d 
acquiring the rights of a purchaser, also 20 les droits de l’acquéreur, la valeur mobiliére boas cn 
20 


acquires the security free from any adverse libre de toute opposition. 


claim. 

(3) A purchaser of a limited interest (3) L’acquéreur n’acquiert de droits que _ Droits limites 
acquires rights only to the extent of the dans les limites de son acquisition. 
interest purchased. 25 

105. A purchaser of a security, or any 105. Sont réputés connaitre l’existence — Présomption 
securities broker for a seller or purchaser, is d’oppositions les courtiers de valeurs mobilié- aplisece 
deemed to have notice of an adverse claim if res ou les acquéreurs de titres : a 

(a) the security, whether in bearer form a) endossés « pour recouvrement », « pour 

or registered form, has been endorsed “for30 remise» ou a toute fin n’emportant pas 

collection” or “for surrender” or for some transfert; 

other purpose not involving transfer; or b) au porteur revétus d’une mention, autre 

(b) the security is in bearer form and has que la simple inscription d’un nom, selon 30 

on it a statement that it is the property of laquelle l’auteur du transfert n’en est pas 

a person other than the transferor, except35 _ propriétaire. 

that the mere writing of a name on a 

security is not such a statement. 

106. Notwithstanding that a purchaser, or 106. L’acquéreur ou tout courtier de Avis du mandat 


'€ 36 , ve ; d'un fiduciai 
any securities broker for a seller or purchas- valeurs mobiliéres qui est avisé de la déten- 9°" ™"" 


er, has notice that a security is held for a40tion d'une valeur mobiliére pour le compte 35 
third person by, or is registered in the name d’un tiers, de son inscription au nom d’un 
of or endorsed by, a fiduciary, neither the représentant ou de son endossement par ce 
purchaser nor the securities broker has any dernier n’est ni tenu de s’enquérir de la 
duty to inquire into the rightfulness of the régularité du transfert, ni réputé connaitre 
transfer or any notice of an adverse claim, 45|’existence d’une opposition; cependant, |’ac- 40 
except that if the purchaser or securities quéreur ou le courtier qui sait que le repré- 
broker for the seller or purchaser knows that sentant contrevient 4 son mandat, notam- 
the consideration is to be used for, or that the ment en utilisant la contrepartie ou en 
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transaction is for, the personal benefit of the 
fiduciary or is otherwise in breach of the 
fiduciary’s duty, the purchaser or securities 
broker is deemed to have notice of an adverse 
claim. 5 


107. An event that creates a right to 
immediate performance of the principal obli- 
gation evidenced by a security or that sets a 
date on or after which the security is to be 
presented or surrendered for redemption or 10 
exchange is not of itself notice of an adverse 
claim, except in the case of a purchase 


(a) made more than one year after any 
date set for such a presentation or surren- 
der; or 15 
(b) made more than six months after any 
date set for payment of money against 
such a presentation or surrender if funds 
are available for payment on that date. 


108. (1) A person who presents a security 20 


for registration of transfer or for payment or 
exchange warrants to the issuer that the 
person is entitled to the registration, payment 
or exchange, except that a purchaser for 
value without notice of an adverse claim who 25 
receives a new, reissued or re-registered secu- 
rity on registration of transfer warrants only 
that the purchaser has no knowledge of any 
unauthorized signature in a_ necessary 
endorsement. 


(2) A person by transferring a security to 
a purchaser for value warrants only that 


(a) the transfer is effective and rightful; 
(b) the security is genuine and has not 
been materially altered; and 

(c) the person knows of nothing that 
might impair the validity of the security. 


3D 


(3) Where a security is delivered by an 
intermediary known by the purchaser to be 


effectuant l’opération a des fins personnelles, 
est réputé avisé de l’existence de l’opposition. 


107. Tout événement ouvrant droit 4a 
l’exécution immédiate des obligations princi- 
pales attestées dans des valeurs mobiliéres ou 
permettant de fixer la date de présentation 
ou de remise de ces valeurs pour rachat ou 
échange ne constitue pas en lui-méme un avis 
de l’existence d’une opposition, sauf dans le 
cas d’une acquisition effectuée : 

a) soit plus d’un an aprés cette date; 

b) soit plus de six mois aprés la date ou les 

fonds, s’ils étaient disponibles, devaient 

étre versés sur présentation ou remise des 
valeurs. 


108. (1) La personne qui présente un titre 
pour inscription de son transfert, pour paie- 
ment ou pour échange garantit a l’émetteur 
le bien-fondé de sa demande; toutefois, l’ac- 


quéreur contre valeur qui ignore l’existence 20 


d’une opposition et qui recgoit un titre soit 
nouveau, soit réémis ou réinscrit, garantit 
seulement, dés linscription du_ transfert, 
linexistence, 4 sa connaissance, de signatures 


non autorisées lors d’endossements obligatoi- 25 


30 res. 


(2) La personne qui transfére le titre a 
l'acquéreur contre valeur garantit seule- 
ment: 


a) la régularité et le caractére effectif de 30 


ce transfert; 

b) Yauthenticité du titre et absence de 
modifications importantes; 

c) Vinexistence, a sa connaissance, de 
vices mettant en cause la validité du titre. 


(3) L’intermédiaire qui, au su de l’acqué- 
reur, est chargé de livrer une valeur mobi- 


entrusted with delivery of the security on40liére pour le compte d’une autre personne ou 


behalf of another or with collection of a draft 
or other claim to be collected against that 
delivery, the intermediary by that delivery 
warrants only the intermediary’s own good 
faith and authority even if the intermediary 45 
has purchased or made advances against the 


de recouvrer une créance, notamment une 


traite, garantit, par la livraison, seulement sa 40 


propre bonne foi et sa qualité pour agir, 
méme s’il a consenti ou souscrit des avances 
sur cette créance. 


40 Eviz. II 


Péremption 
valant avis 
d’opposition 


Garanties a 
l’émetteur 


Garanties a 
l’'acquéreur 


Garanties de 
l’intermédiaire 


© 962 © saninge bersslicaied oF mticty rato 1 ftinb 
so 


auc ea ~ = i Mptovileb sft 
pty teionedts SP POT AWG, 101 Tabiod rett0 1 soghaly A (h} 
wor aie Kevan foe # zipvilobor ow yitiwose 
Wb sxbto we? swidsb off Yo ato ne bis wpineaq dite 1 
enp orsiliom wisley — esvig’ ,tivevsq brid! © 0) viiyaose teil) exited 
ii't-ob esiiectag sol tebew yreibomwinl as to esiinsrisw sd} ylao 
Af) odqartgetsg AE) noitasedue 


| | 1 @ oil) of eovig wader asilinugoe A(t) 
~Supon'l £ wo wottsmd'! & jovils noe & ongobO!l a of baw wuwi sil) oi serous eae 
oelq esiinenibw ont 9d want wing Sif} on peBAoiNg 
19 stiowh e5b fivd| to (B} 6 (1) of} card baw (63 0) (1) cenirosedue ni bebivor 
oe Da terol & InsSiote Bilqsrgercy 22 «wba mectewe o to eogsliving ban atdgie 

- of siniinsd mnob bo ohimb sup wirmsrsg wo asiteernew ove) bee anoliosedue seotts 
‘Vo(e’e sifsratnam ‘stimos Ingarign wittios ti nn ed golioe vedo 96) Jo wove? ni bre 
“RSudd jnob yo snhob sup vsinurag xve tn9! yO novig eelinenaw or woulbbs nb sre desee 
i deste mohets = movig aeleurnew bad “nomi Frito sd} 
omiotany visdow ah) lo weve ai 


wyhs'bvieG Spy il Ysenienor oi? qu") Nelenau oj Ot 


aris) Deveteign fy Whayoe 2 motW WT 


BE djisiiag tas stiossgildo: themio22obne'| enue 5 naw & hrodiiw sozaddiag pot berevilsh a 
06} 6m ,nostervil a] 26) Inabio wh begs) vam sizwq sd? Jeomeewhrs yrre 
toh anntdé sh wssteiog ‘iasiveb on iueidup sit to ex vine Weeeriging sbi, ened u Satdosd 
OS «oto susg {i'up Jtomeezobite’! ire up jeriegu ped Soyer ai 'neenbatebn® on) ori! 
Wagies Viom nO Stelgnier ai role) ae) wrlacev sf 

2c vilaritivege fi £27. vated) FING ond bra yaovileb 
Vigemoon yak ove “| idan sidgsamlas 
helqqua tnormsetobns 


e- . 
enannG jasedng ub noitesiiqqs'! «wol (1) Of! diz 111 wotrss paiivse siti gt (1) it 
matges  eodaergetaq 2D 11! slime’! ob slvitia — -0e bua (1)OE1 bs (b)IS] ALIBI 1 enolase 
7 OCT olotizs'l mde Lest (OIC! (L)bt1 OF im “reays} sinirQuiga” NEL nett 
26 + #69 of ndlos Fae © SIRT Ne snyorsgs a) ww vinneoee sit wed Sidiiseqe ahttoq of) (9) 
“nom ,oi5Hlidom tusiev sl sk srialuii sl (0 i hatte od ot irumanobits lenuge yd 
Jnameareobua Ay aed vo (>-s!l2o Wa Sonoit . Cinwsee od} 
Hetenimen (i) Agmigiag Hi bodinzesd noeieg a li (4) 
. = feo tw edaila’l & oSeiv siinwereq al (4 | CE eayad¥on ai tod ermisubi & an badirvesh aj 


. sdagiedh 
“OE tige’n inp thas Ineiroediys? 9 Stilaup ma 
_ Pew OUe Hoe to Auilnup s'ise ne aula 
sigh, aon.4! lueb meinataaqe1 v0) 15 
si wea z2dnnviinem tags iup «099 jar, 


tt 


toililg .yiioeqad beditoeh of) Ab shinee 
TAD IOUe § OOZIOG 14H) 8O Ghee Jars 

“9M, ISiteetwObrs w yhwos ot YW. i>) 
oto ssilivoye (6) dqeigetaq os bone 
Obi ono bis asiteiouli #@ aorteg ono nods 
“rey wegnol of 9%. abe81I9q S200) Yo com 


. at 
, 


& iv Inamewobps’ vo ‘ssailidom wal ay 
ip ne 


nq al. ob mnsmmabaeqdbhni (6 wdnila't 
i a aio wl ylang budtozob sdf ni gai 
Siilewp ule _ foe 10 tadvedw JaijdinuhA 16 pinioubit gni 

/ anqoeieg el ob ton tly tbatinagee rasd ean torsos & 
shu tes sli > ie 2b (i) qigong nt bedrigseb nobisq 6 Ti (eK) 
giiseges twodite zt bag noersq Inioian 2 2h 
aonsigmowi. diesb, 6 noes yd 6 oo 
FroMeq, ol! noses edie 1; ysizonim 


ree} 


io eeungriy 
enliven 
totow! 


isto al itgi” 
HT wes 


Ve eallinlted 
sa) erga” 
“RS 


1591 


Warranties of 
pledgee 


Warranties of 
securities 
broker 


Right to compel 
endorsement 


Definition of 
“appropriate 
person” 


Banques 61 


draft or other claim to be collected against 
the delivery. 


(4) A pledgee or other holder for purposes 
of security who redelivers a security received, 
or after payment and on order of the debtor 
delivers that security to a third person, gives 
only the warranties of an intermediary under 
subsection (3). 


(5) A securities broker gives to the 


broker’s customer, to the issuer and to alQdonne a son client, a l’émetteur ou a l’acqué- 
reur les garanties prévues aux paragraphes 
(1) 4 (4) et jouit des droits et priviléges que 10 
ces paragraphes conférent 4 l’acquéreur; les 
garanties que donne ou dont bénéficie le 


purchaser, as the case may be, the warranties 
provided in subsections (1) to (4) and has the 
rights and privileges of a purchaser under 
those subsections, and those warranties of 


détenteur pour sireté qui, aprés paiement et 

Ssur ordre du débiteur, livre 4 un tiers la 
valeur mobiliére qu’il a regue ne donne que 
les garanties de l’intermédiaire prévues au 5 
paragraphe (3). 


Garanties du 
créancier 
gagiste 


(4) Le créancier gagiste ou tout autre 


Garanties du 


(5) Le courtier de valeurs mobiliéres 
courtier 


and in favour of the broker acting as an1]5courtier agissant comme mandataire s’ajou- 


agent are in addition to warranties given by 
the broker’s customer and warranties given 
in favour of the broker’s customer. 


109. Where a security in registered form 


is delivered to a purchaser without a neces- 20sans l’endossement obligatoire est parfait a 


sary endorsement, the purchaser may 
become a bona fide purchaser only as of the 
time the endorsement is supplied, but against 
the transferor the transfer is complete on 
delivery and the purchaser has a specifically 25 
enforceable right to have any necessary 
endorsement supplied. 


110. (1) In this section, section 111, sub- 
sections 118(1), 121(4) and 126(1) and sec- 
tion 130, “appropriate person” means 


(a) the person specified by the security or 
by special endorsement to be entitled to 
the security; 

(b) if a person described in paragraph (a) 

is described as a fiduciary but is no longer 35 
serving in the described capacity, either 
that person or that person’s successor, 

(c) if the security or endorsement men- 
tioned in paragraph (a) specifies more 
than one person as fiduciaries and one or 40 
more of those persons are no longer serv- 
ing in the described capacity, the remain- 
ing fiduciary or fiduciaries, whether or not 

a successor has been appointed; 

(d) if a person described in paragraph (a) 45 
is a natural person and is without capacity 

to act by reason of death, incompetence, 
minority or other reason, the person’s 
fiduciary; 


tent aux garanties que donne ou dont bénéfi- 
cie son client. Tes) 


109. Le transfert d’un titre nominatif livré Droit d’exiger 


lendossement 

l’égard du cédant dés la livraison, mais l’ac- 
quéreur ne devient acheteur de bonne foi 
qu’aprés l’endossement, qu’il peut formelle- 20 
ment exiger. 

110. (1) Pour l’application du présent — Définition de 

‘ é « personne 
article, de l’article 111, des paragraphes CTineteAten 


30 118(1), 121(4) et 126(1) et de l’article 130, 
la « personne compétente » est, selon le cas : 


25 


a) le titulaire de la valeur mobiliére, men- 
tionné sur celle-ci ou dans un endossement 
nominatif; 

b) la personne visée a l’alinéa a) désignée 
en qualité de représentant, mais qui n’agit 30 
plus en cette qualité, ou son successeur; 

c) tout représentant dont le nom figure 
parmi ceux qui sont mentionnés sur la 
valeur mobiliére ou l’endossement visés a 
l’alinéa a), indépendamment de la pré-35 
sence d’un successeur nommeé ou agissant 

a la place de ceux qui n’ont plus qualité; 

d) le représentant de la personne visée a 
l’alinéa a) si cette derniére est une per- 
sonne physique décédée ou incapable, 40 
notamment parce qu’elle est mineure; 

e) tout survivant parmi les bénéficiaires 
d’un gain de survie nommés sur la valeur 
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mobiliére ou l’endossement mentionnés a 
lalinéa a); 

f) la personne qui a le pouvoir de signer en 
vertu. d’une loi applicable ou d’une 
procuration; B 
g) le mandataire autorisé des personnes 
visées aux alinéas a) a f) dans la mesure 
ou elles peuvent agir par un mandataire. 


(e) if the security or endorsement men- 
tioned in paragraph (a) specifies more 
than one person with right of survivorship 
and by reason of death not all of the 
persons can sign, the survivor or survivors; 5 


(f) a person having power to sign under 
any applicable law or a power of attorney; 
or 


(g) to the extent that a person described 

in any of paragraphs (a) to (f) may act 10 
through an agent, the person’s authorized 
agent. 


(2) La question de la compétence des Blan es 
etat de 


signataires se détermine au moment de la 10, personne 
compétente » 


(2) Whether the person signing is an 
appropriate person is determined as of the 
time of signing, and an endorsement by such 15 signature et aucun endossement par eux ne 
a person does not become unauthorized for cesse d’étre autorisé au sens de la présente 
the purposes of this Part by reason of any _ partie du fait d’une quelconque modification 
subsequent change of circumstances. ultérieure des circonstances. 


111. (1) An endorsement of a security in 111. (1) L’endossement d’un titre nomina- | 5 Endossement 
registered form is made when an appropriate 20 tif aux fins de cession ou de transfert se fait 
person signs, either on the security or on a__ par l’apposition, soit a l’endos sans autre 
separate document, an assignment or trans- formalité, soit sur un document distinct ou 
fer of the security or a power to assign or sur une procuration a cet effet, de la signa- 


transfer it, or when the signature of an ture d’une personne compétente. 20 
appropriate person is written without more 25 
on the back of the security. 
(2) An endorsement may be special or in (2) L’endossement peut étre nominatif ou —_Endossement 
blank bl nominatif ou en 
ank. en blanc. ikea 


Endossement en 


(3) L’endossement au porteur est assimilé = 
anc 


30a l’endossement en blanc. 


(3) An endorsement in blank includes an 
endorsement to bearer. 


(4) A special endorsement specifies the (4) L’endossement nominatif désigne soit 25 Endossement 


é : : : : : inatif 
person to whom the security is to be trans- le cessionnaire, soit la personne qui a le pare 

ferred, or who has power to transfer it. pouvoir de transférer la valeur mobiliére. 
(5) A holder may convert an endorsement (5) Le détenteur peut convertir l’endosse- Pats 
etenteur 


in blank into a special endorsement. 35 ment en blanc en endossement nominatif. 


112. Sauf convention a l’effet contraire, 30 nee 
3 . 97 responsa ilite 
lendosseur ne garantit pas que Femetteur ge rendosseur 
honorera la valeur mobiliére. 


112. Unless otherwise agreed, the endors- 
er by the endorsement assumes no obligation 
that the security will be honoured by the 


issuer. 

113. An endorsement purporting to be an40 113. L’endossement apparemment effec- — Endossement 
endorsement of only part of a security repre- tue pour une partie d’une valeur mobiliére Pause 
senting units intended by the issuer to be  représentant des unités que l’émetteur avait 35 
separately transferable is effective to the intention de rendre transférables sépareé- 
extent of the endorsement. ment n’a d’effet que dans cette mesure. 

114. Failure of a fiduciary to comply with4S 114. L’endossement effectué par le repré- | Manquements 


iy du repré 
sentant ne devient pas non autorisé au sens °" “Prsemiam' 


de la présente partie du fait d’un manque- 40 


a controlling instrument or with the law of 
the jurisdiction governing the fiduciary rela- 
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ment par celui-ci 4 l’acte qui Vhabilite ou 
aux lois régissant son statut, notamment la 
loi qui lui impose de faire approuver judiciai- 
rement le transfert. 


tionship, including any law requiring the 
fiduciary to obtain court approval of a trans- 
fer, does not render the fiduciary’s endorse- 
ment unauthorized for the purposes of this 
Part. 5 


5 Effet de 
l’endossement 
sans livraison 


115. L’endossement d’une valeur mobi- 
liére n’emporte transfert que lors de la livrai- 
son de la valeur et, le cas échéant, du docu- 
ment distinct le constituant. 


115. An endorsement of a security, wheth- 
er special or in blank, does not constitute a 
transfer until delivery of the security on 
which it appears or, if the endorsement is on 
a separate document, until delivery of both 10 
the security and that document. 


Endossement 


116. L’endossement au _ porteur d’une 
au porteur 


valeur mobiliére peut constituer l’avis de 10 
opposition prévue a l’article 105, mais ne 

15 porte pas autrement atteinte aux droits du 
détenteur. 


116. An endorsement of a security in 
bearer form may give notice of an adverse 
claim under section 105 but does not other- 
wise affect any of the holder’s rights. 


117. (1) Le propriétaire d’un titre peut Effet d'un 

Be OOD . . endossement 

opposer Vinvalidité d’un endossement a 15 pon autorisé 

against the issuer or any purchaser, other |’émetteur ou a tout acquéreur — a l’excep- 

than a purchaser for value and without tion de l’acquéreur contre valeur qui ignore 

notice of an adverse claim, who has in good 201’existence d’oppositions et a regu de bonne 

faith received a new, reissued or re-registered _ foi, lors d’un transfert, un titre soit nouveau, 

security on registration of transfer, unless the soit réémis ou réinscrit — sauf dans l’un des 20 

owner cas suivants : 


(a) has ratified an unauthorized endorse- a) ila ratifié un endossement non autorisé 


117. (1) The owner of a security may 
assert the ineffectiveness of an endorsement 


25 


ment of the security; or 


(b) is otherwise precluded from impugn- 
ing the effectiveness of an unauthorized 


du titre en question; 


b) il est par ailleurs privé du droit de 
contester la validité d’un endossement non 25 


endorsement. autorisé. 


Responsabilité 


(2) An issuer who registers the transfer of (2) L’émetteur engage sa responsabilité en co 
e€ | emetteur 


a security on an unauthorized endorsement is 30 procédant a inscription du transfert d’une 
liable for improper registration. valeur mobiliére a la suite d’un endossement 


non autorisé. 30 
118. (1) A person who guarantees the sig- 118. (1) La personne qui garantit la Garantie dela 
nature of an endorser of a security warrants signature de l’endosseur d’une valeur mobi- gigi 
that, at the time of signing, liére atteste, au moment ou elle a été 
(a) the signature was genuine; 35 donnée : 
(b) the signer was an appropriate person a) son authenticite; 35 
to endorse; and b) la qualité de « personne compétente » 
(c) the signer had legal capacity to sign. de l’endosseur; 
c) la capacité juridique de l’endosseur. 
Limite de 


(2) A person who guarantees the signature (2) Le fait d’attester la signature de l’en- 
of an endorser does not otherwise warrant 40 dosseur ne garantit pas la régularité du40 
the rightfulness of the transfer to which the _ transfert. 
signature relates. 


responsabilité 


Garant de 


(3) La personne qui garantit l’endossement 
l’endossement 


d’une valeur mobiliére atteste la régularité 


(3) A person who guarantees the endorse- 
ment of a security warrants both the signa- 
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liability 
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delivery of a 
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ownership of 
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Ownership of 
part of fungible 
bulk 


Notice to 
securities 
broker of 
adverse claim 


Banks 


ture and the rightfulness, in all respects, of 
the transfer to which the signature relates, 
but an issuer may not require a guarantee of 
endorsement as a condition to registration of 
transfer. 5 


(4) The warranties referred to in subsec- 
tions (1) to (3) are made to any person who, 
relying on the guarantee, takes or deals with 
the security, and the guarantor is liable to 
such a person for any loss resulting from 10 
breach of warranty. 


119. Delivery to a purchaser occurs when 


(a) the purchaser or a person designated 
by the purchaser acquires possession of a 
security; 15 
(b) the purchaser’s securities broker 
acquires possession of a security specially 
endorsed to or issued in the name of the 
purchaser; 

(c) the purchaser’s securities broker sends 20 
the purchaser confirmation of the pur- 
chase and the broker in the _ broker’s 
records identifies a specific security as 
belonging to the purchaser; or 

(d) in respect of an identified security to 25 
be delivered while still in the possession of 

a third person, that person acknowledges 
that it is held for the purchaser. 


120. (1) A purchaser is the owner of a 
security held for the purchaser by a securi- 30 
ties broker, but a purchaser is not a holder 
except in the cases referred to in paragraphs 
119(b) and (c). 


(2) If a security is part of a fungible bulk, 
a purchaser of the security is the owner of 35 
the proportionate interest in the fungible 
bulk. 


(3) Notice of an adverse claim received by 
a securities broker or by a purchaser after 
the broker takes delivery as a holder for 40 
value is not effective against the broker or 
the purchaser, except that, as between the 
broker and the purchaser, the purchaser may 
demand delivery of an equivalent security in 
respect of which no notice of an adverse 45 
claim has been received. 


40 Euiz. II 


tant de la signature que du transfert; toute- 
fois, l’émetteur ne peut exiger une garantie 
d’endossement comme condition de l’inscrip- 
tion du transfert. 


5 Etendue de la 


4) Les garanties visées aux paragraphes 
( ) & P grap responsabilité 


(1) a (3) sont données aux personnes qui 
négocient des valeurs mobiliéres sur la foi de 
telles garanties, le garant étant responsable 
des dommages causés par tout manquement 
en ce domaine. 


10 


Présomption de 


119. Il y a livraison des valeurs mobiliéres _Presc 
livraison 


a l’acquéreur dés que, selon le cas : 
a) lui-méme ou la personne qu'il désigne 
en prend possession; 
b) son courtier de valeurs mobiliéres en 15 
prend possession, qu’elles soient émises a 
son nom ou endossées nominativement a 
son profit; 
c) son courtier de valeurs mobiliéres lui 
envoie confirmation de l’acquisition et les 20 
inscrit dans ses registres comme lui 
appartenant; 


d) un tiers reconnait qu’il détient pour 
livraison a l’acquéreur de telles valeurs. 


Présomption de 
propriéte 


120. (1) L’acquéreur est propriétaire des 25 
valeurs mobiliéres que détient pour lui son 
courtier de valeurs mobiliéres, mais n’en est 
détenteur que dans les cas prévus aux alinéas 
TIO ete) 


(2) L’acquéreur d’une valeur mobiliére fai- 30 Propriété d'une 


Sita: : tie d’ 
sant partie d’un ensemble fongible posséde  Prremble 
une participation proportionnelle dans cet  fongible 


ensemble. 
(3) L’avis d’opposition n’est pas opposable — Avis au courtier 
au courtier de valeurs mobiliéres ou a l’ac- 35 
quéreur qui le regoit aprés que le courtier a 
pris livraison de la valeur mobiliére a titre 
onéreux; toutefois, l’acquéreur peut exiger du 
courtier la livraison d’une valeur mobiliére 
équivalente n’ayant fait l’objet d’aucun avis 40 
d’ opposition. 
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121. (1) Unless otherwise agreed, if a sale 
of a security is made on a stock exchange or 
otherwise through securities brokers, 


(a) the selling customer fulfils the cus- 
tomer’s duty to deliver when the customer 
delivers the security to the selling securi- 
ties broker or to a person designated by 
the selling securities broker or causes an 
acknowledgement to be made to the selling 


securities broker that it is held for the 10 


selling securities broker; and 

(6) the selling securities broker, including 
a correspondent broker, acting for a selling 
customer fulfils the securities broker’s 


duty to deliver by delivering the security or 15 


a like security to the buying securities 
broker or to a person designated by the 
buying securities broker or by effecting 
clearance of the sale in accordance with 


121. (1) Sauf convention a leffet con- 
traire, en cas de vente d’une valeur mobiliére 
par l’intermédiaire de courtiers de valeurs 
mobiliéres et notamment sur un marché 

5 boursier : 


a) le vendeur satisfait a son obligation de 
livrer soit en livrant cette valeur au cour- 
tier vendeur ou 4 la personne qu’il désigne, 
soit en l’informant qu’elle est détenue pour 
son compte; 


b) le courtier vendeur, y compris son cor- 
respondant, agissant pour le compte du 
vendeur, satisfait 4 son obligation de livrer 
soit en livrant cette valeur ou une valeur 
semblable au courtier acheteur ou a la 
personne que celui-ci désigne, soit en effec- 
tuant la compensation de la vente en con- 
formité avec les régles du marché boursier 
en question. 


the rules of the exchange on which the 20 


transaction took place. 


(2) Except as otherwise provided in this 
section and unless otherwise agreed, a trans- 
feror’s duty to deliver a security under a 


65 


Livraison d’une 
valeur 
mobiliére 


10 


15 


(2) Sauf disposition du présent article ou 20 Obligation de 


convention a l’effet contraire, le cédant ne 
satisfait a l’obligation de livrer qui découle 


contract of purchase is not fulfilled until the 25 d’un contrat d’acquisition que soit en livrant 


transferor delivers the security in negotiable 
form to the purchaser or to a person desig- 
nated by the purchaser, or causes an 
acknowledgement to be made to the purchas- 


la valeur sous forme négociable a l’acqué- 


lvrer 


reur, ou 4 la personne qu’il désigne, soit en 25 


notifiant a celui-ci la détention de cette 
valeur pour son compte. 


er that the security is held for the purchaser. 30 


(3) A sale to a securities broker purchas- 
ing for the securities broker’s own account is 
subject to subsection (2) and not subsection 
(1), unless the sale is made on a stock 
exchange. 


(4) If a security shown in the records of a 
clearing agency is evidenced by 


(a) a security certificate in the custody of 


the clearing agency or a custodian, or a 


(3) La vente a un courtier de valeurs 
mobiliéres pour son propre compte est assu- 


Livraison au 
courtier 


jettie au paragraphe (2) et non au paragra- 30 


phe (1), sauf si elle est effectuee a une 


35 bourse de valeurs mobiliéres. 


(4) Le transfert ou le nantissement de la 
valeur mobiliére figurant aux registres d’une 


Transfert par 
lentremise 
d’une société de 


agence de compensation et de dépdt, ou d’un 35 compensation et 


droit s’y rattachant, peut notamment étre 


nominee of either, subject to the instruc- 40 effectué en procédant a l’inscription requise 


tions of the clearing agency, and is in 
bearer form or endorsed in blank by an 
appropriate person or registered in the 
name of the clearing agency or a custodi- 
an, or of a nominee of either, or 

(b) an uncertificated security registered or 
recorded in records maintained by or on 
behalf of the bank in the name of the 
clearing agency or a custodian, or of a 


45 


dans les registres de l’agence, a condition que 
existence de la valeur mobiliére soit 
confirmée : 
a) dans le cas d’une valeur mobiliére au 
porteur ou endossée en blanc par une per- 
sonne compétente, ou inscrite au nom de 
agence ou d’un dépositaire, ou de leur 


de dépét 


40 


intermédiaire, par un certificat confié 445 


agence, au dépositaire ou a lintermé- 
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Banks 40 Eviz. II 


nominee of either, subject to the instruc- diaire, conformément aux directives de 
tions of the clearing agency, Pagence; 
then, in addition to other methods, a transfer b) dans le cas d’une valeur mobiliére sans 
or pledge of the security or any interest certificat, par une inscription ou mention 
therein may be effected by the making of an 5 dans les registres tenus par la banque ou 5 
appropriate entry in the records of the clear- pour son compte au nom de l’agence ou 
ing agency. d’un dépositaire, ou de leur intermédiaire, 


conformément aux directives de l’agence. 


(5) Under subsections (4) to (10), entries (5) Aux, termes des paragraphes (4) a yq Droits cansum 
may be in respect of like securities or inter- (10), il peut étre procédé a l’inscription de [Oe ae 
ests therein as part of a fungible bulk and 10 valeurs mobiliéres semblables ou de droits s’y 
may refer merely to a quantity of a particu- rattachant qui font partie d’un ensemble fon- 
lar security without reference to the name of _ gible. Cette inscription peut étre simplement 
the registered owner, certificate or bond une mention dune quantité d’une valeur 
number or the like and, in appropriate cases, | mobiliére donnée sans que le nom du proprié- ths 
may be on a net basis taking into account 15 taire inscrit, le numéro du certificat ou de 
other transfers or pledges of the same obligation ou une autre mention y figurent. 
security. Dans les cas indiqués, il peut s’agir d’un 

chiffre net tenant compte des autres trans- 
ferts ou nantissements de la méme valeur 20 
mobili€re. 

(6) A transfer or pledge under subsections (6) Le transfert ou le nantissement prévu —_Endossement et 
(4) to (10) has the effect of a delivery of a aux paragraphes (4) a (10) equivaut a la ete 
security in bearer form or duly endorsed in 20 livraison d’une valeur mobiliére au porteur 
blank representing the amount of the obliga- | ou diiment endossée en blanc et représente Za 
tion or the number of shares or rights trans- soit le montant de l’obligation, soit le nombre 
ferred or pledged. d’actions ou de droits transférés ou nantis. 


(7) If a pledge or the creation of a security (7) Si le nantissement ou la création d’une Idem 
interest is intended, the making of entries has 25 sfreté est envisagé, l’inscription équivaut a 
the effect of a taking of delivery by the une acceptation de la livraison par le créan- 30 
pledgee or a secured party and the pledgee or _cier gagiste ou le créancier garanti et ces 
secured party shall be deemed to have taken _derniers sont réputés, a toutes fins, en avoir 
possession for all purposes. pris possession. 


(8) A person depositing a security certifi- 30 (8) La personne qui dépose le certificat de _Détenteurs 
cate or an uncertificated security with a valeur mobiliére, ou qui procéde a l’inscrip- 35 
clearing agency, or a transferee or pledgee of tion d’une valeur mobiliére sans certificat, 

a security under subsections (4) to (10), isa auprés dune agence de compensation et de 

holder of the security and shall be deemed to —_‘dépét, ainsi que le cessionnaire et le créan- 

have possession of the security so deposited, 35 cier gagiste de la valeur mobili¢re visés aux 

transferred or pledged, as the case may be, paragraphes (4) a (10) sont des détenteurs 40 

for all purposes. de la valeur mobiliére et sont réputés, a 
toutes fins, en avoir la possession. 


(9) A transfer or pledge under subsections (9) Le transfert ou le nantissement effec- — Non-inscription 
(4) to (10) does not constitute a registration _tué en vertu des paragraphes (4) a (10) ne 
of transfer under sections 126 to 133. 40 constitue pas une inscription de transfert au 45 


sens des articles 126 a 133. 


(10) That entries made in the records of (10) Les inscriptions erronées effectuées — Erreur au 
the clearing agency as provided in subsection aux registres de l’agence de compensation et pase 
(4) are not appropriate does not affect the de dépdt aux termes du paragraphe (4) n’af- 
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validity or effect of the entries nor the liabili- 
ties or obligations of the clearing agency to 
any person adversely affected thereby. 


122. (1) A person against whom the trans- 
fer of a security is wrongful for any reason, 
including the person’s incapacity, may, 
against anyone except a bona fide purchaser, 

(a) reclaim possession of the security or 

obtain possession of any new security evi- 

dencing all or part of the same rights; or 


(b) claim damages. 
(2) If the transfer of a security is wrongful 


by reason of an unauthorized endorsement, 
the owner may reclaim possession of the 


security or a new security even from a bona 15 réclamer la possession de cette valeur ou | 


fide purchaser if the ineffectiveness of the 
purported endorsement is asserted against 
the purchaser under section 117. 


(3) The right to reclaim possession of a 


fectent en rien la validité ou l’effet de ces 
inscriptions non plus que la responsabilité et 
les obligations de l’agence a l’égard des per- 
sonnes lésées. 


122. (1) La personne a laquelle le trans- 

5 fert d’une valeur mobiliére cause un préju- 
dice, notamment en raison de son incapacité, 
peut réclamer, sauf a l’acheteur de bonne foi, 
soit des dommages-intéréts, soit la possession 


67 


5 Droit de 
demander la 
remise en 
possession 


de cette valeur ou d’une nouvelle valeur 10 


1Q attestant tout ou partie des mémes droits. 


(2) Le propriétaire d’une valeur mobiliére 
A qui le transfert cause un préjudice, par 
suite d’un endossement non autorisé, peut 


d’une nouvelle valeur, méme a |’acheteur de 
bonne foi, si l’invalidité de l’endossement est 
opposée a ce dernier en vertu de l’article 117. 


(3) Il est possible de demander |’exécution 


Remise en 
possession en 
cas d’endosse- 
ment non 

5 autorisé 


Recours 


security may be specially enforced, its trans- 20 forcée du droit de mise en possession d’une 20 


fer may be restrained and the security may 
be impounded pending litigation. 


123. (1) Unless otherwise agreed, a trans- 
feror shall, on demand, supply a purchaser 


valeur mobiliére, de mettre obstacle a son 
transfert et de la mettre sous séquestre au 
cours d’un litige. 


123. (1) Sauf convention a leffet con- 


Droit d’obtenir 
les piéces 


traire, le cédant est obligé, sur demande de 25 jécessaires a 


with proof of the transferor’s authority to25l’acquéreur, de fournir a celui-ci la preuve 


transfer a security or with any other requisite 
that is necessary to obtain registration of the 
transfer of a security, but if the transfer is 
not for value, it is not necessary for a trans- 


purchaser pays the reasonable and necessary 
costs of the proof and transfer. 


(2) If a transferor fails to comply with a 
demand under subsection (1) within a 


qu’il a le pouvoir d’effectuer le transfert ou 
toute autre piéce nécessaire a l’inscription; si 
le transfert est a titre gratuit, le cedant est 


inscription 


déchargé de cette obligation 4 moins que 30 
feror to prove authority to transfer unless the 30l’acquéreur n’en acquitte les frais nécessai- 


res. 


(2) L’acquéreur peut refuser le transfert 
ou en demander la rescision si le cédant ne se 


Rescision d’un 
transfert 


reasonable time, the purchaser may reject or 35 conforme pas, dans un délai raisonnable, a 35 


rescind the transfer. 


124. No seizure of a security or other 
interest evidenced thereby is effective until 
the person making the seizure obtains posses- 


toute demande faite en vertu du paragraphe 


a. 


124. La saisie portant sur une valeur 


mobiliére ou sur un droit qu’elle constate n’a 


Saisie d’une 
valeur 
mobiliére 


d’effet que lorsque le saisissant en a obtenu 40 


sion of the security. 40 la possession. 
Non-responsa- 
bilité du 
mandataire ou 
dépositaire de 
5 bonne foi 


125. An agent or bailee who in good faith, 
including observance of reasonable commer- 


125. Le mandataire ou dépositaire qui, de 
bonne foi — notamment en ayant respecté 
cial standards if the agent or bailee is in the les normes commerciales raisonnables si, de 
business of buying, selling or otherwise deal- _ par sa profession, il négocie les valeurs mobi- 4 
ing with securities of a bank, has received 45 liéres d’une banque — a regu, vendu, donné 
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securities and sold, pledged or delivered them 
according to the instructions of the agent’s or 
bailee’s principal is not liable for conversion 
or for participation in breach of fiduciary 
duty even though the principal has no right 
to dispose of the securities. 


126. (1) Subject to Part VII, where a 
security in registered form is presented for 
transfer, the issuer shall register the transfer 
if 

(a) the security is endorsed by an appro- 

priate person; 

(b) reasonable assurance is given that the 

endorsement is genuine and effective; 


(c) the issuer has no duty to inquire into 15 


adverse claims or has discharged any such 
duty; 

(d) all applicable laws relating to the col- 
lection of taxes have been complied with; 


(e) the transfer is rightful or is to a bona 20 


fide purchaser; and 


(f) the fee, if any, referred to in subsec- 
tion 85(2) has been paid. 


(2) Where an issuer has a duty to register 


10 


en gage ou livré ces valeurs mobiliéres con- 
formément aux instructions de son mandant 
ne peut étre tenu responsable de détourne- 
ment ni de violation d’une obligation de 

5 représentant, méme si le mandant n’avait pas 
le droit d’aliéner les valeurs mobiliéres en 
question. 


126. (1) Sous réserve de la partie VII, 
l’émetteur doit procéder a linscription du 
transfert d’un titre nominatif si, a la fois: 

a) le titre est endossé par une personne 

compétente; 

b) des assurances suffisantes sur l’authen- 

ticité et la validité de cet endossement sont 

données; 

c) il n’est pas tenu de s’enquérir de l’exis- 

tence d’oppositions ou il s’est déja acquitté 

de cette obligation; 

d) les lois fiscales applicables ont été 

respectées; 

e) le transfert est régulier ou est effectué 

au profit d’un acheteur de bonne foi; 

f) \es droits prévus au paragraphe 85(2) 

ont été acquittés. 


40 Eviz. Il 


Inscription 
obligatoire du 
transfert 


10 


8, 


20 


(2) L’émetteur tenu de procéder a I’ins- 25 Responsabilite 


a transfer of a security, the issuer is liable to 25 cription du transfert d’une valeur mobiliére 


the person presenting it for registration for 
any loss resulting from any unreasonable 
delay in registration or from the failure or 
refusal to register the transfer. 


127. (1) An issuer may require an assur- 30 


ance that each necessary endorsement on a 
security is genuine and effective by requiring 
a guarantee of the signature of the person 
endorsing the security and by requiring 


(a) if the endorsement is by an agent, 35 


reasonable assurance of authority to sign; 


(b) if the endorsement is by a fiduciary, 
evidence of appointment or incumbency; 


(c) if there is more than one fiduciary, 


reasonable assurance that all who are40 


required to sign have done so; and 

(d) in any other case, assurance that cor- 
responds as closely as practicable to the 
foregoing. 


(2) For the purposes of subsection (1), 45 


“suarantee of the signature” means a guar- 
antee signed by or on behalf of a person 


est responsable, envers la personne qui la 
présente a cet effet, du prejudice causé par 
tout retard indu ou par tout défaut ou refus. 


lui soient données des assurances sur l’au- 
thenticité et la validité de chaque endosse- 
ment obligatoire en exigeant la garantie de la 
signature de l’endosseur et, le cas échéant : 


sation de signature des mandataires; 


b) la preuve de la nomination ou du 
mandat du représentant; 


c) des assurances suffisantes que tous les 


ont signé; 
d) dans les autres cas, des assurances ana- 
logues a celles qui précédent. 


(2) Pour l’application du paragraphe (1), 
la « garantie de la signature » s’entend de la 
garantie signée par toute personne que 


en cas de retard 


127. (1) L’émetteur peut demander que 30 Garantie de 


effet juridique 
de l’endosse- 
ment 


a) des assurances suffisantes sur l’autori- 35 


représentants dont la signature est requise 40 


Définition de 
« garantie de la 
45 signature » 
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No notice to 
issuer 


Notice from 
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documentation 


Limited duty of 
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l’émetteur a de bonnes raisons de croire 
digne de confiance ou au nom d’une telle 
personne. 


whom the issuer believes, on reasonable 
grounds, to be a responsible person. 


(3) L’émetteur peut adopter des normes Normes 


raisonnables pour déterminer les personnes 5 
5 dignes de confiance au sens du paragraphe 


yy 


(4) Pour l’application de l’alinéa (1))), la 
« preuve de la nomination ou du mandat » 
s’entend : 


a) dans le cas du représentant nommé 
judiciairement et mentionné au paragra- 
phe 96(1), de la copie certifiée du juge- 
ment mentionné a ce paragraphe et rendu 
dans les soixante jours avant la présenta- 
tion pour transfert de la valeur mobiliére; 


b) dans le cas de tout autre représentant, 
de la copie de tout document prouvant la 
nomination ou de toute autre preuve que 
l’émetteur estime suffisante. 


(3) An issuer may adopt reasonable stand- 
ards to determine responsible persons for the 
purposes of subsection (2). 


Définition de 

« preuve de la 

nomination ou 
10 du mandat » 


(4) For the purposes of paragraph (1)()), 
“evidence of appointment or incumbency”’ 
means 

(a) in the case of a fiduciary appointed by 

a court and referred to in subsection 96(1), 

a copy of the certified court order referred 

to in subsection 96(1) and dated not ear- 

lier than sixty days before the day a secu- 
rity is presented for transfer; or 


(b) in the case of any other fiduciary, a 
copy of a document showing the appoint- 
ment or other evidence believed by the 
issuer to be appropriate. 


10 


is 


(5) An issuer may adopt reasonable stand- (5) L’émetteur peut adopter des normes  Normes 


ards with respect to evidence referred to in20raisonnables en matiére de preuve visée a 
paragraph (4)(6). Palinéa (4)b). 


(6) L’émetteur n’est réputé connaitre le 
of the contents of any document referred to contenu des documents obtenus en applica- 25 
in subsection (4) that is obtained by the tion du paragraphe (4) que s’il se rattache 
issuer except to the extent that the contents 25directement 4 une nomination ou a un 
relate directly to appointment or incumben- mandat. 


cy. 


128. If an issuer, in relation to a transfer, 128. L’émetteur qui, a l’occasion d’un 
demands assurance other than an assurance transfert, exige des assurances non prévues 30 
specified in subsection 127(1) and obtains a 30 au paragraphe 127(1) et qui obtient copie de 
copy of a will, trust or partnership agreement documents, tels que testaments, contrats de 
or a by-law or similar document, the issuer is _fiducie ou de société de personnes ou régle- 
deemed to have notice of all matters con- ments administratifs, est reputé étre avisé de 
tained therein affecting the transfer. tout ce qui, dans ces documents, concerne le 35 


(6) An issuer is deemed not to have notice Absence d’avis 


Assurances 
supplémentaires 


transfert. 

129. (1) An issuer to whom a security is35 129. (1) L’émetteur auquel est présentée arenas de 
presented for registration has a duty to une valeur mobiliére pour inscription est °°" 
inquire into adverse claims if tenu, selon le cas, de s’informer de toute 

(a) the issuer receives written notice of an Opposition: 40 


a) dont il est avisé par écrit, 4 une date et 
d’une fagon qui lui permettent normale- 
ment d’agir avant une émission, une réé- 
mission Ou une réinscription, lorsque |’avis 
lui révéle le nom et l’adresse de l’opposant, 45 
Videntité du propriétaire inscrit et l’émis- 
sion dont cette valeur fait partie; 


adverse claim at a time and in a manner 
that provides the issuer with a reasonable 40 
opportunity to act on it before the issue of 
a new, reissued or re-registered security 
and the notice discloses the name and 
address of the claimant, the registered 
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Discharge of 
duty 


Inquiry into 
adverse claims 


Banks 


owner and the issue of which the security 
is a part; or 
(b) the issuer is deemed to have notice of 


40 Eviz. Il 


b) dont il est réputé avoir eu connaissance 
par un document obtenu en vertu de l’arti- 
Glesk28: 


an adverse claim from a document that it 
obtained under section 128. 5 


Exécution de 


(2) L’emetteur peut s'acquitter par tout 5 Hobligation 


moyen raisonnable de l’obligation de s’infor- 
notifying an adverse claimant by registered mer, notamment en avisant l’opposant, par 
mail sent to the address provided by the courrier recommandé envoyé a I’adresse qu'il 
adverse claimant or, if no such address has 10a donnée ou, a défaut, a sa résidence ou a 
been provided, to the adverse claimant’s resi- _ tout lieu ot il exerce normalement son acti- 
dence or regular place of business, that a  vité, qu’il donnera suite a la demande d’ins- 10 
security has been presented for registration cription du transfert d’une valeur mobili¢re 
of transfer by a named person and that the présentée par une personne nommément 
transfer will be registered unless, within 15 désignée, sauf si, dans les trente jours de 


(2) An issuer may discharge a duty of 
inquiry by any reasonable means, including 


thirty days after the date of mailing of the  l’envoi de cet avis: 

a) soit une ordonnance judiciaire lui est 15 
signifiée; 

b) soit il recoit un cautionnement qu'il 
estime suffisant pour le protéger, ainsi que 
ses mandataires — notamment les agents 
d’inscription ou de transfert —, du préju- 20 
dice qu’ils pourraient subir pour avoir tenu 
compte de cette opposition. 


notice, either 
(a) the issuer is served with a restraining 
order or other order of a court, or 
(b) the issuer is provided with an indemni- 20 
ty bond sufficient in the issuer’s judgment 
to protect the issuer and any registrar, 
transfer agent or other agent of the issuer 
from any loss that may be incurred by any 
of them as a result of complying with the 25 
adverse claim. 


130. Unless an issuer is deemed to have 
notice of an adverse claim from a document 
that it obtained under section 128 or has 


eu connaissance de |’existence d’une opposi- 
tion soit par un document obtenu en vertu de 25 


Recherche des 


130. L’émetteur qui n’est pas réputé avoir oT 
oppositions 


received notice of an adverse claim under 30I’article 128, soit sous le régime du paragra- 


subsection 129(1), if a security presented for 
registration is endorsed by the appropriate 
person, the issuer has no duty to inquire into 
adverse claims and, in particular, 


phe 129(1), et auquel est présentée pour 
inscription une valeur mobiliére endossée par 
une personne compétente, n’est pas tenu de 
senquérir de l’existence d’oppositions; plus 30 


(a) an issuer registering a security in the 35 particuli¢rement |’é€metteur : 


name of a person who is a fiduciary or who 
is described as a fiduciary is not bound to 
inquire into the existence, extent or correct 
description of the fiduciary relationship 
and thereafter the issuer may assume 40 
without inquiry that the newly registered 
owner continues to be the fiduciary until 
the issuer receives written notice that the 
fiduciary is no longer acting as such with 
respect to the particular security; 45 


(b) an issuer registering a transfer on an 
endorsement by a fiduciary has no duty to 
inquire into whether the transfer is made 
in compliance with the document or with 


a) qui procéde a l’inscription d’une valeur 
au nom d’un représentant ou d’une per- 
sonne désignée comme tel n’est pas tenu de 
s’informer de l’existence, de l’étendue ni de 35 
la nature exacte du statut de représentant 

et peut estimer que le détenteur nouvelle- 
ment inscrit demeure représentant, tant 
qu’il n’a pas recu d’avis écrit a leffet 
contraire; 40 
b) qui procéde a linscription d’un trans- 
fert aprés endossement par un représen- 
tant n’est pas tenu de s’informer pour 
savoir si ce transfert a été effectue confor- 
mément au document ou 4a la loi régissant 45 
le statut du représentant; 
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the law of the jurisdiction governing the 
fiduciary relationship; and 


(c) an issuer is deemed not to have notice 
of the contents of any court record or any 
registered document even if the record or 5 
document is in the issuer’s possession and 
even if the transfer is made on the 
endorsement of a fiduciary to the fiduciary 
specifically or to the fiduciary’s nominee. 


131. A written notice of adverse claim 10 
received by an issuer is effective for twelve 
months after the day it was received unless 
the notice is renewed in writing. 


132. (1) Except as otherwise provided in 


any applicable law relating to the collection 15 toute loi fiscale applicable, l’émetteur n’est 
pas responsable du préjudice que cause, 
notamment au propriétaire de la valeur 15 
mobiliére, l’inscription du transfert, si, a la 
fois : 


of taxes, an issuer is not liable to the owner 
or any other person who incurs a loss as a 
result of the registration of a transfer of a 
security if 
(a) the necessary endorsements were on or 20 
with the security; and 
(b) the issuer had no duty to inquire into 
adverse claims or had discharged any such 
duty. 


(2) If an issuer has registered a transfer of 25 
a security to a person not entitled to it, the 
issuer shall on demand deliver a like security 
to the owner unless 

(a) the issuer is not liable by virtue of 

subsection (1); 

(b) the owner is precluded by subsection 

133(1) from asserting any claim; or 

(c) the delivery would result in over-issue 

in respect of which section 97 applies. 


30 


133. (1) Where a security has been lost, 35 
apparently destroyed or wrongfully taken, 
and the owner fails to notify the issuer of 
that fact by giving the issuer written notice 
of the owner’s adverse claim within a reason- 


écrit d’une opposition n’est valide que pen- 
dant douze mois 4 compter de sa date de 10 
réception par l’€metteur. 


transfert d’une valeur mobiliére doit, sur 
demande, livrer une valeur mobiliére sembla- 25 
ble au propriétaire, sauf si, selon le cas : 


omet d’aviser par écrit l’émetteur de son 
opposition dans un deélai raisonnable aprés 
avoir pris connaissance de la perte, de la35 
destruction apparente ou du vol du titre ne 


c) est réputé ignorer le contenu d’un dos- 
sier judiciaire ou d’un document enregis- 
tré, méme dans les cas ou ceux-ci se trou- 
vent en sa possession et ou le transfert est 
effectué aprés endossement par un repré- 5 
sentant, au profit de ce dernier ou a la 
personne qu'il désigne. 


Durée de 


131. Sauf renouvellement par écrit, l’avis Tee « 
validité de l’avis 


Limites de 
responsabilité 


132. (1) Sauf disposition contraire de 


a) la valeur est assortie des endossements 
requis; 

b) il n’est pas tenu de s’enquérir de l’exis- 20 
tence d’oppositions ou s’est acquitté de 
cette obligation. 


Faute de 


(2) L’émetteur qui fait inscrire a tort le — F: 
Pémetteur 


a) le paragraphe (1) s’applique; 

b) le paragraphe 133(1) empéche le pro- 
priétaire de faire valoir ses droits; 

c) la livraison entraine une émission excé- 30 
dentaire régie par l’article 97. 


Avis de perte 
ou vol 


133. (1) Le propriétaire d’un titre qui 


able time after the owner knows of the loss, 40 peut faire valoir contre l’€metteur, si celui-ci 


destruction or taking, then, if the issuer has 
registered a transfer of the security before 
receiving the notice, the owner is precluded 
from asserting against the issuer any claim to 
a new security. 


45 


(2) Where the owner of a security claims 
that the security has been lost, destroyed or 


titre au profit du propriétaire qui fait une 


a déja procédé a l’inscription du transfert, 
son droit d’obtenir un nouveau titre. 


(2) L’émetteur doit émettre un nouveau 40 Emission d'un 
nouveau titre 
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a2 


Duty to register 
transfer 


Right of issuer 
to recover 


Authenticating 
agent’s duty 


Notice to agent 


Banks 40 Ez. Il 


déclaration de perte, destruction ou vol dés 
lors que ce dernier : 


a) lui en fait la demande avant qu'il n’ait 


wrongfully taken, the issuer shall issue a new 
security in place of the original security if 
the owner 


(a) so requests before the issuer has notice 
that the security has been acquired by a 
bona fide purchaser; 


eu connaissance de l’acquisition de cette 
valeur par un acheteur de bonne foi; 


b) lui fournit un cautionnement suffisant; 


(b) provides the issuer with a sufficient 
indemnity bond; and 

(c) satisfies any other reasonable require- 
ments imposed by the issuer. 


c) satisfait aux autres exigences raisonna- 
bles qu'il lui impose. 


10 


Inscription du 


(3) Si aprés l’émission du nouveau titre, 
transfert 


l’acheteur de bonne foi de la valeur initiale la 10 
of the original security presents the original présente pour inscription du _ transfert, 
security for registration of transfer, the 1l’émetteur doit y procéder, sauf s’il en résulte 
issuer shall register the transfer unless regis- 15 une émission excédentaire 4 laquelle s’appli- 
tration would result in over-issue in respect quent les dispositions de l’article 97. 

of which section 97 applies. 


(3) If, after the issue of a new security 
under subsection (2), a bona fide purchaser 


(4) In addition to the rights that an issuer (4) Outre les droits résultant d’un caution- ] 5 Droit de 
has by reason of an indemnity bond, the nement, |’émetteur peut recouvrer le nouveau SS eae: 
issuer may recover the new security issued 20 titre des mains de la personne au profit de 
under subsection (2) from the person to laquelle il a été émis ou de toute personne 
whom it was issued or any person taking qui l’a recu de celle-ci, a l’exception d’un 
under that person other than a bona fide acheteur de bonne foi. 
purchaser. 


20 


Droits et 
obligations des 
mandataires 


134. Les personnes chargées par |’émet- 
teur de certifier l’authenticité des valeurs 
mobiliéres, notamment les fiduciaires et les 


134. An authenticating trustee, registrar, 25 
transfer agent or other agent of an issuer 
has, in respect of the issue, registration of 
transfer and cancellation of a security of the agents d’inscription ou de transfert, ont, lors 
issuer, de l’émission, de l’inscription du transfert ou 25 

(a) a duty to the issuer to exercise good 30 de Yannulation d’une valeur mobiliére de 

faith and reasonable diligence; and ’emetteur : 

(b) the same obligations to the holder or a) lobligation envers lui d’agir de bonne 

owner of a security and the same rights, foi et avec une diligence raisonnable; 

privileges and immunities as the issuer. b) les mémes obligations envers le déten- 30 

teur ou le propriétaire de la valeur et les 
mémes droits, priviléges et immunités que 
’émetteur. 


Avis au 


135. L’avis adressé a l’une des personnes 
mandataire 


visées a l’article 134 vaut dans la méme 35 
mesure pour |’émetteur. 


135. Notice to an authenticating trustee, 35 
registrar, transfer agent or other agent of an 
issuer is notice to the issuer in respect of the 
functions performed by the agent. 
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Place of 
meetings 


Calling 
meetings 


Fixing record 
date 


Record date for 
meetings 


No record date 
fixed 


Banques 


PART VI 


CORPORATE GOVERNANCE 
Shareholders 


136. Meetings of shareholders of a bank 
shall be held at the place within Canada 
provided for in the by-laws of the bank or, in 
the absence of any such provision, at the 
place within Canada that the directors 5 
determine. 


137. (1) The directors of a bank 

(a) shall, after the meeting called pursu- 
ant to subsection 46(1), call the first 
annual meeting of shareholders of the 10 
bank, which meeting must be held not 
later than six months after the end of the 
first financial year of the bank, and subse- 
quently call an annual meeting of share- 
holders, which meeting must be held not 15 
later than six months after the end of each 
financial year; and 

(b) may at any time call a special meeting 

of shareholders. 


(2) For the purpose of determining 20 
shareholders 
(a) entitled to receive payment of a 
dividend, 
(b) entitled to participate in a liquidation 
distribution, or 
(c) for any other purpose except the right 
to receive notice of, or to vote at, a 
meeting, 
the directors may fix in advance a date as the 


record date for the determination of share- 30 


holders, but the record date so fixed shall not 
precede by more than fifty days the particu- 
lar action to be taken. 


(3) For the purpose of determining share- 
holders entitled to receive notice of a meeting 35 
of shareholders, the directors may fix in 
advance a date as the record date for the 
determination of shareholders, but the record 
date so fixed shall not precede by more than 


fifty days or by less than twenty-one days the 40 


date on which the meeting is to be held. 


(4) If no record date is fixed pursuant to 
subsection (2) or (3), 


73 


PARTIE VI 


ADMINISTRATION DE LA BANQUE 


Actionnaires 


Lieu des 


136. Les assemblées d’actionnaires se tien- } 
assemblées 


nent au Canada, au lieu que prévoient les 
réglements administratifs ou, 4 défaut, que 
choisissent les administrateurs. 


5 Convocation 


137. (1) Le conseil d’administration con- 1 
des assemblées 


voque les assemblées annuelles, lesquelles 
doivent se tenir dans les six mois qui suivent 
la fin de chaque exercice; il peut aussi a tout 
moment convoquer une assemblée extraordi- 
naire. 


10 


Date de 


(2) Le conseil d’administration peut fixer rat 
référence 


d’avance, dans les cinquante jours précédant 
l’opération en cause, la date ultime d’inscrip- 
tion, ci-aprés appelée «date de référence », 
pour déterminer les actionnaires ayant droit 15 


54 des dividendes, et ceux qui sont habiles a 


participer au partage consécutif a une liqui- 
dation, ou pour toute autre fin, sauf en ce qui 
touche le droit de recevoir avis d’une assem- 
blée ou d’y voter. 


20 


(3) Le conseil d’administration peut fixer Avis d'une 
d’avance, entre le cinquantiéme et le vingt et “°™""* 
uniéme jour précédant une assemblée, la date 
de référence pour déterminer les actionnaires 
qui ont le droit d’en étre avisés. 25 

(4) A défaut de fixation, la date de réfé- Absence de 


fixation de date 


rence est, en ce qui concerne la détermina- de référence 
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(a) the record date for the determination tion des actionnaires visés aux paragraphes 
of shareholders for any purpose, other (2) et (3), la date d’adoption de la résolution 
than to establish a shareholder’s right to _ pertinente par les administrateurs, et dans les 
receive notice of a meeting or to vote, is autres cas, soit le jour précédant celui ou 
the day on which the directors pass the 5|’avis de l’assemblée est donné, soit, a défaut, = 
resolution relating to the particular pur- le jour de l’assemblée. 

pose; and 

(b) the record date for the determination 

of shareholders entitled to receive notice 

of, or to vote at, a meeting of shareholders 10 

is 


(i) the day immediately preceding the 
day on which the notice is given, or 


(ii) if no notice is given, the day on 


which the meeting is held. 15 
When record (5) When a record date is fixed for a bank, (5) La date de référence étant choisie — _Encasde 
date fixed : : : : ae Aone , fixation 
unless notice of the record date is waived in et sauf renonciation écrite de tous les déten- 
writing by every holder of a share of the class _teurs d’actions de la catégorie ou série con- 
or series affected whose name is set out in cernées dont le nom figure au registre central 10 
the central securities register at the close of 20 des valeurs mobiliéres a l’heure de la ferme- 
business on the date the directors fix the ture des bureaux le jour de la fixation —, 
record date, notice thereof shall, not less avis en est donné, au plus tard sept jours 
than seven days before the record date, be avant: 
given a) dune part, par insertion dans un jour- 15 
(a) by advertisement in a newspaper in25 nal a grand tirage au lieu du siege de la 
general circulation in the place where the banque et en chaque lieu au Canada ou 
head office of the bank is situated and in soit elle a un agent de transfert, soit il est 
each place in Canada where the bank has possible d’inscrire tout transfert de ses 
a transfer agent or where a transfer of the actions; 20 
bank’s shares may be recorded; and 30) d’autre part, par écrit, A chaque bourse 
(b) by written notice to each stock de valeurs mobiliéres du Canada ou les 
exchange, if any, in Canada on which the actions de la banque sont cotées. 
shares of the bank are listed for trading. 

Notice of 138. (1) Notice of the time and place of a 138. (1) Avis des date, heure et lieu de = Avisdes 
Be meeting of shareholders of a bank shall be 35l’assemblée doit étre envoyé, entre le cinn2 5 eee 
sent not less than twenty-one days or more quantiéme et vingt et uni¢me jour qui la 

than fifty days before the meeting précédent : 
(a) to each shareholder entitled to vote at a) a chaque actionnaire habile a y voter; 
the meeting; b) a chaque administrateur; 
(b) to each director; and 40 ¢) au ou aux vérificateurs. 30 
(c) to the auditor or auditors of the bank. 
Publication in (2) In addition to the notice required (2) Dans le cas of une catégorie quelcon- _— Publication 
newspaper dans un journal 


under subsection (1), where any class of que d’actions de la banque est cotée dans une 
shares of a bank is publicly traded on a_ bourse de valeurs mobiliéres reconnue au 
recognized stock exchange in Canada, notice 45 Canada, avis des date, heure et lieu de |’as- 
of the time and place of a meeting of share- semblée doit également étre publié une fois 35 
holders shall be published once a week for at par semaine pendant au moins quatre semai- 
least four consecutive weeks before the date _nes consécutives avant sa tenue dans un jour- 
of the meeting in a newspaper in general nal a grand tirage au lieu du siege de la 
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When notice 
not required 


Effect of 
default 


Notice of 
adjourned 
meeting 


Idem 


Special business 


Notice of 
special business 


Waiver of 
notice 


Banques 1D 


circulation in the place where the head office 
of the bank is situated and in each place in 
Canada where the bank has a transfer agent 
or where a transfer of the bank’s shares may 
be recorded. 


139. (1) A notice of a meeting of share- 
holders is not required to be sent to share- 
holders who were not registered on the 
records of the bank or its transfer agent on 


banque et en chaque lieu au Canada ou soit 
elle a un agent de transfert, soit il est possi- 
ble d’inscrire tout transfert de ses actions. 


139. (1) Il n’est pas nécessaire d’envoyer —_ Exception 


avis aux actionnaires non inscrits sur les 5 
registres de la banque ou de son agent de 
transfert a la date de référence fixée en vertu 


the record date fixed or determined under 10 des paragraphes 137(3) ou (4). 


subsection 137(3) or (4). 


(2) Failure to receive a notice of a meeting 
of shareholders does not deprive a sharehold- 
er of the right to vote at the meeting. 


140. (1) If a meeting of shareholders is 15 


adjourned for less than thirty days, it is not 
necessary, unless the by-laws otherwise pro- 
vide, to give notice of the adjourned meeting, 
other than by announcement at the earliest 
meeting that is adjourned. 


(2) If a meeting of shareholders is 
adjourned by one or more adjournments for 


an aggregate of thirty days or more, notice of 


the adjourned meeting shall be given as for 


(2) Le défaut d’avis ne prive pas l’action- —_ Consequence 

: ‘ du défaut 
naire de son droit de vote. 10 

140. (1) Sauf disposition contraire des  Ajournement 
réglements administratifs, il suffit, pour 
donner avis de tout ajournement de moins de 
trente jours d’une assemblée, d’en faire l’an- 
nonce lors de l’assemblée en question. i 

Avis 


(2) En cas d’ajournement, en une ou plu- 
sieurs fois, pour au moins trente jours, avis 
doit en étre donné comme pour une nouvelle 
assemblée; cependant le paragraphe 260(1) 


an original meeting but, unless the meeting is25ne s’applique que lorsque I’ ajournement 20 


adjourned by one or more adjournments for 
an aggregate of more than ninety days, sub- 
section 260(1) does not apply. 


141. (1) All matters dealt with at a spe- 


cial meeting of shareholders and all matters 30 des assemblées extraordinaires et annuelles 


dealt with at an annual meeting of share- 
holders, except consideration of the financial 
statements, report of the auditor or auditors, 
election of directors, remuneration of direc- 


excéde quatre-vingt-dix jours. 


Questions 
particuliéres 


141. (1) Tous les points de l’ordre du jour 


sont réputés étre des questions particuliéres; 
font exception a cette régle l’examen des 25 
états financiers et du rapport du ou des 
vérificateurs, le renouvellement de _ leur 


tors and reappointment of the incumbent 35 mandat et l’élection et la rémunération des 


auditor or auditors, are deemed to be special 
business. 


(2) Notice of a meeting of shareholders at 
which special business is to be transacted 
must 

(a) state the nature of the special business 

in sufficient detail to permit a shareholder 

to form a reasoned judgment thereon; and 

(b) contain the text of any special resolu- 

tion to be submitted to the meeting. 


142. (1) A shareholder and any other 
person entitled to attend a meeting of share- 


administrateurs, lors des assemblées annuel- 


les. 30 


(2) L’avis de l’assemblée a l’ordre du jour 
de laquelle figurent des questions particulié- 


Avis 


40res, doit, d’une part, préciser leur nature, 


avec suffisamment de détails pour permettre 
aux actionnaires de se former un jugement 35 
éclairé, d’autre part, reproduire le texte de 
toute résolution extraordinaire présentée a 


45 l’assemblée. 


hers UE a 
avis 


142. (1) Les personnes habiles a assister a 
une assemblée, notamment les actionnaires, 40 
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Idem 


Shareholder’s 
proposal 


Management 
proxy 


Shareholder’s 
statement 


Nominations 
for directors 


Conditions 
precedent for 
proposals 


Banks 40 Eviz. Il 


peuvent toujours, de quelque fagon que ce 
soit, renoncer a l’avis de convocation. 


holders may in any manner waive notice of a 
meeting of shareholders. 


(2) La présence 4 l’assemblée de l’action- Idem 


naire équivaut 4 une renonciation de l’avis de 

5 convocation, sauf lorsqu’il y assiste spéciale- 5 
ment pour s’opposer aux délibérations au 
motif que l’assemblée n’est pas réguliérement 
convoquée. 


(2) Attendance at a meeting of sharehold- 
ers is a waiver of notice of the meeting, 
except when a person attends the meeting for 
the express purpose of objecting to the trans- 
action of any business on the grounds that 
the meeting is not lawfully called. 


Propositions 


143. (1) A shareholder entitled to vote at 143. (1) Les actionnaires habiles 4 voter 
an annual meeting of shareholders of a bank 10 lors d’une assemblée annuelle peuvent : 10 
may a) donner a la banque un préavis des 

(a) submit to the bank notice of any questions qu’ils se proposent de soulever; 

matter that the shareholder proposes to b) discuter, au cours de cette assemblée, 

raise at the meeting; and des questions qui auraient pu faire l’objet 

(b) discuss at the meeting any matter in15 de propositions de leur part. 15 

respect of which the shareholder would 

have been entitled to submit a proposal. 


Circulaire de la 


(2) A bank that solicits proxies shall, in (2) La banque qui sollicite des procura- vee 


the management proxy circular required by _ tions doit faire figurer les propositions des 
subsection 261(1), set out any proposal of a 20 actionnaires 4 soumettre a l’assemblée dans 
shareholder submitted for consideration at a _la circulaire de la direction exigée au para- 
meeting of shareholders or attach the pro- graphe 261(1) ou les y annexer. 20 
posal to the management proxy circular. 

Déclaration a 


l’'appui de 
propositions 


(3) If so requested by a shareholder who (3) La banque doit, sur demande, incorpo- 
submits a proposal to a bank, the bank shall 25 rer ou annexer a la circulaire de la direction 
include in the management proxy circular, or _sollicitant des procurations une déclaration 
attach thereto, a statement by the sharehold- de deux cents mots au plus préparée par 
er of not more than two hundred words in  l’actionnaire a l’appui de sa proposition, avec 25 
support of the proposal and the name and _ ses nom et adresse. 
address of the shareholder. 30 


(4) A proposal may include nominations 
for the election of directors if the proposal is 


Présentation de 
candidatures 
d’administra- 
teurs 


(4) Les propositions peuvent faire état de 
candidatures en vue de l’élection des admi- 
signed by one or more holders of shares  nistrateurs si elles sont signées par un ou 
representing in the aggregate not less than 5 _ plusieurs actionnaires détenant au moins 30 
per cent of the shares or 5 per cent of the 35 cing pour cent des actions ou cing pour cent 
shares of a class of shares of the bank en-  d’une catégorie d’actions permettant de voter 
titled to vote at the meeting to which the a l’assemblée a laquelle les propositions 
proposal is to be presented. seront présentées. ; 


(5) La banque n’est pas tenue de se con- 35 Exemptions 

40 former aux paragraphes (2) et (3) dans l’un 
ou l’autre des cas suivants : 

a) la proposition ne lui a pas été soumise 

au moins quatre-vingt-dix jours avant l’ex- 

piration d’un délai d’un an a compter de la 40 

derniére assemblée annuelle; 

b) il apparait nettement que la proposition 

a pour objet principal soit de faire valoir 

contre la banque, ou ses administrateurs, 


(5) A bank is not required to comply with 
subsections (2) and (3) if 

(a) the proposal is not submitted to the 
bank at least ninety days before the anni- 
versary date of the previous annual meet- 
ing of shareholders; 

(b) it clearly appears that the proposal is 45 
submitted by the shareholder primarily for 
the purpose of enforcing a personal claim 
or redressing a personal grievance against 
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Immunity for 
proposal and 
statement 


Refusal of 
proposal 


Appeal to court 


Idem 


Banques 


the bank or its directors, officers or secu- 
rity holders, or primarily for the purpose 
of promoting general economic, political, 
racial, religious, social or similar causes; 

(c) the bank, at the shareholder’s request, 5 
included in a management proxy circular a 
proposal relating to a meeting of share- 
holders held within two years preceding 
the receipt of the request, and the share- 
holder failed to present the proposal, in 10 
person or by proxy, at the meeting; 

(d) substantially the same proposal was 
submitted to shareholders in a manage- 
ment proxy circular or a dissident’s proxy 
circular relating to a meeting of sharehold- 15 
ers held within two years preceding the 
receipt of the shareholder’s request and 
the proposal was defeated; or 

(e) the rights conferred by subsections (1) 

to (4) are being abused to secure publicity. 20 


ses dirigeants ou les détenteurs de ses 
valeurs mobiliéres, une réclamation per- 
sonnelle ou d’obtenir d’eux la réparation 
d’un grief personnel, soit de servir des fins 
générales d’ordre économique, politique, 5 
racial, religieux, social ou analogue; 

c) l’actionnaire ou son fondé de pouvoir 
n’a pas présenté, 4 une assemblée tenue 
dans les deux ans précédant la réception de 

sa demande, une proposition que, 4 sa 10 
requéte, la banque avait fait figurer dans 
une circulaire de la direction sollicitant des 
procurations a l’occasion de cette assem- 
blée; 

d) une proposition 4 peu prés identique 15 
figurant dans une circulaire de la direction 
ou d’un dissident sollicitant des procura- 
tions, a été soumise aux actionnaires et 
rejetée dans les deux ans précédant la 
réception de la demande; 20 
e) les droits que conférent les paragraphes 
(1) a (4) sont exercés abusivement aux fins 
de publicité. 


77 


(6) La banque ou ses mandataires n’enga- —_—‘!mmunite 


gent pas leur responsabilité en diffusant une 25 
proposition ou une déclaration en exécution 
des paragraphes (2) et (3). 


(6) No bank or person acting on behalf of 
a bank incurs any liability by reason only of 
circulating a proposal or statement in com- 
pliance with subsections (2) and (3). 


Avis de refus 


144. (1) If a bank refuses to include a 25 
proposal in a management proxy circular, 
the bank shall, within ten days after receiv- 


144. (1) La banque qui a l’intention de 
refuser de joindre une proposition a la circu- 
laire de la direction sollicitant des procura- 30 
ing the proposal, notify the shareholder sub- __ tions doit, dans les dix jours suivant la récep- 
mitting the proposal of its intention to omit _ tion de la proposition, donner avis motivé du 
the proposal from the management proxy 30 refus a son auteur. 
circular and send to the shareholder a state- 
ment of the reasons for the refusal. 


Demande de 


(2) On the application of a shareholder (2) Sur demande de l’actionnaire qui pré- nig u 
actionnaire 


claiming to be aggrieved by a bank’s refusal tend avoir subi un préjudice par suite du 35 
under subsection (1), a court may restrain 35refus mentionné au paragraphe (1), le tribu- 
the holding of the meeting at which the nal peut, par ordonnance, prendre toute 
proposal is sought to be presented and make mesure qu'il estime indiquée et notamment 
any further order it thinks fit. empécher la tenue de l’assemblée a laquelle 

la proposition devait étre présentée. 40 


Demande de la 


(3) A bank or any person claiming to be (3) La banque ou toute personne qui pré- : 
anque 


aggrieved by a proposal may apply to a court 40 tend qu’une proposition lui cause un préju- 
for an order permitting the bank to omit the | dice peut demander au tribunal une ordon- 
proposal from the management proxy circu- nance autorisant la banque a ne pas joindre 
lar, and the court, if it is satisfied that sub- la proposition a la circulaire de la direction 45 
section 143(5) applies, may make such order __sollicitant des procurations; le tribunal, s'il 
as it thinks fit. 45 est convaincu que le paragraphe 143(5) s’ap- 
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Notice to 
Superintendent 


Shareholder list 


Effect of list 


Idem 


Banks 


(4) An applicant under subsection (2) or 
(3) shall give the Superintendent written 
notice of the application and the Superin- 
tendent may appear and be heard at the 
hearing of the application in person or by 
counsel. 


145. (1) A bank shall prepare a list of its 
shareholders entitled to receive notice of a 
meeting under paragraph  138(1)(a), 
arranged in alphabetical order and showing 10 
the number of shares held by each sharehold- 
er, which list must be prepared 

(a) if a record date is fixed under subsec- 

tion 137(3), not later than ten days after 

that date; or 

(b) if no record date is fixed, 


(i) at the close of business on the day 
immediately preceding the day on which 
the notice is given, or 


(ii) where no notice is given, on the day 20 
on which the meeting is held. 


(2) Where a bank fixes a record date 
under subsection 137(3), a person named in 
the list prepared under paragraph (1)(@) is, 
subject to this Act, entitled to vote the shares 25 
shown opposite that person’s name at the 
meeting to which the list relates, except to 
the extent that 

(a) the person has transferred the owner- 

ship of any of those shares after the record 30 

date, and 

(b) the transferee of those shares 


(i) produces properly endorsed share 
certificates, or 


(ii) otherwise establishes that the trans- 35 
feree owns the shares, 


and demands, not later than ten days 
before the meeting or such shorter period 
before the meeting as the by-laws of the 
bank provide, that the transferee’s name 40 
be included in the list before the meeting, 


in which case the transferee may vote those 
transferred shares at the meeting. 


5 


Ie) 


(3) Where a bank does not fix a record 
date under subsection 137(3), a person 45 
named in the list prepared under paragraph 


plique, peut rendre en l’espéce la décision 
qu’il estime pertinente. 


(4) Dans les deux cas visés aux paragra- 
phes (2) et (3), auteur de la demande doit 
en donner avis écrit au surintendant; celui-ci 
peut comparaitre en personne ou par minis- 
tére d’avocat lors de Jaudition de la 
demande. 


5 


145. (1) La banque dresse la liste alpha- 
bétique des actionnaires devant recevoir avis 10 
des assemblées aux termes de lalinéa 
138(1)a), avec mention du nombre d’actions 
qu’ils détiennent : 

a) dans les dix jours suivant la fixation de 

la date de référence prévue au paragraphe 15 

137(3); 

b) a défaut de fixation d’une date de 

reference’. 


(i) a ’heure de fermeture des bureaux, 
la veille du jour ot l’avis est donné, 


(ii) faute d’avis, a la date de l’assem- 
blée. 


20 


(2) En cas de fixation de la date de réfé- 
rence, les personnes inscrites sur la liste 
alphabétique sont, sous réserve des autres 25 
dispositions de la présente loi, habiles a exer- 
cer les droits de vote dont sont assorties les 
actions figurant en regard de leur nom; 
cependant ces droits sont exercés par le ces- 
sionnaire lorsque les conditions suivantes 30 
sont réunies : 

a) la cession est postérieure a la date de 

référence; 

b) le cessionnaire exige au moins dix jours 

avant l’assemblée ou dans le délai inférieur 35 

prévu par les réglements administratifs de 

la banque, l’inscription de son nom sur la 

liste et selon le cas : 


(i) produit les certificats d’actions régu- 
liérement endossés, 


40 


(ii) prouve son titre. 


(3) A défaut de fixation de la date de 
référence, les personnes inscrites sur la liste 
alphabétique sont, sous réserve des autres 


40 Euiz. Il 
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(1)(b) is, subject to this Act, entitled to vote 
the shares shown opposite that person’s name 
at the meeting to which the list relates, 
except to the extent that 


(a) the person has transferred the owner- 
ship of any of those shares after the date 
on which a list was prepared under sub- 
paragraph (1)(5)(i), and 

(b) the transferee of those shares 


(i) produces properly endorsed share 10 
certificates, or 


(ii) otherwise establishes that the trans- 
feree owns the shares, 


and demands, not later than ten days 
before the meeting or such shorter period 15 
before the meeting as the by-laws of the 
bank provide, that the transferee’s name 
be included in the list before the meeting, 


in which case the transferee may vote those 
transferred shares at the meeting. 


5 


20 


(4) A shareholder of a bank may examine 
the list of shareholders referred to in subsec- 
tion (1) 

(a) during usual business hours at the 

head office of the bank or at the place 25 

where its central securities register is 

maintained; and 

(b) at the meeting of shareholders for 

which the list was prepared. 


146. (1) Unless the by-laws otherwise pro- 30 


vide, a quorum of shareholders is present at a 
meeting of shareholders if the holders of a 
majority of the shares who are entitled to 
vote at the meeting are present in person or 


represented by proxyholders. 35 


(2) If a quorum is present at the opening 
of a meeting of shareholders, the sharehold- 
ers present may, unless the by-laws otherwise 
provide, proceed with the business of the 


meeting, notwithstanding that a quorum is 40 


not present throughout the meeting. 


(3) If a quorum is not present at the 
opening of a meeting of shareholders, the 
shareholders present may adjourn the meet- 
ing to a fixed time and place but may not 45 
transact any other business. 


147. If a bank has only one shareholder, 
or only one holder of any class or series of 


dispositions de la présente loi, habiles a exer- 
cer les droits de vote dont sont assorties les 
actions figurant en regard de leur nom; 
cependant ces droits sont exercés par le ces- 
sionnaire lorsque les conditions suivantes 
sont réunies : 

a) la cession est postérieure a la date a 

laquelle la liste a été dressée en application 

du sous-alinéa (1)5)(i); 

b) le cessionnaire exige au moins dix jours 10 

avant l’assemblée ou dans le délai inférieur 

prévu par les réglements administratifs de 

la banque, l’inscription de son nom sur la 

liste et selon le cas : 


(i) produit les certificats d’actions régu- 15 
ligrement endossés, 


(ii) prouve son titre. 


(4) Les actionnaires peuvent consulter la 
liste : 

a) au siége de la banque ou au lieu ou est 20 
tenu son registre central des valeurs mobi- 
liéres, pendant les heures normales d’ou- 
verture; 

b) lors de l’assemblée pour laquelle elle a 
été dressée. 


25 


146. (1) Sauf disposition contraire des 
réglements administratifs, le quorum est 
atteint lorsque les détenteurs d’actions dispo- 
sant de plus de cinquante pour cent des voix 
sont présents ou représenteés. 


(2) Sauf disposition contraire des régle- 
ments administratifs, il suffit que le quorum 
soit atteint 4 l’ouverture de l’assemblée pour 
que les actionnaires puissent délibérer. 


30 


79 
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(3) A défaut de quorum a l’ouverture de 35 Ajournement 


l’assemblée, les actionnaires présents ne peu- 
vent délibérer que sur son ajournement aux 
date, heure et lieu qu’ils fixent. 


147. Une assemblée peut étre tenue par la 


personne qui détient toutes les actions de la 40 


Assemblée a 
actionnaire 
unique 
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shares, the shareholder present in person or banque, ou toutes les actions d’une seule 
represented by a proxyholder constitutes a catégorie ou série, ou par son fondé de 
meeting of shareholders or a meeting of pouvoir. 

shareholders of that class or series. 


148. Where a share of a bank entitles the 5 148. L’actionnaire dispose, lors de T’as- — Une voix par 


holder thereof to vote at a meeting of share- semblée, d’une voix par action avec droit de 5a 
holders, that share entitles the shareholder to __ vote. 
one vote at the meeting. 

149. (1) If an entity is a shareholder of a 149. (1) La banque doit permettre 4 toute —_Représentant 


bank, the bank shall recognize any natural 10 personne physique accréditée par résolution 
person authorized by a resolution of the du conseil d’administration, ou de la direc- 
directors or governing body or similar au- tion d’une entité faisant partie de ses action- 10 
thority of the entity to represent it at meet- naires, de représenter Ventité 4 ses assem- 
ings of shareholders of the bank. blées. 


(2) A natural person authorized under15 (2) La personne physique accréditée en —_Powvoirs du 
subsection (1) to represent an entity may vertu du paragraphe (1) peut exercer, pour leas, eae 
exercise on behalf of the entity all the powers compte de l’entité qu’elle représente, tous les 15 
the entity could exercise if it were a natural pouvoirs d’une personne physique et d’un 
person as well as a shareholder. actionnaire. 


150. Unless the by-laws otherwise provide, 20 150. Sauf disposition contraire des regle- Coactionnaires 
if two or more persons hold shares jointly, ments administratifs, si plusieurs personnes 
one of those holders present at a meeting of détiennent des actions conjointement, le 20 
shareholders may in the absence of the codétenteur présent a une assemblée peut, en 
others vote the shares, but if two or more of ' l’absence des autres, exercer le droit de vote 
those persons who are present in person or 25 attaché aux actions; au cas ou plusieurs codé- 


represented by proxyholder vote, they shall tenteurs sont présents ou représentés par 
vote as one on the shares jointly held by fondé de pouvoir, ils votent comme un seul 25 
them. actionnaire. 
151. (1) Unless the by-laws otherwise pro- 151. (1) Sauf disposition contraire des  Voteauscrutin 


A ; < 7: : t 4 
vide, voting at a meeting of shareholders 30 réglements administratifs, le vote lors d’une —fnain levée 


shall take place by show of hands except assemblée se fait a main levée ou, sur 
when a ballot is demanded by either a share- demande de tout actionnaire ou fondé de 30 
holder or proxyholder entitled to vote at the pouvoir habile a voter, au scrutin secret. 
meeting. 


(2) A shareholder or proxyholder may35 (2) Les actionnaires ou les fondés de pou- —Scrutin secret 
demand a ballot either before or after any voir peuvent demander un vote au scrutin 
vote by show of hands. secret avant ou aprés tout vote a main levée. 


152. (1) Except where a written statement 152. (1) A exception de la déclaration 35 Résolution 
is submitted by a director under section 174 —_ écrite visée a l’article 174 ou au paragraphe one 
or by an auditor under subsection S211); 40 321(1), la résolution écrite, signée de tous les 


(a) a resolution in writing signed by all actionnaires habiles a voter en l’occurrence : 


the shareholders entitled to vote on that a) a la méme valeur que si elle avait été 
resolution at a meeting of shareholders is adoptée lors d’une assemblee; 40 
as valid as if it had been passed at a b) satisfait aux exigences de la présente 
meeting of the shareholders; and 45 joi concernant les assemblées, si elle porte 
(b) a resolution in writing dealing with all sur toutes les questions devant légalement 


matters required by this Act to be dealt étre examinées par celles-ci. 
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with at a meeting of shareholders, and 
signed by all the shareholders entitled to 
vote at that meeting, satisfies all the 
requirements of this Act relating to meet- 
ings of shareholders. 5 


Dépot de la 


(2) Un exemplaire des résolutions visées Epot ¢ 
résolution 


au paragraphe (1) doit étre conservé avec les 
procés-verbaux des assemblées. 


(2) A copy of every resolution referred to 
in subsection (1) shall be kept with the 
minutes of the meetings of shareholders. 


153. (1) Shareholders who together hold 153. (1) Les détenteurs de cinq pour cent 
not less than 5 per cent of the issued and 10au moins des actions en circulation émises 
outstanding shares of a bank that carry the par la banque et conférant le droit de vote a 
right to vote at a meeting sought to be held _l’assemblée dont la tenue est demandée peu- 
may requisition the directors to call a meet- vent _exiger des administrateurs la convoca- 
ing of shareholders for the purposes stated in __ tion d’une assemblée aux fins qu’ils précisent 
the requisition. 15 dans leur requéte. 


Demande de 
5 convocation 


10 


(2) La requéte, qui doit énoncer les points — Forme 


A inscrire 4 l’ordre du jour de la future 
(a) must state the business to be transact- assemblee et etre BAO has a chaque adminis- 
ed at the meeting and must be sent toeach __ trateur ainsi qu au siege de la banque, peut 


director and to the head office of the bank; 20 consister en plusieurs documents de forme 15 
and analogue signés par au moins un des 


(b) may consist of several documents of 2¢Honnaires. 
like form, each signed by one or more 
shareholders. 


(2) A requisition referred to in subsection 


(1) 


(3) Dés réception de la requéte, les admi- — Convocation de 
l’'assemblée par 


nistrateurs convoquent une assemblée pour es administra- 
délibérer des questions qui y sont énoncées, 20 teurs 
sauf dans l’un ou |’autre des cas suivants : 


a) Vavis d’une date de référence fixée en 
vertu du paragraphe 137(3) a été donné 
conformément au paragraphe 137(S); 

b) ils ont déja convoqué une assemblée et 25 
envoyé l’avis prévu a l’article 138; 

c) les questions énoncées dans la requéte 
relévent des cas visés aux alinéas 143(5)b) 
ae). 


(3) On receipt of a requisition referred to 25 
in subsection (1), the directors shall call a 
meeting of shareholders to transact the busi- 
ness stated in the requisition, unless 


(a) a record date has been fixed under 
subsection 137(3) and notice thereof has 30 
been given under subsection 137(5); 

(b) the directors have called a meeting of 
shareholders and have given notice thereof 
under section 138; or 


(c) the business of the meeting as stated in 35 
the requisition includes matters described 
in paragraphs 143(5)(d) to (e). 


(4) If the directors do not call a meeting (4) Faute par les administrateurs de con- EL areca de 
within twenty-one days after receiving the — voquer l'assemblée dans les vingt et un jours aT oe 
requisition referred to in subsection (1), any 40 suivant la réception de la requéte, tout signa- 
shareholder who signed the requisition may _ taire de celle-ci peut le faire. 
call the meeting. 


(5) A meeting called under this section (5) La procédure de convocation de l’as- _ Procedure 
shall be called as nearly as possible in the semblée prévue au présent article doit étre, 35 
manner in which meetings are to be called4Sautant que possible, conforme aux régle- 
pursuant to the by-laws and this Act. ments administratifs et a la présente loi. 
(6) Unless the shareholders otherwise (6) Sauf adoption par les actionnaires Sees 
men 


resolve at a meeting called under subsection d’une résolution a l’effet contraire lors d’une 
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(4), the bank shall reimburse the sharehold- 
ers for any expenses reasonably incurred by 
them in requisitioning, calling and holding 
the meeting. 


154. (1) Where it is impracticable 


(a) to call a meeting of shareholders of a 
bank in the manner in which meetings of 
those shareholders are to be called, or 


(b) to conduct the meeting in the manner 


required by the by-laws and this Act, 10 


or where a court thinks fit to do so for any 
other reason, the court, on the application of 
a director or a shareholder entitled to vote at 
the meeting, may order a meeting to be 


called, held and conducted in such manner as 15 


the court directs. 


(2) Without restricting the generality of 
subsection (1), a court may order that the 
quorum required by the by-laws or this Act 


assemblée convoquée conformément au para- 
graphe (4), la banque rembourse aux action- 
naires les dépenses entrainées par la requéte, 
la convocation et la tenue de l’assembleée. 


154. (1) S’il ’estime a propos, notamment 
en cas d’impossibilité de convoquer réguli¢re- 
ment l’assemblée ou de la tenir selon les 
réglements administratifs et la présente loi, 
le tribunal peut, a la demande d’un adminis- 
trateur ou d’un actionnaire habile a voter, 
ordonner la convocation et la tenue de I’as- 
semblée en conformité avec ses instructions a 
cet effet. 


(2) Sans que soit limitée la portée générale 
du paragraphe (1), le tribunal peut, a l’occa- 
sion d’une assemblée convoquée et tenue en 


be varied or dispensed with at a meeting 20 application du présent article, ordonner la 


called, held and conducted pursuant to this 
section. 


(3) A meeting called, held and conducted 
pursuant to this section is for all purposes a 


modification ou la dispense du quorum exigé 
par les réglements administratifs ou la pré- 
sente loi. 


(3) L’assemblée convoquée et tenue en 
application du présent article est, a toutes 


meeting of shareholders of the bank duly 25 fins, réguliere. 


called, held and conducted. 


155. (1) A bank or a shareholder or direc- 
tor of a bank may apply to a court to resolve 
any dispute in respect of the election or 


155. (1) La banque, ainsi que tout action- 


naire ou administrateur, peut demander au 25 


tribunal de trancher tout différend relatif a 


appointment of a director or an auditor of 301’élection ou nomination d’un administrateur 


the bank. 


(2) On an application under subsection 
(1), a court may make any order it thinks fit 
including, without limiting the generality of 
the foregoing, 

(a) an order restraining a director or audi- 

tor whose election or appointment is chal- 

lenged from acting pending determination 
of the dispute; 


(b) an order declaring the result of the 40 


disputed election or appointment, 

(c) an order requiring a new election or 
appointment, and including in the order 
directions for the management of the busi- 


ness and affairs of the bank until a new 45 


election is held or the new appointment is 
made; and 


35) 


ou a la nomination d’un vérificateur. 


(2) Saisi d’une telle demande, le tribunal 


peut, par ordonnance, prendre toute mesure 30 


qu’il estime indiquée, notamment : 

a) enjoindre a l’administrateur ou au véri- 
ficateur dont l’élection ou la nomination 
est contestée, de s’abstenir d’agir jusqu’au 
réglement du litige; 

b) proclamer le résultat de ’élection ou de 
la nomination litigieuse; 

c) ordonner une nouvelle €élection ou 
nomination en donnant des instructions 


40 Euiz. I 


5 Convocation de 
l’assemblée par 
le tribunal 


— 


0 
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15 quorum 


20 
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35 


pour la conduite, dans l’intervalle, de l’ac- 40 


tivité commerciale et des affaires internes 
de la banque; 
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(d) an order determining the voting rights 
of shareholders and of persons claiming to 
own shares. 


156. (1) A person who makes an applica- 
tion under subsection 154(1) or 155(1) shall 
give notice of the application to the Superin- 
tendent before the hearing and shall deliver a 
copy of the order of the court, if any, to the 
Superintendent. 


5 


(2) The Superintendent may appear and 10 
be heard in person or by counsel at the 
hearing of an application referred to in sub- 
section (1). 


Directors and Officers 
Duties 


157. (1) Subject to this Act, the directors 
of a bank shall manage or supervise the 15 
management of the business and affairs of 
the bank. 


(2) Without limiting the generality of sub- 
section (1), the directors of a bank shall 
(a) establish an audit committee to per- 20 
form the duties referred to in subsections 
194(3) and (4); 
(b) establish a conduct review committee 
to perform the duties referred to in subsec- 
tion 195(3); 
(c) establish procedures to resolve con- 
flicts of interest, including techniques for 
the identification of potential conflict sit- 
uations and for restricting the use of confi- 
dential information; 
(d) designate a committee of the board of 
directors to monitor the procedures 
referred to in paragraph (c); 
(e) establish procedures to provide disclo- 
sure of information to customers of the 35 
bank that is required to be disclosed by 
this Act and for dealing with complaints as 
required by subsection 455(1); 
(f) designate a committee of the board of 
directors to monitor the procedures 40 
referred to in paragraph (e) and satisfy 
itself that they are being adhered to by the 
bank; and 


23 


30 


d) préciser les droits de vote des action- 
naires et des personnes prétendant étre 
propriétaires d’actions. 


156. (1) L’auteur de la demande prévue 
aux paragraphes 154(1) ou 155(1) en avise le 
surintendant avant l’audition de celle-ci et, 
s'il y a lieu, lui envoie une copie de l’ordon- 
nance du tribunal. 


5 


(2) Le surintendant peut comparaitre en 
personne ou par ministére d’avocat a l’audi- 
tion de la demande en question. 


10 


Administrateurs et dirigeants 
Obligations 


157. (1) Sous réserve des autres disposi- 
tions de la présente loi, les administrateurs 
dirigent l’activité commerciale et les affaires 
internes de la banque ou en surveillent la 
gestion. 


its 


(2) Les administrateurs doivent en parti- 
euliers 
a) constituer un comité de veérification 
chargé des fonctions décrites aux paragra- 
phes 194(3) et (4); 
b) constituer un comité de révision chargé 
des fonctions décrites au paragraphe 
195(3); 
c) instituer des mécanismes de résolution 25 
des conflits d’intérét, notamment des 
mesures pour dépister les sources poten- 
tielles de tels conflits et restreindre l’utili- 
sation de renseignements confidentiels; 
d) désigner l’un des comités du conseil 30 
d’administration pour surveiller l’applica- 
tion des mécanismes visés a l’alinéa c); 
e) instaurer des mécanismes de communi- 
cation aux clients de la banque des rensei- 
gnements qui doivent étre divulgués aux 35 
termes de la présente loi ainsi que des 
procédures d’examen des réclamations de 
ses clients qui doivent étre instituées aux 
termes du paragraphe 455(1); 
f) désigner l'un des comités du conseil 40 
d’administration pour surveiller l’applica- 
tion des mécanismes visés a l’alinéa e) et 


20 
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Banks 40 ELIz. 
(g) establish investment and lending poli- s’assurer que ces mécanismes soient res- 
cies, standards and procedures in accord- pectés par la société; 
ance with section 465. g) élaborer, conformément a l’article 465, 


les politiques de placement et de prét et les 
normes, mesures et formalités y afférentes. 5 


(3) Paragraphs (2)(a) and (b) do not (3) Les alinéas (2)a) et b) ne s’appliquent —_ Exceptions 
apply to the directors of a bank where all the 5 pas aux administrateurs de la banque lorsque 
voting shares of the bank, other than direc- _ toutes les actions avec droit de vote, a l’ex- 
tors’ qualifying shares, if any, are beneficial- ception des actions d’éligibilité au conseil, 
ly owned by a Canadian financial institution sont la propriété effective d’une institution 10 
incorporated by or under an Act of Parlia- _financiére canadienne constitu€e en personne 
ment, if the audit committee or the conduct 10 morale sous le régime d’une loi fédérale et 
review committee of the Canadian financial que le comité de vérification ou de révision 
institution performs for and on behalf of the de J’institution, selon le cas, exerce pour la 
bank all the functions that would otherwise banque et en son nom, toutes les attributions 15 
be required to be performed by the audit qui incombent par ailleurs aux termes de la 
committee or conduct review committee of 15 présente loi a celui de la banque. 
the bank under this Act. 


158. (1) Every director and officer of a 158. (1) Les administrateurs et les diri- Diligence 
bank in exercising any of the powers of a geants doivent, dans I’exercice de leurs fonc- 
director or an officer and discharging any of __ tions, agir: 20 
the duties of a director or an officer shall 20 a) avec intégrité et de bonne foi au mieux 
(a) act honestly and in good faith with a des intéréts de la banque; 
view to the best interests of the bank; and b) avec le soin, la diligence et la compe- 
(b) exercise the care, diligence and skill tence dont ferait preuve, en pareilles cir- 
that a reasonably prudent person would constances, une personne prudente. 25 
exercise in comparable circumstances. 25 
(2) Every director, officer and employee of (2) Les administrateurs, les dirigeants et Observation 


a bank shall comply with this Act, the regu- les employés sont tenus d’observer la pré- 

lations, the bank’s incorporating instrument _ sente loi, ses réglements, les dispositions de 

and the by-laws of the bank. l’acte constitutif et les réglements adminis- 
tratifs de la banque. 30 


(3) No provision in any contract, in any30 (3) Aucune disposition d’un contrat, d'une — Obligation 
resolution or in the by-laws of a bank relieves _ résolution ou d’un réglement administratif ne 
any director, officer or employee of the bank peut libérer les administrateurs, les diri- 
from the duty to act in accordance with this geants ou les employés de l’obligation d’ob- 
Act and the regulations or relieves a director, _ server la présente loi et ses réglements ni des 35 
officer or employee from liability for a35responsabilités en découlant. 
breach thereof. 


Qualification and Number — Directors Administrateurs — Nombre et qualités 
requises 
159. (1) A bank shall have at least seven 159. (1) Le nombre minimal d’adminis- ee 
° admiunistra- 
directors. trateurs est de sept. ra 
(2) At least one half of the directors of a (2) Au moins la moitié des administrateurs _—_ Résidence 


bank that is a foreign bank subsidiary and at 40 de la banque qui est une filiale de banque 40 
least three quarters of the directors of any étrangére et au moins les trois quarts des 
other bank must be, at the time of each administrateurs de toute autre banque doi- 
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Disqualified 
persons 


No shareholder 
requirement 


Affiliated 
person 


Unaffiliated 
directors 


Exception 


Banques 


director’s election or appointment, resident 
Canadians. 


160. The following persons are disquali- 
fied from being directors of a bank: 


(a) a person who is less than eighteen 5 
years of age; 

(b) a person who is of unsound mind and 
has been so found by a court in Canada or 
elsewhere; 


(c) a person who has the status of al0 
bankrupt; 


(d) a person who is not a natural person; 


(e) a person who holds shares of the bank 
where, by section 388, 400 or 401, the 
person is prohibited from exercising the 15 
voting rights attached thereto; 


(f) a person who is an officer, director or 
full time employee of an entity that holds 
shares of the bank where, by section 388, 
400 or 401, the entity is prohibited from 20 
exercising the voting rights attached 
thereto; 

(g) a person who is an agent or employee 
of Her Majesty in right of Canada or in 
right of a province; 

(h) a minister of Her Majesty in right of 
Canada or in right of a province; and 

(i) a person who is an agent or employee 
of the government of a foreign country or 
any political subdivision thereof. 


pe) 


30 


161. A director of a bank is not required 
to hold shares of the bank. 


162. The Governor in Council may make 
regulations specifying the circumstances 
under which a natural person is affiliated 35 
with a bank for the purposes of this Act. 


163. (1) At the election of directors at 
each annual meeting of a bank and at all 
times until the day of the next annual meet- 


ing, no more than two thirds of the directors 40 prochaine assemblée annuelle, plus des deux 40 


may be persons affiliated with the bank. 


(2) Subsection (1) does not apply where 
all the voting shares of a bank, other than 
directors’ qualifying shares, if any, are 


beneficially owned by a Canadian financial 45 fédérale lorsqu’elle détient la propriété effec- 45 


vent, au moment de leur élection ou nomina- 
tion, étre des résidents canadiens. 


160. Ne peuvent étre administrateurs les 
personnes : 

a) agées de moins de dix-huit ans; cs 

b) dont les facultés mentales ont été 

jugées altérées par un tribunal, méme 

étranger; 

c) qui ont le statut de failli; 

d) autres que les personnes physiques; 

e) qui détiennent des actions de la banque 

et a qui les articles 388, 400 ou 401 inter- 

disent d’exercer les droits de vote qui y 

sont attachés; 


f) qui sont des administrateurs, dirigeants 15 
ou employés a temps plein d’une entité qui 
détient des actions de la banque si les 
articles 388, 400 ou 401 interdisent a cette 
entité d’exercer les droits de vote qui y 
sont attachés; 

g) qui sont des mandataires ou employés 
de Sa Majesté du chef du Canada ou 
d’une province; 

h) qui sont des ministres fédéraux ou 
provinciaux; 

i) qui travaillent pour le gouvernement 
d’un pays étranger ou de Il’une de ses 
subdivisions politiques ou en sont les 
mandataires. 


pe) 
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Incapacité 
d’exercice 


161. La qualité d’actionnaire n’est pas 30 Qualite 


requise étre administrateur d’une 


banque. 


pour 


162. Le gouverneur en conseil peut, par 
réglement, prévoir les cas ol une personne 
physique fait partie du groupe d’une banque 35 
pour l’application de la présente loi. 


163. (1) Ne peuvent étre du groupe de la 
banque, lors de leur élection a chaque assem- 
blée annuelle et en tout temps jusqu’a la 


tiers des administrateurs. 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 
dans le cas d’une institution financiére cana- 
dienne constituée sous le régime d’une loi 


d’actionnaire 
non requise 


Groupe 


Restriction 


Exception 
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Determination 
of affiliation 


Transitional 


Limit on 
directors 


Number of 
directors 


Election at 
annual meeting 


Term of 
directors 


Banks 


institution incorporated by or under an Act 
of Parliament. 


(3) For the purposes of subsection (1), 
whether or not a person is affiliated with a 
bank shall be determined as at the day the 
notice of the annual meeting is sent to share- 
holders pursuant to section 138 and that 
determination becomes effective on the day 
of that meeting, and a person shall be 
deemed to continue to be affiliated or unaf- 
filiated, as the case may be, until the next 
annual meeting of the shareholders. 


(4) Subsection (1) does not apply in 
respect of a bank that was in existence 
immediately prior to the day that subsection 
comes into force until the day that is three 
years after the day that subsection comes 
into force. 


164. No more than 15 per cent of the 


tive de toutes les actions avec droit de vote de 
la banque, a l’exception des actions d’éligibi- 
lité au conseil. 


(3) Pour l’application du paragraphe (1), 
l’appartenance ou la non-appartenance d’une 


5 personne au groupe de la banque est détermi- 


née a la date d’envoi aux actionnaires de 
Vavis prévu a larticle 138; la personne est 
réputée appartenir ou non au groupe, selon le 
cas, jusqu’a la prochaine assemblée annuelle 


10 des actionnaires. 


(4) Le paragraphe (1) ne s’applique a la 
banque qui existait immédiatement avant la 


15 date d’entrée en vigueur du paragraphe (1) 


que trois ans aprés cette entrée en vigueur. 


164. Au plus quinze pour cent des admi- 


directors of a bank may, at each director’s 20 nistrateurs peuvent, au moment de leur €lec- 


election or appointment, be employees of the 
bank or a subsidiary of the bank, except that 
up to four persons who are employees of the 
bank or a subsidiary of the bank may be 


tion ou nomination, étre des employés de la 
banque ou d’une de ses filiales; le nombre de 


40 Eviz. II 


Appartenance 
5 au groupe 


10 


Disposition 
transitoire 


IS 


Restriction 


ceux-ci peut toutefois atteindre quatre s’ils 20 


ne constituent pas ainsi plus de la moitié du 


directors of the bank if those directors consti- 25 nombre des administrateurs de la banque. 


tute not more than one half of the directors 
of the bank. 


Election and Tenure — Directors 


165. (1) Subject to subsection 159(1) and 
sections 168 and 217, the directors of a bank 


Administrateurs — Elections et fonctions 


165. (1) Sous réserve du _ paragraphe 
159(1) et des articles 168 et 217, les adminis- 


Nombre 


shall, by by-law, determine the number of 30 trateurs doivent, par réeglement administratif, 25 


directors or the minimum and maximum 
number of directors, but no by-law that 
decreases the number of directors shortens 
the term of an incumbent director. 


(2) A by-law made pursuant to subsection 35 


(1) that provides for a minimum and max- 
imum number of directors may provide that 
the number of directors to be elected at any 
annual meeting of the shareholders be such 


déterminer leur nombre fixe ou leur nombre 
minimal et maximal; toutefois, le réglement 
administratif qui réduit le nombre des admi- 
nistrateurs n’a pas pour effet de réduire la 


durée du mandat des administrateurs en 30 


fonction. 


(2) Le réglement administratif pris confor- 
mément au paragraphe (1) et déterminant le 
nombre minimal et maximal d’administra- 
teurs peut prévoir que le nombre d’adminis- 
trateurs a élire a l’assemblée annuelle est fixé 


number as is fixed by the directors prior to 40 au préalable par les administrateurs. 


the annual meeting. 


166. (1) Except where this Act or the 
by-laws of a bank provide for cumulative 
voting, a bank may, by by-law, provide that 


166. (1) Sauf dans le cas ot la présente loi 
ou les réglements administratifs prévoient le 


Election a 
l’assemblée 
annuelle 


35 


Durée du 
mandat 


vote cumulatif, la banque peut, par régle- 40 
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Term of one, 
two or three 
years 


No stated term 


Tenure of office 


Idem 


Composition 
requirements 


Determining 
election of 
directors 


Idem 


Banques 87 


the directors be elected for terms of one, two ment administratif, prévoir que les adminis- 
or three years. trateurs sont élus pour un mandat de un, 
deux ou trois ans. 


(2) A director elected for a term of one, (2) Les administrateurs élus pour un  Mandatd'un, 
: : ’ : deux ou trois 
two or three years holds office until the close mandat d’un, deux ou trois ans occupent 5 an 
of the first, second or third annual meeting 5Srespectivement leur poste jusqu’a la cl6oture 
of shareholders, as the case may be, follow- de la premiére, deuxiéme ou troisiéme assem- 
ing the election of the director. blée annuelle suivant leur élection. 


(3) A director who is not elected for an (3) Le mandat d’un administrateur élu  — Duree non 
. , , , onl déterminée 

expressly stated term of office ceases to hold _ pour une durée non expressément déterminée 10 

office at the close of the next annual meeting 10 prend fin a la cléture de l’assemblée annuelle 

of shareholders following the election of the suivante. 


director. 

(4) It is not necessary that all directors (4) La durée du mandat des administra- Sano des 
elected at a meeting of shareholders hold  teurs élus lors de la méme assemblée peut * Sead 
office for the same term. 15 varier. 15 

(5) If a by-law of a bank provides that the (5) Lorsqu’il prévoit un mandat de deux Idem 


directors be elected for a term of two or ou trois ans, le réglement administratif peut 
three years, it may also provide that the term également prévoir soit que les administra- 

of office of each director be for the whole of _ teurs occupent leur poste pour toute la durée 
that term, or that, as nearly as may be, one 20 du mandat, soit que, dans toute la mesure du 20 
half of the directors retire each year if the possible, la moitié ou un tiers d’entre eux 
term is two years, and that one third of the quitteront leur poste chaque année selon que 
directors retire each year if the term is three _le mandat est de deux ou trois ans. 

years. 


(6) Subject to subsection 163(4), where a25 (6) Sous réserve du paragraphe 163(4), — Exigences 
director of a bank is elected or appointed for dans le cas ot un administrateur est élu ou 25 ee ss 
a term of more than one year, the bank shall nommé pour un mandat de plus d’un an, la 
comply with subsections 159(2) and 163(1) banque doit se conformer aux paragraphes 
and section 164 at each annual meeting of 159(2) et 163(1) et a l’article 164 a chaque 
shareholders during the director’s term of 30 assemblée annuelle des actionnaires pendant 


office as if that director were elected or le mandat de |’administrateur comme s’il 30 


appointed on that date. s’agissait de la date de son élection ou de sa 
nomination. 
167. (1) Except where this Act or the 167. (1) Sauf si la présente loi ou les — Election des 


by-laws of a bank provide for cumulative  réglements administratifs de la banque pré-  “°™"St™™'<u"s 


voting, the persons, to the number authorized 35 voient le vote cumulatif, les personnes qui 35 

to be elected, who receive the greatest recoivent le plus grand nombre de voix lors 

number of votes at an election of directors of | de |’élection des administrateurs, sont élues 

a bank shall be the directors thereof. administrateurs, jusqu’a concurrence du 
nombre autorisé. 


(2) If, at any election of directors referred (2) Si, lors de lPélection des administra- 40 eee égal de 

to in subsection (1), two or more persons 40 teurs visés au paragraphe (1), deux person- eo: 

receive an equal number of votes and there __ nes ou plus recoivent un nombre de voix égal 

are not sufficient vacancies remaining to et quil ny a pas un nombre de postes 

enable all the persons receiving an equal vacants suffisant pour que toutes ces person- 

number of votes to be elected, the directors nes soient élues, les administrateurs qui ont 45 

who receive a greater number of votes or the 45 regu un plus grand nombre de voix ou la 

majority of them shall, in order to complete majorité de ceux-ci doivent, pour combler les 
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Cumulative 
voting 


Banks 


the full number of directors, determine 
which of the persons so receiving an equal 
number of votes are to be elected. 


168. (1) Where this Act or the by-laws 
provide for cumulative voting, 


(a) there shall be a stated number of 


postes vacants, déterminer lesquelles de ces 
personnes doivent étre élues. 


168. (1) Dans le cas ot la présente loi ou 
Sles réglements administratifs prévoient le 
vote cumulatif : 


directors fixed by by-law and not a mini- 
mum and maximum number of directors; 

(b) each shareholder entitled to vote at an 
election of directors has the right to cast a 10 
number of votes equal to the number of 
votes attached to the shares held by the 
shareholder multiplied by the number of 
directors to be elected, and the shareholder 
may cast all such votes in favour of one 15 
candidate or distribute them among the 
candidates in any manner; 

(c) a separate vote of shareholders shall 
be taken with respect to each candidate 
nominated for director unless a resolution 20 
is passed unanimously permitting two or 
more persons to be elected by a single vote; 
(d) if a shareholder has voted for more 
than one candidate without specifying the 
distribution of the votes among the candi- 25 
dates, the shareholder is deemed to have 
distributed the votes equally among the 
candidates for whom the shareholder 
voted; 


(e) if the number of candidates nominated 30 
for director exceeds the number of posi- 
tions to be filled, the candidates who 
receive the least number of votes shall be 
eliminated until the number of candidates 
remaining equals the number of positions 35 
to be filled; 


(f) each director ceases to hold office at 
the close of the next annual meeting of 
shareholders following the director’s elec- 
tion; 40 
(g) a director may not be removed from 
office if the votes cast against the removal 
would be sufficient to elect the director 
and those votes could be voted cumulative- 

ly at an election at which the same total 45 
number of votes were cast and the same 
number of directors required by the 
by-laws were then being elected; and 


(h) the number of directors required by 
the by-laws may not be decreased if the 50 


a) le nombre d’administrateurs prévu doit 
étre fixe et précisé; 

b) les actionnaires habiles a élire les admi- 
nistrateurs disposent d’un nombre de voix, 
égal a celui dont sont assorties leurs 10 
actions, multiplié par le nombre d’adminis- 
trateurs a élire; ils peuvent les porter sur 
un ou plusieurs candidats; 

c) chaque poste d’administrateur fait l’ob- 
jet d’un vote distinct, sauf adoption a15 
lunanimité d’une résolution permettant a 
plusieurs personnes d’étre élues par un seul 
vote; 

d) l’actionnaire qui a voté pour plus d’un 
candidat, sans autres précisions, est réputé 20 
avoir réparti ses voix également entre les 
candidats; 


e) si le nombre de candidats en nomina- 
tion est supérieur au nombre de postes a 
pourvoir, les candidats qui recueillent le 25 
plus petit nombre de voix sont éliminés 
jusqu’a ce que le nombre de candidats 
restants soit égal au nombre de postes a 
pourvolr; 

f) le mandat de chaque administrateur 30 
prend fin a la cléture de l’assemblée 
annuelle suivant son élection; 


g) la révocation d’un administrateur ne 
peut intervenir que si le nombre de voix 
pour dépasse le nombre de voix contre, 35 
multiplié par le nombre fixe d’administra- 
teurs prévu par les réglements administra- 
tifs; 

h) la réduction, par motion, du nombre 
fixe d’administrateurs prévu par les régle- 40 
ments administratifs ne peut intervenir 
que si le nombre de voix pour dépasse le 
nombre de voix contre, multiplié par le 
nombre fixe d’administrateurs prévu par 
les réglements administratifs. 45 
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Mandatory 
cumulative 
voting 


Exception 


Transitional 
election 


Exception 


Banques 


votes cast against the motion to decrease 
would be sufficient to elect a director and 
those votes could be voted cumulatively at 
an election at which the same _ total 
number of votes were cast and the same 5 
number of directors required by the 
by-laws were then being elected. 


(2) Where the aggregate of the voting 
shares beneficially owned by a person and 


par vote cumulatif lorsqu’une personne et les 


(2) Les administrateurs doivent étre élus te cun 
obligatoire 


any entities controlled by the person carries 1Qentités qu’elle contrdle détiennent la pro- 


more than 10 per cent of the voting rights 
attached to all the outstanding voting shares 
of a bank, the directors shall be elected by 
cumulative voting. 


(3) Subsection (2) does not apply 15 
(a) where any shareholder of a bank 
beneficially owns all the voting shares of 
the bank that are for the time being out- 
standing, other than directors’ qualifying 
shares, if any; or 

(6) in respect of a bank that was in exist- 
ence immediately prior to the day that 
subsection comes into force whose share- 
holders are confined to entities incorpo- 
rated or formed by or under an Act of 25 
Parliament or of the legislature of a prov- 
ince that are, in the opinion of the direc- 
tors, operating as credit unions or coopera- 
tive associations. 


(4) Where this Act or the by-laws of a30 
bank provide for cumulative voting, the 
shareholders of the bank shall, 

(a) at the first annual meeting of share- 

holders held not earlier than ninety days 


ments administratifs prévoient le vote cumu- 
latif, les actionnaires doivent élire le nombre 
requis d’administrateurs dont le mandat 25 
expire a la cléture de l’assemblée annuelle 


priété effective de plus de dix pour cent de 
toutes les actions avec droit de vote en circu- 5 
lation de la banque. 


Exception 


(3) Le paragraphe (2) ne s’applique pas : 

a) lorsqu’un actionnaire détient en pro- 
priété effective toutes les actions avec droit 

de vote en circulation de la banque, 410 
exception des actions d’éligibilité au 
conseil; 

b) a la banque qui existait a la date d’en- 
trée en vigueur du paragraphe (2) et dont 
les seuls actionnaires sont des entités cons- 15 
tituées en personne morale ou formées sous 

le régime d’une loi fédérale ou provinciale 

et qui sont, de l’avis du conseil d’adminis- 
tration, exploitées a titre de caisses popu- 
laires ou d’associations coopératives de 20 
crédit. 


Election 


(4) Lorsque la présente loi ou les régle- ion 
transitoire 


following the date that cumulative voting 35 suivante : 


is required under subsection (2) or pro- 

vided for in the by-laws, and 

(b) at each succeeding annual meeting, 
elect the stated number of directors to hold 
office until the close of the next annual 40 
meeting of shareholders following their 
election. 


(5) Nothing in this Act precludes the hold- 
ers of any class or series of shares of a bank 


a) dune part, a la premiére assemblée 
annuelle tenue au plus t6t quatre-vingt-dix 
jours aprés la date a laquelle le vote cumu- 30 
latif est prévu par le réglement administra- 
tif ou requis conformément au paragraphe 
(2); 

b) d’autre part, a chaque assemblée 
annuelle subséquente. 35 


(5) La présente loi n’a pas pour effet Exception 


d’empécher les détenteurs d’actions d'une 


from having an exclusive right to elect one or 45 catégorie ou série d’avoir le droit exclusif 


more directors. 


d’élire un ou plusieurs administrateurs. 
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Vote cumulatif 
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90 Banks 40 Eviz. If 
Re-election of 169. A director who has completed a term 169. L’administrateur qui a terminé son _ Renouvellement 
directors . jo : yet 13 9° ° See de mandat 

of office is, if otherwise qualified, eligible for | mandat peut, s’il a par ailleurs les qualités 

re-election. requises, recevoir un nouveau mandat. 

Incomplete Elections and Director Vacancies Elections incomplétes et vacances 

d’administrateurs 

Void election or Nullité de 


170. (1) If, immediately after any pur- 
ported election or appointment of directors, 
the composition of the board of directors 
would fail to comply with subsection 159(2) 
or section 164, the purported election or 
appointment of all persons purported to be 
elected or appointed at that time is void. 


appointment 


Idem (2) If, after any purported election or 


appointment of directors, the composition of 


the board of directors would fail to comply 
with subsection 163(1), then, unless the 


170. (1) Est nulle toute élection ou nomi- 
Snation d’administrateurs aprés laquelle la 
composition du conseil ne satisfait pas aux 
exigences du paragraphe 159(2) et de l’arti- 
cle 164. 


5 V’élection ou de 
la nomination 


10 


(2) Est nulle toute élection ou nomination — [dem 


d’administrateurs aprés laquelle la composi- 10 
tion du conseil ne satisfait pas au paragraphe 
163(1) sauf si, dans les quarante-cinq jours 


directors within 45 days after the discovery 15 qui suivent la découverte de |’inobservation, 


of the non-compliance develop a_ plan, 
approved by the Superintendent, to rectify 
the non-compliance, the purported election 
or appointment of all persons purported to be 
elected or appointed at that time is void. 


Transitional (3) Subsections (1) and (2) do not apply in 
respect of any bank that was in existence 
immediately prior to the day this section 


comes into force until the day of the third 


les administrateurs présentent un plan, 
approuvé par le surintendant, en vue de 15 
remédier au manquement. 


20 


Disposition 
transitoire 


(3) Les paragraphes (1) et (2) ne s’appli- 
quent a l’égard d’une banque qui existait a la 
date d’entrée en vigueur du présent article 
qu’a la date de la troisiéme assemblée 20 


annual meeting of shareholders after the day 25annuelle suivant cette date d’entrée en 


this section comes into force. 


Failure to elect 


aaa shareholders of a bank, the shareholders 


have failed to elect the number or minimum 


(4) Where, at the close of a meeting of 


vigueur. 


Election 


(4) Si, a la cléture d’une assemblée des _ |! : 
incomplete 


actionnaires, ceux-ci n’ont pas élu le nombre 
fixe ou minimal d’administrateurs requis par 25 


number of directors required by this Act or 30 la présente loi ou les réglements administra- 


the by-laws of a bank, the purported election 
of directors at the meeting 


(a) is valid if the directors purported to be 


elected and those incumbent directors, if 
any, whose terms did not expire at the 35 


close of the meeting, together constitute a 
quorum; or 
(b) is void if the directors purported to be 


elected and those incumbent directors, if 


tifs de la banque, l’élection des administra- 
teurs est : 
ayivalide, si le nombre de ceux-ci et de 
ceux encore en fonction est suffisant pour 30 
former quorum; 


b) nulle, dans le cas contraire. 


any, whose terms did not expire at the 40 


close of the meeting, together do not con- 
stitute a quorum. 


Directors where 
elections 
incomplete or 
void 


171. (1) Where, at the close of any meet- 
ing of shareholders of a bank, subsection 


Administra- 
teurs en cas 
d’élection 


171.-(1) Siatla cloture d’unePasseniblee 
quelconque des actionnaires, les paragraphes 


170(1) or (4) applies, then notwithstanding 45170(1) ou (4) s’appliquent, par dérogation 35 incompléte ou 
subsections 166(2) and (3) and paragraphs 


nulle 


aux paragraphes 166(2) et (3) et aux alinéas 
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office 


Date of 
resignation 


Banques 91 


168(1)(f) and 172(1)(a), the board of direc- 
tors shall, until such time as their successors 
are elected or appointed, consist solely of 


168(1)f) et 172(1)a), le conseil d’administra- 
tion se compose, jusqu’a l’élection ou la 
nomination des remplagants : 


(a) where paragraph 170(4)(a) applies, 


a) dans les cas d’application de l’alinéa 


the directors referred to in that paragraph; 170(4)a), des administrateurs mentionnés 5 

or a cet alinéa; 

(b) where subsection 170(1) or paragraph b) dans les cas d’application du paragra- 

170(4)(b) applies, those persons who were phe 170(1) ou de l’alinéa 170(4)b), des 

the incumbent directors immediately administrateurs qui étaient en fonction 

before the meeting. 10 avant l’assembleée. 10 
Idem 


(2) Where, at the expiration of the 45 day 
period referred to in subsection 170(2), a 


(2) Dans le cas ou, a l’expiration du délai 
de quarante-cing jours vis¢ au paragraphe 
plan to rectify the non-compliance with sub- _170(2), le surintendant n’a approuvé aucun 
section 163(1) has not been approved by the plan visant 4 remédier au manquement au 
Superintendent, then, notwithstanding sub- 15 paragraphe 163(1), le conseil d’administra- 15 
sections 166(2) and (3) and paragraphs tion, par dérogation aux paragraphes 166(2) 
168(1)(f) and 172(1)(a), the board of direc- et (3) et aux alinéas 168(1)f) et 172(1)a), 
tors shall, until such time as their successors jusqu’a l’élection ou a la nomination des 
are elected or appointed, consist solely of nouveaux administrateurs, est formé unique- 
those persons who were the incumbent direc- 20 ment des administrateurs en fonctions avant 20 
tors immediately before the meeting. l’assembleée. 

Convocation de 
l’'assemblée par 


les administra- 
teurs 


(3) Where subsection (1) or (2) applies, (3) Le cas échéant, le conseil d’administra- 
the board of directors referred to in that tion convoque sans délai une assemblée 
subsection shall forthwith call a special extraordinaire des actionnaires afin soit de 
meeting of shareholders to fill the vacancies 25 pourvoir aux postes encore vacants dans les 25 
where paragraph 170(4)(a) applies or elect a cas d’application de l’alinéa 170(4)a), soit 
new board of directors where subsection d’élire un nouveau conseil d’administration 
170(1) or (2) or paragraph 170(4)(b) dans les cas d’application des paragraphes 
applies. 170(1) ou (2) ou de lalinéa 170(4)5). 


(4) Where the directors fail to call a spe-30 (4) Les actionnaires peuvent convoquer 30 Cone ster de 
cial meeting required by subsection (3), the  l’assemblée extraordinaire prévue par le Tae eh ntree 
meeting may be called by any shareholder. paragraphe (3) si les administrateurs négli- 

gent de le faire. 


Fin du mandat 


172. (1) A director ceases to hold office 

(a) at the close of the annual meeting at 
which the director’s term of office expires; 35 
(6b) when the director dies or resigns; 

(c) when the director becomes disqualified 
under section 160 or ineligible to hold 
office pursuant to subsection 203(2); or 

(d) when the director is removed under 40 
section 173. 


172. (1) L’administrateur cesse d’occuper 
son poste dans les situations suivantes : 35 


a) a la cléture de l’assemblée annuelle a 
laquelle son mandat prend fin; 

b) a son décés ou a sa démission; 

c) dans les cas d’incapacité ou d’inéligibi- 
lité prévus respectivement a l’article 16040 
ou au paragraphe 203(2); 

d) dans le cas de révocation prévu par 
Particle 173. 


Date de la 


(2) La démission d’un administrateur ate de 
démission 


becomes effective at the time a written resig-  prend effet 4 la date de son envoi par écrit 445 
nation is sent to the bank by the director or la banque ou a la date postérieure qui y est 

at the time specified in the resignation, 45 indiquée. 

whichever is later. 


(2) The resignation of a director of a bank 


Via 
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Removal of 
director 


Exception 


Vacancy by 
removal 


Statement of 
director 


Statement re 
disagreement 


Circulation of 
statement 


Banks 40 Eviz. Il 


173. (1) Subject to paragraph 168(1)(g), 173. (1) Sous réserve de l’alinéa 168(1)g), Revocation des 
the shareholders of a bank may by resolution __ les actionnaires peuvent, par résolution votée sith 
at a special meeting remove any director or a une assemblée extraordinaire, révoquer un, 
all the directors from office. plusieurs ou tous les administrateurs. 


(2) Where the holders of any class or 5 (2) La résolution de révocation d’un admi- 5 Exception 
series of shares of a bank have the exclusive _nistrateur ne peut toutefois étre votée, s'il y a 
right to elect one or more directors, a direc- _ lieu, que par les actionnaires ayant le droit 
tor so elected may be removed only by a _ exclusif de l’élire. 
resolution at a meeting of the shareholders of 
that class or series. 10 


(3) Subject to paragraphs 168(1)(5) to (3) Sous réserve des alinéas 168(1)b) ae), — Vacances 
(e), a vacancy created by the removal of a toute vacance découlant d’une révocation 10 
director may be filled at the meeting of the peut étre comblée lors de l’assemblée qui a 
shareholders at which the director is removed __ prononcé celle-ci ou, 4 défaut, conformément 
or, if not so filled, may be filled under section 15 aux articles 177 ou 178. 


177 or 178. 
174. (1) A director who 174. (1) Peut, dans une déclaration écrite, Derletater de 
(a) resigns, exposer a la banque les raisons de sa démis- 15 * drat 


sion ou de son opposition aux mesures ou 


(b) receives a notice or otherwise learns of : : bg a : 
résolutions proposées |’administrateur qui : 


a meeting of shareholders called for the 20 


purpose of removing the director from a) soit démissionne; 
office, or b) soit apprend, notamment par avis, 
(c) receives a notice or otherwise learns of qu’une assemblée a été convoquée en vue 20 
a meeting of directors or shareholders at de le révoquer; 
which another person is to be appointed or 25 c) soit apprend, notamment par avis, 
elected to fill the office of director, wheth- qu’une réunion du conseil d’administration 
er because of the director’s resignation or ou une assemblée d’actionnaires ont été 
removal or because the director’s term of convoquées en vue de nommer ou d’élire 25 
office has expired or is about to expire, son remplacant, par suite de sa démission, 
is entitled to submit to the bank a written30 de sa révocation ou de l’expiration de son 
statement giving the reasons for the resigna- mandat. 


tion or the reasons why the director opposes 
any proposed action or resolution. 


(2) Where a director resigns as a result of (2) L’administrateur qui démissionne en _ Déclaration en 
a disagreement with the other directors or 35 raison d’un désaccord avec les autres admi- 30 $3 ord 
the officers of a bank, the director shall nistrateurs ou avec les dirigeants de la 
submit to the bank and the Superintendent a banque doit, dans une déclaration écrite, 
written statement setting out the nature of exposer a la banque et au surintendant la 


the disagreement. nature du désaccord. 


175. (1) A bank shall forthwith on receipt40 175. (1) La banque envoie sans délai, au 35 Diffusion de la 
of a director’s statement referred to in sub-  surintendant et aux actionnaires qui doivent 1"! 
section 174(1) relating to a matter referred recevoir avis des assemblées, copie de la 
to in paragraph 174(1)(b) or (c), or a direc- _déclaration visée au paragraphe 174(1) con- 
tor’s statement referred to in subsection cernant une question mentionnée aux alinéas 
174(2), send a copy thereof to each share- 45 174(1)d) ou c) ou de la déclaration visée au 40 
holder entitled to receive a notice of meetings paragraphe 174(2), sauf si elle figure dans 
and to the Superintendent, unless the state- _ une circulaire de sollicitation de procurations 
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Shareholders 
filling vacancy 


Directors filling 
vacancy 


Where 
composition 
fails 


Class vacancy 


Banques 93 


ment is included in or attached toa manage- _envoyée par la direction conformément au 
ment proxy circular required by subsection paragraphe 261(1). 
261(1). 


(2) No bank or person acting on its behalf (2) La banque ou ses mandataires n’enga- —_—‘!mmunite 
incurs any liability by reason only of cir- 5 gent pas leur responsabilité en diffusant, con- 
culating a director’s statement in compliance formément au paragraphe (1), la déclaration 5 


with subsection (1). faite par un administrateur. 

176. The by-laws of a bank may provide 176. Les réglements administratifs peu- Election par 
that a vacancy among the directors is to be vent prévoir que les vacances au sein due ae 
filled only 10 conseil d’administration seront comblées uni- 

(a) by a vote of the shareholders; or quement 4 la suite d’un vote : 10 

(b) by a vote of the holders of any class or a) soit de tous les actionnaires; 

series of shares having an exclusive right b) soit de ceux ayant le droit exclusif de le 

to elect one or more directors if the vacan- faire. 


cy occurs among the directors elected by 15 
the holders of that class or series. 


177. (1) Notwithstanding section 183 but 177. (1) Par dérogation A l’article 183 Election par 
subject to subsection (2) and sections 176 mais sous réserve du paragraphe (2) et des 1S eae 
and 178, a quorum of directors may fill a articles 176 et 178, les administrateurs peu- 
vacancy among the directors except a vacan- 20 vent, s’il y a quorum, combler les vacances 
cy among the directors resulting from a  survenues au sein du conseil a l’exception de 
change in the by-laws by which the number celles qui résultent du défaut délire le 
or minimum number of directors is increased nombre fixe ou minimal d’administrateurs 20 
or from a failure to elect the number or requis par les réglements administratifs ou 
minimum number of directors required by 25d’une augmentation de ce nombre par suite 
the by-laws. d’une modification de ceux-ci. 

(2) Notwithstanding sections 176 and 183, (2) Par dérogation aux articles 176 et 183 Composition du 
where by reason of a vacancy the number of lorsque, par suite d’une vacance, le nombre 25 ae Es 
directors or the composition of the board of des administrateurs ou la composition du __ le 
directors fails to meet any of the require- 30 conseil n’est pas conforme a l’article 159, au 
ments of section 159, subsection 163(1) and paragraphe 163(1) ou a Varticle 164, la 
section 164, the directors who, in the absence vacance doit étre comblée sans délai par les 
of any by-law, would be empowered to fill | administrateurs qui, 4 défaut d’un reglement 30 
that vacancy shall do so forthwith. administratif spécifique, seraient habilités 4 

le faire. 


178. Notwithstanding section 183, where35 178. Par dérogation a l’article 183, les Adraunistras 
c: . souls vA 
the holders of any class or series of shares of | vacances survenues parmi les administrateurs ine categenies 
a bank have an exclusive right to elect one or que les détenteurs d’une série ou d’une cateé- 35 d’actions 


more directors and a vacancy occurs among __ gorie déterminée d’actions ont le droit exclu- 


those directors, then, subject to section 176, sif d’élire peuvent, sous réserve de l'article 
(a) the remaining directors elected by the 40 176, étre comblees : 
holders of that class or series may fill the a) soit par les administrateurs en fonc- 
vacancy except a vacancy resulting from tions élus par les détenteurs d’actions de 40 
an increase in the number or minimum cette catégorie ou série, a l'exception des 
number of directors for that class or series vacances résultant du défaut d’élire le 
or from a failure to elect the number or 45 nombre fixe ou minimal requis d’adminis- 
minimum number of directors for that trateurs ou d’une augmentation de ce 


class or series; nombre; 45 
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Unexpired term 


Affiliation 


Meeting of 
directors 


Notice of 
meeting 


Waiver of 
notice 


Banks 


(b) if there are no such remaining direc- 
tors and, by reason of the vacancy, the 
number of directors or the composition of 
the board of directors fails to meet any of 
the requirements of section 159, subsection 
163(1) and section 164, the other directors 
may fill that vacancy; and 


(c) if there are no such remaining direc- 
tors and paragraph (b) does not apply, any 


b) soit, si aucun de ces administrateurs 
n’est en fonctions et si, en raison de la 
vacance, le nombre d’administrateurs ou la 
composition du conseil d’administration 
n’est pas conforme a I’article 159, au para- 
graphe 163(1) ou a l'article 164, par les 
autres administrateurs en fonctions; 

c) soit, si aucun de ces administrateurs 
n’est en fonctions et si l’alinéa b) ne s’ap- 


40 Eu!z. Il 


plique pas, lors de l’assemblée que les 10 
détenteurs d’actions de cette catégorie ou 
série peuvent convoquer pour combler les 
vacances. 


holder of shares of that class or series may 10 
call a meeting of the holders thereof for 
the purpose of filling the vacancy. 


Exercice du 
mandat 


179. (1) Unless the by-laws otherwise pro- 179. (1) Sauf disposition contraire des 
vide, a director elected or appointed to fill a | réglements administratifs, l’administrateur 15 
vacancy holds office for the unexpired term 15élu ou nommé pour combler une vacance 
of the director’s predecessor in office. reste en fonctions pendant la durée qui reste 

A courir du mandat de son prédécesseur. 


(2) Par dérogation au paragraphe 163(3), Groupe 
the affiliation of a person to be elected or ’appartenance au groupe de la banque d’une 20 
appointed to fill a vacancy shall be deter- personne a élire ou nommer pour combler 

mined as at the date of the person’s election 20 une vacance est déterminée a la date de son 

or appointment and that person shall be  élection ou de sa nomination et la personne 
deemed to continue to be affiliated or unaf- est réputée appartenir ou non au groupe, 

filiated, as the case may be, until the next selon le cas, jusqu’a la prochaine réunion 25 


annual meeting of the shareholders. annuelle des actionnaires. 


(2) Notwithstanding subsection 163(3), 


Meetings of the Board Réunions du conseil d’administration 


Réunion du 


180. Les administrateurs peuvent, sauf 
conseil 


disposition contraire des réglements adminis- 
tratifs, se réunir dans le lieu de leur choix 
mais aprés avoir donné l’avis exigé par 30 
Ceux-Ci. 


180. Unless the by-laws otherwise provide, 25 
the directors may meet at any place, and on 
such notice as the by-laws require. 


Avis de la 


181. (1) A notice of a meeting of directors 181. (1) L’avis de convocation mentionne \Vis 
reunion 


shall specify each matter referred to in sec- _ obligatoirement les questions tombant sous le 
tion 198 that is to be dealt with at the 30 coup de l’article 198 qui seront discutées a la 
meeting but, unless the by-laws otherwise réunion, mais, sauf disposition contraire des 35 
provide, need not otherwise specify the pur- _réglements administratifs, n’a besoin de preé- 
pose of or the business to be transacted at the ciser ni Vobjet ni Vordre du jour de la 
meeting. reunion. 


(2) Les administrateurs peuvent renoncer — Renonciation 


A l’avis de convocation; leur présence a la 40 
réunion équivaut a une telle renonciation, 


(2) A director may in any manner waive 35 
notice of a meeting of directors and the 
attendance of a director at a meeting of 
directors is a waiver of notice of that meeting  sauf lorsqu’ils y assistent spécialement pour 
except where the director attends the meet- _s’opposer aux délibérations au motif que la 
ing for the express purpose of objecting to 40 réunion n’est pas réguli¢rement convoquee. 
the transaction of any business on the 
grounds that the meeting is not lawfully 
called. 
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Adjourned 
meeting 


Quorum 


Idem 


Director 
continues to be 
present 


Resident 
Canadian 
majority 


Exception 


Banques 95 


(3) Notice of an adjourned meeting of (3) Il n’est pas nécessaire de donner avis — Ajournement 
directors is not required to be given if the de l’ajournement d’une réunion si les date, 
time and place of the adjourned meeting was __ heure et lieu de la reprise sont annonces lors 
announced at the original meeting. de la réunion initiale. 

182. (1) Subject to section 183, the 5 182. (1) Sous réserve de l'article 183, le 5 Quorum 


nombre d’administrateurs prévu au paragra- 
phe (2) constitue le quorum pour les réunions 


number of directors referred to in subsection 
(2) constitutes a quorum at any meeting of 
directors or a committee of directors and, du conseil d’administration ou d’un comité 
notwithstanding any vacancy among the  d’administrateurs; lorsque celui-ci est atteint, 
directors, a quorum of directors may exercise 10 les administrateurs peuvent exercer leurs 10 
all the powers of the directors. pouvoirs, malgré toute vacance en leur sein. 


(2) La majorité du nombre minimal d’ad- Idem 


(2) The number of directors constituting a 
quorum at any meeting of directors or a  ministrateurs prévu par la présente loi pour 


committee of directors shall be le conseil d’administration, ou un comité 
(a) a majority of the minimum number of 15 d’administrateurs, ou le nombre supérieur 15 
directors required by this Act for the fixé par réglement administratif, constitue le 
board of directors or a committee of direc- quorum. 
tors; or 
(b) such greater number of directors than 
the number calculated pursuant to para- 20 
graph (a) as may be established by the 
by-laws of the bank. 


Présence 


(3) Any director present at a meeting of (3) L’administrateur qui s’absente tempo- 
continue 


directors who is not present at any particular rairement d’une réunion du conseil en con- 
time during the meeting for the purposes of 25 formité avec le paragraphe 203(1) est réputé 20 
subsection 203(1) shall be considered as tre présent pour l’application du présent 


being present for the purposes of this section. article. 
183. (1) The directors of a bank shall not 183. (1) Les administrateurs ne peuvent see de 
transact business at a meeting of directors or _délibérer en conseil ou en comité que si : pa eaae 


30 


of a committee of directors unless 
(a) in the case of a bank that is a foreign 
bank subsidiary, at least one half of the des présents sont des résidents canadiens; 
directors present are resident Canadians; b) dans les autres cas, la majorité des 
or présents sont des résidents canadiens. 
(b) in any other case, a majority of the 35 
directors present are resident Canadians. 


a) dans le cas ot la banque est une filiale 25 
de banque étrangére, au moins la moitié 


(2) Notwithstanding subsection (1), the 
directors of a bank may transact business at 
a meeting of directors or of a committee of 
directors without the required proportion of 40 q) parmi les administrateurs absents, un 
directors present who are resident Canadians résident canadien approuve les délibéra- 


if tions par écrit, par communication télé- 35 


(2) Il peut cependant y avoir dérogation 30 Exception 
au paragraphe (1), lorsque les deux condi- 
tions suivantes sont réunies : 


(a) a director who is a resident Canadian 
unable to be present approves, in writing 
or by telephonic, electronic or other com- 45 
munications facilities, the business trans- 
acted at the meeting; and 


phonique ou électronique ou par tout autre 
moyen de communication; 


b) la présence de cet administrateur aurait 
permis d’atteindre le nombre d’administra- 
teurs requis. 


40 
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Electronic 
meeting 


Deemed present 


Dissent of 
director 


Loss of right to 
dissent 


Dissent of 
absent director 


Banks 


(b) there would have been present the 
required proportion of directors who are 
resident Canadians had that director been 
present at the meeting. 


184. (1) Subject to the by-laws of a bank, 
a meeting of directors or of a committee of 
directors may be held by means of such 
telephonic, electronic or other communica- 
tions facilities as permit all persons par- 
ticipating in the meeting to communicate 
adequately with each other during the 
meeting. 


5 


10 


(2) A director participating in a meeting 
by any means referred to in subsection (1) is 
deemed for the purposes of this Act to be 15 
present at that meeting. 


185. (1) A director of a bank who is 
present at a meeting of directors or a com- 
mittee of directors is deemed to have con- 
sented to any resolution passed or action 20 
taken at that meeting unless 

(a) the director requests that the direc- 

tor’s dissent be entered or the director’s 

dissent is entered in the minutes of the 
meeting; 

(b) the director sends a written dissent to 

the secretary of the meeting before the 

meeting is adjourned; or 

(c) the director sends the director’s dissent 

by registered mail or delivers it to the head 30 

office of the bank immediately after the 

meeting is adjourned. 


25 


(2) A director of a bank who votes for or 
consents to a resolution is not entitled to 
dissent under subsection (1). 


35 


(3) A director of a bank who is not present 
at a meeting at which a resolution is passed 
or action taken is deemed to have consented 
thereto unless, within seven days after the 
director becomes aware of the resolution, the 40 
director 
(a) causes the director’s dissent to be 
placed with the minutes of the meeting; or 
(b) sends the director’s dissent by regis- 
tered mail or delivers it to the head office 45 
of the bank. 


184. (1) Sous réserve des réglements 
administratifs, une réunion du conseil ou 
d’un de ses comités peut se tenir par tout 
moyen de communication téléphonique ou 
électronique ou par tout autre moyen per- 
mettant a tous les participants de communi- 
quer adéquatement entre eux. 


(2) Les administrateurs qui participent a 
une réunion selon les modes prévus au para- 
graphe (1) sont réputés, pour l’application de 10 
la présente loi, y étre présents. 


185. (1) L’administrateur présent a une 
réunion du conseil ou d’un comité de celui-ci 
est réputé avoir acquiescé a toutes les résolu- 
tions adoptées ou a toutes les mesures prises, 
sauf si, selon le cas : 


a) son désaccord est consigné au proces- 
verbal ou il demande qu’il y soit consigné; 

b) il a exprimé son désaccord dans un 
document envoyé au secrétaire de la réu- 20 
nion avant l’ajournement de celle-ci; 


c) il exprime son désaccord dans un docu- 
ment qu’il remet ou envoie — par courrier 
recommandé —, au siége de la banque, 
immédiatement aprés l’ajournement de la 25 
reunion. 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique toute- 
fois pas dans le cas ot l’administrateur a 
approuvé — par vote ou acquiescement — 
l’adoption d’une résolution. 


30 


(3) L’administrateur absent d’une réunion 
est réputé avoir acquiescé a toute résolution 
ou mesure adoptée a l’occasion de celle-ci, 
sauf si, dans les sept jours suivant la date ou 
il a pris connaissance de cette résolution, il 35 
faite 

a) soit consigner son désaccord au procés- 

verbal de la réunion; 


b) soit remettre ou envoyer — par cour- 
rier recommandé — au siége de la banque 40 
le document dans lequel il exprime son 
désaccord. 


40 Eviz. I 
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1991 


Record of 
attendance 


Statement to 
shareholders 


Meeting 
required by 
Superintendent 


Attendance of 
Superintendent 


By-laws 


Shareholder 
approval 


Effective date 
of by-law 


Effect where no 
shareholder 
approval 


186. (1) A bank shall keep a record of the 
attendance at each meeting of directors and 
each committee meeting of directors. 


Banques oF 
186. (1) La banque doit tenir un registre Registre de 
‘ nis : ae résence 
de présence des administrateurs qui partici- P 
pent aux réunions du conseil d’administra- 
tion ou de ses comités. 
(2) La banque joint 4 l’avis d’assemblée 5 Envoi aux 


(2) A bank shall attach to the notice of 
each annual meeting it sends to its share- 
holders a statement showing, in respect of 
the period of twelve months immediately 
preceding the date of the notice, the total 
number of directors’ meetings and directors’ 


ees . ; actionnaires 
Sannuelle envoyé a chaque actionnaire un 


extrait du registre indiquant le nombre total 
des réunions du conseil d’administration ou 
de ses comités et le nombre auquel chaque 
administrateur a assisté au cours des douze 10 


committee meetings held during that period 10 mois précédant l’envoi de l’avis. 


and the number of such meetings attended 
by each director. 


187. (1) Where in the opinion of the Su- 
perintendent it is necessary, the Superintend- 


Réunion 
convoquée par 
le surintendant 


187. (1) Le surintendant peut, s’il l’estime 
nécessaire, exiger, par avis écrit, qu’une 


ent may, by notice in writing, require a bank 15 banque tienne une réunion du conseil pour 


to hold a meeting of directors of the bank to 
consider the matters set out in the notice. 


(2) The Superintendent may attend and be 
heard at a meeting referred to in subsection 


(1). 
By-laws 


188. (1) Unless this Act otherwise pro- 
vides, the directors of a bank may by resolu- 
tion make, amend or repeal any by-law that 
regulates the business or affairs of the bank. 


(2) The directors shall submit a by-law, or 25 


an amendment to or a repeal of a by-law, 
that is made under subsection (1) to the 
shareholders at the next meeting of share- 
holders, and the shareholders may, by resolu- 
tion, confirm or amend the by-law, amend- 
ment or repeal. 


(3) Unless this Act otherwise provides, a 
by-law, or an amendment to or a repeal of a 
by-law, is effective from the date of the 


15 


étudier les questions précisées dans l’avis. 


Présence du 


(2) Le surintendant a le droit d’assister a ; 
surintendant 


une telle réunion et d’y prendre la parole. 


20 


Réglements administratifs 


Réglements 
administratifs 


188. (1) Sauf disposition contraire de la 
présente loi, les administrateurs peuvent, par 
résolution, prendre, modifier ou révoquer 20 
tout réglement administratif régissant tant 
l’activité commerciale que les affaires inter- 
nes de la banque. 


Approbation 


(2) Le cas échéant, les administrateurs ation 
des actionnaires 


soumettent les mesures prises, dés l’assem- 25 
blée suivante, aux actionnaires, qui peuvent, 
par résolution, les confirmer ou les modifier. 


30 


(3) Sauf disposition contraire de la pré- Date d'effet 


sente loi, les mesures prennent effet 4 comp- 
ter de la date de la résolution des administra- 30 


resolution of the directors under subsection 35 teurs. Aprés confirmation ou modification 


(1) until it is confirmed, confirmed as 
amended or rejected by the shareholders 
under subsection (2) or until it ceases to be 
effective under subsection (4) and, where the 


par les actionnaires, elles demeurent en 
vigueur dans leur version initiale ou modi- 
fiée, selon le cas; elles cessent d’avoir effet en 


cas d’application du paragraphe (4). aD 


by-law is confirmed, or confirmed as amend- 40 


ed, it continues in effect in the form in which 
it was so confirmed. 


(4) If a by-law, or an amendment to or a 
repeal of a by-law, is rejected by the share- 


(4) Les mesures cessent d’avoir effet aprés Idem 


leur rejet par les actionnaires ou, en cas 
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Shareholder 
proposal of 
by-law 


By-laws of 
existing bank 


By-laws re 
remuneration 


Existing 
by-laws 


Shareholder 
approval 


Application of 
ss. 188(3) and 
(4) and 189 


Banks 40 Euiz. Il 


holders, or is not submitted to the sharehold- d’inobservation du paragraphe (2) par les 
ers by the directors as required under subsec-  administrateurs, a compter de la date de 
tion (2), the by-law, amendment or repeal V’assemblée des actionnaires suivante; toute 
ceases to be effective from the date of its résolution ultérieure des administrateurs, 
rejection or the date of the next meeting of Svisant essentiellement le méme but, ne peut 5 
shareholders, as the case may be, and no entrer en vigueur qu’aprés sa confirmation 
subsequent resolution of the directors to ou sa modification par les actionnaires. 
make, amend or repeal a by-law having sub- 

stantially the same purpose or effect is effec- 

tive until it is confirmed, or confirmed as 10 

amended, by the shareholders. 

189. A shareholder entitled to vote at an 189. Tout actionnaire habile 4 voter 4 une _ Proposition 
annual meeting of shareholders may, in assemblée annuelle peut, conformément aux ee 
accordance with sections 143 and 144, make articles 143 et 144, proposer la prise, la 10 
a proposal to make, amend or repeal a15 modification ou la révocation d’un réglement 
by-law. administratif. 

190. Subject to section 191, where a 190. Sous réserve de l’article 191, tout  Reglements 
by-law of a bank that was in existence reglement administratif d’une banque qui poe 
immediately prior to the day this section existait a la date d’entrée en vigueur du | 5 existantes 
comes into force was in effect immediately 20 présent article, s’il est applicable a cette date, 
prior to that day, the by-law continues in continue de s’appliquer, dans la mesure ou il 
effect until amended or repealed, unless it is est compatible avec la présente loi, tant qu’il 
contrary to a provision of this Act. n’est pas modifié ou révoqué. 


191. (1) A by-law of a bank respecting the 191. (1) Tout réglement administratif 20 Remuneration 
remuneration of the directors of the bank, as 25 relatif 4 la remunération des administrateurs 
directors, that is in effect on the coming into en tant que tels cesse d’avoir effet a compter 
force of this section ceases to have effect on de la date de la premiére assemblée annuelle 
the day on which the first annual meeting is qui suit l’entrée en vigueur du présent article. 
held following the coming into force of this 
section. 30 


(2) A by-law made by the directors of a (2) Tout réglement administratif pris par 25 Réglement | 
bank under section 45 of the Bank Act, being _les administrateurs aux termes de l'article 45 hia 
chapter B-1 of the Revised Statutes of de la Loi sur les banques, chapitre B-1 des 
Canada, 1985, as that section read immedi- Lois révisées du Canada (1985), dans sa 
ately prior to the day this section comes into 35 version précédant l’entrée en vigueur du preé- 
force, and not confirmed by the shareholders sent article, et non encore confirmé par les 30 
of the bank in accordance with that section actionnaires conformément a l’article 45 a 
on or before the day this section comes into entrée en vigueur du _présent article, 
force, continues to have effect, unless it is demeure en vigueur, sauf incompatibilité 
contrary to the provisions of this Act, until40 avec la présente loi, jusqu’a la premiére 
the first meeting of the shareholders follow-  assemblée des actionnaires qui suit. 35 
ing the day this section comes into force. 


(3) A by-law referred to in subsection (2) (3) Les réglements administratifs visés au fee) 
shall be submitted to the shareholders at the  paragraphe (2) doivent étre soumis Al’appro- 9“ “™™*u"* 
first meeting of shareholders following the4S bation des actionnaires a leur premiere 


coming into force of this section. assemblée suivant l’entrée en vigueur du pré- 
sent article. 40 
(4) Subsections 188(3) and (4) and section (4) Les paragraphes 188(3) et (4) et l’arti- Application des 
189 apply in respect of a by-law referred to cle 189 s’appliquent aux réglements adminis- Meee 


de I‘article 189 
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Deemed 
by-laws 


By-law prevails 


Committees 


Audit 
committee 


Membership 


Duties of audit 
committee 


Banques 


in this section as if it were a by-law made 
under section 188. 


192. (1) Any matter that, 
(a) immediately prior to the day this sec- 
tion comes into force, was provided for in 5 
the incorporating instrument of a bank 
that was in existence immediately prior to 
that day, or 
(b) immediately prior to the day a body 
corporate is continued as a bank under this 10 
Act, was provided for in the incorporating 
instrument of the body corporate, 
and that, under this Act, would be provided 
for in the by-laws of a bank, is deemed to be 
provided for in the by-laws of the bank. 


(2) Where a by-law of the bank made in 
accordance with sections 188 and 189 
amends or repeals any matter referred to in 
subsection (1), the by-law prevails. 


15 


Committees of the Board 


193. The directors of a bank may appoint 20 
from their number, in addition to the com- 
mittees referred to in subsection 157(2), such 
other committees as they deem necessary 
and, subject to section 198, delegate to those 
committees such powers of the directors, and 25 
assign to those committees such duties, as 
the directors consider appropriate. 


194. (1) The audit committee of a bank 
shall consist of at least three directors. 


(2) A majority of the members of the 30 
audit committee must consist of directors 
who are not persons affiliated with the bank 
and none of the members of the audit com- 
mittee may be officers or employees of the 


bank or a subsidiary of the bank. a0 


(3) The audit committee of a bank shall 

(a) review the annual statement of the 
bank before the annual statement is 
approved by the directors; 

(b) review such returns of the bank as the 40 
Superintendent may specify; 

(c) ensure that appropriate internal con- 
trol procedures are in place; 


Y 


tratifs visés au présent article comme s’il 
s’agissait de réglements administratifs pris 
aux termes de l’article 188. 


192. (1) Les réglements administratifs de _ Présomption 


la banque sont réputés prévoir les questions 5 
dont, aux termes de la présente loi, ils 
devraient traiter et qui: 
a) soit étaient prévues, avant la date d’en- 
trée en vigueur du présent article, dans 
l’acte constitutif de la banque; 
b) soit étaient prévues, avant la date de 
prorogation d’une personne morale comme 
banque en vertu de la présente loi, dans 
l’acte constitutif de la personne morale. 


10 


Abrogation ou 


(2) En cas de modification ou d’abrogation ] 5 Abrogatio 
modification 


de ces questions, par un réglement adminis- 
tratif de la banque pris conformément aux 
articles 188 et 189, c’est ce dernier qui 
prévaut. 


Comités du conseil d’administration 


193. Outre les comités visés au paragra- 20 Comités 
phe 157(2), les administrateurs peuvent, en 
tant que de besoin, constituer d’autres comi- 
tés et, sous réserve de I’article 198, leur 
déléguer les pouvoirs ou fonctions qu’ils esti- 
ment appropriés. 


pb.) 


Comité de 


194. (1) Le comité de vérification se com- omité ¢ 
vérification 


pose d’au moins trois administrateurs. 


(2) La majorité des membres du comité de — Composition 
verification doit étre constituée d’administra- 

teurs qui n’appartiennent pas au groupe de la 30 

banque; aucun employé ou dirigeant de la 

banque ou d'une filiale de celle-ci ne peut 


étre membre du comité de vérification. 


Fonctions du 


3 5 comité 


(3) Le comité de vérification a pour tache 
det: 


a) passer en revue le rapport annuel de la 
banque avant son approbation par les 
administrateurs; 


b) revoir tout relevé de la banque précisé 
par le surintendant; 
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Report 


Required 
meeting of 
directors 


Transitional 


Conduct review 
committee 


Membership 


Duties of 
conduct review 
committee 


Banks 


(d) review such investments and transac- 
tions that could adversely affect the well- 
being of the bank as the auditor or audi- 
tors or any officer of the bank may bring 
to the attention of the committee; 5 


(e) meet with the auditor or auditors to 
discuss the annual statement and the 
returns and transactions referred to in this 
subsection; and 

(f) meet with the chief internal auditor of 10 
the bank, or the officer or employee of the 
bank acting in a similar capacity, and with 
management of the bank, to discuss the 
effectiveness of the internal control proce- 


dures established for the bank. 15 
(4) In the case of the annual statement 
and returns of a bank that under this Act po 
must be approved by the directors of the ne 


bank, the audit committee of the bank shall 
report thereon to the directors before the 20 
approval is given. 


(5) The audit committee of a bank may 
call a meeting of the directors of the bank to 
consider any matter of concern to the 
committee. 


qu 
25 


(6) Subsection (2), in so far as it relates to 
the affiliation of directors with the bank, 
does not apply in respect of a bank that was 
in existence immediately prior to the day 


that subsection comes into force until the day 30 ment 


that is three years after the day that subsec- 
tion comes into force. 


pa 


195. (1) The conduct review committee of 
a bank shall consist of at least three 
directors. 35 


(2) A majority of the members of the 
conduct review committee of a bank must 
consist of directors who are not persons 
affiliated with the bank and none of the ba 
members of the conduct review committee 40 ba 
may be officers or employees of the bank or 
a subsidiary of the bank. 


(3) The conduct review committee of a 
bank shall 


f) rencontrer 


d’étudier les questions qui l’intéressent. 


(2) concernant l’appartenance des adminis- 
trateurs au groupe d’une banque ne s’appli- 
quent a la banque qui existait immédiate- 


d’au moins trois administrateurs. 


étre membre du comité de révision. 


40 Eviz. Il 


c) veiller 4 ce que les mécanismes appro- 
priés de contréle interne soient mis en 
place; 

d) vérifier tous placements et opérations 
susceptibles de nuire 4 la bonne situation 5 
financiére de la banque et portés a son 
attention par le ou les vérificateurs ou un 
dirigeant; 

e) rencontrer le ou les vérificateurs pour 
discuter du rapport annuel, des relevés ou 10 
des opérations visés au présent paragra- 
phe; 

le vérificateur en chef 
interne ou un dirigeant ou employé de la 
banque exercant des fonctions analogues, 15 
ainsi que la direction de la banque, pour 
discuter de l’efficacité des mécanismes de 
contréle interne mis en place par celle-ci. 


(4) Le comité fait son rapport sur le rap- _ Rapport 
rt annuel et les relevés avant que ceux-ci 20 


soient approuvés par les administrateurs 


conformément 4 la présente loi. 


(5) Le comité de vérification peut convo- —_ Réunion des 


er une réunion des administrateurs afin 


2 


Disposition 


(6) Les restrictions prévues au paragraphe sit 
transitoire 


avant lentrée en  vigueur du30 
ragraphe (2) que trois ans aprés l’entrée en 


vigueur de ce paragraphe. 


Comité de 


195. (1) Le comité de révision se compose om 
revision 


(2) La majorité des membres du comité de 35 Composition 


révision doit étre constituée d’administra- 
teurs qui n’appartiennent pas au groupe de la 


nque; aucun employé ou dirigeant de la 
nque ou d’une filiale de celle-ci ne peut 


40 


(3) Le comité de révision a pour tache de : ti 
comite 


administrateurs 


Fonctions du 
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Bank report to 
Superintendent 


Committee 
report to 
directors 


Directors’ 
report to 
Superintendent 


Transitional 


Chief executive 
officer 


Exception 


Banques 


(a) establish procedures for the review of 
transactions with related parties of the 
bank to which Part XI applies; 

(b) review all proposed transactions with 
related parties of the bank in accordance 
with Part XI; and 

(c) review the practices of the bank to 
ensure that any transactions with related 


a) mettre en place des mécanismes de 
révision des opérations régies par la partie 
XI avec des apparentés; 

b) revoir tout projet d’opérations régies 
par la partie XI avec des apparentés; 

c) revoir les pratiques de la banque afin de 
s’assurer que les opérations effectuées avec 
des apparentés et susceptibles de porter 


101 


atteinte a la solvabilité ou a la stabilité de 
cette derniére soient identifiées. 10 


parties of the bank that may have a ma- 
terial effect on the stability or solvency of 10 
the bank are identified. 


(4) A bank shall report to the Superin- Rapport au 


(4) La banque fait rapport au surintendant eae 


tendent on the mandate and responsibilities | sur le mandat et les responsabilités du comité 
of the conduct review committee and the de révision, ainsi que sur les mécanismes mis 
procedures established by the committee 15 en place conformément a l’alinéa (3)a). 
under paragraph (3)(a). 


(5) Aprés chaque réunion, le comité de ]5 Rapport aux 
review committee of a bank, the committee _ révision fait rapport aux administrateurs sur SL ae Pe 
shall report to the directors of the bank on all toutes les opérations ou autres questions étu- 

transactions and other matters reviewed by 20 diées par ce dernier. 

the committee. 


(6) Within ninety days after the end of 


(5) After each meeting of the conduct 


(6) Dans les quatre-vingt-dix jours qui Rapport des 
administrateurs 


each financial year, the directors of a bank  suivent la fin de chaque exercice, les admi- 20 ay surintendant 
shall report to the Superintendent on the nistrateurs de la banque font rapport au 

proceedings of the conduct review committee 25 surintendant sur les travaux du comité de 

and on all transactions and other matters révision et sur les opérations et les autres 

reviewed by the committee during the year. questions étudiées par lui durant l’année. 


(7) Subsection (2), in so far as it relates to (7) Les restrictions prévues au paragraphe 25 Disposition 
the affiliation of directors with the bank, (2) concernant l’appartenance des adminis- ‘°° 
does not apply in respect of a bank that was 30trateurs au groupe d’une banque ne s’appli- 
in existence immediately prior to the day quent a la banque qui existait immeédiate- 
that subsection comes into force until the day ment avant la date d’entrée en vigueur du 
that is three years after the day that subsec- paragraphe (2) que trois ans aprés l’entrée en 30 
tion comes into force. vigueur de ce paragraphe. 


Directors and Officers — Authority Mandat des administrateurs et dirigeants 


196. (1) The directors of a bank shall35 196. (1) Le conseil d’administration choi- Premier 
appoint from their number a chief executive sit en son sein un premier dirigeant, qui doit ps 
officer who must be ordinarily resident in résider habituellement au Canada et a qui, 
Canada and, subject to section 198, may _ sous réserve de l’article 198, il peut déléguer 35 
delegate to that officer any of the powers of ses pouvoirs. 
the directors. 

(2) Subsection (1) does not apply in (2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 4 _— Exception 


la banque qui existait a la date d’entrée en 
immediately prior to the day that subsection vigueur du paragraphe (1) et dont les seuls 
comes into force whose shareholders are con- _actionnaires sont des personnes morales ou 40 
fined to entities incorporated or formed by or 45 des entités constituées en personne morale ou 
under an Act of Parliament or of the legisla- | formées sous le régime d’une loi fédérale ou 
ture of a province that are, in the opinion of _ provinciale et qui sont de l’avis du conseil 


respect of a bank that was in existence 
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Appointment of 
officers 


Directors as 
officers 


Two or more 
offices 


Limits on 
power to 
delegate 


Remuneration 
of directors, 
officers and 
employees 


Banks 


the directors, operating as credit unions or 
cooperative associations. 


197. (1) The directors of a bank may, 
subject to the by-laws, designate the offices 
of the bank, appoint officers thereto, specify 
the duties of those officers and delegate to 
them powers, subject to section 198, to 
manage the business and affairs of the bank. 


(2) Subject to section 164, a director of a 
bank may be appointed to any office of the 
bank. 


(3) Two or more offices of a bank may be 
held by the same person. 


198. The directors of a bank may not 
delegate any of the following powers, 
namely, the power to 

(a) submit to the shareholders a question 

or matter requiring the approval of the 

shareholders; 


(b) fill a vacancy among the directors or a 20 


committee of directors or in the office of 
auditor; 

(c) issue or cause to be issued securities 
except in the manner and on terms author- 
ized by the directors; 

(d) declare a dividend; 

(e) authorize the redemption or other 
acquisition by the bank pursuant to section 
71 of shares issued by the bank; 


(f) authorize the payment of a commis- 30 


sion on a securities issue; 
(g) approve a management proxy circular; 


(h) except as provided in this Act, 
approve the annual statement of the bank 


and any other financial statements issued 35 


by the bank; or 
(i) adopt, amend or repeal by-laws. 


199. (1) Subject to this section and the 
by-laws, the directors of a bank may fix the 


10 nistrateur peut étre nommé a nimporte quel 


40 Eu iz. II 


d’administration, exploitées a titre de caisses 
populaires ou d’associations coopératives de 
crédit. 


197. (1) Les administrateurs d’une 
banque peuvent, sous réserve des réglements 5 


Nomination des 
dirigeants 


5 administratifs, créer les postes de direction, 


en nommer les titulaires, préciser les fonc- 

tions de ceux-ci et leur déléguer les pouvoirs 
nécessaires, sous réserve de l’article 198, 

pour gérer l’activité commerciale et les affai- 10 

res internes de la banque. 

Administra- 


teurs et 
dirigeants 


(2) Sous réserve de l’article 164, un admi- 


poste de direction. 


(3) La méme personne peut occuper plu- Uy sot de 
. ° . OSES 
sieurs postes de direction. Pp 


198. Les administrateurs ne peuvent délé- _!nterdictions 


15 guer aucun des pouvoirs suivants : 


a) soumettre a l’examen des actionnaires 
des questions qui requiérent l’approbation 20 
de ces derniers; 

b) combler les vacances survenues au sein 
du conseil d’administration ou d’un de ses 
comités, ni pourvoir le ou les postes de 
vérificateur; 25 
c) émettre ou faire émettre des valeurs 
mobiliéres sauf selon les modalités qu’ils 
autorisent; 

d) déclarer des dividendes; 


e) autoriser l’acquisition par la banque en 30 
vertu de Jlarticle 71, notamment par 
rachat, des actions émises par elle; 

f) autoriser le versement d’une commis- 
sion sur une émission de valeurs mobilié- 


res; 35 
g) approuver les circulaires de la direction 
sollicitant des procurations; 

h) sauf disposition contraire de la présente 
loi, approuver le rapport annuel ou les 
autres états financiers de la banque; 

i) prendre, modifier ou révoquer des régle- 
ments administratifs. 


40 


199. (1) Sous réserve des autres disposi- | Rémunération 


tions du présent article et des réglements 


remuneration of the directors, officers and 40 administratifs, les administrateurs peuvent 45 


employees of the bank. 


fixer leur propre remunération ainsi que celle 
des dirigeants et des employés de la banque. 
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By-law required 


Validity of acts 


Idem 
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Banques 


(2) No remuneration shall be paid to a 
director as director until a by-law fixing the 
aggregate of all amounts that are to be paid 
to all directors in respect of directors’ remu- 
neration during a fixed period of time has 5 
been confirmed by special resolution. 


200. (1) An act of a director or an officer 
of a bank is valid notwithstanding a defect in 
the director’s qualification or an irregularity 
in the director’s election or in the appoint- 10 
ment of the director or officer. 


(2) An act of the board of directors of a 
bank is valid notwithstanding a defect in the 
composition of the board or an irregularity in 
the election of the board or in the appoint- 15 
ment of a member of the board. 


201. A director of a bank is entitled to 
attend and to be heard at every meeting of 
shareholders. 


Conflicts of Interest 


202. (1) A director or an officer of a bank 20 
who 

(a) is a party to a material contract or 

proposed material contract with the bank, 

(b) is a director or an officer of any entity 

that is a party to a material contract or 25 

proposed material contract with the bank, 

or 

(c) has a material interest in any person 

who is a party to a material contract or 

proposed material contract with the bank 30 
shall disclose in writing to the bank or 
request to have entered in the minutes of the 
meetings of directors the nature and extent 
of that interest. 


(2) The disclosure required by subsection 35 
(1) shall be made, in the case of a director, 

(a) at the meeting of directors at which a 

proposed contract is first considered; 

(b) if the director was not then interested 

in a proposed contract, at the first meeting 40 

after the director becomes so interested; 

(c) if the director becomes interested after 

a contract is made, at the first meeting 

after the director becomes so interested; or 

(d) if a person who is interested in a45 

contract later becomes a director, at the 


(2) Les administrateurs ne peuvent, en 
tant que tels, toucher aucune rémunération 
tant qu’un réglement administratif, fixant le 
montant global qui doit leur étre versé a ce 
titre pour une période déterminée, n’a pas été 
approuvé par résolution extraordinaire. 


200. (1) Les actes des administrateurs ou 
des dirigeants sont valides malgré l’irrégula- 
rité de leur élection ou nomination, ou leur 
inhabilité. 10 

(2) Les actes du conseil d’administration 
sont valides malgré l’irrégularité de sa com- 
position ou de son élection ou de la nomina- 
tion d’un de ses membres. 


201. Les administrateurs ont le droit d’as- 15 
sister a toutes les assemblées des actionnaires 
et d’y prendre la parole. 


Conflits d’intéréts 


202. (1) Doit faire connaitre par écrit a la 
banque la nature et l’étendue de son intérét, 
ou demander qu’elles soient consignées au 20 
procés-verbal de la réunion du conseil en 
cause, |’administrateur ou le dirigeant qui : 

a) soit est partie 4 un contrat ou projet de 

contrat importants avec la banque; 


b) soit est également administrateur ou 25 
dirigeant d’une entité partie a un tel con- 
trat ou projet; 

c) soit posséde un intérét important dans 
une partie 4 un contrat ou projet de con- 
trat importants avec la banque. 


30 


(2) La divulgation requise au paragraphe 
(1) se fait, dans le cas d’un administrateur, 
lors de la premiére réunion des administra- 
teurs : 


a) au cours de laquelle le projet de contrat 35 
est étudié; 

b) suivant le moment ou |’administrateur 
qui n’avait aucun intérét dans le projet de 
contrat en acquiert un; 

c) suivant le moment ot I’administrateur 40 
acquiert un intérét dans un contrat déja 
conclu; 
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Validité des 
actes 


Idem 


Présence aux 
assemblées 


Divulgation des 
intéréts 


Moment de la 
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Banks 


first meeting after that person becomes a 
director. 


(3) The disclosure required by subsection 
(1) shall be made, in the case of an officer 
who is not a director, 5 


(a) forthwith after the officer becomes 
aware that a proposed contract is to be 
considered or a contract has been con- 
sidered at a meeting of directors; 


(b) if the officer becomes interested after 10 
a contract is made, forthwith after the 
officer becomes so interested; or 

(c) if a person who is interested in a con- 
tract later becomes an officer, forthwith 
after the person becomes an officer. 


is 


(4) If a material contract or proposed 
material contract is one that, in the ordinary 
course of business of the bank, would not 
require approval by the directors or share- 
holders, a director or an officer referred to in 20 
subsection (1) shall disclose in writing to the 
bank or request to have entered in the 
minutes of meetings of directors the nature 
and extent of the director’s or officer’s inter- 
est forthwith after the director or officer 25 
becomes aware of the contract or proposed 
contract. 


203. (1) A director referred to in subsec- 
tion 202(1) shall not be present or vote on 
any resolution to approve the contract unless 30 
the contract is 

(a) an arrangement by way of security for 

money lent to or obligations undertaken by 

the director for the benefit of the bank or a 

subsidiary of the bank; 

(b) a contract relating primarily to the 

director’s remuneration as a director or an 

officer, employee or agent of the bank or a 

subsidiary of the bank or an entity con- 

trolled by the bank or an entity in which 40 

the bank has a substantial investment; 


(c) a contract for indemnity under section 
212 or for insurance under section 213; or 
(d) a contract with an affiliate of the 
bank. 


35 


45 


d) suivant le moment ot devient adminis- 
trateur de la banque toute personne ayant 
un intérét dans un contrat. 


(3) Le dirigeant qui n’est pas administra- 
teur doit procéder a la divulgation immédia- 5 
tement apres : 

a) avoir appris que le contrat ou le projet 

a été ou sera examiné lors d’une réunion 

du conseil; 

b) avoir acquis l’intérét, s'il l’acquiert 10 

aprés la conclusion du contrat; 

c) étre devenu dirigeant, s'il le devient 

aprés l’acquisition de l’intérét. 


(4) L’administrateur ou le dirigeant visé 
au paragraphe (1) doit faire savoir par écrit 15 
A la banque la nature et l’étendue de son 
intérét, ou demander qu’elles soient consi- 
gnées au procés-verbal de la réunion de con- 
seil en cause, dés qu’il a connaissance d’un 
contrat ou projet de contrat importants qui, 20 
dans le cours normal de l’activité commer- 
ciale de la banque, ne requiert l’approbation 
ni des administrateurs, ni des actionnaires. 


203. (1) L’administrateur visé au paragra- 
phe 202(1) ne peut assister ou participer au 25 
vote sur la résolution présentée pour faire 
approuver le contrat, sauf s'il s’agit d’un 
contrat : 


a) garantissant un emprunt ou des obliga- 
tions qu’il a contractés pour le compte de 30 
la banque ou d’une filiale de celle-ci; 


b) portant essentiellement sur sa rémuné- 
ration en qualité d’administrateur, de diri- 
geant, d’employé ou de mandataire de la 
banque ou d’une filiale de celle-ci ou d’une 35 
entité contrélée par la banque ou dans 
laquelle elle détient un intérét de groupe 
financier; 

c) portant sur l’indemnité prévue a l’arti- 
cle 212 ou sur l’assurance prévue a l’article 40 
ZA: 

d) conclu avec une entité du groupe de la 
banque. 


40 Eviz. II 


Idem 


Idem 


Vote 
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(2) Any director who knowingly contra- (2) L’administrateur qui sciemment con- _ Inéligibilite 
venes subsection (1) ceases to hold office as __trevient au paragraphe (1) cesse d’occuper 
director and is not eligible, for a period of | son poste et devient inéligible 4 la charge 
five years after the date on which the contra- d’administrateur d’une institution financiére 
vention occurred, for election or appointment Sconstituée en personne morale ou formée 5 
as a director of any financial institution that sous le régime d’une loi fédérale pendant les 
is incorporated or formed by or under an Act cinq ans qui suivent. 
of Parliament. 


204. For the purposes of subsection 204. Pour l’application du paragraphe _ Déclaration 
202(1), a general notice to the directors by a 10 202(1), quiconque donne au conseil un avis Fee run 
director or an officer declaring that the général lui faisant savoir qu’il est administra- 10 
director or officer is a director or officer of | teur ou dirigeant d’une entité ou posséde un 
an entity, or has a material interest in a intérét important dans une personne, et doit 
person, and is to be regarded as interested in tre considéré comme ayant un intérét dans 
any contract made with that entity or person, 15 tout contrat conclu avec cette entité ou per- 


is a sufficient declaration of interest in rela- | sonne, s’acquitte de l’obligation de déclara- 15 


tion to any contract so made. tion d’intérét imposée par le paragraphe 
206(1). 
205. A material contract between a bank 205. Un contrat important entre la  Normes 


; : ; 0 puis latives a la 
and one or more of its directors or officers, or banque et, soit un de ses administrateurs ou —julité 


between a bank and another entity of which 20 dirigeants, soit une autre entité dont est ¢ga- 20 
a director or an officer of the bank is a  lement administrateur ou dirigeant un de ses 
director or an officer or between a bank and administrateurs ou dirigeants ou entre la 
a person in which the director or officer has banque et une personne dans laquelle un de 
a material interest, is neither void nor ses administrateurs ou dirigeants a un intérét 
voidable 25 important, n’est pas entaché de nullité pour 25 


(a) by reason only of that relationship, or ce seul motif ou au motif que l'un de ces 
(b) by reason only that a director with an administrateurs est present ou permet d’at- 
interest in the contract is present at or is teindre le oe la reunion du conseil 
counted to determine the presence of a d administration ou du comite qui a autorisé 
quorum at the meeting of directors or the 39 le contrat, si, d’une part, l’administrateur ou 30 


committee of directors that authorized the © dirigeant a declare l’interét en question 
contract conformément aux paragraphes 202(2) a (4) 

y ig : ou a l’article 204 et, d’ 

if the director or officer disclosed the interest 2 yon ‘i cae pare le contrat a 

in accordance with subsection 202(2), (3) or Sa Mey Seed gS balay tas a ee 

Cy oranges OV ee ONG contract. was 35 27tomnaires de la banque et il était alors 35 

; équitable pour celle-ci. 

approved by the directors or the shareholders why Lge rare, 

and it was reasonable and fair to the bank at 

the time it was approved. 


206. Where a director or an officer of a 206. En cas de manquement aux articles Demande au 
bank fails to disclose an interest in a material 40 202 et 204, le tribunal peut, 4la demande de 9 ‘"""™ 
contract in accordance with sections 202 and la banque ou d’un actionnaire, annuler le 
204, a court may, on the application of the contrat selon les modalités qu'il estime 40 
bank or a shareholder of the bank, set aside. _indiquées. 
the contract on such terms as the court 
thinks fit. 45 
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Directors’ 
liability 


Further 
liabilities 


Contribution 


Recovery 


Banks 


Liability, Exculpation and Indemnification 


207. (1) The directors of a bank who vote 
for or consent to a resolution of the directors 
authorizing the issue of a share contrary to 
subsection 65(1) or the issue of subordinated 
indebtedness contrary to section 80 for a 5 
consideration other than money are jointly 
and severally liable to the bank to make good 
any amount by which the consideration 
received is less than the fair equivalent of the 
money that the bank would have received if 10 
the share or subordinated indebtedness had 
been issued for money on the date of the 
resolution. 


(2) The directors of a bank who vote for or 
consent to a resolution of the directors 15 
authorizing 

(a) a redemption or purchase of shares 

contrary to section 71, 

(b) a reduction of capital contrary to sec- 

tion 75, 

(c) a payment of a dividend contrary to 

section 79, 

(d) a payment of an indemnity contrary to 

section 212, or 

(e) any transaction contrary to Part XI 
are jointly and severally liable to restore to 
the bank any amounts so distributed or paid 
and not otherwise recovered by the bank and 
any amounts in relation to any loss suffered 
by the bank. 


20 


72 


30 


208. (1) A director who has satisfied a 
judgment in relation to the director’s liability 
under section 207 is entitled to contribution 
from the other directors who voted for or 
consented to the unlawful act on which the 35 
judgment was founded. 


(2) A director who is liable under section 
207 is entitled to apply to a court for an 
order compelling a shareholder or other 
person to pay or deliver to the director 

(a) any money or property that was paid 

or distributed to the shareholder or other 

person contrary to section 71, 75, 79 or 

212: or 

(b) an amount equal to the value of the 45 

loss suffered by the bank as a result of any 

transaction contrary to Part XI. 


Responsabilité, exonération et indemnisation 


207. (1) Les administrateurs qui, par vote 
ou acquiescement, approuvent |’adoption 
d’une résolution autorisant une é€mission 
d’actions contraire au paragraphe 65(1) ou 
une émission de titres secondaires contraire a 5 
l'article 80, en contrepartie d’un apport autre 
qu’en numéraire, sont solidairement tenus de 
verser a la banque la différence entre la juste 
valeur de cet apport et celle de l’apport en 
numéraire qu’elle aurait da recevoir a la date 10 
de la résolution. 


(2) Sont solidairement tenus de restituer a 
la banque les sommes en cause non encore 
recouvrées et les sommes perdues par elle les 
administrateurs qui ont, par vote ou acquies- 15 
cement, approuvé l’adoption d’une résolution 
autorisant, selon le cas : 

a) V’achat ou le rachat d’actions en viola- 

tion de l’article 71; 


b) la réduction du capital en violation de 20 
article 75; 


c) le versement d’un dividende en viola- 
tion de l’article 79; 


d) le versement d’une indemnité en viola- 


tion de l’article 212; 2 
é) une opération contraire a la partie XI. 
208. (1) L’administrateur qui a satisfait 


au jugement rendu aux termes de Ilarticle 
207 peut répéter les parts des autres adminis- 
trateurs qui ont, par vote ou acquiescement, 30 
approuvé l’adoption de la mesure illégale en 
cause. 


(2) L’administrateur tenu responsable aux 
termes de l’article 207 a le droit de demander 
au tribunal une ordonnance obligeant toute 35 


40 personne, notamment un actionnaire, 4 lui 


remettre : 
a) soit les fonds ou biens recus en viola- 
tion des articles 71, 75, 79 ou 212; 
b) soit un montant égal a la valeur de la 40 
perte subie par la banque et résultant de 
l’opération contraire a la partie XI. 


40 Eviz. II 
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Court order 
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Liability for 
wages 


Conditions 
precedent 


Limitations 


Banques 


(3) Where an application is made to a 
court under subsection (2), the court may, 
where it is satisfied that it is equitable to do 
so, 

(a) order a shareholder or other person to 5 

pay or deliver to a director any money or 

property that was paid or distributed to 
the shareholder or other person contrary to 
section 71, 75, 79 or 212 or any amount 

referred to in paragraph (2)(b); 10 

(b) order a bank to return or issue shares 

to a person from whom the bank has pur- 

chased, redeemed or otherwise acquired 
shares; or 


(c) make any further order it thinks fit. 15 


209. An action to enforce a_ liability 
imposed by section 207 may not be com- 
menced after two years from the date of the 
resolution authorizing the action complained 


of. 20 


210. (1) Subject to subsections (2) and 
(3), the directors of a bank are jointly and 
severally liable to each employee of the bank 
for all debts not exceeding six months wages 
payable to the employee for services per-25 
formed for the bank while they are directors. 


(2) A director is not liable under subsec- 
tion (1) unless 
(a) the bank has been sued for the debt 
within six months after it has become due 30 
and execution has been returned unsatis- 
fied in whole or in part; 
(b) the bank has commenced liquidation 
and dissolution proceedings or has been 
dissolved and a claim for the debt has been 35 
proven within six months after the earlier 
of the date of commencement of the liqui- 
dation and dissolution proceedings and the 
date of dissolution; or 
(c) a winding-up order has been issued in 40 
respect of the bank under the Winding-up 
Act and a claim for the debt has been 
allowed or proven within six months after 
the issue of the winding-up order. 


(3) A director is not liable under subsec- 45 
tion (1) unless the director is sued for a debt 
referred to in that subsection while a director 


(3) Le tribunal peut, s’il est convaincu que 
cela est équitable : 

a) ordonner aux personnes de remettre a 

Yadministrateur les fonds ou biens recus 

contrairement aux articles 71, 75, 79 ou 

212 ou le montant visé a l’alinéa (2)b); 

b) ordonner a la banque de rétrocéder les 

actions 4 la personne de qui elle les a 

acquises, notamment par achat ou rachat, 

ou d’en émettre en sa faveur; 

c) rendre toute autre ordonnance qu'il 

estime pertinente. 


209. Les actions exercées relativement a 
la responsabilité prévue a l'article 207 se 


prescrivent par deux ans a compter de la date 15 


de la résolution autorisant l’acte incriminé. 


210. (1) Sous réserve des paragraphes (2) 
et (3), les administrateurs sont solidairement 
responsables, envers chacun des employés de 


la banque, des dettes liées aux services exécu- 20 


tés pour le compte de cette derniére pendant 
leur mandat, et ce jusqu’a concurrence de six 
mois de salaire. 


(2) La responsabilité définie au paragra- 


phe (1) n’est toutefois engagée que dans l’un 2 


ou l’autre des cas suivants : 
a) l’exécution n’a pu satisfaire au montant 
accordé par jugement, a la suite d’une 
action en recouvrement de la créance 


intentée contre la banque dans les six mois 30 


de l’échéance; 

b) Vexistence de la créance est établie 
dans les six mois de la premiére des dates 
suivantes: celle du début des procédures 


de liquidation ou de dissolution de la 35 


banque ou celle de sa dissolution; 

c) Vexistence de la créance.est reconnue 
ou établie dans les six mois d’une ordon- 
nance de liquidation frappant la banque 


conformément a la Loi sur les liquida- 40 


tions. 


(3) La responsabilité des administrateurs 
n’est engagée aux termes du paragraphe (1) 


que si l’action est intentée durant leur 
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or within two years after the director has mandat ou dans les deux ans suivant la cessa- 


ceased to be a director. tion de celui-ci. 
(4) Where execution referred to in para- (4) Les administrateurs ne sont tenus que Obligation 
: ct . ; , apres execution 
graph (2)(a) has issued, the amount recover- des sommes restant a recouvrer apres Pexé- 
able from a director is the amount remaining 5 cution visée a l’alinéa (2)a). 5 


unsatisfied after execution. 


(5) Where a director of a bank pays a debt (5) L’administrateur qui acquitte les Subrogation de 
referred to in subsection (1) that is proven in créances visées au paragraphe (1), dont ee ee 
liquidation and dissolution or winding-up _ l’existence est établie au cours d’une procé- 
proceedings, the director is entitled to any 10dure de liquidation ou de dissolution, est 
preference that the employee would have  subrogé aux titres de préférence de l’employé 10 
been entitled to and, where a judgment has _ et, le cas échéant, aux droits constatés dans 
been obtained, the director is entitled to an _le jugement. 
assignment of the judgment. 


(6) A director of a bank who has satisfied 15 (6) L’administrateur qui acquitte une Repetition 
a claim under this section is entitled to a créance conformément au présent article 
contribution from the other directors of the peut répéter les parts des administrateurs 15 
bank who are liable for the claim. tenus également responsables. 


211. A director, an officer or an employee 211. N’est pas engagée, aux termes des Foi a des 
of a bank is not liable under subsection 20 paragraphes 158(1) ou (2) ou des articles Sees 
158(1) or (2) or section 207 or 210 if the 207 ou 210, la responsabilité de l’administra- 
director, officer or employee relies in good teur, du dirigeant ou de l’employé qui s’ap- 20 


faith on puie de bonne foi sur : 

(a) financial statements of the bank repre- a) des états financiers de la banque reflé- 
sented to the director, officer or employee25 tant fidélement sa situation, d’aprés lun 
by an officer of the bank or in a written de ses dirigeants ou d’aprés le rapport écrit 
report of the auditor or auditors of the du ou des vérificateurs; 

bank fairly to reflect the financial condi- b) les rapports des personnes dont la pro- 
tion of the bank; or fession permet d’accorder foi a leurs décla- 
(b) a report of an accountant, lawyer,30 rations, notamment les avocats, notaires 
notary or other professional person whose ou comptables. 


profession lends credibility to a statement 
made by the professional person. 


212. (1) Except in respect of an action by 212. (1) La banque peut indemniser ses 30 Indemnisation 
or on behalf of the bank to procure a judg- 35 administrateurs ou ses dirigeants — ou leurs 
ment in its favour, a bank may indemnify prédécesseurs —, ainsi que les personnes qui, 

(a) a director or an officer of the bank, a sa demande, agissent ou ont agi en cette 


qualité pour une entité dont elle est action- 
naire ou créanciére, de tous leurs frais, y 35 
compris les montants versés en réglement 
d’une action ou pour satisfaire 4 un juge- 
ment, entrainés par des procédures civiles, 
pénales ou administratives auxquelles ils 
étaient parties en cette qualité, sauf a l’occa- 40 
against all costs, charges and expenses, sion d’actions intentées par la banque ou 


including an amount paid to settle an action 45 pour son compte en vue d’obtenir un juge- 
or satisfy a judgment reasonably incurred by ment favorable, si : 


(b) a former director or officer of the 
bank, or 

(c) any person who acts or acted at the 40 
bank’s request as a director or an officer of 
an entity of which the bank is or was a 
shareholder or creditor 


proyipot ad Qo trogen ni o oe 
Gitiuestat aes nshen pple 
aa rane 7 , Wael or Bonsio ase ers yr 
: U.) of. (a) adquagrieg 
cha ; oeree 10 19iNo olsst!b odd ( 
19) Sea G-mah< adie tds hoon al han dresand 
1 “ok al 8 among iad bow nad on) to etexto3ni tard adi 
— & arudinimbs 10 lenimixd 2 Yo '9259 ott ai (9) 


(OP 44d sae OLe yd baxetas gaibosowig 1 aoime ova 
: Sain oh 1, yoallo cise od? wilenod wieisnont 
Bo ai ; veiled 10) abnor siduncessr bad no 


- - / dvwal tew jowbaos bonguqrni siti part) ent 


tcl enithecs esl inseeiqnie: ets i2 (£) i te feverqqe ad? ditw yam Aaad A (f) 
ators OT — suprad al (0) siqeiymwe we esdonond 2] -dee nt oF boriste: nozteq © viininsbm ,rivos 
a i tonwdid ub tratiege’t ave =a 1G vd nolIoR ne Ww Insqenn mi (1) noose 

_ saith cee codely Inde viupasdtorsy = & wrung GF Yt 6 dand od? Yo Yaded 
it Setoy Insiqenr tuo} ergmoy Yow HorroN et doidw 0} tuOVE? BT MM Sysinghir 

poe Stisleitae isoq wo noite ono"> — ghivat Ww ynisd to nosuer yd (ing 2 sbi 

ef sq 318 fk esils'up fist ub trangedr Sern OS w toad odd Yo r99!t0 ne 10 rolostib « noed 

tobi ,snoitott? awe! sb mori ne soir bane soygratlo tec Ils seoisge .ytites 

. =n0'l 12q WO supited al ing 2obIneNt enOlion = -aisto OF Siey tnvome ns gnibsloni eds Cd 

au tinside'b suv ne aiqmos wel wey UO dt = demoxne® Jnsmgbus 4 vieitea 10 Nols as 
eldniave: cape die woe .anoe mi vomeq od? yd berwoni 

Cenoitibros ont affilul nozsg od? Ti moitus red) 

(4) bre (a)( 1) exasigeieq ni tuo tos 


biG OL asuP ue Dovagoweh wi (1) 292 ail! i goidivon gmbosiedtiwtoKl (é) 
— U5 eonnomisg fo! ,aloiiie saseiy ub aj itt) ncieeedue fi 61 berries: noms 2 pol! 
al eq eager jaoe (1) ofgereruq ti ined sift mow Ysfinmebni of bsliitns 
poytele, N Sutof 2161 1004 aupasd OF zoanoges baw eyisdo ,zeco Ils to Jooqen 
shel oh tnomelgst ne Sinev Ineinetn = nal ts6 Aa SIs4 a) bieg Invome oH Raibuloni 


req eSnisiine .tomeguy i A vinbiter weg ed boTwont vidanorpn Atamghul » ylaiise 10 

~hifainimbs wo eolansq zslivis cowhioom eb We venah4b on! uw aoiteennns nt moog ont 

noeis: no g0itiag Innial? galls csiiovpzen ei) tw Noiyaa avitEeinitmhs w lenin livia yne 

bo siuesm al anal sncitong) eusl ob ZL s abere of nowaq ode foidw os anidasonrg 

9 ning unetdo tno eile jinsq onw'b (0 & tad —_ apg nore’ yd se 
ensyorn, 3b srequiy al sue sauce aa Ww 28) to. wsofllo ne % Oki 

me = shal ue semetoh Clinsratin! qnifyse nozien oi! Ti yiitne 


a 


a 


as aseaiiqaisy ; ott nO Injeesouuy Vileitnetedur exw (os 
artes aye is Ub noites af! Wo sonsiab of} ni sities 
bits ;2gnihsogow 

“es Mk MU 192 euOlrbaos od) alfa (4) 

fs) Sara (y)(L) miqerg 


ed (#) ot bevislor Insixe oft of yom Anad A (4) 
:y aor kue 2h od) to tooqast ni (€} of (1) envitooedue ai 
ss “0. 


er ee ee 
ar moetsq (nk. Si09¢97 
AE) 01 (1) enoijosadye of Inguaiug Vinmobal 


aulieWMinnrabe/ 
svilstieted ab 
noline 


oF byl) 
Vines 


1991 


Indemnification 
in derivative 
action 


Right to 
indemnity 


Heirs 


Banques 


the person in respect of any civil, criminal or 

administrative action or proceeding to which 

the person is made a party by reason of being 

or having been a person referred to in any of 

paragraphs (a) to (c), if = 
(d) the director, officer or person acted 
honestly and in good faith with a view to 
the best interests of the bank, and 


(e) in the case of a criminal or administra- 
tive action or proceeding enforced by a10 
monetary penalty, the director, officer or 
person had reasonable grounds for believ- 
ing that the impugned conduct was lawful. 


(2) A bank may, with the approval of a 
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a) d’une part, ils ont agi avec intégrité et 
de bonne foi, au mieux des intéréts de la 
banque; 

b) d’autre part, dans le cas de procédures 
pénales ou administratives aboutissant au 5 
paiement d’une amende, ils avaient de 
bonnes raisons de croire que leur conduite 
était conforme a la loi. 


Indemnisation 


(2) Si elles remplissent les conditions 
lors d’actions 


court, indemnify a person referred to in sub- 15 énoncées au paragraphe (1), la banque peut, 10 indirectes 


section (1), in respect of an action by or on 
behalf of the bank or entity to procure a 
judgment in its favour to which the person is 
made a party by reason of being or having 


avec l|’agrément du tribunal, indemniser les 
personnes qui y sont visées de tous leurs frais, 
y compris tout montant versé en réglement 
d’une action ou pour satisfaire 4 un juge- 


been a director or an officer of the bank or 20 ment, résultant du fait qu’elles ont été par- 15 


entity, against all costs, charges and 
expenses, including an amount paid to settle 
an action or satisfy a judgment, reasonably 
incurred by the person in connection with 
that action if the person fulfils the conditions 25 
set out in paragraphs (1)(d) and (e). 


(3) Notwithstanding anything in this sec- 
tion, a person referred to in subsection (1) is 
entitled to indemnity from the bank in 


du présent article, les personnes visées au 
paragraphe (1) sont indemnisables par la 


ties, en raison de leurs fonctions, a des 
actions intentées par la banque, ou par |’en- 
tité ou pour leur compte, en vue d’obtenir un 
jugement favorable. 


(3) Par dérogation aux autres dispositions 20 Droita 
l’indemnisation 


respect of all costs, charges and expenses, 30 banque pour tous leurs frais, y compris tout 


including an amount paid to settle an action 
or satisfy a judgment, reasonably incurred by 
the person in connection with the defence of 
any civil, criminal or administrative action or 


montant versé en réglement d’une action ou 
pour satisfaire 4 un jugement, entrainés par 25 
des procédures civiles, pénales ou administra- 
tives auxquelles elles étaient parties en raison 


proceeding to which the person is made a 35 de leurs fonctions, dans la mesure ou : 


party by reason of being or having been a 
director or an officer of the bank or an 
entity, if the person seeking indemnity 
(a) was substantially successful on the 
merits in the defence of the action or 40 
proceedings; and 
(b) fulfils the conditions set out in para- 
graphs (1)(d) and (e). 


(4) A bank may, to the extent referred to 


a) dune part, elles ont obtenu gain de 
cause sur la plupart de leurs moyens de 30 
défense au fond; 


b) d’autre part, elles remplissent les condi- 
tions énoncées au paragraphe (1). 


(4) La banque peut, dans la mesure prévue _—_—“Heritiers 


in subsections (1) to (3) in respect of the 45 aux paragraphes (1) a (3), indemniser les 35 


person, indemnify the heirs or personal rep- 
resentatives of any person the bank may 
indemnify pursuant to subsections (1) to (3). 


héritiers ou les représentants personnels de 
toute personne quelle peut indemniser en 
application de ces paragraphes. 
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Directors’ and 
officers’ 
insurance 


Application to 
court for 
indemnification 


Notice to 
Superintendent 


Other notice 


Incorporating 
instrument 


Notice of 
intention 


Banks 40 Eviz. II 


Assurance des 
administrateurs 
et dirigeants 


213. La banque peut souscrire au profit 
des personnes visées a l’article 212 une assu- 
rance couvrant la responsabilité qu’elles 
encourent : 


213. A bank may purchase and maintain 
insurance for the benefit of any person 
referred to in section 212 against any liabili- 
ty incurred by the person 


(a) in the capacity of a director or an 5 a) soit pour avoir agi en qualité d’admi- 5 
officer of the bank, except where the lia- nistrateur ou de dirigeant, a l'exception de 
bility relates to a failure to act honestly la responsabilité découlant du défaut 
and in good faith with a view to the best d’agir avec intégrité et de bonne foi au 
interests of the bank; or mieux de ses intéréts; 

(b) in the capacity of a director or anl0 6) soit pour avoir, 4 sa demande, agi en 10 
officer of another entity where the person qualité d’administrateur ou de dirigeant 
acts or acted in that capacity at the bank’s d’une autre entité, a l'exception de la res- 
request, except where the liability relates ponsabilité découlant du défaut d’agir avec 

to a failure to act honestly and in good intégrité et de bonne foi au mieux des 
faith with a view to the best interests of 15  intéréts de celle-ci. 15 


the entity. 


214. (1) A bank or a person referred to in 


214. (1) A la demande de la banque ou de 


Demande au 
tribunal 


section 212 may apply toa court for anorder l'une des personnes visées a l'article 212, le 

approving an indemnity under that section tribunal peut, par ordonnance, approuver, 

and the court may so order and make any 20 toute indemnisation prévue a cet article et 

further order it thinks fit. prendre toute autre mesure qu'il estime 20 
indiquée. 

Avis au 


(2) L’auteur de la demande visée au para- 
surintendant 


shall give the Superintendent written notice graphe (1) doit en informer par GCrivaie 
of the application and the Superintendent is  surintendant; celui-ci peut comparaitre en 
entitled to appear and to be heard at the 25personne ou par ministére d’avocat lors de 25 
hearing of the application in person or by _ l’audition de la demande. 


(2) An applicant under subsection (1) 


counsel. 
(3) On an application under subsection (3) Le tribunal saisi peut ordonner qu’avis — Autre avis 
(1), the court may order notice to be given to _ soit donné a tout intéressé€; celui-ci peut com- 
any interested person and that person is en- 30 paraitre en personne ou par ministére d’avo- 
titled to appear and to be heard in person or cat lors de l’audition de la demande. 30 


by counsel at the hearing of the application. 


Fundamental Changes 
Amendments 


215. (1) On the application of a bank duly 


Modifications de structure 
Modifications 


215. (1) Le ministre peut, sur demande de 


Acte constitutif 


la banque diment autorisée par résolution 
35 extraordinaire, approuver toute proposition 


authorized by special resolution, the Minister 
may approve a proposal to 


(a) change the name of the bank; or visant a : 
(b) add, change or remove any provision a) changer la dénomination sociale de la 35 
that is permitted by this Act to be set out banque; 


b) ajouter, modifier ou supprimer dans 
l’acte constitutif, toute disposition pouvant 
y figurer aux termes de la présente loi. 


in the bank’s incorporating instrument. 


(2) La banque doit, avant de présenter au 40 Préavis 
ministre toute demande de changement de 
dénomination sociale, en faire publier un 


(2) Before an application is made to the 40 
Minister pursuant to subsection (1) to 
change the name of a bank, a notice of 
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Letters patent 
to amend 


Effect of letters 
patent 


By-laws 


Banques 


intention to make the application must be 
published by the applicant at least once a 
week for a period of four consecutive weeks 
in the Canada Gazette and in a newspaper in 
general circulation at or near the place where 
the head office of the bank is situated. 


216. (1) On receipt of an application 
referred to in subsection 215(1), the Minister 
may issue letters patent to effect the 
proposal. 


(2) Letters patent issued pursuant to sub- 
section (1) become effective on the day 
stated in the letters patent. 


217. (1) The directors of a bank may 


préavis a cet effet dans la Gazette du 
Canada au moins une fois par semaine pen- 
dant quatre semaines consécutives, ainsi que 
dans un journal a grand tirage au lieu ou 

5 dans les environs du lieu ou est situé le siége 
de la banque. 


216. (1) Sur réception de la demande 
visée au paragraphe 215(1), le ministre peut 
délivrer des lettres patentes mettant en 


10 cuvre la proposition. 


(2) Les lettres patentes prennent effet a la 
date indiquée. 


217. (1) Le conseil d’administration peut 


make, amend or repeal any by-laws, in the 15 prendre, modifier ou révoquer les réglements 


manner set out in subsections (2) and (3) 
and sections 218 to 222, to 


(a) change the maximum number, if any, 


administratifs de la fagon prévue aux para- 15 


graphes (2) et (3) et aux articles 218 a 222 
afin : 


of shares of any class that the bank is 
authorized to issue; 


(b) create new classes of shares; 


(c) change the designation of any or all of 
the bank’s shares, and add, change or 
remove any rights, privileges, restrictions 
and conditions, including rights to accrued 25 
dividends, in respect of any or all of the 
bank’s shares, whether issued or unissued; 


(d) change the shares of any class or 
series, whether issued or unissued, into a 
different number of shares of the same 30 
class or series or into the same or a differ- 
ent number of shares of other classes or 
series; 

(e) divide a class of shares, whether issued 

or unissued, into series and fix the max- 35 
imum number of shares, if any, in each 
series and the rights, privileges, restric- 
tions and conditions attached thereto; 


(f) authorize the directors to divide any 
class of unissued shares into series and fix 40 
the maximum number of shares, if any, in 
each series and the rights, privileges, re- 
strictions and conditions attached thereto; 

(g) authorize the directors to change the 
rights, privileges, restrictions and condi- 45 
tions attached to unissued shares of any 
series; 


20 


a) de modifier le nombre maximal, s’il en 
est, d’actions de toute catégorie que la 
banque est autorisée a €mettre; 

b) de créer des catégories d’actions; 


c) de modifier la désignation de tout ou 
partie de ses actions, et d’ajouter, de modi- 
fier ou de supprimer tous droits, priviléges, 
restrictions et conditions, y compris le 25 
droit 4 des dividendes accumulés, concer- 
nant tout ou partie de ses actions, émises 
ou non; 

d) de modifier le nombre d’actions, émises 
ou non, d’une catégorie ou d’une série ou 30 
de les changer de catégorie ou de série; 

e) de diviser en séries une catégorie d’ac- 
tions, émises ou non, en indiquant le 
nombre maximal, s’il en est, d’actions par 
série, ainsi que les droits, priviléges, res- 35 
trictions et conditions dont elles sont 
assorties; 


f) dautoriser le conseil d’administration a 
diviser en séries une catégorie d’actions 
non émises, en indiquant le nombre maxi- 40 
mal, s'il en est, d’actions par série, ainsi 
que les droits, priviléges, restrictions et 
conditions dont elles sont assorties; 


g) d’autoriser le conseil d’administration a 
modifier les droits, priviléges, restrictions 45 
et conditions dont sont assorties les actions 
non émises d’une série; 


20 
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administratifs 
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Shareholder 
approval 


Effective date 
of by-law 


Class vote 


Banks 40 Eviz. II 


h) de révoquer, de limiter ou d’étendre les 
autorisations conférées en vertu des alinéas 

f) et g); 

i) d’augmenter ou de diminuer le nombre 
fixe, minimal ou maximal d’administra- 5 
teurs, sous réserve du paragraphe 159(1) 

et de l’article 168; 


j) de changer le lieu, au Canada, du siege 
de la banque. 


(h) revoke, diminish or enlarge any au- 
thority conferred under paragraphs (f) and 
(g); 

(i) increase or decrease the number of 
directors or the minimum or maximum 5 
number of directors, subject to subsection 
159(1) and section 168; or 


(j) change the place in Canada where the 
head office of the bank is to be situated. 


(2) Le conseil d’administration doit sou- 10 Approbation 
s eee : des actionnaires 
mettre les réglements administratifs et leurs 
modifications ou révocations prévus au para- 
graphe (1) aux actionnaires, qui peuvent, par 
résolution extraordinaire, les confirmer, 
15 modifier ou rejeter. 15 


(2) The directors shall submit a by-law, or 10 
an amendment to or a repeal of a by-law, 
that is made under subsection (1) to the 
shareholders, and the shareholders may, by 
special resolution, confirm, amend or reject 
the by-law, amendment or repeal. 


Date d’entrée 


(3) A by-law, or an amendment to or a (3) L’entrée en vigueur des réglements 


repeal of a by-law, made under subsection administratifs, ou de leurs modifications ou a: 
(1) is not effective until it is confirmed or  révocations, est subordonnée a leur confirma- 
confirmed as amended by the shareholders _ tion préalable par les actionnaires conformé- 
under subsection (2) and, in the case of 20ment au paragraphe (2) et, dans le cas des 20 
by-laws referred to in any of paragraphs  alinéas (1)a) ah), a l’approbation écrite du 
(1)(a) to (A), approved by the Superintend- _ surintendant. 
ent in writing. 

218. (1) The holders of shares of a class 218. (1) Sauf disposition contraire des ae 


or, subject to subsection (2), of a series are, 25 réglements administratifs relative aux modi- 
unless the by-laws otherwise provide in the fications visées aux alinéas a), b) ou e), les 25 
case of an amendment to the by-laws détenteurs d’actions d’une catégorie ou, sous 
referred to in paragraph (a), (b) or (e), réserve du paragraphe (2), d'une série, ont le 
entitled to vote separately as a class or series droit de voter séparément sur les propositions 
on a proposal to amend the by-laws to 30de modification des réglements administra- 


(a) increase or decrease any maximum tifs visant a : 30 
number of authorized shares of that class, a) changer le nombre maximal autorisé 
or increase any maximum number of d’actions de cette catégorie ou 4 augmen- 
authorized shares of a class having rights ter le nombre maximal d’actions autorisées 
or privileges equal or superior to the shares 35 d’une autre catégorie conferant des droits 
of that class; ou des priviléges égaux ou supérieurs; 35 


(b) effect an exchange, reclassification or 
cancellation of all or part of the shares of 
that class; 
(c) add, change or remove the rights, 40 
privileges, restrictions or conditions 
attached to the shares of that class and, 
without limiting the generality of the 
foregoing, 
(i) remove or change _prejudicially 45 
rights to accrued dividends or rights to 
cumulative dividends, 


(ii) add, remove or change prejudicially 
redemption rights, 


b) faire échanger, reclasser ou annuler 
tout ou partie des actions de cette 
catégorie; 

c) étendre, modifier ou supprimer les 
droits, priviléges, restrictions ou conditions 40 
dont sont assorties les actions de cette 
catégorie, notamment : 


(i) en supprimant ou modifiant, de 
maniére préjudiciable, le droit aux divi- 
dendes accumulés ou cumulatifs, 45 
(ii) en étendant, supprimant ou modi- 
fiant, de maniére préjudiciable, les 
droits de rachat, 
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Right limited 


Right to vote 


Separate 
resolutions 


Revoking 
resolution 


Proposal to 
amend 


Banques 


(iii) reduce or remove a dividend pref- 
erence or a liquidation preference, or 


(iv) add, remove or change prejudicially 
conversion privileges, options, voting, 
transfer or pre-emptive rights, or rights 5 
to acquire securities of the bank, or 
sinking fund provisions; 


(iii) en réduisant ou supprimant une 
préférence en matiére de dividende ou 
de liquidation, 


(iv) en étendant, supprimant ou modi- 
fiant, de maniére préjudiciable, les privi- 5 
léges de conversion, options, droits de 
vote, de transfert, de préemption ou 
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d’acquisition de valeurs mobiliéres ou les 

dispositions relatives aux fonds d’amor- 

tissement; 10 
d) accroitre les droits ou priviléges des 
actions d’une autre catégorie, conférant 
des droits ou des priviléges égaux ou supé- 
rieurs a ceux de cette catégorie; 
e) créer une catégorie d’actions égales ou 15 
supérieures a celles de cette catégorie; 


f) rendre égales ou  supérieures aux 
actions de cette catégorie, les actions d’une 
catégorie conférant des droits ou des privi- 
20 léges inférieurs; 20 
g) faire échanger, contre celles de cette 
catégorie, tout ou partie des actions d’une 
autre catégorie ou créer un droit a cette 
fin. 


(d) increase the rights or privileges of any 
class of shares having rights or privileges 
equal or superior to the shares of that 10 
class; 

(e) create a new class of shares equal or 
superior to the shares of that class; 

(f) make any class of shares having rights 

or privileges inferior to the shares of that 15 
class equal or superior to the shares of that 
class; or 

(g) effect an exchange or create a right of 
exchange of all or part of the shares of 
another class into the shares of that class. 


(2) Les détenteurs d’actions d’une série 25 Limitation 
n’ont toutefois le droit de voter s¢parément 


(2) The holders of a series of shares of a 
class are entitled to vote separately as a 
series under subsection (1) if that series is que sur les adjonctions ou les modifications 
affected by an addition or amendment tothe _visant la série et non Yensemble de la 
by-laws in a manner different from other 25 catégorie. 
shares of the same class. 


(3) Subsections (1) and (2) apply whether 
or not the shares of a class otherwise carry 
the right to vote. 


(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 30 Droit de vote 
méme si les actions d’une catégorie ne confé- 
rent aucun droit de vote par ailleurs. 


219. A proposed addition or amendment 30 219. L’adoption de toute proposition de _—_ Résolutions 
to the by-laws referred to in subsection modification ou d’adjonction vis¢e au para- a 
218(1) is adopted when the holders of the graphe 218(1) est subordonnée a l’approba- 35 
shares of each class or series entitled to vote tion par voie de résolution extraordinaire 
separately thereon as a class or series have _votée séparément par les actionnaires de 
approved the addition or amendment by a35 chaque catégorie ou série intéressée. 
special resolution. 

Annulation 


220. Le conseil d’administration peut, si 
les actionnaires les y autorisent dans la réso- 40 
lution extraordinaire prévue au paragraphe 
40 217(2), annuler la résolution. 


220. Where a special resolution referred 
to in subsection 217(2) so states, the direc- 
tors may, without further approval of the 
shareholders, revoke the special resolution. 


Proposition de 
modification 


221. (1) Subject to subsection (2), a direc- 
tor or a shareholder who is entitled to vote at 
an annual meeting of shareholders of a bank 
may, in accordance with sections 143 and 


221. (1) Sous réserve du paragraphe (2), 
tout administrateur ou tout actionnaire ayant 
le droit de voter 4 une assemblée annuelle 45 
peut, conformément aux articles 143 et 144, 
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Notice of 
amendment 


Rights 
preserved 


Application to 
amalgamate 


Restriction 


Amalgamation 
agreement 


Contents of 
agreement 


Banks 


144, make a proposal to make an application 
referred to in subsection 215(1) or to make, 
amend or repeal the by-laws referred to in 
subsection 217(1) of the bank. 


(2) Notice of a meeting of shareholders at 
which a proposal to amend the incorporating 
instrument or to make, amend or repeal the 
by-laws of a bank is to be considered must 
set out the proposal. 


présenter une proposition de prise, de modifi- 
cation ou de révocation des réglements admi- 
nistratifs de la banque visés au paragraphe 
217(1) ou de la demande visée au paragra- 
phe 215(1). 


(2) La proposition de modification de 
l’acte constitutif ou de la prise, modification 
ou révocation d’un réglement administratif 
de la banque doit figurer dans l’avis de con- 
vocation de l’assemblée ot elle sera exami- 
née. 


222. No amendment to the incorporating 10 222. Les modifications de l’acte constitutif 


instrument or by-laws of a bank affects an 
existing cause of action or claim or liability 
to prosecution in favour of or against the 
bank or its directors or officers, or any civil, 


ou des réglements administratifs ne portent 
pas atteinte aux causes d’actions déja nées 
pouvant engager la banque, ses administra- 
teurs ou ses dirigeants, ni aux procédures 


criminal or administrative action or proceed- 15 civiles, pénales ou administratives auxquelles 


ing to which the bank or any of its directors 
or officers are a party. 


Amalgamation 


223. (1) On the joint application of 
(a) two or more banks, 


(b) one or more banks and one or more 20 


bodies corporate that are incorporated by 
or under an Act of Parliament, or 

(c) two or more bodies corporate incorpo- 
rated by or under an Act of Parliament, 


the Minister may issue letters patent amal- 25 


gamating and continuing the applicants as 
one bank. 


(2) Notwithstanding anything in subsec- 
tion (1), where one of the applicants under 


ils sont parties. 


Fusion 


223. (1) Sur requéte conjointe, soit de 
plusieurs banques, soit d’une ou plusieurs 
banques et d’une ou plusieurs personnes 
morales qui sont constituées sous le régime 
d’une loi fédérale, soit de plusieurs personnes 
morales ainsi constituées, le ministre peut 


40 ELIZ. 


5 


Avis de 
modification 


10 


Maintien des 
droits 


15 


Demande de 


20 fusion 


délivrer des lettres patentes les fusionnant et 25 


les prorogeant en une seule banque. 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), 
dans le cas ot l’un des requérants est une 


that subsection is a bank named in Schedule 30 banque figurant a l’annexe I, le ministre ne 


I, the Minister shall not issue letters patent 
referred to in that subsection unless the 
amalgamated bank would be a bank named 
in Schedule I. 


peut leur délivrer de lettres patentes que si la 
banque issue de la fusion est également une 
banque devant figurer a l’annexe I. 


224. (1) Each applicant proposing to35 224. (1) Les requérants qui se proposent 


amalgamate shall enter into an amalgama- 
tion agreement. 


(2) Every amalgamation agreement shall 
set out the terms and means of effecting the 
amalgamation and, in particular, 

(a) the name of the amalgamated bank 

and the place in Canada where its head 

office is to be situated; 


de fusionner doivent conclure une convention 
de fusion. 


(2) La convention énonce les modalités de 


la fusion et notamment : 
a) la dénomination sociale et le lieu prévu 


au Canada du siége de la banque issue de 


la fusion; 


Réserve 


30 


Il 


Convention de 


fusion 


35 


Contenu de la 


convention 


40 
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Banques 


(b) the name and place of ordinary resi- 
dence of each proposed director of the 
amalgamated bank; 

(c) the manner in which the shares of 
each applicant are to be converted into 5 
shares or other securities of the amal- 
gamated bank; 


(d) if any shares of an applicant are not to 

be converted into shares or other securities 

of the amalgamated bank, the amount of 10 
money or securities that the holders of 
those shares are to receive in addition to or 

in lieu of shares or other securities of the 
amalgamated bank; 

(e) the manner of payment of money in 15 
lieu of the issue of fractional shares of the 
amalgamated bank or of any other body 
corporate that are to be issued in the 
amalgamation; 

(f) the proposed by-laws of the amal- 20 
gamated bank; 

(g) details of any other matter necessary 
to perfect the amalgamation and to pro- 
vide for the subsequent management and 
operation of the amalgamated bank; ang ae 


(h) the proposed effective date of the 
amalgamation. 


b) le nom, le lieu de résidence habituelle 
des futurs administrateurs de la banque 
issue de la fusion; 


c) les modalités d’échange des actions de 
chaque requérant contre les actions ou 5 
autres valeurs mobiliéres de la banque 
issue de la fusion; 

d) au cas ov des actions de l’un de ces 
requérants ne doivent pas étre échangées 
contre des actions ou autres valeurs mobi- 10 
ligres de la banque issue de la fusion, la 
somme en numéraire ou les valeurs mobi- 
ligres que les détenteurs de ces actions 
doivent recevoir en plus ou 4a la place des 
actions ou autres valeurs mobiliéres de la 15 
banque issue de la fusion; 

e) le mode de paiement en numéraire rem- 
placant l’émission de fractions d’actions de 

la banque issue de la fusion ou de toute 
autre personne morale; 20 


f) les futurs réglements administratifs de 

la banque issue de la fusion; 

g) les détails des autres dispositions néces- 
saires pour parfaire la fusion et pour assu- 
rer la gestion et l’exploitation de la banque 25 
issue de la fusion; 


h) la date a laquelle la fusion doit prendre 
effet. 


i Es) 


(3) If shares of one of the applicants are (3) La convention de fusion doit prévoir, sebetei des 
actions Sans 


held by or on behalf of another of the appli- _ au moment de la fusion, l’annulation, sans 30 remboursement 
cants, other than shares held in the capacity 30 remboursement du capital qu’elles représen- 

of a personal representative or by way of tent, des actions de l’un des requérants, déte- 

security, the amalgamation agreement must _nues par un autre de ces requérants ou pour 

provide for the cancellation of those shares son compte, mais ne peut prévoir l’échange 

when the amalgamation becomes effective de ces actions contre celles de la banque issue 35 

without any repayment of capital in respect 35 de la fusion. Sont exclues de application du 

thereof, and no provision shall be made in _ présent article les actions détenues a titre de 

the agreement for the conversion of those  représentant personnel ou de streté. 

shares into shares of the amalgamated bank. 


Approbation du 


225. An amalgamation agreement shall be 225. L’approbation prévue au paragraphe ppt 
ministre 


submitted to the Minister for approval and 40 226(4) est sans effet si, au préalable, le 40 
any approval of such an agreement pursuant ministre n’a pas approuvé la convention de 
to subsection 226(4) by the holders of any _ fusion par écrit. 

class or series of shares of an applicant is 

invalid unless, prior to the date of the 

approval, the Minister has approved the 45 

agreement in writing. 


Approbation 
des actionnaires 


226. (1) The directors of each applicant 
shall submit an amalgamation agreement for 


226. (1) Le conseil d’administration de 
chacune des banques ou personnes morales 
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Right to vote 
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Special 
resolution 


Termination 


Vertical 
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amalgamation 


Banks 40 Eviz. Il 


approval to a meeting of the holders of requérantes doit respectivement soumettre la 
shares of the applicant bank or body corpo- convention de fusion, pour approbation, a 
rate of which they are directors and, subject _l’assemblée des actionnaires de celle-ci et, 
to subsection (3), to the holders of each class sous réserve du paragraphe (3), aux déten- 
or series of such shares. 5 teurs d’actions de chaque catégorie ou série. 5 


(2) Each share of an applicant carries the (2) Chaque action des banques ou person- —_ rit de vote 
right to vote in respect of an amalgamation __ nes morales requérantes, assortie ou non du 
whether or not it otherwise carries the right droit de vote, emporte droit de vote quant a 


to vote. la fusion. 

(3) The holders of shares of a class orl0 (3) Les détenteurs d’actions d’une catégo- 10 Vote par 
series of shares of an applicant are entitled to _ rie ou d’une série de chaque requérant ont le Cee 
vote separately as a class or series in respect droit de voter séparément sur la convention 
of an amalgamation if the amalgamation de fusion si celle-ci contient une clause qui, 
agreement contains a provision that, if con- dans une proposition de modification des 
tained in a proposed amendment to the 15 réglements administratifs ou de l’acte consti- 15 
by-laws or incorporating instrument of the  tutif du requérant, leur aurait conféré ce 
applicant, would entitle those holders to vote —_ droit. 
separately as a class or series. 

(4) Subject to subsection (3), an amalga- (4) Sous réserve du paragraphe (3), — Reésolution 


; : ; : : : : traordinai 
mation agreement is approved when the 201’adoption de la convention de fusion inter- “0 


shareholders of each applicant bank or body vient lors de l’approbation par résolution 20 
corporate have approved the amalgamation extraordinaire des actionnaires de chaque 
by special resolution. banque ou personne morale requérante. 


(5) An amalgamation agreement may pro- (5) Le conseil d’administration de Pune — Annulation 
vide that, at any time before the issue of 25 des banques ou personnes morales requéran- 
letters patent of amalgamation, the agree- tes peut annuler la convention de fusion, si 25 
ment may be terminated by the directors of — elle comporte une disposition a cet effet, 
an applicant notwithstanding that the agree- avant la délivrance des lettres patentes de 
ment has been approved by the shareholders fusion, malgré son approbation par les 
of all or any of the applicant banks or bodies 30 actionnaires de toutes les banques ou person- 


corporate. nes morales requérantes ou de certaines d’en- 30 
tre e1les: 
227. (1) A bank may, without complying 227. (1) La banque peut, sans se confor- Peay aighecte 
simplifiée 


with sections 224 to 226, amalgamate with mer aux articles 224 a 226, fusionner avec 
one or more bodies corporate that are incor- _ une ou plusieurs personnes morales consti- 
porated by or under an Act of Parliament if 35 tuées sous le régime d’une loi fédérale, si ces 35 
the body or bodies corporate, as the case may —_— personnes morales sont des filiales en pro- 
be, are wholly-owned subsidiaries of the bank __ priété exclusive de la banque et que les con- 


and ditions suivantes sont réunies : 

(a) the amalgamation is approved by a a) leur conseil d’administration respectif 

resolution of the directors of the bank and40 approuve la fusion par voie de résolution; 40 

of each amalgamating subsidiary, and b) ces résolutions prévoient a la fois que : 

(b) the resolutions provide that (i) les actions des filiales fusionnantes 
(i) the shares of each amalgamating seront annulées sans remboursement de 
subsidiary will be cancelled without any capital, 
repayment of capital in respect thereof, 45 (ii) les lettres patentes de fusion et les 45 
(ii) the letters patent of amalgamation réglements administratifs de la banque 


and the by-laws of the amalgamated issue de la fusion seront identiques a 
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| Banques 
bank will be the same as the incorporat- l’acte constitutif et aux réglements 
ing instrument and the by-laws of the administratifs de la banque fusionnante 
amalgamating bank that is the holding qui est la société mére, 
body corporate, and (iii) la banque issue de la fusion n’émet- 
(iii) no securities will be issued by the 5 tra aucune valeur mobiliére a cette 5 
amalgamated bank in connection with occasion. 


the amalgamation. 


Seite (2) Two or more bodies corporate incorpo- (2) Plusieurs personnes morales consti- 

snort-form . , gree . 447 

amalgamation rated by or under an Act of Parliament may _tuces sous le régime d’une loi fédérale peu- 
amalgamate and continue as one bank with- 10 vent fusionner en une seule et méme banque 


out complying with sections 224 to 226 if sans se conformer aux articles 224 a 22610 
(a) at least one of the applicants is a lorsque les conditions suivantes sont réunies : 
bank; a) au moins une des personnes morales 
(b) the applicants are all wholly-owned requérantes est une banque; 
subsidiaries of the same holding body15 _ 5b) elles sont toutes des filiales en propriété 
corporate; exclusive d’une méme société mére; Is 
(c) the amalgamation is approved by a c) leur conseil d’administration respectif 
resolution of the directors of each of the approuve la fusion par voie de résolution; 
applicants; and d) ces résolutions prévoient a la fois que : 

(d) the resolutions provide that 20 (i) les actions de toutes les personnes 
(i) the shares of all applicants, except morales requérantes, sauf celles de l’une 20 
those of one of the applicants that is a d’entre elles qui est une banque, seront 
bank, will be cancelled without any annulées sans remboursement de capi- 
repayment of capital in respect thereof, tal, 

(ii) the letters patent of amalgamation 25 (ii) les lettres patentes de fusion et les 
and the by-laws of the amalgamated réglements administratifs de la banque 25 
bank will be the same as the incorporat- issue de la fusion seront identiques a 
ing instrument and the by-laws of the lacte constitutif et aux reéglements 
amalgamating bank whose shares are administratifs de la banque fusionnante 
not cancelled, and 30 dont les actions ne sont pas annulées, 

(iii) the stated capital of the amal- (iii) le capital déclaré de toutes les filia- 30 
gamating banks and bodies corporate les fusionnantes dont les actions sont 
whose shares are cancelled will be added annulées sera ajouté a celui de la 
to the stated capital of the amalgamat- banque fusionnante dont les actions ne 
ing bank whose shares are not cancelled. 35 sont pas annulées. 


Joint applica- 228. (1) Subject to subsection (2), unless 228. (1) Sous réserve du paragraphe (2), 35 
tion to Minister ‘ , : ; Fc ‘ ei 
an amalgamation agreement is terminated in — sauf s'il y a annulation de la convention de 
accordance with subsection 226(5), the fusion conformément au paragraphe 226(5), 
applicants shall, within three months after les requérants doivent, dans les trois mois 
the approval of the agreement in accordance 40 suivant soit approbation de la convention 
with subsection 226(4) or the approval of the prévue au paragraphe 226(4) soit l’approba- 40 
directors in accordance with subsection tion des conseils d’administration prévue a 
227(1) or (2), jointly apply to the Minister J’article 227, demander conjointement au 
for letters patent of amalgamation continu- ministre des lettres patentes fusionnant et 
ing the applicants as one bank. 45 prorogeant les requérants en une seule et 
méme banque. 45 
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Conditions 
precedent to 
application 


Application of 
sections 23 
to 27 


Issue of letters 
patent 


Letters patent 


Publication of 
notice 


Effect of letters 
patent 


patent under subsection (1) may be made 


Banks 40 Euiz. II 
(2) No application for the issue of letters (2) La demande de lettres patentes ne peut Sel les 


étre présentée que si: 
a) dune part, au moins une fois par 
semaine pendant quatre semaines consécu- 
tives, un avis d’intention a été publié dans 5 
la Gazette du Canada et dans un journal a 
grand tirage au lieu ou prés du lieu du 
siége de chaque requérant; 
b) d’autre part, les requéerants peuvent 
démontrer de facon satisfaisante qu’ils se 10 
sont conformés aux exigences de la pré- 
sente partie relatives a la fusion. 


unless 


(a) notice of intention to make such an 
application has been published at least 5 
once a week for a period of four consecu- 
tive weeks in the Canada Gazette and ina 
newspaper in general circulation at or near 
the place where the head office of each 
applicant is situated; and 


(b) the application is supported by satis- 
factory evidence that the applicants have 
complied with the requirements of this 
Part relating to amalgamations. 


10 


Application des 


(3) Lorsque plusieurs personnes morales } 
articles 23 a 27 


dont aucune n’est une banque demandent 
l’émission de lettres patentes en vertu dul5 
paragraphe (1), les articles 23 a 27 s’appli- 
quent, compte tenu des adaptations de 
circonstance. 


(3) Where two or more bodies corporate, 15 
none of which is a bank, apply for letters 
patent under subsection (1), sections 23 to 27 
apply in respect of the application with such 
modifications as the circumstances require. 


Lettres patentes 
de fusion 


229. (1) Where an application has been20 229. (1) Le ministre peut, sur demande 
made to the Minister in accordance with présentée conformément a l’article 228, déli- 20 
section 228, the Minister may issue letters _-vrer des lettres patentes fusionnant et proro- 
patent of amalgamation continuing the appli- geant les requérants en une seule et méme 
cants as one bank. banque. 


Lettres patentes 


(2) L’article 28 s’applique, compte tenu 
des adaptations de circonstance, 4 la déli- 25 
vrance de lettres patentes de fusion visée au 
present article. 


(2) Where letters patent are issued pursu- 25 
ant to this section, section 28 applies with 
such modifications as the circumstances 
require in respect of the issue of the letters 
patent. 


(3) The Superintendent shall cause to be30 (3) Le surintendant fait publier dans la pM 
published in the Canada Gazette notice of | Gazette du Canada un avis de délivrance des **"""” 
the issuance of letters patent pursuant to lettres patentes. 30 


subsection (1). 


230. (1) On the day provided for in the 
letters patent issued under section 229 


Effet des lettres 
patentes 


230. (1) A la date figurant sur les lettres 
35 patentes : 


(a) the amalgamation of the applicants 
and their continuance as one bank 
becomes effective; 

(b) the property of each applicant contin- 
ues to be the property of the amalgamated 40 
bank; 

(c) the amalgamated bank continues to be 
liable for the obligations of each applicant; 
(d) any existing cause of action, claim or 
liability to prosecution is unaffected; 

(e) any civil, criminal or administrative 
action or proceeding pending by or against 


45 


a) la fusion et prorogation des requérants 
en une seule et méme banque prend effet; 


b) les biens de chaque requérant appar- 35 
tiennent a la banque issue de la fusion; 


c) la banque issue de la fusion est respon- 
sable des obligations de chaque requérant; 


d) aucune atteinte n’est portée aux causes 
d’actions déja nées; 

e) la banque issue de la fusion remplace 
tout requérant dans les procédures civiles, 
pénales ou administratives engagees par ou 
contre celle-ci; 


40 
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Minutes 


Transitional 


Banques 119 


an applicant may be continued to be prose- 
cuted by or against the amalgamated 
bank; 


(f) any conviction against, or ruling, order 

or judgment in favour of or against, an 5 
applicant may be enforced by or against 
the amalgamated bank; 

(g) if any director or officer of an appli- 
cant continues as a director or officer of 
the amalgamated bank, any disclosure by 10 
that director or officer of a material inter- 
est in any contract made to the applicant 
shall be deemed to be disclosure to the 
amalgamated bank; 


(h) for the purposes of section 373, where 15 
one or more of the applicants was a bank, 
the amalgamated bank shall be deemed to 
have been incorporated on the earliest day 
that an amalgamating bank was incorpo- 
rated; and 20 
(i) the letters patent of amalgamation are 
the incorporating instrument of the amal- 
gamated bank. 


(2) Any deemed disclosure under para- 


f) toute décision, judiciaire ou quasi-judi- 
ciaire, rendue en faveur d’un requérant ou 
contre lui est exécutoire a l’égard de la 
banque issue de la fusion; 


g) dans le cas ob un administrateur ou un 5 
dirigeant d’un requérant devient adminis- 
trateur ou dirigeant de la banque issue de 

la fusion, la déclaration d’intérét impor- 
tant dans un contrat faite a un requérant, 
est réputée avoir été faite 4 la banque issue 10 
de la fusion; 


h) pour l’application de l’article 373, lors- 
qu’un ou plusieurs requérants étaient une 
banque, la banque issue de la fusion est 
réputée avoir été constituée en personne 15 
morale 4 la date de constitution de la 
premiére banque fusionnante, 

i) les lettres patentes de fusion deviennent 
l’acte constitutif de la banque issue de la 
fusion. 20 


(2) La déclaration prévue a l’alinéa (1)g) _ Proces-verbal 


graph (1)(g) shall be recorded in the minutes 25 doit €tre inscrite au procés-verbal de la pre- 


of the first meeting of directors of the amal- 
gamated bank. 


231. (1) Notwithstanding anything in this 
Act or the regulations, the Governor in 


traire de la présente loi ou des réglements, le 


miére réunion du conseil d’administration de 
la banque issue de la fusion. 


231. (1) Malgré toute disposition con- 25 Disposition 


transitoire 


Council may, by order, on the recommenda- 30 gouverneur en conseil peut, par décret pris 


tion of the Minister, grant to a bank in 
respect of which letters patent were issued 
pursuant to subsection 229(1) permission to 
(a) engage in a business activity specified 
in the order that a bank is not otherwise 35 
permitted by this Act to engage in and 
that one or more of the amalgamating 
bodies corporate was engaging in at the 
time application for the letters patent was 
made; 40 


(b) continue to have issued and outstand- 
ing debt obligations the issue of which is 
not authorized by this Act if the debt 
obligations were outstanding at the time 
the application for the letters patent was 45 
made; 

(c) subject to sections 377 and 381, issue 
voting shares in respect of convertible 
securities outstanding on the day the let- 


sur proposition du ministre, autoriser la 
banque ayant regu les lettres patentes a : 


a) exercer une activité commerciale préci- 30 
sée dans le décret interdite par ailleurs par 
la présente loi mais qu’exergaient a la date 
du dépét de la demande de lettres patentes 
une ou plusieurs des personnes morales 
fusionnantes; 35 


b) maintenir en circulation les titres de 
créance que la présente loi n’autorise pas 
la banque a émettre, dans la mesure ou ils 
étaient déja en circulation a la date du 
dépot de la demande de lettres patentes; 40 


c) sous réserve des articles 377 et 381, 
émettre sans tenir compte du paragraphe 
399(1), des actions avec droit de vote en 
échange de valeurs mobiliéres convertibles 
en circulation a la date de délivrance de 45 
lettres patentes; 
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Duration of 
exceptions 


Renewal 


Limitation 


Banks 


ters patent were issued without regard to 
subsection 399(1); 


(d) hold assets that a bank is not other- 
wise permitted by this Act to hold if the 
assets were held by one or more of the 5 
amalgamating bodies corporate at the time 
the application for the letters patent was 
made; 

(e) acquire and hold assets that a bank is 
not otherwise permitted by this Act to10 
acquire or hold if one or more of the 
amalgamating bodies corporate were 
obliged, at the time the application for the 
letters patent was made, to acquire those 
assets; and 15 


(f) maintain outside Canada any records 
or registers required by this Act to be 
maintained in Canada and maintain and 
process, outside Canada, information and 
data relating to the preparation and main- 20 
tenance of such records or registers. 


(2) The permission granted under any of 
paragraphs (1)(a) to (f) shall be expressed to 
be granted for a period specified in the order 
not exceeding 25 


(a) with respect to any matter described 

in paragraph (1)(a), thirty days after the 
date of issue of the letters patent or, where 
the activity is conducted pursuant to an 
agreement existing on the date of issue of 30 
the letters patent, the expiration of the 
agreement; 

(b) with respect to any matter described 

in paragraph (1)(b), ten years; and 

(c) with respect to any matter described in 35 
any of paragraphs (1)(c) to (f), two years. 


(3) Subject to subsection (4), the Gover- 
nor in Council may, by order, renew a per- 
mission granted by order under subsection 
(1) with respect to any matter described in 40 
any of paragraphs (1)(b) to (e) for such 
further period or periods as the Governor in 
Council deems necessary. 


(4) The Governor in Council shall not 
grant to a bank any permission 45 


(a) with respect to matters described in 
paragraph (1)(b) that purports to be effec- 
tive more than ten years after the date of 
the approval for the bank to commence 


40 Eviz. Il 


d) détenir des éléments d’actif prohibés 
par la présente loi mais que détenaient, a 
la date du dépét de la demande de lettres 
patentes, une ou plusieurs des personnes 
morales fusionnantes; 5 


e) acquérir et détenir des éléments d’actif 
dont l’acquisition et la détention sont 
interdites 4 une banque par la présente loi, 

si une ou plusieurs des personnes morales 
fusionnantes se trouvaient dans l’obliga- 10 
tion, 4 la date du dépdt de la demande de 
lettres patentes, de les acquérir; 


f) tenir a l’étranger les livres et registres 
dont la présente loi exige la tenue au 
Canada et tenir et traiter a l’étranger les 15 
renseignements et les données se rappor- 
tant a la tenue et a la conservation de ces 
livres et registres. 


Durée des 


(2) L’autorisation accordée en vertu de 
exceptions 


l'un des alinéas (1)a) a f) doit préciser la 20 
période de validité, laquelle ne peut excéder : 
a) dans les cas visés a l’alinéa (1)a), 
trente jours 4 partir de la date de déli- 
vrance des lettres patentes ou, lorsque les 
activités découlent d’ententes existant a la 25 
date de délivrance des lettres patentes, la 
date d’expiration des ententes; 
b) dans les cas visés a l’alinéa (1)b), dix 
ans; 
c) deux ans dans les autres cas. 30 


Prorogation 


(3) Sous réserve du paragraphe (4), le 
gouverneur en conseil peut, par deécret, 
accorder les prorogations qu’il estime néces- 
saires en ce qui a trait aux questions visées 
aux alinéas (1)d) a e). 35 


(4) Le gouverneur en conseil ne peut Réserve 


accorder d’autorisation qui serait encore 


valable plus de dix ans: 


a) aprés la date d’obtention par la banque 
de l’agrément de fonctionnement dans les 40 
cas visés a l’alinéa (1)b), 4 moins qu'il 
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Sale by bank 


Sale agreement 


Consideration 


Draft 
agreement to 
Minister 


Shareholder 
approval 


Right to vote 


Banques 


and carry on business unless the Governor 
in Council is satisfied on the basis of evi- 
dence on oath provided by an officer of the 
bank that the bank will not be able at law 
to redeem at the end of the ten years the 
outstanding debt obligations to which the 
permission relates; and 


(b) with respect to matters described in 
paragraphs (1)(d) and (e), that purports 


n’estime, sur la foi d’une deposition sous 
serment d’un dirigeant de celle-ci, qu’il 
sera juridiquement impossible a la banque 
de racheter les titres de créance encore en 
circulation a l’expiration de ce délai et qui 
font l’objet de l’autorisation; 

b) aprés la date de délivrance des lettres 
patentes dans les cas visés aux alinéas 
(1)d) et e). 
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to be effective more than ten years after 10 
the date of issue of the letters patent. 


Transfer of Business Ventes d’éléments d’actif 


232. (1) A bank may sell all or substan- 232. (1) La banque peut vendre la totalité 10 Vente par la 
tially all of its assets to a financial institution ou la quasi-totalité de ses éléments d’actif a re 
incorporated by or under an Act of Parlia- _ une institution financiére constituée en per- 

ment if the purchasing financial institution 15sonne morale sous le régime d’une loi fédé- 

assumes all or substantially all of the liabili- | rale 4 condition que celle-ci assume la tota- 


ties of the bank. lité ou quasi-totalité des dettes de la banque. 15 


Convention de 


(2) An agreement of purchase and sale (in (2) Les modalités de la vente des éléments oe 


subsection (3), section 233, subsections  d’actif doivent étre énoncées dans une con- 
234(1) and (4) and section 236 referred to as 20 vention d’achat et de vente (appelée au para- 

a “sale agreement”) shall set out the terms _graphe (3), a l’article 233, aux paragraphes 
of, and means of effecting, the sale of assets 234(1) et (4) et a l’article 236 « convention 20 
referred to in subsection (1). de vente »). 


Contrepartie 


(3) Notwithstanding anything in this Act, (3) Par dérogation aux autres dispositions 
the consideration for a sale referred to in 25de la présente loi, la contrepartie de la vente 
subsection (1) may be cash or fully paid des éléments d’actif peut étre versée en 
securities of the purchasing financial institu-  numéraire ou en titres entiérement libérés de 25 
tion or in part cash and in part fully paid _l’institution financiére acheteuse, ou a la fois 
securities of the purchasing financial institu- en numéraire et en de tels titres ou encore de 
tion or such other consideration as is pro- 30 toute autre maniére prévue dans la conven- 
vided for in the sale agreement. tion de vente. 


233. La convention de vente doit étre 3Q Envoi du projet 
communiquée au ministre avant d’étre sou- Succimerne 
mise aux actionnaires de la banque vendeuse 

35 conformément au paragraphe 234(1). 


233. A sale agreement shall be submitted 
to the Minister prior to the sending of the 
sale agreement to shareholders of the selling 
bank under subsection 234(1). 


Approbation 
des actionnaires 


234. (1) The directors of a selling bank 
shall submit a sale agreement for approval to 
a meeting of the holders of shares of the tion de vente, pour approbation, a l’assem- 
bank and, subject to subsection (3), to the blée des actionnaires et, sous réserve du 
holders of each class or series of shares of the 40 paragraphe (3), aux détenteurs d’actions de 
bank. chaque catégorie ou série. 


234. (1) Le conseil d’administration de la 
banque vendeuse doit soumettre la conven- 35 


(2) Chaque action de la banque vendeuse, 40 Droit de vote 
assortie ou non du droit de vote, emporte 
droit de vote quant a la vente visée au para- 
45 graphe 232(1). 


(2) Each share of a selling bank carries the 
right to vote in respect of a sale referred to in 
subsection 232(1) whether or not the share 
otherwise carries the right to vote. 
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Class vote 


Special 
resolution 


Abandoning 
sale 


Application to 
Minister 


Conditions 
precedent to 
application 


Approval by 
Minister 


Idem 


Banks 


(3) The holders of shares of a class or 
series of shares of a selling bank are entitled 
to vote separately as a class or series in 
respect of a sale referred to in subsection 
232(1) only if the shares of the class or series 
are affected by the sale in a manner different 
from the shares of another class or series. 


(4) A sale agreement is approved when the 
shareholders, and the holders of each class or 
series of shares entitled to vote separately as 
a class or series pursuant to subsection (3), 
of the selling bank have approved the sale by 
special resolution. 


235. Where a special resolution approving 
a sale under subsection 234(4) so states, the 
directors of a selling bank may, subject to 
the rights of third parties, abandon the sale 
without further approval of the shareholders. 


236. (1) Subject to subsection (2), unless 
a sale agreement is abandoned in accordance 
with section 235, the selling bank shall, 
within three months after the approval of the 
sale agreement in accordance with subsection 


234(4), apply to the Minister for approval of 
25 


the sale agreement. 


(2) No application for approval under sub- 
section (1) may be made unless 


(a) notice of intention to make such an 
application has been published at least 
once a week for a period of four consecu- 
tive weeks in the Canada Gazette and ina 
newspaper in general circulation at or near 
the place where the head office of the 
selling bank is situated; and 


(b) the application is supported by satis- 
factory evidence that the selling bank has 
complied with the requirements of sections 
232 to 235 and this section. 


(3) A sale agreement has no force or effect 
until it has been approved by the Minister. 


(4) Where an application has been made 
to the Minister in accordance with subsec- 
tions (1) and (2), the Minister may approve 
the sale agreement to which the application 
relates. 


(3) Les détenteurs d’actions d’une catégo- 
rie ou d’une série ne sont habiles a voter 
séparément concernant la vente que si cel- 
le-ci a un effet particulier sur la catégorie ou 

> Senies 5 


(4) La convention de vente est effective- 
ment adoptée lorsque la vente est approuvée 
10 par résolution extraordinaire des actionnaires 
de la banque vendeuse et des détenteurs d’ac- 
tions de chaque catégorie ou série de celle-ci 
habiles a voter separément conformément au 
paragraphe (3). 


235. Sous réserve des droits des tiers, le 
15conseil d’administration de la banque ven- 
deuse peut, aprés approbation de la vente par 15 
les actionnaires, y renoncer si ceux-ci l’y 
autorisent expressément dans la résolution 
extraordinaire vis¢e au paragraphe 234(4). 


236. (1) Sous réserve du paragraphe (2), 
20 la banque vendeuse doit, dans les trois mois 20 
suivant l’adoption prévue au paragraphe 
234(4), soumettre la convention de vente a 
lapprobation du ministre sauf en cas d’annu- 
lation prévue par I’article 235. 


(2) La demande d’approbation visée au 25 
paragraphe (1) ne peut étre présentée que si, 
a la fois: 
a) au moins une fois par semaine pendant 
quatre semaines consécutives, un avis d’in- 
tention a été publié dans la Gazette du30 
Canada et dans un journal a grand tirage 
au lieu ou prés du lieu du siége de la 
banque vendeuse; 


b) les auteurs de la demande peuvent 
démontrer de fagon satisfaisante que la 35 
banque vendeuse s’est conformée aux exi- 
gences des articles 232 4 235 et du présent 


30 


ae 


40 Ez. II 


Vote par 
catégorie 


Résolution 
extraordinaire 


Annulation 


Demande au 
ministre 


Conditions 
préalables 


article. 

(3) La convention de vente ne prend effet  Agrément du 
40 que si elle est agréée par le ministre. AQuaee: 

(4) Le ministre peut agréer la convention dem 


de vente si la demande lui en est faite confor- 
mément aux paragraphes (1) et (2). 
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Head office 


Change of head 
office 


Notice of 
change of 
address 


Bank records 


Additional 
records 


Banques 


Corporate Records 
Head Office and Corporate Records 


237. (1) A bank shall at all times have a 
head office in the place within Canada speci- 
fied in its incorporating instrument or 
by-laws. 


(2) The directors of a bank may change 5 
the address of the head office within the 
place specified in the incorporating instru- 
ment or by-laws. 


(3) A bank shall send to the Superintend- 
ent, within fifteen days after any change of 10 
address of its head office, a notice of the 
change of address. 


238. (1) A bank shall prepare and main- 
tain records containing 
(a) its incorporating instrument and the 15 
by-laws of the bank and all amendments 
thereto; 
(b) minutes of meetings and resolutions of 
shareholders; 
(c) the information referred to in para- 20 
graphs 527(1)(a), (c) and (e) to (A) con- 
tained in all returns provided to the Super- 
intendent pursuant to section 527; 
(d) particulars of any authorizations, con- 
ditions and limitations established by the 25 
Superintendent pursuant to section 53 or 
subsection 54(1) that are from time to 
time applicable to the bank; 
(e) particulars of exceptions granted by 
the Governor in Council pursuant to sec- 30 
tion 39, 55 or 231 that are from time to 
time applicable to the bank; and 
(f) particulars from Schedule I or II that 
are applicable to the bank as they are from 
time to time amended and published in the 35 
Canada Gazette. 


(2) In addition to the records described in 
subsection (1), a bank shall prepare and 
maintain adequate 

(a) corporate accounting records; 

(b) records containing minutes of meet- 

ings and resolutions of the directors and 

any committee thereof; and 

(c) records showing, for each customer of 

the bank, on a daily basis, particulars of 45 


40 


Livres et registres 


Siége et livres 
237. (1) La banque maintient en perma-  Siége 
nence un siége au Canada, au lieu indiqué 
dans son acte constitutif ou ses réglements 
administratifs. 


5 Changement 


(2) Le conseil d’administration peut chan- : 
d’adresse 


ger l’adresse du siége dans les limites du lieu 
indiqué dans l’acte constitutif ou les régle- 
ments administratifs. 


(3) La banque envoie dans les quinze jours = Avis de 
: 5 : changement 
un avis du changement d’adresse au surinten- 10 
dant. 
Livres 


238. (1) La banque tient des livres ou 
figurent : 

a) l’acte constitutif, les réglements admi- 

nistratifs et leurs modifications; 


b) les procés-verbaux des assemblées et les 
résolutions des actionnaires; 


c) les renseignements visés aux alinéas 
527(1)a), c) et e) a A) et figurant dans 
l’ensemble des relevés envoyés au surinten- 20 
dant conformément a l’article 527; 


d) le détail des autorisations, restrictions 

et conditions visées a l’article 53 et au 
paragraphe 54(1) qui lui sont applicables; 

e) le détail des dérogations dont elle béné- 25 
ficie au titre des articles 39, 55 ou 231; 


f) le détail des dispositions des annexes I 
ou II qui lui sont applicables, compte tenu 
de leurs modifications et dont le texte est 
publié dans la Gazette du Canada. 


ibs 


30 


(2) Outre les livres mentionnés au para- Autres livres 


graphe (1), la banque tient de fagon 
adéquate : 
a) des livres comptables; 


b) des livres contenant les procés-verbaux 35 
des réunions de son conseil d’administra- 
tion et de ses comités ainsi que les résolu- 
tions qui y sont adoptées; 
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Continued 
banks 


Place of records 


Notice of place 
of records 


Exception 


Inspection 


Access to bank 
records 


Banks 


the transactions between the bank and that 
customer and the balance owing to or by 
the bank in respect of that customer. 


(3) For the purposes of paragraph (1)()) 

and subsection (2), ) 
(a) in the case of a body corporate con- 
tinued as a bank under this Act, “records” 
includes similar records required by law to 
be maintained by the body corporate 
before it was so continued; and 


(b) in the case of a body corporate amal- 
gamated and continued as a bank under 
this Act, “records” includes similar 
records required by law to be maintained 
by the body corporate before it was so15 
amalgamated. 


10 


239. (1) The records described in section 
238 shall be kept at the head office of the 
bank or at such other place in Canada as the 


directors think fit. 20 


(2) Where any of the records described in 
section 238 are not kept at the head office of 
a bank, the bank shall notify the Superin- 
tendent of the place where the records are 


kept. 2S 


(3) Subsection (1) does not apply in 
respect of records of a branch of the bank 
outside Canada or in respect of customers of 
such a branch. 


(4) The records described in section 238, 30 
other than those described in paragraph 
238(2)(c), shall at all reasonable times be 
open to inspection by the directors. 


(5) Shareholders and creditors of a bank 
and their personal representatives may exam- 35 
ine the records referred to in subsection 
238(1) during the usual business hours of the 
bank, and may take extracts therefrom, free 
of charge, or have copies made thereof on 
payment of a reasonable fee and, where the 40 
bank is a distributing bank within the mean- 
ing of subsection 265(1), any other person 
may, on payment of a reasonable fee, exam- 
ine such records and take extracts therefrom 


or copies thereof. 45 


40 Eviz. Il 


c) des livres ot figurent, pour chaque 
client sur une base journaliére, les rensei- 
gnements relatifs aux opérations entre elle 
et celui-ci, ainsi que le solde créditeur ou 


débiteur du client. 5 
(3) Pour l’application de l’alinéa (1)b) et ms des 
du paragraphe (2), «livre» s’entend : eS, 


a) dans le cas des personnes morales pro- 
rogées comme banque en vertu de la pré- 
sente loi, des documents similaires qu’elles 10 
devaient légalement tenir avant leur 
prorogation; 

b) dans le cas des personnes morales 
fusionnées et prorogées comme banque en 
vertu de la présente loi, des documents 15 
similaires qu’elles devaient légalement 
tenir avant leur fusion. 


Lieu de 
conservation 


20 


239. (1) Les livres sont conservés au siége 
de la banque ou en tout lieu au Canada 
convenant au conseil. 


(2) Lorsque certains livres ne se trouvent Avis 
pas au siége, la banque envoie au surinten- 


dant un avis du lieu ou ils sont conservés. 


(3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas _—__ Exception 
aux livres d’une succursale située a l’étranger 25 


ou a l’égard de ses clients. 


(4) Les administrateurs doivent pouvoir Consultation 


consulter 4 tout moment opportun les livres 
visés 4 l’article 238, a l'exception de ceux 
mentionnés a l’alinéa 238(2)c). 


30 


(5) Les actionnaires et les créanciers, ainsi Consultation 


que leurs représentants personnels, peuvent 
consulter les livres visés au paragraphe 
238(1) pendant les heures normales d’ouver- 
ture des bureaux de la banque et en repro- 35 
duire gratuitement des extraits ou en obtenir 
des copies sur paiement de droits raisonna- 
bles; dans le cas d’une banque ayant fait 
appel au public au sens du paragraphe 
265(1), cette faculté doit étre accordée 440 
toute autre personne, sur paiement d’un droit 
raisonnable. 
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Copies of 
by-laws 


Shareholder 
lists 


Affidavit and 
contents 


Entitlement 


Basic list 


Banques 


(6) Every shareholder of a bank is entitled, 
on request made not more frequently than 
once in each calendar year, to receive, free of 
charge, one copy of the by-laws of the bank. 


240. (1) A person who is entitled to a 5 
basic list of shareholders of a bank (in this 
section referred to as the “applicant’) may 
request the bank to furnish the applicant 
with a basic list within ten days after receipt 
by the bank of the affidavit referred to in 10 
subsection (2) and, on payment of a reason- 
able fee by the applicant, the bank shall 
comply with the request. 


(2) A request under subsection (1) must 
be accompanied by an affidavit containing 


(a) the name and address of the applicant, 


(b) the name and address for service of 
the entity, if the applicant is an entity, and 
(c) an undertaking that the basic list and 
any supplemental lists obtained pursuant 20 
to subsections (5) and (6) will not be used 
except as permitted under section 242, 
and, if the applicant is an entity, the affidavit 
shall be made by a director or an officer of 
the entity, or any person acting in a similar 25 
capacity. 


1 


(3) Every shareholder or creditor of a 
bank or the personal representative of a 
shareholder or creditor of a bank is entitled 
to a basic list of shareholders of the bank, 30 
but, if the bank is a distributing bank within 
the meaning of subsection 265(1), any 
person is entitled to a basic list of sharehold- 
ers of the bank on request therefor. 


(4) A basic list of shareholders of a bank 35 
consists of a list of shareholders that is made 
up to a date not more than ten days before 
the receipt of the affidavit referred to in 
subsection (2) and that sets out 

(a) the names of the shareholders of the 40 

bank; 

(b) the number of shares owned by each 

shareholder; and 

(c) the address of each shareholder as 

shown in the records of the bank. 


45 


(6) Les actionnaires peuvent sur demande —_ Exemplaires 
et sans frais, une fois par année civile, obte- 
nir gratuitement un exemplaire des régle- 
ments administratifs de la banque. 

240. (1) La personne qui a droit d’obtenir 5 Liste des 


: Pah te : : , actionnaires 
la liste principale des actionnaires (appelée 


«requérant» au présent article) peut deman- 
der a la banque de la lui fournir dans les dix 
jours suivant la réception de la déclaration 
sous serment visée au paragraphe (2); sur 10 
paiement d’un droit raisonnable, la banque 
doit satisfaire a la demande. 


Teneur de la 
déclaration 


15 


(2) La demande doit étre accompagnée 
d’une déclaration sous serment énongant : 

a) les nom et adresse du requérant; 

b) les nom et adresse, aux fins de signifi- 

cation, de l’entité éventuellement requé- 

rante; 

c) ’engagement de n’utiliser que confor- 

mément 4 l'article 242 la liste principale 20 

des actionnaires et les listes supplétives 

obtenues en vertu des paragraphes (5) et 

(6). 
Dans le cas ot le requérant est une entité, 
celle-ci fait établir la déclaration sous ser- 25 
ment par un de ses administrateurs ou diri- 
geants ou par une personne exergant des 
fonctions similaires. 


Liste des 


(3) Les actionnaires et les créanciers de la te des 
actionnaires 


banque, ainsi que leurs représentants person- 30 
nels, peuvent obtenir la liste principale des 
actionnaires; toutefois, lorsque la banque fait 
appel au public au sens du _ paragraphe 
265(1), toute personne peut obtenir la liste. 


(4) La liste principale des actionnaires 35 Liste principale 
mise a jour au moins dix jours avant la 
réception de la déclaration sous serment 
énonce : 


a) les noms des actionnaires; 

b) le nombre d’actions détenues 
chaque actionnaire; 

c) adresse de chaque actionnaire telle 
qu’elle figure dans les livres. 


par 40 
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Banks 


(5) A person requiring a bank to supply a 
basic list of shareholders may, if the person 
states in the accompanying affidavit that 
supplemental lists are required, request the 
bank or its agent, on payment of a reason- 5 
able fee, to provide supplemental lists of 
shareholders setting out any changes from 
the basic list in the names and addresses of 
the shareholders and the number of shares 
owned by each shareholder for each business 10 
day following the date to which the basic list 
is made up. 


(6) A bank or its agent shall provide a 
supplemental list of shareholders required 
under subsection (5) 

(a) within ten days following the date the 

basic list is provided, where the informa- 

tion relates to changes that took place 
prior to that date; and 

(b) within ten days following the day to 20 

which the supplemental list relates, where 

the information relates to changes that 
took place on or after the date the basic 
list was provided. 


15 


241. A person requiring a bank to supply 25 
a basic list or a supplemental list of share- 
holders may also require the bank to include 
in that list the name and address of any 
known holder of an option or right to acquire 
shares of the bank. 


30 


242. A list of shareholders obtained under 
section 240 shall not be used by any person 
except in connection with 


(a) an effort to influence the voting of 


shareholders of the bank; 35 
(b) an offer to acquire shares of the bank; 

or 

(c) any other matter relating to the affairs 

of the bank. 

243. (1) A register or other record 40 


required or authorized by this Act to be 
prepared and maintained by a bank 
(a) may be in a bound or loose-leaf form 
or ina photographic film form; or 
(b) may be entered or recorded by any 45 
system of mechanical or electronic data 
processing or any other information stor- 
age device that is capable of reproducing 


40 Exiz. II 
(5) La personne qui affirme dans la décla- ee 
. . . su elives 
ration sous serment avoir besoin, outre la PP 
liste principale, de listes supplétives quoti- 
diennes indiquant les modifications apportées 
4 la liste principale peut, sur paiement d’un 5 
droit raisonnable, en demander la remise a la 
banque ou a son mandataire. 
Remise des 


(6) La banque ou son mandataire remet 
les listes supplétives : 

a) dans les dix jours suivant la remise de 10 

la liste principale, si les modifications sont 

antérieures a la date de la remise; 


b) sinon, dans les dix jours suivant la date 
indiquée dans la derniére liste supplétive. 


listes suppleti- 
ves 


Détenteurs 
d’options 


241. Il est possible de demander a lal5 
banque de faire figurer sur la liste principale 
ou supplétive les nom et adresse des déten- 
teurs connus d’option ou de droits d’acquérir 
des actions de cette banque. 


242. La liste des actionnaires obtenue en 20 Utilisation de la 


vertu de l’article 240 ne peut étre utilisée que eee 
dans le cadre : 

a) soit de tentatives en vue d’influencer le 

vote des actionnaires de la banque; 

b) soit de l’offre d’acquérir des actions de 25 

la banque; 

c) soit de toute autre question concernant 

les affaires internes de la banque. 

243. (1) Les livres et registres exigés et Forme des 

registres 


autorisés par la présente loi peuvent étre 30 
tenus : 
a) soit dans une reliure, en feuillets mobi- 
les ou sous forme de film; 
b) soit 4 l'aide de tout procédé mécanique 
ou électronique de traitement des données 35 
ou de mise en mémoire de l’information 
susceptible de donner, dans un délai rai- 
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sonnable, les renseignements demandés 
sous une forme écrite compréhensible. 


any required information in intelligible 
written form within a reasonable time. 


(2) La banque peut changer la forme de = Conversion 


ses livres et registres. 


(2) Registers and records maintained in 
one form may be converted to any other 
form. 5 


(3) Notwithstanding section 246, a bank 5 Destruction 
may destroy any register or other record 
referred to in subsection (1) at any time after 
the register or other record has been convert- 


ed to another form. 


244. A bank and its agents shall take 
reasonable precautions to 


(a) prevent loss or destruction of, 
(b) prevent falsification of entries in, 


(c) facilitate detection and correction of 15 
inaccuracies in, and 


(d) ensure that unauthorized persons do 


(3) Par dérogation a larticle 246, la 
banque peut, lorsqu’elle change la forme de 
ses registres ou livres, détruire les précédents. 


10 


244. La banque et ses mandataires pren- _ Precautions 
nent, a l’égard des registres et des autres 
livres exigés et autorisés par la présente loi, 10 
les mesures suffisantes pour : 
a) en empécher la perte ou la destruction; 
b) empécher la falsification des écritures; 


c) faciliter la découverte et la rectification 


not have access to or use of information in des erreurs; IS 
. . 4 é] 
the registers and records required or author- d) faire en sorte qu aucune personne non 
ized by this Act to be prepared and 20 autorisee nait acces aux renseignements 
maintained. qui y sont contenus ou ne les utilise. 
Lieu de 


245. (1) Subject to subsection (3), a bank 245. (1) Sous réserve du paragraphe (3), 
shall maintain and process in Canada any la banque doit conserver et traiter au Canada 20 eureann doe 
information or data relating to the prepara- _tous les renseignements ou données se rap- données 
tion and maintenance of the records referred 25 portant a la tenue et a la conservation de ses 

to in section 238 unless the Superintendent livres, sauf si le surintendant a, par ordon- 

has, by order, and subject to such terms and _ nance, aux conditions et selon les modalités 

conditions as the Superintendent considers qu'il estime indiquées, exempté la banque de 25 


appropriate, exempted the bank from the  l’application du présent article. 


application of this section. 30 

(2) Subject to subsections (4) and (5), a (2) Sous réserve des paragraphes (4) et Copies 
bank may maintain copies of the records (5), la banque peut en conserver des exem- 
referred to in subsection (1) outside Canada  plaires a |’étranger et y traiter les renseigne- 
and may further process outside Canada any __ ments et les données afférents. 30 
information or data relating to those copies. 35 

(3) Subsection (1) does not apply in (3) Le paragraphe (1) nes’applique ni aux —Exception 
respect of a branch of the bank outside livres ni aux clients des succursales d’une 
Canada or in respect of customers of such a _ banque situées a l’étranger. 
branch. 

(4) Where a bank, in accordance with40 (4) Le cas visé au paragraphe (2) échéant, _Renseigne- 


: : ° ts a fi i 
la banque en informe le surintendant et lui 35 3p curintendant 


fournit une liste des exemplaires conservés a 
tion (1) or further processes information or |’étranger et une description du traitement a 
data relating to those copies outside Canada, _l’étranger des renseignements et des données 
the bank shall so inform the Superintendent 45 s’y rapportant, ainsi que les autres renseigne- 
and provide the Superintendent with a list of | ments que le surintendant peut exiger. 

those copies maintained outside Canada and 


subsection (2), maintains outside Canada 
copies of any records referred to in subsec- 


40 
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a description of the further processing of 
information or data relating to those copies 
outside Canada and such other information 
as the Superintendent may require from time 
to time. 


(5) If the Superintendent is at any time of 
the opinion that the maintenance outside 
Canada of any copies referred to in subsec- 
tion (4), or the further processing of infor- 


(5) S’il estime que la conservation a 
l’étranger des exemplaires ou que le fait de 
traiter 4 l’étranger les renseignements et don- 
nées s’y rapportant, constitue un obstacle a 


mation or data relating to any such copies 101!’exécution de ses fonctions ou s'il est avisé 


outside Canada, is incompatible with the ful- 
filment of the Superintendent’s responsibili- 
ties under this Act or the Superintendent is 
advised by the Minister that, in the opinion 


of the Minister, such maintenance or further 15 


processing is not in the national interest, the 
Superintendent shall direct the bank to 
maintain those copies, or to further process 
information or data relating to those copies, 
in Canada. 


(6) A bank shall forthwith comply with 
any direction issued under subsection (5). 


(7) The Superintendent shall issue guide- 
lines respecting the circumstances under 


que cela n’est pas, selon le ministre, dans 
Vintérét national, le surintendant ordonne a 
la banque d’y procéder au Canada. 


(6) La banque doit sans délai exécuter 
l’ordre visé au paragraphe (5). 


(7) Le surintendant doit donner des direc- 
tives sur les circonstances qui peuvent justi- 


which an exemption referred to in subsection 25 fier l°exemption visée au paragraphe (1). 


(1) may be available. 


246. (1) A bank shall retain 


(a) the records of the bank referred to in 
subsection 238(1); 


(b) any record of the bank referred to in 30 


paragraph 238(2)(a) or (b); and 
(c) the central securities register referred 
to in subsection 248(1). 


(2) A bank shall retain all signature cards 


246. (1) La banque est tenue de conser- 
Vers 

a) les livres visés au paragraphe 238(1); 

b) les livres visés aux alinéas 238(2)a) et 

b); 

c) le registre central des valeurs mobilié- 

res visé au paragraphe 248(1). 


(2) La banque doit également conserver 


and signing authorities or copies thereof 35 toutes les cartes et délégations de signature 


relating to any deposit or instrument in 
respect of which the bank has paid an 
amount to the Bank of Canada pursuant to 
section 438 until the Bank of Canada notifies 


afférentes aux dépots ou effets a l’égard des- 
quels elle a versé des sommes a la Banque du 


Canada en application de l’article 438, ou 25 


leurs copies, jusqu’a ce que la Banque du 


the bank that they need no longer be 40 Canada l’avise qu’elle ne sont plus requises. 


retained. 


(3) Copies of the signature cards and sign- 
ing authorities referred to in subsection (2) 
may be kept in any manner or form referred 


such copies, or prints therefrom, are admis- 
sible in evidence in the same manner and to 


(3) Les copies visées au paragraphe (2) 


peuvent étre conservées en la forme prévue 
aux alinéas 243(1)a) et b) et celles-ci et les 30 
to in paragraphs 243(1)(a) and (b) and any 45imprimés qui en sont tirés sont admissibles 
en preuve et ont la méme force probante que 


les originaux en l’occurrence. 
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the same extent as the original signature 
cards and signing authorities. 


(4) Nothing in this section affects the (4) Le présent article ne fait pas obstacle a Obligation 
operation of any statute of limitation or pre- l’application des dispositions relatives aux 
scription or relieves the bank from any obli- 5délais et a la prescription ni ne libére la 
gation to the Bank of Canada in respect of banque de son obligation envers la Banque 
any deposit or instrument in respect of which du Canada 4 l’égard des dépéts et effets visés 5 
section 438 applies. par l’article 438. 


247. The Governor in Council may make 247. Le gouverneur en conseil peut pren- —_Réglements 
regulations respecting the records, papers 10 dre des réglements concernant la durée de 
and documents to be retained by a bank and conservation et la nature des livres, registres 
the length of time those records, papers and ou autres documents a conserver par la 10 


documents are to be retained. banque. 
Securities Registers Registres des valeurs mobiliéres 
248. (1) A bank shall maintain a central 248. (1) La banque tient un registre cen- _Resistre central 


ig ; : A ; ans : des valeur: 
securities register in which it shall record the 15 tral des valeurs mobiliéres, au sens de l’arti- sees 


securities, within the meaning of section 81, cle 81, quelle a émises a titre nominatif, 


issued by it in registered form, showing in  indiquant pour chaque catégorie ou série: 15 
respect of each class or series of securities a) les noms, par ordre alphabétique, et la 
(a) the names, alphabetically arranged, derniére adresse connue de leurs déten- 
and latest known addresses of the persons 20 _ teurs et de leurs prédécesseurs; 
who are security holders, and the names b) le nombre des valeurs détenues par 
and latest known addresses of the persons chacun des détenteurs; 20 
who have been security holders; c) la date et les conditions de l’émission et 
(b) the number of securities held by each du transfert de chaque valeur. 
security holder; and Yas 


(c) the date and particulars of the issue 
and transfer of each security. 


(2) For the purposes of subsection (1), (2) Pour l’application du paragraphe (1), — Assimilation 

“central securities register” includes similar sont assimilés au registre central des valeurs 

registers required by law to be maintained by 30 mobiliéres les registres similaires que 25 

a bank that was in existence immediately devaient légalement tenir les banques qui 

prior to the day that subsection comes into existaient 4 la date d’entrée en vigueur du 

force or by a body corporate continued, or  paragraphe (1) et les personnes morales pro- 
amalgamated and continued, as a_ bank rogées, ou fusionnées et prorogées, comme 

under this Act before the continuance, amal- 35 banques sous le régime de la présente loi 30 
gamation or coming into force of that sub- avant leur prorogation ou fusion ou l’entrée 

section, as the case may be. en vigueur du paragraphe (1), selon le cas. 


(3) Subsection 239(5) and sections 243 to (3) Le paragraphe 239(5) et les articles Application de 
245 apply, with such modifications as the 243 4 245 s’appliquent, compte tenu des fasta 
circumstances require, in respect of a central 40 adaptations nécessaires, au registre central 35 


securities register. des valeurs mobiliéres. 


249. A bank may establish as many 249. La banque peut créer autant de Rees 
branch securities registers as it considers  registres locaux qu’elle estime nécessaire. Coes 
necessary. 
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Publication of 
name 


Banks 


250. A bank may appoint an agent to 
maintain its central securities register and 
each of its branch securities registers. 


251. (1) The central securities register of 
a bank shall be maintained by the bank at its 5 
head office or at any other place in Canada 
designated by the directors of the bank. 


(2) A branch securities register of a bank 
may be kept at any place in or outside 
Canada designated by the directors of the 10 
bank. 


252. Registration of the issue or transfer 
of a security in the central securities register 
or in a branch securities register is complete 
and valid registration for all purposes. 


15 


253. (1) A branch securities register shall 
only contain particulars of the securities 
issued or transferred at the branch for which 
that register is established. 


(2) Particulars of each issue or transfer of 20 
a security registered in a branch securities 
register of a bank shall also be kept in the 
central securities register of the bank. 


254. A bank, its agent or a trustee within 
the meaning of section 294 is not required to 25 
produce 

(a) a cancelled security certificate in reg- 

istered form or an instrument referred to 

in subsection 69(1) that is cancelled or a 

like cancelled instrument in registered 30 

form after six years from the date of its 

cancellation; 

(b) a cancelled security certificate in 

bearer form or an instrument referred to in 

subsection 69(1) that is cancelled or a like 35 

cancelled instrument in bearer form after 

the date of its cancellation; or 


(c) an instrument referred to in subsection 
69(1) or a like instrument, irrespective of 
its form, after the date of its expiration. 


40 


Corporate Name and Seal 


255. A bank shall set out its name in 
legible characters in all contracts, invoices, 
negotiable instruments and other documents 
evidencing rights or obligations with respect 
to other parties that are issued or made by or 45 
on behalf of the bank. 


40 Eviz. II 


250. La banque peut charger un manda- Mandataires 


taire de tenir le registre central des valeurs 
mobiliéres et chacun des registres locaux. 


Lieu de 
5 conservation 


251. (1) La banque tient le registre cen- 
tral des valeurs mobiliéres 4 son siége Ou en 
tout autre lieu au Canada fixé par le conseil 


d’administration. 

(2) Le conseil d’administration fixe égale- Idem 
ment le lieu, au Canada ou 4a l’étranger, ou 
les registres locaux peuvent €tre tenus. 10 

252. Toute mention de l’émission ou du Fifetde 


3 nok l’enregistrement 
transfert d’une valeur mobiliére sur l’un des : 


registres en constitue un enregistrement com- 
plet et valide. 
] § Renseigne- 


ments dans les 
registres locaux 


253. (1) Les conditions mentionnées dans 
les registres locaux ne concernent que les 
valeurs mobiliéres émises ou transférées a la 
succursale concernée. 


(2) Les conditions des émissions ou trans- _ !dem 


ferts de valeurs mobiligres mentionnées dans 20 
un registre local sont également portées au 
registre central. 


Destruction des 
certificats 


z5 


254. La banque, ses mandataires, ou le 
fiduciaire, au sens de l’article 294, ne sont 
pas tenus de produire : 

a) plus de six ans aprés leur annulation, 

les certificats de valeurs mobiliéres nomi- 

natives, les titres visés au paragraphe 

69(1) ou les titres nominatifs semblables; 


b) aprés leur annulation, les certificats de 30 
valeurs mobiliéres au porteur, les titres 
visés au paragraphe 69(1) ou les titres au 
porteur semblables; 

c) aprés l’expiration de leur délai de vali- 
dité, les titres visés au paragraphe 69(1) 35 
ou les titres semblables quelle que soit leur 
forme. 


Dénomination sociale et sceau 


Publicité de la 
dénomination 
sociale 


255. Le nom de la banque doit figurer 
lisiblement sur tous les contrats, factures, 
effets négociables et autres documents, éta- 40 
blis par elle ou en son nom, qui constatent 
des droits ou obligations a l’égard des tiers. 
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Corporate seal 


Definitions 


“registrant” 
« courtier 
agréé » 


“solicit” or 
“solicitation” 
« Sollicitation » 


“solicitation by 
or on behalf of 
the manage- 
ment of a 
bank” 

« sollicitation 
effectuée par la 
direction... » 


Banques 


256. An instrument or agreement execu- 
ted on behalf of a bank by a director, an 
officer or an agent of the bank is not invalid 
merely because a corporate seal is not affixed 


thereto. 5 


Proxies 


257. In this section and sections 258 to 
264, 


“registrant” means a securities broker or 
dealer required to be registered to trade or 
deal in securities under the laws of any 10 
jurisdiction; 

“solicit” or “solicitation” includes 

(a) a request for a proxy, whether or 
not accompanied by or included in a 


form of proxy, 15 


(b) a request to execute or not to exe- 
cute a form of proxy or to revoke a 
proxy, 

(c) the sending of a form of proxy or 
other communication to a shareholder 20 
under circumstances reasonably cal- 
culated to result in the procurement, 
withholding or revocation of a proxy, 
and 


(d) the sending of a form of proxy to a 25 
shareholder under section 260, 


but does not include 


(e) the sending of a form of proxy in 
response to an unsolicited request made 
by or on behalf of a shareholder, 


(f) the performance of administrative 
acts or professional services on behalf of 

a person soliciting a proxy, 

(g) the sending by a registrant of the 
documents referred to in section 263, or 35 


(h) a solicitation by a person in respect 
of shares of which that person is the 
beneficial owner; 


“solicitation by or on behalf of the manage- 
ment of a bank” means a solicitation by 40 
any person pursuant to a resolution or 
instructions of, or with the acquiescence 
of, the directors or a committee of the 
directors of the bank. 


30 


256. L’absence du sceau de la banque sur 
tout document signé en son nom par l’un de 
ses administrateurs, dirigeants ou mandatai- 
res ne le rend pas nul. 


Procurations 
257. Les définitions qui suivent s’appli- 5 
quent au présent article et aux articles 258 a 
264. 


«courtier agréé» Courtier de valeurs mobilié- 
res tenu d’étre enregistré pour faire le 
commerce des valeurs mobiliéres sous le 10 
régime de toute loi applicable. 


«sollicitation» Sont assimilés a la sollicita- 
tion : 
a) la demande de procuration assortie 
ou non d’un formulaire de procuration; 


b) la demande de signature ou de non- 
signature du formulaire de procuration 
ou de révocation de procuration; 


13 


c) envoi d’un formulaire de procura- 
tion ou de toute communication aux 20 
actionnaires, concerté en vue de l’obten- 
tion, du refus ou de la révocation d’une 
procuration; 


d) Yenvoi d’un formulaire de procura- 
tion aux actionnaires conformément 425 
Varticle 260. 


Ne constituent pas une sollicitation : 


e) l’envoi d’un formulaire de procura- 
tion en réponse a la demande spontané- 
ment faite par un actionnaire ou pour 30 
son compte; 


f) Vaccomplissement d’actes d’adminis- 
tration ou de services professionnels 
pour le compte d’une personne sollici- 
tant une procuration; 


35 


g) l’envoi par un courtier agréé des 
documents visés a l’article 263; 


h) la sollicitation faite par une personne 
pour des actions dont elle est le véritable 
propriétaire. 40 
«sollicitation effectuée par la direction d’une 
banque ou pour son compte» Sollicitation 
faite par toute personne, a la suite d’une 
résolution ou d’instructions ou avec l’ap- 


HES 


Sceau 


Définitions 


«courtier agréé» 
“registrant” 


«sollicitation» 
“solicit” ou 
solicitation 


«sollicitation 
effectuée par la 
direction d’une 
banque ou pour 
son compte» 
“solicitation by 
One 
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Appointing 
proxyholder 


Execution of 
proxy 


Limit on 
authority 


Required 
information 


Validity of 
proxy 


Revocation of 
proxy 


Banks 


258. (1) A shareholder entitled to vote at 
a meeting of shareholders may, by executing 
a form of proxy, appoint a proxyholder or 
one or more alternate proxyholders, who are 
not required to be shareholders, to attend 
and act at the meeting in the manner and to 
the extent authorized by the proxy and with 
the authority conferred by the proxy. 


(2) A form of proxy shall be executed by a 


probation du conseil d’administration ou 
d’un comité de celui-ci. 


258. (1) L’actionnaire habile a voter lors 
d’une assemblée peut, en remplissant un for- 
mulaire de procuration, nommer, parmi des 
personnes qui peuvent ne pas étre actionnai- 


5 res, un fondé de pouvoir, ainsi que plusieurs 


suppléants, aux fins d’assister a l’assemblée 
et d’y agir dans les limites prévues a la 
procuration. 


(2) Le formulaire de procuration doit étre 


shareholder or by a shareholder’s attorney 10 rempli et signé par l’actionnaire ou son man- 


authorized in writing to do so. 


(3) No appointment of a proxyholder pro- 
vides authority for the proxyholder to act in 
respect of the appointment of an auditor or 


dataire autorisé par écrit a cet effet. 


(3) La nomination du fondé de pouvoir ne 
l’autorise pas a participer 4 la nomination 
d’un vérificateur ni a l’élection d’un adminis- 


the election of a director unless a nominee 15trateur sauf dans le cas ou un candidat 


proposed in good faith for the appointment 
or election is named in the form of proxy, a 
management proxy circular, a dissident’s 
proxy circular or a proposal under subsection 


sérieux a ces postes est proposé dans le for- 
mulaire de procuration ou dans une circu- 


40 Eviz. Il 


Nomination 
d’un fondé de 
pouvoir 


10 


Signature du 
formulaire de 
procuration 


Limitation 


1S 


laire émanant de la direction ou d’un oppo- 20 


sant ou dans une proposition visée au 


20 paragraphe 143(1). 


(4) Le formulaire de procuration doit pré- 
ciser, en caractére gras, que l’actionnaire par 
on whose behalf it is executed may appoint a _lequel ou pour le compte duquel il est signé 25 
proxyholder, other than a person designated _ peut nommer un fondé de pouvoir autre que 
in the form of proxy, to attend and act on the 25 celui qui est désigné dans le formulaire pour 
shareholder’s behalf at the meeting to which _assister et agir en son nom 4a l’assemblée 
the proxy relates, and must contain instruc- visée par la procuration; il doit en outre 
tions as to the manner in which the share- _ préciser la fagon dont cela se fait. 30 
holder may do so. 


143(1). 


(4) A form of proxy must indicate, in bold 
face type, that the shareholder by whom or 


Renseigne- 
ments a inclure 


Validité de la 


(5) La procuration est valable pour |’as- ( 
procuration 


semblée visée et en cas d’ajournement de 
cette assembleée. 


(5) A proxy is valid only at the meeting in 30 
respect of which it is given or any adjourn- 
ment thereof. 


Révocation de 


(6) L’actionnaire peut révoquer la procu- . 
35 la procuration 


ration : 
a) en déposant un écrit signé par lui ou 
par son mandataire autorisé par écrit a cet 
effets 


(i) soit au siége de la banque au plus 
tard le dernier jour ouvrable précédant 40 
l’'assemblée en cause ou la date de 
reprise en cas d’ajournement, 


(6) A shareholder may revoke a proxy 
(a) by depositing an instrument in writing 
executed by the shareholder or by the 35 
shareholder’s attorney authorized in writ- 
ing to do so 
(i) at the head office of the bank at any 
time up to and including the last busi- 
ness day preceding the day of the meet- 40 
ing, or an adjournment thereof, at which 
the proxy is to be used, or 


(ii) with the chairman of the meeting 


(ii) soit auprés du président de l’assem- 
blée a la date de son ouverture ou de sa 


on the day of the meeting or an adjourn- reprise en cas d’ajournement; 45 
ment thereof; or 45 b) de toute autre maniére autorisée par la 
(b) in any other manner permitted by law. loi. 
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259. The directors may specify in a notice 
calling a meeting of shareholders a time not 
exceeding forty-eight hours, excluding Satur- 
days and holidays, preceding the meeting or 
an adjournment thereof before which time 5 
executed forms of proxy to be used at the 
meeting must be deposited with the bank or 
its transfer agent. 


260. (1) Subject to subsection 140(2) and 
subsection (2), the management of a bank 10 
shall, concurrently with giving notice of a 
meeting of shareholders, send a form of 
proxy in prescribed form to each shareholder 
entitled to receive notice of the meeting. 


(2) Where a bank has fewer than fifteen 15 
shareholders, two or more joint holders being 
counted as one shareholder, the management 
of the bank is not required to send a form of 
proxy under subsection (1). 


261. (1) A person shall not solicit proxies 20 
unless 
(a) in the case of solicitation by or on 
behalf of the management of a bank, a 
management proxy circular in prescribed 
form, either as an appendix to or as a25 
separate document accompanying the 
notice of the meeting, or 
(b) in the case of any other solicitation, a 
dissident’s proxy circular in prescribed 
form stating the purposes of the solicita- 30 
tion 
is sent to the auditor or auditors of the bank, 
to each shareholder whose proxy is solicited 
and, if paragraph (5) applies, to the bank. 


(2) A person who sends a management 35 
proxy circular or dissident’s proxy circular 
shall concurrently file with the Superintend- 
ent 

(a) in the case of a management proxy 

circular, a copy thereof together with a40 

copy of the notice of meeting, form of 
proxy and any other documents for use in 
connection with the meeting; and 

(b) in the case of a dissident’s proxy circu- 

lar, a copy thereof together with a copy of 45 

the form of proxy and any other docu- 

ments for use in connection with the 
meeting. 


259. Le conseil d’administration peut, 
dans l’avis de convocation d’une assemblee, 
préciser une date limite, qui ne peut étre 
antérieure de plus de quarante-huit heures, 
non compris les samedis et les jours fériés, a 5 
la date d’ouverture de l’assemblée ou de sa 
reprise en cas d’ajournement, pour la remise 
des procurations a la banque ou a son agent 
de transfert. 


260. (1) Sous réserve des paragraphes (2) 10 
et 140(2), la direction de la banque joint a 
l’avis de l’assemblée, un formulaire de procu- 
ration en la forme réglementaire. 


(2) La direction de toute banque de moins 
de quinze actionnaires, les codétenteurs 15 
d’une action étant comptés comme un seul 
actionnaire, n’est pas tenue d’envoyer le for- 
mulaire de procuration. 


261. (1) Les procurations ne peuvent étre 
sollicitées qu’a l'aide de circulaires envoyées 20 
en la forme réglementaire : 

a) sous forme d’annexe ou de document 

distinct de l’avis de |’assemblée, en cas de 

sollicitation effectuée par la direction ou 
pour son compte; 


b) dans les autres cas, par toute personne 
en désaccord qui doit y mentionner l’objet 
de la sollicitation. 


Les circulaires sont adressées au vérificateur 
ou aux vérificateurs, aux actionnaires inté- 30 
ressés et, en cas d’application de l’alinéa b), a 

la banque. 


Des 


(2) La personne qui envoie une circulaire 
de sollicitation, soit par la direction, soit par 
un opposant, doit en méme temps adresser au 35 
surintendant : 


a) dans le premier cas, un exemplaire de 
la circulaire, accompagné du formulaire de 
procuration, de l’avis de l’assemblée et de 
tout autre document utile a l’assemblée; 


b) dans le second cas, un exemplaire de la 
circulaire, accompagné du formulaire de 
procuration et de tout autre document 
utile a l’assembleée. 
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(3) On the application of an interested 
person, the Superintendent may, on such 
terms as the Superintendent thinks fit, 
exempt the interested person from any of the 
requirements of subsection (1) and section 
260, and the exemption may be given 
retroactive effect. 


(4) The Superintendent shall set out in a 
periodical available to the public the particu- 


(3) Le surintendant peut, selon les modali- 
tés qu'il estime utiles, dispenser, méme 
rétroactivement, toute personne intéressée 
qui en fait la demande, des conditions impo- 


5 sées par le paragraphe (1) et l’article 260. 


(4) Le surintendant expose dans un pério- 
dique accessible au public les motifs et les 


lars of exemptions granted under subsection 10 détails des dispenses accordées en vertu du 


(3) together with the reasons therefor. 


262. (1) A person who solicits a proxy and 
is appointed proxyholder shall attend in 
person or cause an alternate proxyholder to 


paragraphe (3). 


262. (1) La personne nommée fondé de 
pouvoir aprés avoir sollicité une procuration 
doit assister personnellement a |’assemblée 


attend the meeting in respect of which the l5visée, ou s’y faire représenter par son sup- 


proxy is valid, and the proxyholder or alter- 
nate proxyholder shall comply with the direc- 
tions of the shareholder who executed the 
form of proxy. 


(2) A proxyholder or an alternate prox- 20 


yholder has the same rights as the appointing 
shareholder to speak at a meeting of share- 
holders in respect of any matter, to vote by 
way of ballot at the meeting and, except 


yholder has conflicting instructions from 
more than one shareholder, to vote at such a 
meeting in respect of any matter by way of a 
show of hands. 


(3) Notwithstanding subsections (1) and 30 


(2), where the chairman of a meeting of 
shareholders declares to the meeting that, if 
a ballot is conducted, the total number of 
votes attached to shares represented at the 


pléant, et se conformer aux instructions de 
l’actionnaire qui l’a nommée. 


(2) Au cours d’une assemblée, le fondé de 
pouvoir ou son suppléant a, en ce qui con- 
cerne la participation aux délibérations et le 
vote par voie de scrutin, les mémes droits que 


40 Euiz. II 


Dispense par le 
surintendant 


Publication des 
dispenses 


1 Q Présence 4 
l'assemblée 


a) 


Droits du fondé 
de pouvoir 


l’actionnaire qui l’a nommé; cependant, s’il a 20 
where a proxyholder or an alternate prox-25regu des instructions contradictoires de ses 


mandants, il ne peut prendre part a un vote a 
main levée. 


(3) Par dérogation aux paragraphes (1) et 


Idem 


(2), lorsque le président d’une assemblée 25 


déclare qu’en cas de scrutin, le total des voix 
attachées aux actions représentées par des 
fondés de pouvoir ayant instruction de voter 


meeting by proxy required to be voted 35 contre la décision qui, a sa connaissance, sera 


against what, to the knowledge of the chair- 
man, will be the decision of the meeting in 
relation to any matter or group of matters is 
less than 5 per cent of all the votes that 


prise par l’assemblée sur une question ou un 
groupe de questions sera inférieur a cinq 
pour cent des voix qui peuvent étre exprimées 
au cours de ce scrutin, et sauf si un action- 


might be cast at the meeting on the ballot, 40 naire ou un fondé de pouvoir exige la tenue 


then, unless a shareholder or proxyholder 
demands a ballot, 


(a) the chairman may conduct the vote in 
respect of that matter or group of matters 
by way of a show of hands; and 

(b) a proxyholder or alternate proxyhold- 
er may vote in respect of that matter or 


group of matters by way of a show of 
hands. 


d’un scrutin : 
a) le vote peut avoir lieu a main levée; 


b) les fondés de pouvoir et les suppléants 
peuvent y participer. 


30 
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263. (1) Shares of a bank that are regis- 
tered in the name of a registrant or regis- 
trant’s nominee and that are not beneficially 
owned by the registrant shall not be voted 
unless the registrant forthwith after receipt 
thereof sends to the beneficial owner 


(a) a copy of the notice of the meeting, 
annual statement, management proxy cir- 
cular, dissident’s proxy circular and any 
other documents, other than the form of 10 
proxy, that were sent to shareholders by or 
on behalf of any person for use in connec- 
tion with the meeting; and 

(b) a written request for voting instruc- 
tions, except when the registrant has 15 
already received written voting instruc- 
tions from the beneficial owner. 


5 


(2) A registrant shall not vote or appoint a 
proxyholder to vote shares of a bank regis- 


tered in the registrant’s name or in the name 20 banque inscrites 4 son nom, ou a celui d’une 20 


of the registrant’s nominee that the regis- 
trant does not beneficially own unless the 
registrant receives voting instructions from 
the beneficial owner. 


(3) A person by or on behalf of whom a 25 
solicitation is made shall, at the request of a 
registrant, forthwith provide the registrant, 
at that person’s expense, with the necessary 
number of copies of the documents referred 


to in paragraph (1)(a). 30 


(4) A registrant shall vote or appoint a 
proxyholder to vote any shares referred to in 
subsection (1) in accordance with any writ- 
ten voting instructions received from the 
beneficial owner. 


35 


(5) If requested by a beneficial owner, a 
registrant shall appoint the beneficial owner 
or a nominee of the beneficial owner as 
proxyholder. 


(6) The failure of a registrant to comply 40 
with any of subsections (1) to (5) does not 
render void any meeting of shareholders or 
any action taken at the meeting. 


(7) Nothing in this Part gives a registrant 
the right to vote shares that the registrant is 45 
otherwise prohibited from voting. 


263. (1) Le courtier agréé, qui n’est pas le 
véritable propriétaire des actions inscrites a 
son nom, ou a celui d’une personne désignée 
par lui, ne peut exercer les droits de vote 
dont elles sont assorties que sur envoi au 
véritable propriétaire, dés leur réception : 

a) d’un exemplaire de l’avis de l’assem- 

blée, du rapport annuel, des circulaires de 

procuration émanant de la direction ou 
d’un opposant et de tous autres documents, 

a l’exception du formulaire de procuration, 

envoyés par toute personne ou pour son 

compte, aux actionnaires aux fins de 
l’assemblée; 

b) d’une demande écrite d’instructions de 15 

vote s'il n’en a pas déja regu du véritable 

propriétaire. 


(2) Le courtier agréé, qui n’est pas le 
véritable propriétaire des actions d’une 


personne désignée par lui, ne peut exercer les 
droits de vote dont elles sont assorties, ni 
nommer un fondé de pouvoir, que sil a regu 
du véritable propriétaire des instructions 
relatives au vote. 


25 


(3) La personne qui fait ou fait faire une 
sollicitation doit sans délai et a ses propres 
frais fournir au courtier agréé, sur demande 
de celui-ci, le nombre nécessaire d’exemplai- 
res des documents visés a I’alinéa (1)a). 


(4) Les droits de vote doivent étre exercés 
par le courtier agréé ou le fondé de pouvoir 
qu’il nomme 4 cette fin selon les instructions 
écrites du véritable propriétaire. 


(5) Sur demande du véritable propriétaire, 35 


le courtier agréé choisit comme fondé de 
pouvoir, le propriétaire ou la personne qu’il 
désigne. 


(6) L’inobservation de l’un des paragra- 


phes (1) a (5) par le courtier agréé n’annule 40 


ni l’assemblée ni les mesures prises lors de 
celle-ci. 


(7) La présente partie ne confére nulle- 
ment au courtier agréé les droits de vote qui 
lui sont par ailleurs refuses. 


30 


45 
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Restraining 
order 


Notice of 
application 


Definitions 


“affiliate” 
« groupe » 


“business 
combination” 

« regroupement 
d'entreprises » 


Scalia 
« option 
d'achat » 


“distributing 
bank” 

« société ayant 
fait appel... » 


Banks 40 Eviz. I 
264. (1) If a form of proxy, management 264. (1) En cas de faux renseignements — Ordonnance 
proxy circular or dissident’s proxy circular sur un fait important — ou d’omission d’un 
contains an untrue statement of a material tel fait dont la divulgation était requise ou 
fact or omits to state a material fact required nécessaire pour éviter que la déclaration ne 
therein or necessary to make a statement 5 soit trompeuse eu €gard aux circonstances — 5 


contained therein not misleading in the light 
of the circumstances in which it was made, 
an interested person or the Superintendent 
may apply to a court and the court may 


dans un formulaire de procuration ou dans 
une circulaire émanant de la direction ou 
d’un opposant, le tribunal peut, a la demande 
de tout intéressé ou du surintendant, prendre 


make any order it thinks fit including, with- 10 par ordonnance toute mesure qu’il juge utile, 10 


out limiting the generality of the foregoing, 
(a) an order restraining the solicitation or 
the holding of the meeting, or restraining 
any person from implementing or acting 
on any resolution passed at the meeting, to 15 
which the form of proxy, management 
proxy circular or dissident’s proxy circular 
relates; 
(b) an order requiring correction of any 
form of proxy or proxy circular and a20 
further solicitation; and 


(c) an order adjourning the meeting. 


(2) Where a person other than the Super- 
intendent is an applicant under subsection 


en aviser le surintendant; celui-ci peut com- 20 


notamment pour : 


a) interdire la sollicitation ou la tenue de 
l’assemblée ou empécher qui que ce soit de 
donner suite aux résolutions adoptées a 
l’assemblée en cause; 15 


b) exiger la correction des documents en 
cause et prévoir une nouvelle sollicitation; 


c) ajourner l’assemblee. 


Avis au 


(2) L’intéressé auteur de la demande doit | 
surintendant 


(1), the applicant shall give to the Superin- 25 paraitre en personne ou par ministére 


tendent notice of the application and the 
Superintendent is entitled to appear and to 
be heard in person or by counsel. 


Insiders 


265. (1) In this section and sections 266 to 
292, 


‘affiliate’ means a body corporate that is 
affiliated with another body corporate 
within the meaning of subsection 6(2); 


“business combination” means an acquisition 
of all or substantially all the assets of one 35 
body corporate by another body corporate 
or an amalgamation of two or more bodies 
corporate; 


“call” means an option, transferable by 


d’avocat. 


Initiés 
265. (1) Les définitions qui suivent s’ap- _Définitions 
30 pliquent au présent article et aux articles 266 
a2i2. 25 
«action» Action avec droit de vote, y eas 
compris : bass 


a) la valeur mobiliére immédiatement 
convertible en une telle action; 


b) les options et droits susceptibles 30 
d’exercice immédiat permettant d’ac- 
quérir une telle action ou la valeur 
mobiliére visée a l’alinéa a). 


delivery, to demand delivery of a specified 40 «banque ayant fait appel au public» Banque 


number or amount of shares at a fixed 
price within a specified time but does not 
include an option or right to acquire shares 
of the body corporate that granted the 
option or right to acquire; 


“distributing bank” means a bank, any of the 
issued securities of which are or were part 


«dirigeant d’une banque» Selon le cas : 


dont les titres émis et en circulation font 35 
ou ont fait partie d’une souscription publi- 
que et sont détenus par plusieurs person- 
nes. 


‘tee sens " banque» 
a) la personne désignée a ce titre par 40 “officer” 


réglement administratif ou résolution du 


«dirigeant d’une 
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“insider” 
« [nitié » 


“officer” 
« dirigeant 
d'une banque » 


“put” 
« option de 
vente » 


“share” 
«action» 


Control 


Banques 


of a distribution to the public and remain 
outstanding and are held by more than one 
person; 


“insider” means, except in_ subsections 
271(2)and272(1), 5 


(a) a director or an officer of a distribu- 
ting bank, 

(b) a distributing bank that purchases 

or otherwise acquires, except by means 
of a donation or redemption, shares 10 
issued by it or by any of its affiliates, or 


(c) a person who beneficially owns more 
than 10 per cent of the shares of a 
distributing bank or who exercises con- 
trol or direction over more than 10 per 15 
cent of the votes attached to shares of a 
distributing bank, excluding shares 
owned by a securities underwriter under 
an underwriting agreement while those 
shares are in the course of a distribution 20 
to the public; 


“officer”, in relation to a bank, means 


(a) an officer as defined in paragraph 
(a) of the definition “officer” in section 
Or 25 


(b) any natural person who performs 
functions for the bank similar to those 
performed by a person referred to in 
paragraph (a) of the definition “officer” 
in section 2; 30 


“put”? means an option, transferable by deliv- 
ery, to deliver a specified number or 
amount of shares at a fixed price within a 
specified time; 

“share” means a voting share and includes 35 


(a) a security currently convertible into 
a voting share, and 
(b) a currently exercisable option or a 


right to acquire a voting share or a 
security referred to in paragraph (a). 40 


(2) For the purposes of this section and 
sections 266 to 272, a person controls a body 


«groupe» Sont du méme groupe les personnes 


«option d’achat» Option négociable par tradi- 


«option de vente» Option négociable par tra- 


«regroupement 


137 


conseil d’administration de la banque, 
notamment le premier dirigeant, le pré- 
sident, le vice-président, le secrétaire, le 
controleur financier ou le trésorier; 

b) la personne physique qui exécute 5 
pour la banque des fonctions semblables 

a celles remplies par la personne visée a 
Palinéa a). 


«groupe» 


morales qui le sont au sens du paragraphe 1Q eetate: 
(0 | a) bs 
Su A las ete os 
a) tout administrateur ou dirigeant 


d’une banque ayant fait appel au public; 15 


b) la banque ayant fait appel au public 
qui achéte ou autrement acquiert, sauf 
par don ou rachat, les actions émises par 
elle-méme ou par les personnes morales 
de son groupe; 20 


c) le veritable propriétaire de plus de 
dix pour cent des actions d’une banque 
ayant fait appel au public ou la personne 
qui exerce le contrdle ou a la haute main 
sur plus de dix pour cent des votes dont 25 
sont assorties les actions d’une telle 
banque, a l’exclusion des actions appar- 
tenant a un souscripteur a forfait régies 
par un contrat de souscription et faisant 
partie d’une souscription publique en 30 
cours. 

«option d’achat» 
tion ou transfert qui permet d’exiger la 
livraison d’un nombre précis d’actions a un 
prix et dans un délai déterminés. Est exclu 35 
de la présente définition l’option ou le droit 
d’acquérir des actions de la personne 
morale qui l’accorde. 


«option de 


ae . . te» 
dition ou transfert qui permet de livrer un 40-1 


nombre précis d’actions a un prix et dans 
un délai déterminés. 


de «regroupement 


d’entreprises» Résultat 
d’entreprises» 


acquisition de la totalité ou quasi-totalité — «s) siness 
des élements d’actif d’une personne morale 45 combination” 
par une autre ou d’une fusion de personnes 

morales. 


(2) Pour Vapplication du présent article et —_ Contrdle 


des articles 266 4 272, une personne contréle 
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Deemed 
insiders and 
beneficial 
owners 


Becoming an 
insider 


First insider 
report 


Banks 


corporate when the person controls the body 
corporate within the meaning of section 3, 
determined without regard to paragraph 


Sia) 


(3) For the purposes of this section and 5 
sections 266 to 272, 


(a) a director or an officer of a body 
corporate that is an insider of a distribu- 
ting bank is deemed to be an insider of the 
distributing bank; 

(b) a director or an officer of a body 
corporate that is a subsidiary of a distribu- 
ting bank is deemed to be an insider of the 
distributing bank; 

(c) a person is deemed to beneficially own 15 
shares beneficially owned by a body corpo- 
rate controlled directly or indirectly by 
that person; 

(d) a body corporate is deemed to benefi- 
cially own shares beneficially owned by its 20 
affiliates; and 

(e) the acquisition or disposition by an 
insider of an option or right to acquire a 
share is deemed to be a change in the 
beneficial ownership of the share to which 25 
the option or right to acquire relates. 


10 


(4) For the purposes of this section and 
sections 266 to 272, 

(a) if a body corporate becomes an insider 

of a distributing bank or enters into a 30 

business combination with a distributing 

bank, or 


(b) if a distributing bank becomes an 

insider of a body corporate, 
every director or officer of the body corpo- 35 
rate and every shareholder of the body cor- 
porate who is a person referred to in para- 
graph (c) of the definition “insider” in 
subsection (1) is deemed to have been an 
insider of the distributing bank for the previ- 40 
ous six months or for such shorter period as 
the director, officer or shareholder was a 
director, officer or shareholder of the body 
corporate. 


Insider Reporting 


266. (1) A person who, on the day before 45 
the coming into force of this section, would 
have been or would have been deemed to be 


une personne morale si elle la contréle au 
sens de l’article 3, abstraction faite de l’ali- 
néa 3(1)d). 


(3) Pour l’application du présent article et 
des articles 266 a 272: 5 
a) est réputé étre initié d'une banque 
ayant fait appel au public tout administra- 
teur ou dirigeant d’une personne morale 

initiée de cette banque; 


b) tout administrateur ou dirigeant de la 10 
filiale d’une banque qui a fait appel au 
public est réputé étre initié de cette 
derniére; 

c) une personne est réputée étre le vérita- 
ble propriétaire des actions dont la per- 15 
sonne morale qu’elle contréle, méme indi- 
rectement, a la propriété effective; 


d) une personne morale est réputée étre le 
véritable propriétaire des actions dont les 
membres de son groupe ont la propriété 20 
effective; 

e) acquisition ou l’aliénation par un 
initié de l’option ou du droit d’acquérir des 
actions est réputée modifier la propriété 
effective de celles-ci. 


25 


(4) Pour l’application du présent article et 
des articles 266 a 272, lorsqu’une personne 
morale devient initi¢e d’une banque ayant 
fait appel au public ou entre dans un regrou- 
pement d’entreprises avec une telle banque 30 
ou lorsqu’une banque ayant fait appel au 
public devient initiée d’une personne morale, 
les administrateurs et dirigeants de la per- 
sonne morale ainsi que ses actionnaires — si 
ces derniers sont visés a l’alinéa c) de la35 
définition de «anitié» au paragraphe (1) — 
sont réputés avoir été initiés de la banque 
ayant fait appel au public depuis les six mois 
précédant l’opération ou si la période est plus 


courte, depuis le moment ou ils sont devenus 40 


administrateurs, dirigeants ou actionnaires 
de la personne morale. 


Rapport d’initié 


266. (1) La personne qui, la veille de l’en- 
trée en vigueur du présent article, aurait eu 
ou aurait été réputée avoir eu la qualité 45 


40 Eviz. Il 


Présomption 
relative aux 
initiés et aux 
véritables 
propriétaires 


Présomption 


Premier rapport 
d’initié 
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Idem 


Where bank 
continued 


Constructive 
insider 


Subsequent 
insider report 


Banques 139 


an insider of a distributing bank if this sec- d’initié d’une banque ayant fait appel au 

tion had been in force on that day, shall, not public si le présent article avait été en 

later than sixty days after the coming into vigueur ce jour-la doit, dans les soixante 

force of regulations prescribing the form of jours suivant l’entrée en vigueur des régle- 

an insider report, send to the Superintendent 5 ments prévoyant la forme que doit adopter 5 

an insider report in prescribed form. un rapport d’initiés, envoyer ce rapport en la 
forme réglementaire au surintendant. 


(2) A person who becomes an insider on or (2) La personne qui devient initiée a  !dem 
after the coming into force of this section compter du jour de l’entrée en vigueur du 
shall, not later than ten days after présent article doit, soit dans les dix jours 10 
(a) the end of the month in which the 10 suivant la fin du mois ou elle est devenue 
person becomes an insider, or initiée, soit, si cette date est postérieure, dans 


les dix jours de la fin du mois ou entrent en 
vigueur les réglements prévoyant la forme du 
rapport des initiés, envoyer ce rapport en la 15 
forme réglementaire au surintendant. 


(b) the end of the month in which regula- 
tions prescribing the form of an insider 
report come into force, 


whichever is later, send to the Superintend- 15 
ent an insider report in prescribed form. 


(3) A person who is an insider of a body (3) Dans les dix jours de la fin soit du mois _ Rapport suite a 
corporate on the day it is continued as a ou a eu lieu la prorogation d’une personne ae ii 
bank under this Act shall, if the bank is a morale sous le régime de la présente loi, soit, 
distributing bank, send to the Superintendent 20si cette date est postérieure, du mois ov 20 
an insider report in prescribed form not later entrent en vigueur les réglements prévoyant 
than ten days after la forme du rapport des initiés, les initiés de 


(a) the end of the month in which the cette personne morale a la date de la proro- 


body corporate is continued under this gation doivent envoyer au surintendant un 
Act, or 25 rapport en la forme réglementaire, si la25 


(b) the end of the month in which regula- banque a fait appel au public. 


tions prescribing the form of an insider 
report come into force, 


whichever is later. 


(4) A person who is deemed to have been30 (4) La personne réputée avoir eu la qualité —Présomption 
an insider under subsection 265(4) shall, not d’initié au sens du paragraphe 265(4) doit, 
later than ten days after dans les dix jours suivant la fin soit du mois 


(a) the end of the month in which the 0U elle est réputée l’avoir acquise, soit, si 30 
person is deemed to have become an insid- _ cette date est postérieure, du mois ou entrent 
er, or 35 en vigueur les réglements prévoyant la forme 
du rapport des initiés, envoyer au surinten- 
dant, en la forme réglementaire, les rapports 
exigés aux termes du présent article, pour la 35 
période ou elle est réputée avoir été un initié. 


(6) the end of the month in which regula- 
tions prescribing the form of an insider 
report come into force, 


whichever is later, send to the Superintend- 
ent, in prescribed form and for the period in 40 
respect of which the person is deemed to 
have been an insider, the insider report that 
the person would have been required to send 
under this section had the person been other- 
wise an insider for that period. 45 


267. An insider whose interest in securi- 267. Dans les dix jours suivant la fin du —_Rapports 
ties of a distributing bank changes from that mois ou intervient toute modification de leurs 9 ““*“*"*""S 
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One insider 
report 


Deemed report 


Contents 


Exemption by 
Superintendent 


Publication 


Short selling 
prohibited 


Banks 


shown or required to be shown in the last 
insider report sent or required to be sent by 
the insider shall, within ten days after the 
end of the month in which the change takes 
place, send to the Superintendent an insider 
report in prescribed form. 


268. (1) An insider report of a person that 
includes securities deemed to be beneficially 
owned by that person is deemed to be an 


intéréts dans les valeurs mobiliéres d’une 
banque ayant fait appel au public les initiés 
envoient au surintendant un rapport en la 
forme réglementaire. 


268. (1) Le rapport d’initié mentionnant 
les valeurs mobiliéres dont une personne est 
censée étre le véritable propriétaire est 


insider report of a body corporate referred to 10 réputé constituer également le rapport exigé 


in paragraph 265(3)(c) and the body corpo- 
rate is not required to send a separate insider 
report. 


(2) An insider report of a body corporate 


de toute personne morale visée a lalinéa 
205(35)6). 


(2) Le rapport d’initié mentionnant les 


that includes securities deemed to be benefi- 15 valeurs mobiliéres dont une personne morale 


cially owned by the body corporate is deemed 
to be an insider report of an affiliate referred 
to in paragraph 265(3)(d) and the affiliate is 
not required to send a separate insider 
report. 


(3) An insider report of a person that 
includes securities deemed to be beneficially 
owned by that person pursuant to paragraph 
265(3)(c) or (d) shall disclose separately 


(a) the number of securities owned by a 25 


body corporate; and 
(b) the name of the body corporate. 


269. (1) On an application by or on behalf 


of an insider, the Superintendent may, in 


est censée étre le véritable propriétaire est 
réputé constituer également le rapport exigé 


40 Eviz. Il 


5 Rapport unique 


10 


Présomption 


de toutes les personnes morales du méme 15 


groupe visées a l’alinéa 265(3)d). 


(3) Le rapport mentionnant les actions 
dont un initié est réputé étre le véritable 
propriétaire en vertu des alinéas 265(3)c) ou 
d) indique séparément : 

a) le nombre de valeurs mobiliéres dont 

une personne morale est propriétaire; 


b) le nom de la personne morale. 


269. (1) Sur demande présentée par un 


initié ou pour son compte, le surintendant 25 


writing, on such terms as the Superintendent 30 peut, par écrit et selon les modalités qu’il 


thinks fit, exempt the insider from any of the 
requirements of sections 266 to 268, and the 
exemption may be given retroactive effect. 


(2) The Superintendent shall summarize 


available to the public the information con- 
tained in insider reports sent to the Superin- 
tendent under sections 266 to 268 and the 
particulars of exemptions granted under sub- 
section (1) together with the 
therefor. 


Insider Trading 


270. (1) An insider shall not knowingly 
sell, directly or indirectly, a share of the 
distributing bank or any of its affiliates if the 


reasons 40 


juge utiles, le dispenser, méme rétroactive- 


ment, des exigences énoncées aux articles 
266 a 268. 


Contenu 


Ordonnance de 
dispense 


(2) Le surintendant résume dans un pério- 30 Publicité 
or cause to be summarized in a periodical 35 dique accessible au public les renseignements 


contenus dans les rapports visés aux articles 
266 a 268, ainsi que les modalités et raisons 
des dispenses prévues au paragraphe (1). 


Opérations d’initiés 


270. (1) Il est interdit aux initiés de 35 Interdiction de 


vendre sciemment, méme indirectement, les 
actions d’une banque ayant fait appel au 


insider does not own or has not fully paid for 45 public ou de Pune des personnes morales de 


the share to be sold. 


son groupe, dont ils ne sont pas les proprié- 


vente a 
découvert 


fit 6isee 
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1991 Banques 141 
taires ou quils n’ont pas _ enti¢rement 
libérées. 
Exception for (2) Notwithstanding subsection (1), an (2) Par dérogation au paragraphe (1), les —_ Exception 
convertible Aes a ae Ee ree ; : 
shaves insider may sell a share that the insider does _initiés peuvent vendre des actions dont ils ne 
not own if the insider owns another share sont pas les propriétaires dans le cas ou ils 5 
convertible into the share sold or an option or sont propriétaires soit d’actions convertibles 
right to acquire the share sold and, within Sen de telles actions, soit d’options ou de 
ten days after the sale, the insider droits d’en acquérir, 4 condition que, dans les 
(a) exercises the conversion privilege, dix jours de la vente : 
option or right and delivers the share so a) ou bien ils exercent leur privilége de 10 
acquired to the purchaser; or conversion, leur option ou leur droit et 
(b) transfers the convertible share, option 10 _ livrent les actions a l’acheteur; 
or right to the purchaser. b) ou bien ils transférent a l’acheteur leurs 
actions convertibles, leurs options ou leurs 
droits. 15 
Prohibited calls Interdiction 


(3) An insider shall not, directly or in- 


ante directly, buy or sell a call or put in respect of 
a share of the bank or any of its affiliates. 
Civil Remedies 
Extended 271. (1) In subsections (2) and 272(1), 15 
Seep “insider” means, with respect to a bank, 


(a) the bank; 

(b) an affiliate of the bank; 

(c) a director or an officer of the bank; 

(d) a person who beneficially owns more 20 
than 10 per cent of the shares of the bank 

or who exercises control or direction over 
more than 10 per cent of the votes 
attached to the shares of the bank; 

(e) a person employed or retained by the 25 
bank; and 

(f) a person who receives specific confi- 
dential information from a_ person 
described in this section, including a 
person described in this paragraph, and 30 
who has knowledge that the person giving 
the information is a person described in 
this section, including a person described 

in this paragraph. 


(2) For the purposes of subsection 272(1), 35 
(a) if a body corporate becomes an insider 
of a bank or enters into a business combi- 
nation with a bank, or 

(b) if a bank becomes an insider of a body 
corporate, 


Deemed insider 


(3) Il est interdit aux initiés, méme indi- 
rectement, d’acheter ou de vendre des 
options d’achat ou de vente portant sur les 
actions de la banque ou des personnes mora- 
les de son groupe. 


d’achat ou de 
vente d’options 


20 


Recours 


Définition de 
«initié» 


271. (1) Pour l’application des paragra- 
phes (2) et 272(1), «initié», par rapport a une 
banque, s’entend : 

a) de la banque; 

b) des membres de son groupe; 

c) de ses administrateurs ou dirigeants; 

d) du véritable propriétaire de plus de dix 

pour cent de ses actions ou de la personne 

qui exerce le contrdle ou a la haute main 

sur plus de dix pour cent des votes dont 30 

sont assorties ces actions; 


e) de toute personne qu’elle emploie ou 
dont elle retient les services; 


f) de toute personne qui regoit des rensei- 
gnements confidentiels précis d’une per- 35 
sonne visée au présent article, y compris 
au présent alinéa, en sachant qu’ils sont 
donnés par une telle personne. 


2 


(2) Pour Vlapplication du paragraphe — Présomption 
272(1), lorsqu’une personne morale devient 40 

initiée d’une banque ou entre dans un regrou- 

pement d’entreprises avec une banque, ou 

lorsqu’une banque devient initiée d’une per- 

sonne morale, les administrateurs ou diri- 

geants de la personne morale sont réputés 45 
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Civil liability 


Limitation of 
action 


Prospectus 
requirements 


Idem 


Banks 


every director or officer of the body corpo- 
rate is deemed to have been an insider of the 
bank for the previous six months or for such 
shorter period as the director or officer was a 
director or officer of the body corporate. 5 


272. (1) An insider who, in connection 
with a transaction in a security of the bank 
or any of its affiliates, makes use of any 
specific confidential information for the 
insider’s own benefit or advantage that, if 10 
generally known, might reasonably be 
expected to affect materially the value of the 
security 

(a) is liable to compensate any person for 

any direct loss suffered by that person as a 15 

result of the transaction, unless the infor- 

mation was known or in the exercise of 
reasonable diligence should have been 
known to that person; and 


(b) is accountable to the bank for any 20 
direct benefit or advantage received or 
receivable by the insider as a result of the 
transaction. 


(2) An action to enforce a right created by 
subsection (1) may not be commenced 


(a) after a period of two years after dis- 
covery of the facts that gave rise to the 
cause of action; or 


(6) if the transaction was required to be 
reported under sections 266 to 268, after a 30 
period of two years from the time of 
reporting under those sections. 


23 


Prospectus 


273. (1) A bank shall not distribute any of 
its securities and a person shall not distribute 
any securities of a bank unless a preliminary 35 
prospectus and a prospectus in a form sub- 
stantially as prescribed have been filed with 
the Superintendent in relation to the distri- 
bution and receipts have been received there- 
for from the Superintendent. 


40 


(2) Where there is filed in any jurisdiction 
a preliminary prospectus, prospectus, short- 
form prospectus or similar document relating 
to the distribution of securities in a form 
substantially as prescribed, a copy of that 45 
document may be accepted by the Superin- 
tendent under subsection (1). 


avoir été initiés de la banque depuis les six 
mois précédant l’opération ou si la période 
est plus courte, depuis le moment ou ils ont 
exerce ces fonctions. 


272. (1) L’initié qui, 4 l’occasion d’une 5 
opération portant sur une valeur mobiliére de 
la banque ou de l’un des membres de son 
groupe, utilise 4 son profit un renseignement 
confidentiel précis dont il est raisonnable de 
prévoir que, s'il était connu du public, i110 
provoquerait une modification sensible du 
prix de cette valeur : 
a) d’une part est tenu d’indemniser les 
personnes qui ont subi des dommages 
directs par suite de cette opération, sauf si 15 
elles avaient connaissance ou étaient cen- 
sées, moyennant une diligence normale, 
avoir connaissance de ce renseignement; 
b) d’autre part, est redevable envers la 
banque des profits ou avantages directs 20 
obtenus ou a obtenir par lui, suite a cette 
opération. 


(2) Toute action tendant a faire valoir un 
droit découlant du paragraphe (1) se prescrit 
par deux ans a compter : 

a) soit de la découverte des faits qui don- 

nent lieu a l’action; 

b) soit du dépdt du rapport prévu aux 

articles 266 a 268. 


Prospectus 


273. (1) Nul ne peut mettre en circulation 30 
les valeurs mobiliéres d’une banque sans 
avoir a la fois déposé auprés du surintendant 
un prospectus provisoire et un prospectus 
répondant pour l’essentiel aux conditions de 
forme prévues par réglement, et avoir obtenu 35 
un recu du dépot. 


(2) Le surintendant peut, au titre du para- 
graphe (1), accepter tout prospectus, y com- 
pris un prospectus provisoire ou sous forme 
abrégée ou document analogue, conforme 40 
pour l’essentiel aux conditions de forme pres- 
crites par réglement, qui a déja été déposé 
auprés d’autres autorités. 


40 Eviz. II 


Responsabilité 


Prescription 


Prospectus 


Idem 
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Meaning of 
distribution 


Form and 
content 


Idem 


Regulations 


Banques 


(3) For the purposes of this section and 
sections 274 to 282, “‘distribution’’ means 


(a) a trade by or on behalf of a bank in 
securities of the bank that have not previ- 
ously been issued; or 5 
(b) a trade in previously issued securities 
of a bank from the holdings of any person 

or group of persons who act in concert and 
who hold in excess of 10 per cent of the 
shares of any class of voting shares of the 10 
bank. 


274. (1) A preliminary prospectus in rela- 
tion to the distribution of securities shall 
substantially comply with the requirements 
of this Act and any regulations made under 15 
subsection 275(1) respecting the form and 
content of a prospectus, except that any 
report or reports of the auditor or auditors of 
the bank required by the regulations need 


not be included. 20 


(2) A preliminary prospectus in relation to 
the distribution of securities need not include 
information in respect of the price to the 
securities underwriter or the offering price of 
any securities or any other matters depend- 25 
ent on or relating to that price. 


275. (1) The Governor in Council may 
make regulations 
(a) respecting the form and content of a 
preliminary prospectus and a prospectus; 
(b) specifying the financial statements, 
reports and other documents that are to be 
included with a preliminary prospectus 
and a prospectus; 
(c) respecting, for the purposes of subsec- 35 
tion 279(1), the disclosure of material 
facts in relation to securities to be 
distributed; 
(d) respecting the distribution of a prelim- 
inary prospectus and a prospectus to pros- 40 
pective purchasers; 
(e) exempting any class of distributions 
from the application of sections 273 to 
282; and 


30 


(3) Pour l’application du présent article et 
des articles 274 4 282, «mise en circulation» 
s’entend de: 

a) toute opération faite, a l’occasion d’une 

premiére émission, par une banque, ou 5 

pour son compte, sur ses valeurs mobilié- 

ies, 

b) toute opération sur les valeurs mobilié- 

res d’une banque détenues par une per- 

sonne — ou un ensemble de personnes 10 

agissant de concert — qui posséde plus de 

dix pour cent d’une catégorie d’actions 

avec droit de vote. 


274. (1) Le prospectus provisoire, relatif a 
la mise en circulation de valeurs mobiliéres, 15 
doit, pour l’essentiel, respecter les conditions 
de forme et de fond prévues par la présente 
loi et les réglements d’application du para- 
graphe 275(1), mais n’a pas a étre accompa- 
gné des rapports du ou des vérificateurs de la 20 
banque exigés par les réglements. 


(2) Il n’est pas nécessaire que le prospec- 
tus provisoire, relatif 4 la mise en circulation 
de valeurs mobiliéres, contienne des rensei- 
gnements concernant le prix soit payé par le 25 
souscripteur a forfait pour ces valeurs, soit 
demandé pour celles-ci ou toutes autres ques- 
tions liées a ce prix. 


275. (1) Le gouverneur en conseil peut, 
par réglement : 


a) régir la forme et le fond du prospectus 
provisoire et du prospectus; 

b) préciser les états financiers, rapports et 
autres documents qui doivent étre joints au 
prospectus provisoire et au prospectus; 

c) régir, pour l’application du paragraphe 
279(1), la communication des faits impor- 
tants relativement aux titres qui doivent 
faire l’objet d’une mise en circulation; 


d) régir la distribution du prospectus pro- 40 
visoire ou du prospectus aux acheteurs 
éventuels; 

e) soustraire toute catégorie de mise en 
circulation de l’application des articles 273 
a 282; 

f) prendre toute autre mesure d’applica- 
tion des articles 273 a 282. 


30 
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Sens de mise en 
circulation 


Conditions de 
forme 


Idem 


Réglements 
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(f) generally, for carrying out the pur- 
poses and provisions of sections 273 to 
282. 


cee: a (2) Any regulation made under subsection (2) Les réglements d’application du para- ay 
. . “ye . 1 
uperin‘encen"’ (1) may authorize the Superintendent to 5S graphe (1) peuvent habiliter le surintendant 
permit or require additions to, variations in a permettre ou exiger des modifications — 


or omissions from notamment par voie d’adjonction ou de sup- 
(a) a preliminary prospectus or prospec- pression — soit au prospectus provisoire ou > 
tus; or au prospectus, soit aux renseignements, rap- 


Q Ports ou documents qui y sont contenus, doi- 


(b) any information, report or document 1 E 
vent y figurer ou s’y rapportent. 


contained or required to be contained in 
the preliminary prospectus or prospectus 
or related thereto. 


Idem (3) Where a regulation described in sub- (3) Le surintendant peut, dans le cadre de _—‘Idem 
section (2) has been made, the Superintend-15ces réglements, exercer ses pouvoirs dans 10 
ent may exercise the authority thereby given tous les cas ou il est convaincu que cela est 
in any case where the Superintendent is sat- nécessaire, eu égard aux conditions d’émis- 
isfied that it is necessary to do so owing to — sion des valeurs mobiliéres en question. 
the circumstances related to the issue of the 
securities concerned. 20 


Idem (4) All additions, variations or omissions (4) Les modifications éventuelles sont [dem 
referred to in subsection (2) shall be made in —_effectuées conformément a la permission ou 15 
accordance with the permission or require- aux instructions données par le surintendant 
ment of the Superintendent under that sub- et aux conditions qu’il estime nécessaires en 
section and shall be in accordance with such 25 vue d’obtenir, dans la mesure du possible, la 
terms and conditions, if any, as the Superin- | communication compléte, exacte et claire de 
tendent may impose as being necessary to tous les faits importants relatifs aux valeurs 20 
ensure, to the greatest extent possible, a full, | mobiliéres qui doivent faire l’objet de la mise 
true and plain disclosure of all material facts en circulation. 


relating to the securities to be distributed. 30 

Order of 276. (1) On application therefor by a 276. (1) Le surintendant peut, par ordon- _ Dispense 

ee bank or any person proposing to make a nance, dispenser de l’application des articles 
distribution, the Superintendent may, by 273 a 282 la banque ou toute personne qui 25 
order, exempt that distribution from the entend procéder a une mise en circulation, si 
application of sections 273 to 282 if the 35 elle lui demande cette dispense et le convainc 
Superintendent is satisfied that the bank has quelle a déposé ou est sur le point de dépo- 
filed or is about to file, in compliance with ser, conformément aux lois de l’autorité com- 
the laws of the relevant jurisdiction, a pros- _ pétente, un prospectus visant la mise en cir- 30 
pectus relating to the distribution that, in culation, dont la forme et le fond répondent 
form and content, substantially complies 40 pour l’essentiel aux exigences de la présente 
with the requirements of this Act and any _ loi et des réglements d’application du para- 
regulations made under subsection 275(1). graphe 275(1). 

Conditions (2) An order under subsection (1) may (2) L’ordonnance peut énoncer les condi- 35 Conditions 
contain such conditions or limitations as the — tions et les restrictions que le surintendant 
Superintendent deems appropriate. 45 juge utiles. 

iereaate 277. (1) The Superintendent shall issue a 277. (1) Le surintendant délivre immédia- Dicey: de 

Prospectus. receipt for a preliminary prospectus forth- tement un regu pour le dépét de tout pros- ied ged 


with on its filing with the Superintendent. pectus provisoire. 40 


29404—10 


1991 


Record to be 
maintained 


Withdrawal of 
receipt 


Notice 


Receipt for 
prospectus 


Appeal to 
Minister 


Banques 


(2) A person proposing to distribute 
securities of a bank to which a preliminary 
prospectus relates shall maintain a record of 
all persons to whom a copy of the prelim- 
inary prospectus has been sent. 


(3) Where it appears to the Superintend- 
ent, after providing a reasonable opportunity 
to the person by whom the preliminary pros- 
pectus was filed to make representations, 


(2) La personne qui entend mettre en cir- 
culation les valeurs mobiliéres auxquelles le 
prospectus provisoire se rapporte maintient 
des registres ol est inscrit le nom de toutes 

5 les personnes a qui il a été envoyé. 


(3) Au cas ou le surintendant estime, aprés 
avoir donné 4a l’intéressé la possibilité de 
présenter des observations, que le prospectus 
provisoire pour lequel un recu lui a été déli- 


145 


Registre 


5 


Retrait du regu 


that a preliminary prospectus in respect of 10 vré est défectueux parce qu’il ne répond pas 10 


which a receipt has been issued under sub- 
section (1) is defective in that it does not 
substantially comply with the requirements 
of this Act and the regulations, the receipt 


pour l’essentiel aux exigences de la présente 
loi et des réglements, le regu peut faire l’ob- 
jet d’un retrait, auquel cas l’intéressé en est 
informé sans délai. 


may be withdrawn and the person by whom 15 


the preliminary prospectus was filed shall 
forthwith be notified of its withdrawal. 


(4) Notice of withdrawal of a receipt 
under subsection (3) shall forthwith be sent 


(4) Le cas échéant, un avis du retrait est 15 Avis 


envoyé sans délai, d’une part, par la personne 


by the person by whom the preliminary pros- 20 qui a déposée le prospectus provisoire a toutes 


pectus was filed to any persons proposing to 
take part in the distribution of the securities 
to which the preliminary prospectus relates 
and, by the bank and each such person, to 


les personnes qui se proposaient de participer 
a la mise en circulation des valeurs mobilié- 


res auxquelles le prospectus provisoire se rap- 20 


porte et, d’autre part, par la banque et toutes 


each person named on the records main- 25 ces personnes a chaque personne mentionnée 


tained in respect of the preliminary prospec- 
tus by the bank and each such person. 


278. (1) The Superintendent shall issue a 
receipt for a prospectus forthwith on its filing 


dans les registres qu’elles tiennent a l’égard 
du prospectus provisoire. 


278. (1) Le surintendant délivre égale- 25 Resu: 


ment sans délai un recu pour le dépdt de tout 


with the Superintendent unless, after provid- 30 prospectus sauf si, aprés avoir donné a linté- 


ing a reasonable opportunity to the person by 
whom the prospectus was filed to make 
representations, it appears to the Superin- 
tendent that 
(a) the prospectus or 
required to be filed therewith 


(i) fails to substantially comply with 
any of the requirements of this Act or 
the regulations, or 


(ii) contains a misrepresentation or any 40 


statement, promise, estimate or forecast 

that is misleading, false or deceptive; or 
(b) it would not be in the public interest to 
issue a receipt for the prospectus. 


(2) Where the Superintendent withdraws a 45 


receipt issued under subsection 277(1) in 
respect of a preliminary prospectus or refuses 
to issue a receipt under subsection (1) in 
respect of a prospectus, the person who filed 


any document 35 


ressé la possibilité de présenter des observa- 
tions, il estime que: 


prospectus 


a) soit le prospectus ou tout document qui 30 


doit ’accompagner : 
(i) ne répond pas pour lessentiel aux 
exigences de la présente loi ou des 
reglements, 


(ii) contient une déclaration, une pro- 35 


messe, une estimation ou une prévision 

qui est fallacieuse, fausse ou trompeuse; 
b) soit la délivrance du regu serait con- 
traire a l’intérét public. 


(2) En cas de retrait ou de refus de déli- 40 Appel au 
vrance du recu prévu respectivement au 
paragraphe 277(1) et au paragraphe (1) la 
personne qui a déposé le prospectus peut, par 
avis écrit signifié au ministre et au surinten- 


ministre 
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Appeal to 
Federal Court 


No stay 


Full disclosure 


Certificate 


Promoter 


Banks 40 Eviz. Il 


the prospectus may, by notice in writing dant, porter la question en appel devant le 
served on the Minister and the Superintend- ministre; celui-ci peut accueillir ou rejeter 
ent, appeal the matter to the Minister, and l’appel. 

on any such appeal, the Minister may allow 

the appeal or dismiss the appeal. 5 


(3) Any person to whom a decision of the (3) L’appelant peut, dans les trente jours — Appel 
Minister under subsection (2) relates may, suivant son prononcé, porter la décision du 5 
within thirty days after the date of the deci- ministre en appel conformément a larticle 
sion, appeal the matter in accordance with 558. 


section 558. 10 

(4) A decision of the Minister under sub- (4) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur renee de la 
section (2) is not stayed by an appeal under __|’exécution de la décision. ect 
subsection (3). 

279. (1) A prospectus shall provide full, 279. (1) Le prospectus expose Pune 10 Divuigation 


true and plain disclosure of all material facts 15 maniére compléte, exacte et claire tous les 
relating to the securities to be distributed  faits importants sur les valeurs mobiliéres qui 
and shall contain or be accompanied by such font l’objet de la mise en circulation projetée; 
financial statements, reports or other docu- _ y sont insérés ou annexés les états financiers, 
ments as are required by any regulations rapports et autres documents exigés par les 15 


made under subsection 275(1). 20réglements d’application du  paragraphe 
27 Sib); 
(2) A prospectus shall include a certificate (2) Est inclus dans le prospectus, en la Cettificat 
in prescribed form signed forme réglementaire, un certificat signé par 


(a) by the chief executive officer and the les personnes suivantes attestant qu’a leur 20 
chief financial officer of the bank making Connaissance, la divulgation requise aux 
the distribution or, in the event of the25termes du paragraphe (1) et des reglements 
absence or inability to act of either of 4’application du paragraphe 275(1) a ete 
those officers, any other officer of the faite : 


bank authorized by the directors to sign in a) le premier dirigeant et le directeur 25 
the stead of the officer who is absent or financier de la banque dont les titres sont 
unable to act, and such other persons as30_ mis en circulation ou, en cas d’absence ou 
are prescribed, and d’empéchement de lun de ceux-ci, un 
(b) in the case of an initial distribution of autre dirigeant autorisé a cet effet par le 
shares ofa bank, by each person who is a conseil d’administration de la banque, et 30 
promoter of the bank, toute autre personne prévue par réglement; 

to the effect that, according to the person’s35 9) s'll s’agit de la premiére mise en circu- 

information, knowledge and belief, the dis- lation effectuée par la banque, chacun de 

closure required by subsection (1) and by ses promoteurs. 


any regulations made under subsection 
275(1) has been provided. 


(3) For the purposes of subsection (2) and40 (3) Pour l’application du paragraphe (2) et 35 Promoteur 
section 281, “promoter” means an applicant de l’article 281, «promoteur» s’entend de l’au- 
for letters patent to incorporate a bank or a___teur de la demande de constitution d’une 
director named in the application for letters banque par lettres patentes ou de l’adminis- 
patent, but such an applicant or director isa _trateur nommé dans la demande, lesquels 
promoter only for the period of two years 45n’ont la qualité de promoteur que pendant les 40 
following the application. deux ans qui suivent celle-ci. 
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Definitions 


“affiliate” 
« groupe » 


“associate of 
the offeror” 
« associé du 
pollicitant » 


Banques 147 


Certificat du 
souscripteur a 
forfait 


280. Lorsque plusieurs souscripteurs a for- 
fait participent 4 la mise en circulation de 
valeurs mobiliéres d’une banque, le prospec- 
tus doit inclure, en la forme réglementaire, 

Sun certificat signé par chacun des souscrip- 5 
teurs a forfait ayant passé a leur égard un 
contrat avec la banque, ou avec un autre 

other distributor of the securities, to the distributeur des valeurs en question, attestant 
effect that, according to the securities under-  qu’a sa connaissance, la divulgation requise 

writer’s information, knowledge and belief, 10 aux termes du paragraphe 279(1) et des 10 

the disclosure required by subsection 279(1) réglements d’application du paragraphe 
and by any regulations made under subsec- 275(1) a été faite. 

tion 275(1) has been provided. 


280. Where a securities underwriter is 
associated in the distribution of securities of 
a bank, a prospectus shall include a certifi- 
cate in prescribed form signed by each 
securities underwriter who, with respect to 
the securities offered by the prospectus, is in 
a contractual relationship with the bank or 


Signature du 
mandataire 


281. With the consent of the Superintend- 281. Avec l’accord du surintendant, le 
ent, an agent, duly authorized in writing, of a 15 mandataire, muni d’une autorisation écrite 
promoter or a securities underwriter referred de l'un des promoteurs ou souscripteurs 415 
to in subsection 279(2) or section 280 may, _forfait visés au paragraphe 279(2) ou a l’arti- 
on behalf of the promoter or securities cle 280, peut signer en leur nom le certificat 
underwriter, as the circumstances require, mentionné dans ce paragraphe ou cet article. 
sign the certificate referred to in that subsec- 20 
tion or section. 


Distribution de 


282. Nul ne peut distribuer le prospectus 
Vee 


inary prospectus or a prospectus in relation _provisoire ou le prospectus relatifs 4 une mise 2 
to a distribution of securities of a bank en circulation de valeurs mobiliéres d’une 
except in accordance with any regulations 25 banque, sauf en conformité avec les régle- 
made under subsection 275(1). ments d’application du paragraphe 275(1). 


282. No person shall distribute a prelim- 


Compulsory Acquisitions Offres publiques d’achat 


283. (1) In this section and sections 284 to 283. (1) Les définitions qui suivent s’ap- _ Definitions 
293, pliquent au présent article et aux articles 284 25 
‘affiliate’ means a body corporate that is a 293. 

affiliated with another body corporate 30 «action» Sont assimilées a une action : «action» 

within the meaning of subsection 6(2); a) la valeur mobiliére immédiatement re 
‘“‘associate of the offeror” means convertible en une action; 

(a) a body corporate that an offeror, b) option ou le droit, susceptibles 30 
directly or indirectly, controls, deter- d’exercice immédiat, d’acquérir une 

mined without regard to paragraph35 action ou la valeur mobiliére visée a 

3(1)(d), or of which an offeror benefi- Palinéa a). 

cially owns shares or securities currently «associé du pollicitant» «associé du 


i: pollicitant» 
a) La personne morale que le pollicitant 35 “associate of 


contréle, directement ou indirectement, "° %/@7or" 
— abstraction faite de l’alinéa 3(1)d) — 

ou dans laquelle il a la propriété effec- 

tive soit d’un certain nombre d’actions, 

ou de valeurs mobiliéres immédiatement 40 

45 convertibles en actions, conférant plus 

de dix pour cent des droits de vote en 


convertible into shares carrying more 
than 10 per cent of the voting rights 
under all circumstances or by reason of 40 
the occurrence of an event that has 
occurred and is continuing, or a current- 
ly exercisable option or right to pur- 
chase the shares or the convertible 
securities, 
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148 Banks 


(b) a partner of the offeror acting on 
behalf of the partnership of which they 
are partners, 


(c) a trust or estate in which the offeror 
has a substantial beneficial interest or in 5 
respect of which the offeror serves as a 
trustee or in a similar capacity, 


(d) a spouse or child of the offeror, or 


(e) a relative of the offeror or of the 
offeror’s spouse if that relative has the 10 
same residence as the offeror; 


“dissenting 
offeree” 

« pollicité 
opposant » 


“dissenting offeree” means, in respect of a 
take-over bid made for all the shares of a 
class of shares, a holder of a share of that 
class who does not accept the take-over bid 15 
and includes a subsequent holder of that 
share who acquires it from the first-men- 
tioned holder; 


“exempt offer” ‘exempt offer” means an offer 
« offre franche » 


purchase shares by way of separate 
agreements, 


(b) to purchase shares through a stock 
exchange or in the over-the-counter 
market in such circumstances as may be 25 
prescribed, 


(c) to purchase shares of a bank that 
has fewer than fifteen shareholders, two 
or more joint holders being counted as 
one shareholder, or 


30 


(d) exempted under the order of a court 
having jurisdiction in the place where 
the head office of the offeree bank is 
located; 


“offeree’”” means a person to whom a take- 35 
over bid is made; 


“offeree bank’? means a bank the shares of 
which are the object of a take-over bid; 


“offeree” 
« pollicité » 


“offeree bank” 
« banque 
pollicitée » 


“offeror” 


“offeror” means a person, other than an 
« pollicitant » 


agent, who makes a take-over bid, and 40 
includes two or more persons who, directly 
or indirectly, 
(a) make take-over bids jointly or in 
concert, or 
(b) intend to exercise jointly or in con- 45 
cert voting rights attached to shares for 
which a take-over bid is made; 


morales qui le sont au sens du paragraphe 
6(2). 
«offre franche» Selon le cas, pollicitation : 


«offre publique d’achat» 


40 Eviz. Il 


tout état de cause ou en raison de la 
survenance d’un fait qui demeure, soit 
d’une option ou d’un droit susceptibles 
d’exercice immédiat et permettant d’ac- 
quérir de telles actions ou valeurs 5 
mobiliéres; 

b) Vassocié du pollicitant dans une 
société de personnes agissant pour le 
compte de celle-ci; 


c) la fiducie ou la succession dans les- 10 
quelles le pollicitant a un intérét subs- 
tantiel a titre de véritable propriétaire 
ou a l’égard desquelles il remplit des 
fonctions de fiduciaire, d’exécuteur tes- 
tamentaire ou des fonctions analogues; 15 


d) le conjoint ou les enfants du pollici- 
tant; 

e) ses parents — ou ceux de son con- 
joint — qui partagent sa résidence. 


(a) to fewer than fifteen shareholders to 20 «banque pollicitée» Banque dont les actions 20 «banque 


llicitée» 
font l’objet d’une offre publique d’achat. Nofferee bank” 
«groupe» Sont du méme groupe les personnes —<8roupe» 
“affiliate” 


25 «offre franche» 
r , ; F ) : “exempt offer” 
a) faite 4 moins de quinze actionnaires 


en vue d’acheter des actions par voie de 
conventions distinctes; 


b) visant a acheter des actions en ou 
hors bourse dans les cas prévus par 30 
réglement; 


c) visant 4 acheter des actions d’une 
banque de moins de quinze actionnaires, 
les codétenteurs comptant comme un 
actionnaire; 


5) 


d) déclarée telle par ordonnance du tri- 
bunal compétent du lieu du siége de la 
banque pollicitée. 


«offre publique 
d’achat» 


a) La pollicitation — a l’exclusion des 40 “take-over bid” 
offres franches — que fait presque 
simultanément un pollicitant a des 


actionnaires en vue d’acquérir des 
actions qui, avec celles dont ce pollici- 
tant, les personnes morales de son45 
groupe et les associés du pollicitant ont, 
méme indirectement, le contrdle ou la 
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“share” 
«action» 


“take-over bid” 
« offre publique 
d’achat » 


Control 


Date of bid 


Right to 
acquire shares 


Banques 


“share” includes 


(a) a security currently convertible into 
a share, and 


(b) a currently exercisable option or 
right to acquire a share or a security 5 
referred to in paragraph (a); 


‘take-over bid’ means 


(a) an offer, other than an exempt 
offer, made by an offeror to sharehold- 
ers at approximately the same time to 10 
acquire shares that, if combined with 
shares already beneficially owned or 
controlled, directly or indirectly, by the 
offeror or an affiliate or associate of the 
offeror on the date of the offer, would 15 
exceed 10 per cent of any class of issued 
shares of an offeree bank, and 


(b) an offer to purchase shares of a 
bank having fewer than fifteen share- 
holders if the offer is made to all share- 20 
holders in the prescribed form and 
manner, 


and includes every offer, other than an 
exempt offer, by an issuer to repurchase its 
own shares. 


(2) For the purposes of this section and 
sections 284 to 293, a person controls a body 
corporate when the person controls the body 
corporate within the meaning of section 3, 
determined without regard to paragraph 30 


3(1)(d). 


(3) A take-over bid is deemed to be dated 
as of the date on which it is sent. 


284. If, within one hundred and twenty 
days after the date of a take-over bid, the bid 35 
is accepted by the holders of not less than 90 
per cent of the shares of any class of shares 
to which the take-over bid relates, other than 
shares held at the date of the take-over bid 
by or on behalf of the offeror or an affiliate 40 
or associate of the offeror, the offeror is 
entitled, on complying with sections 285 to 
290, subsections 291(1) and (2) and section 
292, to acquire the shares held by the dis- 
senting offerees. 


45 


149 


propriété effective a la date de l’offre, 
représentent plus de dix pour cent des 
actions d’une catégorie émises par la 
banque pollicitée; 

b) Yoffre d’achat des actions d’une 5 
banque ayant moins de quinze action- 
naires, si l’offre est faite a tous les 
actionnaires en la forme réglementaire. 


Est assimilée a une offre publique d’achat 
toute pollicitation — 4 l’exclusion des 10 
offres franches — que fait un émetteur en 
vue d’acheter ses propres actions. 


«pollicitant» 


«pollicitant» Toute personne, a l’exception du 
“offeror” 


mandataire, qui fait une offre publique 
d’achat et, en outre, les personnes qui con- 15 
jointement ou de concert, méme indirecte- 
ment, : 


a) soit font une telle offre; 


b) soit ont Tlintention d’exercer les 
droits de vote dont sont assorties les 20 
actions faisant l’objet de l’offre. 


«pollicité» Toute personne a laquelle est faite —_<pollicites 
lV offre publique d’achat. offeree 
«pollicité opposant» Dans le cas d’une offre _«pollicite 
opposant» 


publique d’achat et portant sur la totalité 25 


“dissenting 


des actions d’une catégorie, l’actionnaire offeree” 
pollicité qui refuse Voffre, ainsi que ses 
ayants cause. 

Contréle 


(2) Pour application du présent article et 
des articles 284 a 293, une personne contréle 30 
une personne morale si elle la contréle au 
sens de l’article 3, abstraction faite de l’ali- 
néa 3(1)d). 


Date de l’offre 


aS) 


(3) L’offre publique d’achat est réputée 
étre datée du jour de l’envoi. 


Droit d’acquérir 


284. Le pollicitant a le droit, en se confor- 
des actions 


mant aux articles 285 4 290, aux paragra- 
phes 291(1) et (2) et a l’article 292, d’acqué- 
rir les actions des pollicités opposants, en cas 
d’acceptation de l’offre publique d’achat, 40 
dans les cent vingt jours de la date ou elle est 
faite, par les détenteurs de quatre-vingt-dix 
pour cent au moins des actions de la catégo- 
rie en Cause, sans qu’il soit tenu compte des 
actions détenues a la date de |’offre, méme 45 
indirectement, par lui-méme, les personnes 
morales de son groupe ou ses associés. 
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Offeror’s notice 
to dissenters 


Notice of 
adverse claim 


Banks 


285. (1) An offeror may acquire shares 
held by a dissenting offeree by sending by 
registered mail within sixty days after the 
date of termination of the take-over bid and 
in any event within one hundred and eighty 
days after the date of the take-over bid, an 
offeror’s notice to each dissenting offeree and 
to the Superintendent stating that 


(a) offerees holding not less than 90 per 


cent of the shares of any class of shares to 10 


which the take-over bid relates, other than 
shares held at the date of the take-over bid 
by or on behalf of the offeror or an affili- 
ate or associate of the offeror, have accept- 
ed the take-over bid; 

(b) the offeror is bound to take up and 
pay for or has taken up and paid for the 
shares of the offerees who accepted the 
take-over bid; 


(c) a dissenting offeree is required to elect 20 


(i) to transfer the dissenting offeree’s 
shares to the offeror on the same terms 
on which the offeror acquired the shares 
from the offerees who accepted the 
take-over bid, or 


(ii) to demand payment of the fair 
value of the dissenting offeree’s shares 
in accordance with sections 289 to 292 
by notifying the offeror within twenty 


days after receipt of the offeror’s notice; 30 


(d) a dissenting offeree who does not 
notify the offeror in accordance with sub- 
paragraph (c)(ii) is deemed to have elected 
to transfer the dissenting offeree’s shares 


to the offeror on the same terms on which 35 
the offeror acquired the shares from the 


offerees who accepted the take-over bid; 
and 
(e) a dissenting offeree must send the dis- 


LS 


2) 


285. (1) Le pollicitant peut acquérir les 
actions des pollicités opposants en leur fai- 
sant parvenir ainsi qu’au surintendant, par 
courrier recommandé, dans les soixante jours 

5de la date d’expiration de l’offre publique 
d’achat et, en tout état de cause, dans les 
cent quatre-vingts jours de la date de l’offre, 
un avis précisant a la fois : 
a) que les pollicités détenant quatre-vingt- 
dix pour cent au moins d’actions de la 
catégorie en cause, sans qu'il soit tenu 
compte des actions détenues a la date de 
Voffre, méme indirectement, par lui-méme, 
les personnes morales de son groupe ou ses 
associés, ont accepté l’offre; 
b) quwil est tenu de prendre livraison, 
contre paiement, des actions des pollicités 
acceptants, ou qu'il l’a deja fait; 
c) que les pollicités opposants doivent 
décider : 

(i) soit de lui céder leurs actions selon 

les conditions offertes aux pollicités 

acceptants, 


(ii) soit d’exiger, par notification faite 


tion de l’avis, le paiement de la juste 
valeur de leurs actions en conformité 
avec les articles 289 4 292; 


d) qu’a défaut de la notification prévue au 


choisi de lui céder leurs actions aux condi- 
tions faites aux pollicités acceptants; 

e) quils doivent envoyer les actions en 
cause a la banque pollicitée dans les vingt 
jours de la réception de l’avis. 


senting offeree’s shares to which the take- 40 


over bid relates to the offeree bank within 


twenty days after the dissenting offeree 


receives the offeror’s notice. 


(2) Concurrently with sending the offer- 


adverse claim in accordance with subsection 
129(1) with respect to each share held by a 
dissenting offeree. 


(2) Le pollicitant fait parvenir a la banque 
or’s notice under subsection (1), the offeror 45 pollicitée, simultanément, l’avis mentionné 
shall send to the offeree bank a notice of au paragraphe (1) et, pour chaque action 


détenue par un pollicité opposant, l’avis d’op- 


position visé au paragraphe 129(1). 


Li 


20 


dans les vingt jours qui suivent la récep- 25 


sous-alinéa c)(ii), ils sont réputés avoir 30 


35 


40 


40 Ez. Il 


Avis du 
pollicitant aux 
opposants 


Avis d’opposi- 
tion 
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Share 
certificates to 
be sent 


Payment to 
dissenter 


Consideration 
in trust 


Deposit or 


custody 


Duty of offeree 
bank 


Banques 


286. A dissenting offeree to whom an 
offeror’s notice is sent under subsection 
285(1) shall, within twenty days after receipt 
of that notice, send the dissenting offeree’s 
share certificates of the class of shares to 5 
which the take-over bid relates to the offeree 
bank. 


287. (1) Within twenty days after the 
offeror sends an offeror’s notice under sub- 
section 285(1), the offeror shall pay or trans- 10 
fer to the offeree bank the amount of money 
or other consideration that the offeror would 
have had to pay or transfer to a dissenting 
offeree if the dissenting offeree had elected 
to transfer the dissenting offeree’s shares as 15 
described in subparagraph 285(1)(c)(1). 


(2) An offeree bank is deemed to hold in a 
fiduciary capacity for the dissenting offerees 
the money or other consideration it receives 
under subsection (1). 


(3) An offeree bank shall deposit the 
money received under subsection (1) in a 
separate account in another deposit-taking 
financial institution in Canada and the 
offeree bank shall place any other consider- 25 
ation in the custody of another deposit-tak- 
ing financial institution in Canada. 


20 


288. Within thirty days after an offeror 
sends an offeror’s notice under subsection 
285(1), the offeree bank shall 


(a) issue to the offeror a share certificate 

in respect of the shares that were held by 
dissenting offerees; 

(b) give to each dissenting offeree who 
elects to transfer shares as described in35 
subparagraph 285(1)(c)(i) and who sends 
the share certificates as required under 
section 286, the money or other consider- 
ation to which that dissenting offeree is 
entitled, disregarding fractional shares, 40 
which may be paid for in money; and 

(c) send to each dissenting offeree who 
has not sent share certificates as required 
under section 286 a notice stating that 


(i) the shares have been cancelled, 


(ii) the offeree bank or some designated 
person holds in a fiduciary capacity for 
that offeree the money or other con- 
sideration to which that offeree is en- 


30 


45 


151 


286. Dans les vingt jours de la réception pas 
ee Bibiagy certificats 
de l’avis, les pollicités opposants font parve- actions 


nir a la banque pollicitée les certificats des 
actions visées par l’offre. 


5 Paiement aux 
opposants 


287. (1) Dans les vingt jours de l’envoi de 
l’avis, le pollicitant remet a la banque pollici- 
tée les fonds ou toute autre contrepartie qu’il 
aurait eu a remettre aux pollicités opposants 
s'ils avaient accepté de céder leurs actions 
conformément au sous-alinéa 285(1)c)(i). 


10 


Contrepartie 
détenue en 
fiducie 


(2) La banque pollicitée est réputée déte- 
nir a titre de représentant, pour le compte 
des pollicités opposants, les fonds ou autre 
contrepartie recus. 


(3) La banque pollicitée dépose les fonds 15 Depot ou garde 
recus dans un compte distinct ouvert auprés 
d’une autre institution financiére acceptant 
des dépéts au Canada et confie toute autre 
contrepartie 4 la garde d’une telle institution 
au Canada. 


20 


288. Dans les trente jours de l’envoi de 
l’avis, la banque pollicitée doit : 
a) délivrer au pollicitant des certificats 
afférents aux actions que détenaient les 
pollicités opposants; 
b) remettre a chaque pollicité opposant 
qui accepte de céder ses actions conformé- 
ment au sous-alinéa 285(1)c)(1) et envoie 
ses certificats d’actions conformément 4a 
l'article 286 les fonds ou toute autre con- 30 
trepartie auxquels il a droit, sans tenir 
compte des fractions d’actions, dont le 
réglement peut toujours se faire en 
numeéraire; 
c) envoyer a chaque pollicité opposant qui 35 
ne s’est pas conformé 4a l’article 286 un 
avis l’informant que : 


banque 
pollicitée 


OP, 


(i) ses actions ont été annulées, 


(ii) elle-méme ou toute autre personne 
désignée détient pour lui a titre de 40 
représentant les fonds ou toute autre 
contrepartie auxquels il a droit, 


Obligation de la 
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Application to 
court 


Idem 


Venue 


No security for 
costs 


Parties and 
notice 


Powers of court 


Banks 


titled as payment for or in exchange for 
the shares, and 


(iii) the offeree bank will, subject to 
sections 289 to 292, send that money or 
other consideration to that offeree forth- 5 
with after receiving the share certifi- 
cates. 


289. (1) Where a dissenting offeree has 
elected to demand payment of the fair value 
of the offeree’s shares as described in sub- 10 
paragraph 285(1)(c)(ii), the offeror may, 
within twenty days after it has paid the 
money or transferred the other consideration 
under subsection 287(1), apply to a court to 
fix the fair value of the shares of that dis- 15 
senting offeree. 


(2) If an offeror fails to apply to a court 
under subsection (1), a dissenting offeree 
may apply to a court for the same purpose 
within a further period of twenty days. 


20 


(3) An application under subsection (1) or 
(2) shall be made to a court having jurisdic- 
tion in the place at which the head office of 
the bank is situated or in the province in 
which the dissenting offeree resides if the 25 
bank carries on business in that province. 


(4) A dissenting offeree is not required to 
give security for costs in an application made 
under subsection (1) or (2). 


290. On an application under subsection 30 
289(1) or (2), 
(a) all dissenting offerees who have made 
elections under subparagraph 285(1)(c)(ii) 
and whose shares have not been acquired 
by the offeror shall be joined as parties 35 
and are bound by the decision of the court; 
and 
(b) the offeror shall notify each affected 
dissenting offeree of the date, place and 
consequences of the application and of the 40 
dissenting offeree’s right to appear and be 
heard in person or by counsel at the hear- 
ing of the application. 


291. (1) On an application to a court 
under subsection 289(1) or (2), the court 45 
may determine whether any other person is a 
dissenting offeree who should be joined as a 


40 Euiz. II 


(iii) elle-méme lui enverra, sous réserve 
des articles 289 4 292, les fonds ou toute 
autre contrepartie dés réception de ses 
certificats d’actions. 


Demande au 


289. (1) Le pollicitant peut, dans les vingt 5 


jours de la remise prévue au paragraphe 9 ‘’"™" 
287(1), demander au tribunal de fixer la 
juste valeur des actions des pollicités oppo- 
sants qui ont choisi de se la faire payer 
conformément au sous-alinéa 285(1)c)(ii). 10 

Idem 


(2) Faute par le pollicitant de saisir le 
tribunal, les pollicités opposants bénéficient 
d’un délai supplémentaire de vingt jours pour 
le faire. 


(3) La demande prévue aux paragraphes | 5 Compétence 
(1) et (2) est présentée au tribunal compé-  ‘““"°"""° 
tent du lieu du siége de la banque ou de la 
résidence du pollicité opposant, si celle-ci est 
fixée dans une province ou la banque exerce 
son activité commerciale. 


(4) Dans le cadre d’une demande visée aux Absence de 
o ely ution ur 
paragraphes (1) et (2), les pollicités oppo- frais ES 


sants ne sont pas tenus de fournir caution 
pour les frais. 


290. Sur saisine du tribunal : 25 Parties et avis 


a) tous les pollicités opposants qui ont 
choisi l’option prévue au_ sous-alinéa 
285(1)c)(ii) et dont les actions n’ont pas 
été acquises par le pollicitant sont mis en 
cause et liés par la décision du tribunal; 

b) le pollicitant avise chaque pollicité 
opposant concerné de la date, du lieu et 
des conséquences de la demande, ainsi que 
de son droit de comparaitre en personne ou 
par ministére d’avocat lors de l’audition de 35 
celle-ci. 


30 


Pouvoirs du 
tribunal 


291. (1) Avant de fixer la juste valeur des 
actions de tous les pollicités opposants, le 
tribunal peut, sur demande présentée confor- 
mément aux paragraphes 289(1) ou (2),40 
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Appraisers 


Final order 


Additional 
powers of court 


Status of 
dissenter 


Payment of 
unclaimed 
money 


Banques 


party, and the court shall then fix a fair 
value for the shares of all dissenting offerees. 


(2) A court may in its discretion appoint 
one or more appraisers to assist the court in 
fixing a fair value for the shares of a dissent- 
ing offeree. 


(3) The final order of a court shall be 
made against the offeror in favour of each 
dissenting offeree and for the amount for 


décider s’il existe d’autres pollicités oppo- 
sants a mettre en cause. 


(2) Le tribunal peut charger des estima- 
teurs experts de l’aider a fixer la juste valeur 
5 des actions des pollicités opposants. 


(3) L’ordonnance définitive du tribunal est 
rendue contre le pollicitant, en faveur de 
chaque pollicité opposant, et indique la 


each dissenting offeree’s shares as fixed by 10 valeur des actions fixée par le tribunal. 


the court. 


(4) In connection with proceedings under 
subsection 289(1) or (2), a court may make 
any order it thinks fit and, without limiting 
the generality of the foregoing, may 

(a) fix the amount of money or other con- 

sideration that is deemed to be held in a 

fiduciary capacity under subsection 

287(2); 


(b) order that the money or other con- 20 


sideration is to be held in trust by a person 
other than the offeree bank; 


(c) allow a reasonable rate of interest on 
the amount payable to each dissenting 
offeree from 
offeree sends the share certificates 
required under section 286 until the date 
of payment; or 

(d) order that any money payable to a 


shareholder who cannot be found is to be 30 


paid to the Minister. 


292. Where no application is made to a 
court under subsection 289(2) within the 
period set out in that subsection, a dissenting 


the date the dissenting 25 


(4) A loccasion de sa saisine, le tribunal 10 


peut rendre toute ordonnance qu'il estime 
indiquée, notamment pour : 


15 a) fixer le montant en numéraire ou toute 


autre contrepartie réputés étre détenus a 


titre de représentant conformément au15 


paragraphe 287(2); 

b) faire détenir en fiducie le montant en 
numéraire ou toute autre contrepartie par 
une personne autre que la banque pollici- 
ree; 

c) allouer, sur la somme a payer a chaque 
pollicité opposant, des intéréts 4 un taux 
acceptable pour la période comprise entre 
la date d’envoi des certificats d’actions et 
celle du paiement; 

d) prévoir le versement, au ministre, des 
fonds payables aux actionnaires introuva- 
bles. 


292. Le pollicité opposant qui ne saisit pas 


le tribunal ou ne le fait pas dans le délai fixé 30 


est réputé avoir transféré ses actions au polli- 


offeree is deemed to have elected to transfer 35 citant aux mémes conditions que celui-ci a 


the dissenting offeree’s shares to the offeror 
on the same terms on which the offeror 
acquired the shares from the offerees who 
accepted the take-over bid. 


acquis celles des pollicités acceptants. 


293. The Minister shall pay to the Bank40 293. Le ministre verse 4 la Banque du 


of Canada any amounts paid to the Minister 
under subsection 291(4), and section 367 
applies in respect thereof as if the amounts 
paid under subsection 291(4) had been paid 
under subsection 366(3). 


Canada les sommes qui lui sont payées au 35 


titre du paragraphe 291(4), et larticle 367 
s’applique a cet égard comme s’il s’agissait 


de sommes versées en vertu du paragraphe 


45 366(3). 
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Experts 
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définitive 


Pouvoirs 
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Cas du pollicité 
opposant 


Paiement des 
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Definitions 


“event of 
default” 
«cas de 
défaut » 


“issuer” 
« émetteur » 


“trustee” 
« fiduciaire » 


“trust 
indenture” 
«acte de 


fiducie » 


Application 


Exemption 


Conflict of 
interest 


Banks 40 Eviz. Il 


Trust Indentures Acte de fiducie 
294. In this section and sections 295 to 294. Les définitions qui suivent s’appli- — Définitions 
306, quent au présent article et aux articles 295 a 


“event of default” means, in relation to a 306. 
trust indenture, an event specified in the «acte de fiducie» Instrument, ainsi que tout «acte de 


trust indenture on the occurrence of which 5 acte additif ou modificatif, établi par une 5 ie 
the principal, interest and other moneys banque, en vertu duquel elle émet des — indenture” 
payable thereunder become or may be titres secondaires et dans lequel est désigné 
declared to be payable before maturity, un fiduciaire pour les détenteurs de ces 
but the event is not an event of default titres. 
until all the conditions set out in the trust 10 .cas de défaut» Evénement précisé dans l’acte 10 «cas de défaut» 
indenture in connection with the giving of de fiducie, A la survenance duquel les Meee 
notice of the event have been satisfied or sommes payables aux termes de cet acte, 
the period of time for giving the notice has notamment le principal et l’intérét, devien- 
elapsed; nent ou peuvent étre déclarées exigibles 

“issuer” means a bank that has issued, is15 avant l’échéance. L’événement ne consti- 15 
about to issue or is in the process of issuing tue toutefois un cas de défaut que si se 
subordinated indebtedness; réalisent les conditions que preévoit l’acte 


“trustee” means any person appointed as en matiére d’envoi d’avis ou de délai. 


trustee under the terms of a trust inden- «émetteur» La banque qui a émis, s’'appréte a —<émetteur» 
ture to which a bank is a party, and20 émettre ou est en train d’émettre des titres 20 °""” 


includes any successor trustee; secondaires. 
“trust indenture” means any deed, indenture «fiduciaire» Toute personne, ainsi que ses  <fiduciaire» 
baa Tepe 
or other instrument, including any supple- remplacants, nommée 4a ce titre dans un Tins 
ment or amendment thereto, made by a acte de fiducie auquel la banque est partie. 


bank under which the bank issues subor- 25 
dinated indebtedness and in which a 
person is appointed as trustee for the hold- 
ers of the subordinated indebtedness issued 
thereunder. 


295. Sections 296 to 306 apply in respect30 295. Les articles 296 4 306 s’appliquent 25 Champ | 
; ; : ; . , Die is d’application 
of a trust indenture if the subordinated aux actes de fiducie prévoyant une émission 
indebtedness issued or to be issued under the de titres secondaires par voie de souscription 
trust indenture is part of a distribution to the _ publique. 
public. 


296. The Superintendent may, in writing,35 296. Le surintendant peut, par écrit, dis- Dispense 
exempt a trust indenture from the applica- penser les actes de fiducie de l’application 30 
tion of sections 297 to 306 if, in the Superin- des articles 297 a 306 s'il est d’avis que ces 
tendent’s opinion, the trust indenture and the _actes et les titres secondaires sont régis par 
subordinated indebtedness are subject to a une loi provinciale ou étrangére fondamenta- 
law of a province or other jurisdiction, other 40 lement semblable aux dispositions de la pré- 
than Canada, that is substantially equivalent — sente loi relatives aux actes de fiducie. 335 
to the provisions of this Act relating to trust 
indentures. 


297. (1) No person shall be appointed as 297. (1) Nul ne peut étre nommé fidu- Saree 
trustee if at the time of the appointment 4Sciaire quand la nomination crée un conflit err 
there is a material conflict of interest be- d’intéréts sérieux. 
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Eliminating 
conflict of 
interest 


Validity despite 
conflict 


Removal of 
trustee 


Trustee 
qualifications 


List of security 
holders 


Duty of issuer 


Banques 


tween the person’s role as trustee and any 
other role of the person. 


(2) A trustee shall, within ninety days 
after the trustee becomes aware that a ma- 
terial conflict of interest exists, 


(a) eliminate the conflict of interest; or 
(b) resign from office. 


298. A trust indenture and any subor- 
dinated indebtedness issued thereunder are 


(2) Le fiduciaire qui découvre l’existence 


, Ra. DYNO Bis ; fli 
d’un conflit d’intéréts sérieux doit, dans les — S'nterets 
5 quatre-vingt-dix jours : 

a) soit y mettre fin; 

b) soit se démettre de ses fonctions. 5 

298. Les actes de fiducie et les titres  Validite 


secondaires émis restent valides malgré 


valid notwithstanding a material conflict of 101’existence d’un conflit d’intéréts sérieux met- 


interest of the trustee. 


299. If a trustee is appointed in contraven- 
tion of subsection 297(1) or if a trustee 
contravenes subsection 297(2), any interest- 


tant en cause le fiduciaire. 


135 


Suppression du 


299. Le tribunal peut, 4 la demande de 10 Révocation du 


ed person may apply to a court for an order 15 fiduciaire qui a été nommé en contravention 


that the trustee be replaced, and the court 
may make an order on such terms as it 
thinks fit. 


300. A trustee, or at least one of the trus- 
tees if more than one is appointed, must be 

(a) a company to which the Trust Com- 

panies Act applies; or 

(b) a body corporate that is incorporated 

by or under an Act of the legislature of a 


province and authorized to carry on busi- 25 


ness as a trustee. 


301. (1) A holder of subordinated indebt- 
edness issued under a trust indenture may, 
on payment to the trustee of a reasonable fee 


20 doit étre: 


tout intéressé, ordonner, selon les modalités ee 
qu’il estime indiquées, le remplacement du 
du paragraphe 297(1) ou qui contrevient au 
paragraphe 297(2). 15 

300. Au moins un des fiduciaires nommés = Qualites 


a) soit une société de fiducie régie par la 
Loi sur les sociétés de fiducie; 

b) soit une personne morale constituée 20 
sous le régime d’une loi provinciale et 
autorisée a exercer l’activiteé d’un fidu- 
claire. 

301. (1) Les détenteurs de titres secondai- _Liste des 
res émis peuvent demander au fiduciaire, sur 25 valeurs 
paiement d’honoraires acceptables, de leur 


and on delivery of a statutory declaration to 30 fournir, dans les quinze jours de la remise au 


the trustee, require the trustee to provide, 
within fifteen days after the delivery to the 
trustee of the statutory declaration, a list 
setting out 


(a) the names and addresses of the regis- 35 


tered holders of the outstanding subor- 
dinated indebtedness, 
(b) the principal amount of outstanding 
subordinated indebtedness owned by each 
such holder, and 
(c) the aggregate principal amount of 
subordinated indebtedness outstanding 
as shown on the records maintained by the 
trustee on the day the statutory declaration 
is delivered to that trustee. 


(2) On the demand of a trustee, the issuer 
of subordinated indebtedness shall provide 


fiduciaire d’une déclaration solennelle, une 
liste énoncant, a la date de la remise, pour les 
titres secondaires en circulation : 
a) les noms et adresses des détenteurs 
inscrits; 
b) le montant en principal des titres de 
chaque détenteur; 


c) le montant total en principal de ces 35 
titres. 


30 


40 


45 


(2) L’émetteur d’un titre secondaire four- 
nit au fiduciaire, sur demande, les renseigne- 


mobiliéres 


requises pour 
étre fiduciaire 


détenteurs de 


Obligation de 
lémetteur 
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Where 
applicant is 
entity 


Contents of 
statutory 
declaration 


Use of list 


Compliance 
with trust 
indentures 


Compliance by 
issuer or 
guarantor 


Banks 


the trustee with the information required to 
enable the trustee to comply with subsection 


(Ly 


(3) Where the person requiring the trustee 
to provide a list under subsection (1) is an 5 
entity, the statutory declaration required 
under that subsection shall be made by a 
director or an officer of the entity or a person 
acting in a similar capacity. 


(4) The statutory declaration required 10 
under subsection (1) must state 

(a) the name and address of the person 

requiring the trustee to provide the list 

and, if the person is an entity, the address 

for service thereof; and 

(b) that the list will not be used except as 

permitted by subsection (5). 


LS 


(5) No person shall use a list obtained 
under this section except in connection with 


40 Eviz. II 


ments lui permettant de se conformer au 
paragraphe (1). 


(3) L’un des administrateurs ou dirigeants _ Entite 
; agi : A ae : demanderesse 

de l’entité qui demande au fiduciaire de lui 
fournir la liste prévue au paragraphe (1), ou 5 
une personne exergant des fonctions similai- 
res, établit la déclaration visée a ce 
paragraphe. 

(4) La déclaration solennelle exigée au Teneurdela 

, déclaration 

paragraphe (1) énonce : 10 


a) les nom et adresse de la personne qui 
demande la liste et, s’il s’agit d’une entité, 
l’adresse aux fins de signification; 


b) Vengagement de rutiliser cette liste 
que conformément au paragraphe (5). 


15 


Utilisation de la 


(5) La liste obtenue aux termes du présent 
iste 


article ne peut étre utilisée que dans le 


(a) an effort to influence the voting of the 20 cadre : 


holders of subordinated indebtedness; 

(b) an offer to acquire subordinated 
indebtedness; or 

(c) any other matter relating to the subor- 
dinated indebtedness or the affairs of the 25 
issuer or guarantor thereof. 


302. (1) An issuer or a guarantor of 
subordinated indebtedness issued or to be 
issued under a trust indenture shall, before 
undertaking 

(a) the issue, certification and delivery of 

subordinated indebtedness under the trust 

indenture, or 

(b) the satisfaction and discharge of the 

trust indenture, 
provide the trustee with evidence of compli- 
ance with the conditions in the trust inden- 
ture in respect thereof. 


35 


(2) On the demand of a trustee, the issuer 


or guarantor of subordinated indebtedness 40 ou la caution de titres secondaires émis ou a 


issued or to be issued under a trust indenture 
shall provide the trustee with evidence of 
compliance with the conditions in the trust 
indenture by the issuer or guarantor in 
respect of any act to be done by the trustee 45 
at the request of the issuer or guarantor. 


a) soit de tentatives en vue d’influencer le 
vote des détenteurs de titres secondaires; 

b) soit de loffre d’acquérir des titres 
secondaires; 

c) soit d’une question concernant les titres 
secondaires ou les affaires internes de 
’émetteur ou de la caution. 25 


20 


Preuve de 


302. (1) L’émetteur ou la caution de titres 
observation 


secondaires émis ou a émettre en vertu d’un 
acte de fiducie doivent, avant d’entreprendre 


30 toute activité prévue aux alinéas a) ou 5b), 


prouver au fiduciaire qu’ils ont rempli les 30 
conditions imposées par l’acte de fiducie a 
Pégard : 
a) soit de l’émission, de la certification ou 
de la livraison des titres; 


b) soit de l’exécution de l’acte. 


a3 


(2) Sur demande du fiduciaire, ’émetteur Obligation de 
l’émetteur ou 
: ‘ : is é de la caution 
émettre doivent prouver au fiduciaire qu’ils 
ont rempli les conditions prévues a l’acte de 
fiducie avant de lui demander d’agir. 40 
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Further 
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require 
evidence 


Certificate of 
compliance 


Banques 


(3) The following documents constitute 
evidence of compliance for the purposes of 
subsections (1) and (2): 

(a) a statutory declaration or certificate 

made by a director or an officer of the 5 

issuer Or guarantor stating that the condi- 

tions referred to in subsections (1) and (2) 

have been complied with; 

(6b) an opinion of legal counsel that the 

conditions of the trust indenture requiring 10 

review by legal counsel have been com- 

plied with, if the trust indenture requires 
compliance with conditions that are sub- 
ject to review by legal counsel; and 

(c) an opinion or report of the auditors of 15 

the issuer or guarantor, or such other 

accountant as the trustee selects, that the 
conditions of the trust indenture have been 
complied with, if the trust indenture 

requires compliance with conditions that 20 

are subject to review by auditors. 


(4) The evidence of compliance referred to 
in subsection (3) shall include a statement by 
the person giving the evidence 
(a) declaring that the person has read and 25 
understands the conditions of the trust 
indenture referred to in subsections (1) 
and (2); 
(b) describing the nature and scope of the 
examination or investigation on which the 30 
person based the certificate, statement or 
opinion; and 
(c) declaring that the person has made 
such examination or investigation as the 
person believes necessary to enable the 35 
statements to be made or the opinions 
contained or expressed therein to be given. 


303. (1) On the request of a trustee, the 
issuer or guarantor of subordinated indebted- 
ness issued under a trust indenture shall 40 
provide the trustee with evidence in such 
form as the trustee requires of compliance 
with any condition thereof relating to any 
action required or permitted to be taken by 
the issuer or guarantor under the trust 45 
indenture. 


(2) At least once in each twelve month 
period beginning on the date of the trust 
indenture and at any other time on the 


ey 


Preuve de 


(3) La preuve exigée aux paragraphes (1) ta ca 


et (2) consiste : 
a) en une déclaration solennelle ou un cer- 
tificat, établis par Pun des dirigeants ou 
administrateurs de l’émetteur ou de la cau- 5 
tion et attestant l’observation des condi- 
tions prévues a ces paragraphes; 
b) si l’acte de fiducie impose |’observation 
de conditions soumises a l’examen d’un 
conseiller juridique, en un avis juridique 10 
qui en atteste l’observation; 
c) si l’acte de fiducie impose l’observation 
de conditions soumises a l’examen de véri- 
ficateurs, en un avis Ou un rapport des 
vérificateurs de l’émetteur ou de la caution 15 
ou de tout comptable — que le fiduciaire 
peut choisir — qui en atteste l’observation. 


Preuve 
supplémentaire 


20 


(4) Toute preuve présentée sous la forme 
prévue au paragraphe (3) doit étre assortie 
d’une déclaration de son auteur : 

a) faisant état de sa connaissance des con- 

ditions de l’acte de fiducie mentionnées 

aux paragraphes (1) et (2); 

b) précisant la nature et létendue de 

examen ou des recherches effectués 425 

Y'appui du certificat, de la déclaration ou 

de l’avis; 

c) certifiant qu’il a apporté a cet examen 

et a ces recherches toute l’attention qu'il a 

estimé nécessaire. 


30 


Présentation de 
la preuve au 
fiduciaire 


303. (1) Sur demande du fiduciaire et en 
la forme qu’il exige, l’émetteur ou la caution 
de titres secondaires doivent prouver au fidu- 
Ciaire qu ils ont rempli les conditions requises 
avant d’agir en application de l’acte de 35 
fiducie. 


Certificat de 


(2) L’émetteur ou la caution de titres ut 
conformité 


secondaires fournissent au fiduciaire, sur 
demande et au moins une fois tous les douze 


rae 
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Notice of 
default 


Duty of care 


Reliance on 
statements 


No exculpation 


Banks 


demand of a trustee, the issuer or guarantor 
of subordinated indebtedness issued under a 
trust indenture shall provide the trustee with 
a certificate stating that the issuer or guar- 
antor has complied with all requirements 
contained in the trust indenture that, if not 
complied with, would, with the giving of 
notice, lapse of time or otherwise, constitute 
an event of default, or, if there has been 
failure to so comply, giving particulars 
thereof. 


304. A trustee shall, within thirty days 
after the trustee becomes aware of the occur- 
rence thereof, give to the holders of subor- 


mois a compter de la date de l’acte de fidu- 
cie, soit un certificat attestant quils ont 
rempli toutes les conditions dont l’inobserva- 
tion constituerait un cas de défaut, notam- 

5 ment aprés remise d’un avis ou expiration 
d’un certain délai, soit, en cas d’inobserva- 
tion de ces conditions, un certificat détaillé a 
ce sujet. 


10 


304. Le fiduciaire donne aux détenteurs 


de titres secondaires avis de tous les cas de 10 


défaut existants, dans les trente jours aprés 


dinated indebtedness issued under a trust |S avoir pris connaissance de leur survenance, 


indenture notice of every event of default 
arising under the trust indenture and con- 
tinuing at the time the notice is given, unless 
the trustee believes on reasonable grounds 


sauf sil a de bonnes raisons de croire que 
l’absence d’avis sert au mieux les intéréts des 
détenteurs de ces titres secondaires 
informe en conséquence par écrit l’€metteur 


that it is in the best interests of the holders of 20 et la caution. 


the subordinated indebtedness to withhold 
the notice and so informs the issuer and 
guarantor in writing. 


305. (1) In exercising a trustee’s powers 


805a(Wje texte fiduciaires remplitnmson 


and discharging a trustee’s duties, the trustee 25 mandat : 


shall 
(a) act honestly and in good faith with a 
view to the best interests of the holders of 
the subordinated indebtedness issued 
under the trust indenture; and 
(b) exercise the care, diligence and skill of 
a reasonably prudent trustee. 


(2) Notwithstanding subsection (1), a 
trustee is not liable if the trustee relies in 


a) avec intégrité et de bonne foi, au mieux 20 


des intéréts des détenteurs de titres secon- 
daires émis; 
b) avec le soin, la diligence et la compé- 


30 tence d’un fiduciaire prudent. 


et 15 


40 Eviz. II 


Avis de défaut 


Obligations du 


fiduciaire 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), 25 Foi accordée 


n’encourt aucune responsabilité le fiduciaire 


good faith on statements contained in a35qui, de bonne foi, s’appuie sur des déclara- 


statutory declaration, certificate, opinion or 
report that complies with this Act or the 
trust indenture. 


306. No term of a trust indenture or of 


tions solennelles, des certificats, des avis ou 
des rapports conformes 4a la présente loi ou a 
lacte de fiducie. 


306. Aucune disposition d’un acte de fidu- 


any agreement between a trustee and the 40cie ou de tout accord intervenu entre le fidu- 


holders of subordinated indebtedness issued 
thereunder or between the trustee and the 
issuer or guarantor operates to relieve a trus- 
tee from the duties imposed on the trustee by 


ciaire et soit les détenteurs de titres secondai- 
res émis en vertu de cet acte, soit l’"@metteur 


ou la caution, ne peut relever ce fiduciaire 35 


des obligations découlant des articles 297, 


sections 297, 301 and 304 and subsection 45 301 et 304 et du paragraphe 305(1). 


305(1). 


aux déclara- 
tions 


Caractére 
impératif des 
obligations 
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1991 


Financial year 
of Schedule I 
bank 


First financial 
year 


Financial year 
of Schedule II 
bank 


First financial 
year 


Annual 
financial 
statement 


Banques sles 


Financial Statements and Auditors Etats financiers et vérificateurs 


Annual Financial Statement Rapport financier annuel 


Exercice de la 
banque figurant 
a l’annexe | 


307. (1) The financial year of a bank 
named in Schedule I ends on the expiration 
of the thirty-first day of October of each 


307. (1) L’exercice d’une banque figurant 
A l’annexe I se termine le 31 octobre de 
chaque année. 


year. 
(2) Where a bank named in Schedule I 5 (2) Dans le cas o une banque figurant a Premier 
has, after the first day of July in any year, l’annexe I fait l’objet d'un agrément de fonc- Seer 


tionnement aprés le premier juillet d’une 
année donnée, son premier exercice se ter- 
mine le 31 octobre de l’année civile suivante. 


obtained an order approving the commence- 
ment and carrying on of business, the first 
financial year of the bank ends on the expira- 
tion of the thirty-first day of October in the 10 
next calendar year. 


(3) L’exercice d’une banque figurant a — Exercice dela 
banque figurant 


Schedule II ends, at the election of the bank _l’annexe II se termine, selon la date choisie 104 annexe II 
in its by-laws, on the expiration of the thirty- _ par cette derniere dans ses réglements admi- 

first day of October or the thirty-first day of 15 nistratifs, soit le 31 octobre, soit le 31 décem- 

December in each year. bre de chaque année. 


(3) The financial year of a bank named in 


Premier 
exercice 


(4) Where a bank named in Schedule II (4) Dans le cas ot une banque figurant a 
has, after the first day of July in any year, J’annexe II fait lobjet d’un agrément de is 
obtained an order approving the commence- _fonctionnement aprés le premier juillet d’une 
ment and carrying on of business, the first 20 année donnée, son premier exercice se ter- 
financial year of the bank ends, at the elec- mine, selon la date choisie par cette derniére 
tion of the bank in its by-laws, on the expira- dans ses réglements administratifs, soit le 31 
tion of the thirty-first day of October or the octobre, soit le 31 décembre de I’année civile 20 
thirty-first day of December in the next cal- _ suivante. 
endar year. 25 
308. (1) The directors of a bank shall Rapport annuel 
place before the shareholders at every annual 
meeting 


308. (1) Le conseil d’administration doit, 
a l’assemblée annuelle, présenter aux action- 
naires : 


(a) a comparative annual financial state- 
ment (in this Act referred to as an “annual 30 
statement”’) relating separately to 


(i) the financial year 
preceding the meeting, and 
(ii) the financial year, if any, immedi- 
ately preceding the financial year 35 
referred to in subparagraph (1); 
(b) the report of the auditor or auditors of 
the bank; and 
(c) any further information respecting the 
financial position of the bank and the 40 
results of its operations required by the 
by-laws of the bank to be placed before the 
shareholders at the annual meeting. 


immediately 


a) un rapport financier annuel comparatif 25 
désigné dans la présente loi sous le nom de 
«rapport annuel», et couvrant séparément : 

(i) l’exercice précédant l’assembleée, 

(ii) le cas échéant, l’exercice précédant 

l’exercice visé au sous-alinéa (1); 30 
b) le rapport du ou des vérificateurs de la 
banque; 
c) tous les autres renseignements sur la 
situation financiére de la banque et les 
résultats de ses opérations a présenter, 35 
selon ses réglements administratifs, aux 
actionnaires a l’assemblée annuelle. 
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Contents of 
annual 
statement 


(2) An annual statement of a bank must 
contain, with respect to each of the financial 
years to which it relates, 


(a) a balance sheet as at the end of the 
financial year, 

(b) a statement of income for the financial 
year, 

(c) a statement of change of financial 
position for the financial year, and 

(d) a statement of changes in sharehold- 10 
ers’ equity for the financial year, 


showing such information and particulars as 
in the opinion of the directors are necessary 
to present fairly, in accordance with the 
accounting principles referred to in subsec- 15 
tion (4), the financial position of the bank as 
at the end of the financial year to which it 
relates and the results of the operations and 
changes in the financial position of the bank 
for that financial year. 


5 


20 


Additional 
information 


(3) A bank shall include with its annual 
statement 

(a) a list of subsidiaries of the bank, other 
than subsidiaries acquired pursuant to sec- 
tion 472 or pursuant to a realization of 25 
security in accordance with section 473 
and which the bank would not otherwise 
be permitted to hold, showing, with respect 

to each subsidiary, 


(i) its name and the address of its head 30 
or principal office, 


(ii) the book value of the aggregate of 
any shares of the subsidiary beneficially 
owned by the bank and by other subsidi- 
aries of the bank, and 


(iii) the percentage of the voting rights 
attached to all the outstanding voting 
shares of the subsidiary that is carried 
by the aggregate of any voting shares of 
the subsidiary beneficially owned by the 40 
bank and by other subsidiaries of the 
bank; and 

(b) such other information as the Gover- 

nor in Council may, by order, require in 

such form as may be prescribed. 


28) 


45 


Accounting 


oun (4) The financial statements referred to in 
principles 


subsection (1), paragraph (3)(b) and subsec- 
tion 310(1) shall, except as otherwise speci- 
fied by the Superintendent, be prepared in 


Banks 


40 Ez. II 


Teneur du 


(2) Le rapport annuel de la banque pour Pe net 


chaque exercice présente : 
a) un bilan de fin d’exercice; 
b) un état de ses revenus pour l’exercice; 
c) un état des modifications survenues 5 
dans sa situation financiére au cours de 
Pexercice; 
d) un état des modifications dans l’avoir 
des actionnaires au cours de l’exercice. 


Ces documents doivent contenir les rensei- 10 
gnements et les détails que le conseil d’admi- 
nistration juge nécessaires pour présenter 
fidélement, selon les principes comptables 
visés au paragraphe (4), la situation finan- 
ciére de la banque a la cléture de l’exercice 15 
ainsi que les résultats de ses opérations et les 
modifications survenues dans sa _ situation 
financiére au cours de l’exercice. 


(3) La banque joint a son rapport annuel : Rare atie 
ments 


a) la liste de ses filiales — autres que 20 additionnels 
celles qu’elle a acquises en vertu de l’arti- 

cle 472 ou en réalisant une streté confor- 

mément 4 l’article 473 et qu’elle ne serait 

pas par ailleurs autoris¢e a détenir —, 

avec indication, pour chacune d’elles, des 25 
renseignements suivants : 


(i) sa dénomination sociale et l’adresse 
de son siége ou bureau principal, 


(ii) la valeur comptable de celles de ses 
actions dont elle-méme et ses autres 30 
filiales ont la propriété effective, 
(iii) la part — exprimée en pourcentage 
— des droits de vote propres a l’ensem- 
ble des actions en circulation avec droit 
de vote de la filiale qui se rattache 435 
celles de ses actions avec droit de vote 
dont la banque et ses autres filiales ont 
la propriété effective; 
b) les autres renseignements, en la forme 
réglementaire, que le gouverneur en con- 40 
seil peut exiger par décret. 


Principes 


(4) Sauf spécification contraire du surin- 
comptables 


tendant, les rapports et états financiers visés 
aux paragraphes (1), a Valinéa (3)b) et au 
paragraphe 310(1) sont établis selon les prin- 45 


29404—11 


1991 


Approval by 
directors 


Condition 
precedent to 
publication 


Statements — 
subsidiaries 


Examination 


Barring 
examination 


Application for 
order 


Banques 


accordance with generally accepted account- 
ing principles, the primary source of which is 
the Handbook of the Canadian Institute of 
Chartered Accountants. 


309. (1) The directors of a bank shall 
approve the annual statement and the 
approval of the directors shall be evidenced 
by the signature of 

(a) the chief executive officer or, in the 


event of that officer’s absence or inability 10 


to act, any other officer of the bank 
authorized by the directors to sign in the 
stead of the chief executive officer; and 


(b) one director, if the signature required 


by paragraph (a) is that of a director, or LS 


two directors if the signature required by 
that paragraph is that of an officer who is 
not a director. 


(2) A bank shall not publish copies of an 


cipes comptables généralement reconnus et 
principalement ceux qui sont énoncés dans le 
Manuel de |’Institut canadien des comptables 
agreés. 


5 309. (1) Le conseil d’administration de la 
banque doit approuver le rapport annuel, 
l’approbation étant attestée par la signature : 

a) d’une part, du premier dirigeant ou, en 
cas d’absence ou d’empéchement, d’un 


par le conseil d’administration; 


b) d’autre part, d’un administrateur, si la 
signature exigée en vertu de l’alinéa a) est 
celle d’un administrateur, ou de deux 


vertu de cet alinéa est celle d’un dirigeant 
qui n’est pas administrateur. 


(2) La banque ne peut publier le rapport 


annual statement unless it is approved and 20annuel que s'il a été approuve et signé con- 


signed in accordance with subsection Cl): 


310. (1) A bank shall keep at its head 
office a copy of the current financial state- 
ments of each subsidiary of the bank. 


(2) Subject to this section, the sharehold- 25 


ers of a bank and their personal representa- 
tives may, on request therefor, examine the 
statements referred to in subsection (1) 
during the usual business hours of the bank 


formément au paragraphe (1). 


310. (1) La banque conserve a son siége 
un exemplaire des derniers états financiers 
de chacune de ses filiales. 


(2) Sous réserve des autres dispositions du 


161 


5 Approbation 
par le conseil 
d’administra- 
tion 


dirigeant de la banque commis 4 cette fin 10 


administrateurs, si la signature exigée en 15 


Condition 
préalable a la 
publication 


Etats financiers 


Examen 


présent article, les actionnaires de la banque, 25 


ainsi que leurs représentants personnels, peu- 
vent, sur demande, examiner les états men- 
tionnés au paragraphe (1) et en reproduire, 


and may take extracts therefrom free of 30 gratuitement, des extraits pendant les heures 
normales d’ouverture des bureaux de la30 


charge. 


(3) A bank may refuse to permit an 
examination under subsection (2) by any 
person. 


(4) Within fifteen days after a refusal 35 


under subsection (3), the bank shall apply to 
a court for an order barring the right of the 
person concerned to make an examination 
under subsection (2) and the court shall 


either order the bank to permit the examina- 40 vaincu que celui-ci serait préjudiciable a la 


tion or, if it is satisfied that the examination 
would be detrimental to the bank or to any 
other body corporate the financial statements 
of which would be subject to examination, 


banque. 


(3) La banque peut toutefois refuser l’exa- 
men prévu au paragraphe (2). 


(4) Le cas échéant, la banque doit, dans 


les quinze jours qui suivent, demander a un 35 


tribunal de refuser le droit d’examen a la 
personne en cause; le tribunal peut lui enjoin- 
dre de permettre l’examen ou, s’il est con- 


Interdiction 


Demande a un 
tribunal 


banque ou a toute autre personne morale 40 


dont les états financiers en feraient l’objet, 
Vinterdire et rendre toute autre ordonnance 


qu’il juge utile. 


bar the right and make any further order it 45 


thinks fit. 
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Notice to 
Superintendent 


Distribution of 
annual 
statement 


Exception 


Copy to 
Superintendent 


Effect of 
default 


Definitions 


“firm of 
accountants” 
« cabinet de 
comptables » 


“member” 
« membre » 


Banks 40 Euiz. II 


(5) A bank shall give the Superintendent (5) La banque donne avis de la demande = Avisau 
and the person seeking to examine the state- d’interdiction au surintendant et a la per- Sages 
ments referred to in subsection (1) notice of | sonne désirant examiner les tats visés au 
an application to a court under subsection _ paragraphe (1); ils peuvent comparaitre en 
(4), and the Superintendent and the person 5 personne ou par ministére d’avocat lors de 5 
may appear and be heard in person or by _ l’audition de la demande. 
counsel at the hearing of the application. 


311. (1) A bank shall, not later than 311. (1) Au moins vingt et un jours avant —_Exemplaire au 
twenty-one days before the date of each la date de chaque assemblée annuelle ou SO oe 
annual meeting or before the signing of a1lQavant la signature de la résolution visée a 
resolution under paragraph 152(1)(5) in lieu alinéa 152(1)b) — sauf renonciation a ce 10 
of the annual meeting, send to each share- délai par les intéressés —, la banque fait 
holder at the shareholder’s recorded address parvenir a tous les actionnaires, a leur 
a copy of the documents referred to in sub- _ adresse enregistrée, un exemplaire des docu- 
sections 308(1) and (3), unless that time 15 ments visés aux paragraphes S08C1) et): 
period is waived by the shareholder. 


(2) A bank is not required to comply with (2) La banque n’est pas tenue de se con- ] 5 Exception 
subsection (1) with respect to a shareholder former au paragraphe (1) a Pégard d’un 
who has informed the bank, in writing, that | actionnaire qui l’informe par écrit qu’il ne 
the shareholder does not wish to receive the 20 souhaite pas recevoir le rapport annuel. 
annual statement. 


312. (1) A bank shall, not later than 312. (1) Au moins vingt et un jours avant —_Envoiau 
twenty-one days before each annual meeting la date de chaque assemblée annuelle, la 20 es 
of shareholders of the bank, send to the banque fait parvenir au surintendant un 
Superintendent a copy of the documents 25 exemplaire des documents visés aux paragra- 
referred to in subsections 308(1) and (3). phes 308(1) et (3). 


(2) Subject to section 311, where a bank (2y Sous’ reserve ce | article 31 l,.citcas | sournemn 
fails to send a copy of the annual statement _d’inobservation du délai de vingt et un jours phe eae tren 
of the bank to each shareholder at least avant la date de l’assemblée, celle-ci est 
twenty-one days before the date of the 30ajournée a une date postérieure a l’exécution 
annual meeting at which the statement is to de l’obligation prévue au paragraphe 31 iL): 
be considered, the meeting shall be 
adjourned until such time as that require- 


ment has been complied with. 


Auditors Vérificateurs 


313. For the purposes of this section and35 313. Les définitions qui suivent s’appli- Définitions 
sections 314 to 333, quent au présent article et aux articles 314 430 


“firm of accountants” means a partnership, 333. 


the members of which are accountants «cabinet de comptables» Société de personnes ee 
comptables» 


engaged in the practice of accounting, or a dont les membres sont des comptables — “firm of 
body corporate that is incorporated by or40 exergant leur profession ou personne  4ecountants” 
under an Act of the legislature of a prov- morale constituée sous le régime d’une loi 35 
ince and engaged in the practice of provinciale et qui fournit des services de 
accounting; comptabilité. 

“member”, in relation to a firm of account- «membre» Par rapport a un cabinet de «membre» 
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ants, means 45 comptables : ineisoen 


feed 


we! By x8 24 J ran 1. fiver St Bi 
keys “tlds mee 
ernie, 


Yo me A 


el wy we qed AW wiblosornie td (1) RE We eenoinne 
wy Ansviob — fo gnivdemn far ails Ju noitiioan “Pramiine yd mii 

S3im suns gnibessove does te baw pierce 

olisunas OT ad 0: jieameatiies Seal B AtheRGe , 

it & -epidetermoes §—erlt Yo sablo off) lixny adnixt oat lo wil ; adi 

am 3.3 .supned Britsste Iounie tron 


awaiwans¥ _ dnovnsd supasd ai ob esrtisnnoiras zat (5) ue yam doed © to evtblodenndas of (5) enniae 
siding wel fh etisniino noislors wq Ye gniiesnt tefl sd) tu adinulnesy vrinibr 
Clollsunns silémoers supers £ je sdidmoaet! feuine aeibes sur dons Ja bus arablodsraes 


ob 2tenidss’ xusb ommon jsinsupdedax oF Heth noo." Wy cor) Ow! Imeqge ARnhesn: 
z= ‘ab acted ob sti & esldniqiios Yo suol> ofl} (iin Anad of To wrotibun alt od 
B otlgae aumieciinsy 25h iabnen 9! ups Pisa lguatee {ron ois 
Stinvive sisvine sitdresees't 9b siwidlo af ; 
“niyo solide zob 0 ub nolletanuony «J (£) W twlibur oct fo noltmeanumss 2S (E) on cr ae 
| ob sisnibo Taq 95472 reo ear OS noiiuriows viamibio yd boas ad Yom sotihus — 
Dears o! way ued § uO eiannotiog Unde bes 9 ox Jon % Jud mebiodyraile adr le 
Os ainimbe’ ls zv2o1b ol} Wd baal od 
a: of wotwailindy feunoe ag tal ft) #21E baliitaug at Wereraueoos Ye toh A { 1) TE iy wet oalhipadt 
| vam 3 \/ Rob zokdargmes sb tonidss idnsd ss ovulbusisader = “~N 
condom 2ab aus anion Ge (mn Clot loved! emidmont stoi i owl to) 
duativeni ou oluat 9 2erdmom inve (i) one <M ebay: 
snub yu ve 1 garhaete boog ai erwtoram sia (7) 
31 2u0e es he adusivenos aimginuwcos Io mdileioueern yw sensei 
| Of Alaionivord iol onu "b omigin ot) le oA ne rob we yd heretogiooni 
| _ 3qes’b ean enn pis nusaiia” insbdeeoq (ii) OF onivong «lo Ssinlergs! 
—_ -untne'l enab weitdque weovin os sansh “OTR eie2y SVE Hegel te ever! Goo (ii) 
anoituiitani’b solinoindy al sb aos grirea}iog oi lovsl rome «ix Suny 
2oTSionanit noiwivens latnsnh ole cihyn 
; ae jnsenstioutidsd  anabie’n (iii) sbnoa. nj insbywer vilrenibee ain (iin 
ba0eD 2é Dir: 


bas ited sdb lo mebasqelni se (vi) 
-giesb vifeioy envi oil Yo asia Set fa) 
soubnes 6! dined ofy'ine tov!) of 
frit oh to Yieded po divert ailr te 1 sare 
Bh riqsagstog dive saeatrcoon om balitanp 


Bi \pmieilis 


pe 163 


Banques 

a) le comptable associé d’une société de 
personnes dont les membres sont des 
comptables exergant leur profession; 


b) le comptable employé par un cabinet 
de comptables. 5 


(a) an accountant who is a partner in a 
partnership, the members of which are 
accountants engaged in the practice of 
accounting, or 


(6b) an accountant who is an employee 5 
of a firm of accountants. 


Appointment of Nomination des 


314. (1) The shareholders of a bank shall, 314. (1) Les actionnaires de la banque 


puctas by ordinary resolution at the first meeting of doivent, par résolution ordinaire, a leur pre- ae 
shareholders and at each succeeding annual miére assemblée et a chaque assemblée 
meeting, appoint a firm of accountants to be 10 annuelle subséquente, nommer un cabinet de 
the auditor of the bank until the close of the comptables 4 titre de vérificateur de la 10 
next annual meeting. banque. Le mandat du vérificateur expire a 
la cléture de l’assemblée annuelle suivante. 
Auditors (2) The shareholders of a bank may, by (2) Les actionnaires de la banque peuvent, _Vérificateurs 


ordinary resolution at the first meeting of par résolution ordinaire, 4 leur premiére 
shareholders and at each succeeding annual 1S assemblée et 4 chaque assemblée annuelle 15 
meeting, appoint two firms of accountants to subséquente, nommer deux cabinets de 
be the auditors of the bank until the close of | comptables a titre de vérificateurs de la 
the next annual meeting. banque. Le mandat des vérificateurs expire a 

la cléture de l’assemblée annuelle suivante. 


(3) La rémunération du ou des vérifica- 20 Rémunération 
des vérifica- 


teurs 


Remuneration 


(3) The remuneration of the auditor or 
of auditors 


auditors may be fixed by ordinary resolution 20 teurs est fixée par résolution ordinaire des 
of the shareholders but, if not so fixed, shall actionnaires ou, a défaut, par le conseil 
be fixed by the directors. d’administration. 


Qualification of 315, (1) A firm of accountants is qualified 315. (1) Peut étre nommé vérificateur le Conditions a 


aioe to be an auditor of a bank if cabinet de comptables dont : Sie 
(a) two or more members thereof are25 a) au moins deux des membres : 
accountants who (i) sont membres en régle d’un institut 
(i) are members in good standing of an ou d’une association de comptables 
institute or association of accountants constitués en personne morale sous le 
incorporated by or under an Act of the régime d’une loi provinciale, 30 
legislature of a province, 30 (ii) possédent chacun cing ans d’expé- 
(ii) each have at least five years experi- rience au niveau supérieur dans |’exécu- 
ence at a senior level in performing tion de la vérification d’institutions 
audits of a financial institution, financiéres, 
(iii) are ordinarily resident in Canada, (iii) résident habituellement au 35 
and 35 Canada, 
(iv) are independent of the bank; and (iv) sont indépendants de la banque, 
(b) the member of the firm jointly desig- b) le membre désigné conjointement avec 
nated by the firm and the bank to conduct la banque pour la vérification satisfait par 
the audit of the bank on behalf of the firm ailleurs aux critéres énumérés a l’alinéa a). 40 
is qualified in accordance with paragraph 40 
(a). 
Independence (2) For the purposes of subsection (1), (2) Pour l’application du paragraphe (1) : Indépendance 


a) Vindépendance est une question de fait; 


b) un membre d’un cabinet de comptables 
est réputé ne pas étre indépendant de la 


(a) independence is a question of fact; and 


(6) a member of a firm of accountants is 
deemed not to be independent of a bank if 45 
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Notice of 
designation 


New designa- 


tion 


Deemed 
vacancy 


Banks 


that member or any other member of the 
firm of accountants, or if the firm of 
accountants 


(i) is a director or an officer or 
employee of the bank or of any affiliate 
of the bank or is a business partner of 
any director, officer or employee of the 
bank or of any affiliate of the bank, 


(ii) beneficially owns or controls, direct- 


ly or indirectly, a material interest in the 10 


shares of the bank or of any affiliate of 
the bank, or 

(iii) has been a liquidator, trustee in 
bankruptcy, receiver or receiver and 


manager of any affiliate of the bank 15 


within the two years immediately 
preceding the firm’s proposed appoint- 
ment as auditor of the bank, other than 
an affiliate that is a subsidiary of the 


bank acquired pursuant to section 472 20 


or through a realization of security pur- 
suant to section 473. 


banque si lui-méme ou un autre membre 

du cabinet, ou si le cabinet de comptables 

lui-méme : 
(i) soit est administrateur, dirigeant ou 
employé de la banque ou d’une entité de 
son groupe ou est associé en affaires 
avec un des administrateurs, dirigeants 
ou employés de la banque ou d’une 
entité de son groupe, 


(ii) soit posséde a titre de véritable pro- 10 


priétaire ou contrdle, directement ou 
indirectement, un intérét important dans 
des actions de la banque ou d’une entité 
de son groupe, 


(iii) soit a été séquestre, séquestre- 15 


gérant, liquidateur ou syndic de faillite 
de toute entité du groupe dont fait 
partie la banque dans les deux ans pré- 
cédant la date de la proposition de la 


nomination du cabinet au poste de véri- 20 


ficateur, sauf si l’entité est une filiale de 
la banque acquise conformément a I’ar- 
ticle 472 ou dont l’acquisition découle de 
la réalisation d’une streté en vertu de 
Particle 473. 


40 Eviz. Il 


Avis au 


(3) Within fifteen days after appointing a (3) Dans les quinze jours suivant la nomi- 
surintendant 


firm of accountants as auditor of a bank, the _ nation d’un cabinet de comptables, la banque 
bank and the firm of accountants shall joint-25et le cabinet désignent conjointement un 

ly designate a member of the firm who has membre qui remplit les conditions du para- 
the qualifications described in subsection (1) graphe (1) pour effectuer la vérification au 30 
to conduct the audit of the bank on behalf of | nom du cabinet; elle en avise sans délai par 
the firm and shall forthwith notify the Su- écrit le surintendant. 

perintendent in writing of the designation. 30 

Remplacement 


d’un membre 
désigné 


(4) Si, pour une raison quelconque, le 
membre désigné cesse de remplir ses fonc- 


(4) Where for any reason a member of a 
firm of accountants designated pursuant to 
subsection (3) ceases to conduct the audit of _ tions, la banque et le cabinet de comptables 35 
the bank, the bank and the firm of account- peuvent désigner conjointement un autre 
ants may jointly designate another member 35 membre du cabinet qui remplit les conditions 
of the same firm of accountants who has the du paragraphe (1); elle en avise sans délai 
qualifications described in subsection (1) to _ par écrit le surintendant. 
conduct the audit of the bank and the bank 
shall forthwith notify the Superintendent in 
writing of the designation. 40 


(5) Dans le cas visé au paragraphe (4), 40 Poste declare 
faute de désignation dans les trente jours de bok 
la cessation des fonctions du membre, le 
poste de vérificateur est déclaré vacant. 


(5) In any case where subsection (4) 
applies and a designation is not made pursu- 
ant to that subsection within thirty days after 
the designated member ceases to conduct the 
audit of the bank, there shall be deemed to 45 
be a vacancy in the office of auditor of the 
bank. 
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Duty to resign 


Disqualification 
order 


Revocation of 
appointment 


Idem 


Filling vacancy 


Ceasing to hold 
office 


Effective date 
of resignation 


Filling vacancy 


Where 
Superintendent 
may fill 
vacancy 


Banques 


316. (1) An auditor that ceases to be 
qualified under section 315 shall resign 
forthwith after any member of the firm 
becomes aware that the firm has ceased to be 
so qualified. 


(2) Any interested person may apply to a 
court for an order declaring that an auditor 
of a bank has ceased to be qualified under 
section 315 and declaring the office of audi- 
tor to be vacant. 


317. (1) The shareholders of a bank may, 
by ordinary resolution at a special meeting, 
revoke the appointment of an auditor. 


(2) The Superintendent may at any time 


165 


Obligation de 


316. (1) Le vérificateur doit se démettre bligat 
démissionner 


dés qu’a la connaissance d’un des membres 
de son cabinet, celui-ci ne remplit plus les 
conditions prévues a l’article 315. 


5 


5 Destitution 


(2) Tout intéressé peut demander au tribu- 5 Destitu 
judiciaire 


nal de déclarer, par ordonnance, qu’un vérifi- 
cateur de la banque ne remplit plus les condi- 
tions prévues a l’article 315 et que son poste 


10 est vacant. 


317. (1) Les actionnaires peuvent, par 10 Révocation 
résolution ordinaire adoptée lors d’une 
assemblée extraordinaire, révoquer un verifi- 
cateur. 


(2) Le surintendant peut 4 tout moment Idem 


revoke the appointment of an auditor made 15 révoquer le vérificateur nommé conformé- 15 


under subsection (3) or 314(1) or section 319 
by notice in writing signed by the Superin- 
tendent and sent by registered mail to the 
auditor and to the bank addressed to the 


usual place of business of the auditor and the 20 cateur et de la banque. 


bank. 


(3) A vacancy created by the revocation of 


the appointment of an auditor under subsec- 
tion (1) may be filled at the meeting at 


ment aux paragraphes (3) ou 314(1) ou a 
article 319 par avis écrit portant sa signa- 
ture et envoyé par courrier recommandé a 
’établissement habituel d’affaires du veérifi- 


20 


(3) La vacance créée par la révocation du“ Vacance 


vérificateur conformément au paragraphe 
(1) peut étre comblée lors de l’assemblée ou 


which the appointment was revoked and, if 25 celle-ci a eu lieu; 4 défaut, elle est comblée 


not so filled, shall be filled by the directors 


under section 319. 


318. (1) An auditor of a bank ceases to 


hold office when 
(a) the auditor resigns; or 


(b) the appointment of the auditor is 
the 


revoked by the shareholders or 


Superintendent. 


(2) The resignation of an auditor becomes 
effective at the time a written resignation is 35 effet 4 la date de son envoi par écrit a la 
sent to the bank or at the time specified in 


the resignation, whichever is later. 


319. (1) Subject to subsection 317(3), 
where a vacancy occurs in the office of audi- 


30 


par le conseil d’administration en application 25 
de Varticle 319: 


318. (1) Le mandat du vérificateur prend Fin du mandat 
fin a, selon le cas: 
a) sa démission; 
b) sa révocation par les actionnaires ou le 30 
surintendant. 


(2) La démission du vérificateur prend Date d’effet de 


tor of a bank, the directors shall forthwith 40 sans délai a toute vacance; le nouveau vérifi- 


fill the vacancy, and the auditor so appointed 
holds office for the unexpired term of office 


of the predecessor of that auditor. 


(2) Where the directors fail to fill a vacan- 
cy in accordance with subsection (1), the 45d’administration, le surintendant peut y pro- 
Superintendent may fill the vacancy and the 


la démission 

banque ou, si elle est postérieure, a la date 
qui y est précisée. So 

319. (1) Sous réserve du _ paragraphe ee 
317(3), le conseil d’administration pourvoit "© 
cateur est en poste jusqu’a l’expiration du 
mandat de son prédécesseur. 40 

(2) A défaut de nomination par le conseil — Vacance 


comblée par le 
surintendant 


céder; le nouveau vérificateur reste en poste 
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Designation of 
member of firm 


Right to attend 
meetings 


Duty to attend 
meeting 


Notice to bank 


Superintendent 
may attend 


Statement of 
auditor 


Banks 40 Euiz. II 


auditor so appointed holds office for the jusqu’a l’expiration du mandat de son 
unexpired term of office of the predecessor of — prédécesseur. 
that auditor. 

(3) Where the Superintendent has, pursu- (3) Le cas échéant, le surintendant, s’il a _—Désignation du 
ant to subsection (2), appointed a firm of 5nommé un cabinet de comptables, désigne le tale 4: 
accountants to fill a vacancy, the Superin- membre du cabinet chargé d’effectuer la 
tendent shall designate the member of the  vérification au nom de celui-ci. 
firm who is to conduct the audit of the bank 
on behalf of the firm. 


320. (1) The auditor or auditors of a bank 10 320. (1) Le ou les vérificateurs de la Droit dassister 
are entitled to receive notice of every meeting banque ont le droit de recevoir avis de toute ee 
of shareholders and, at the expense of the assemblée des actionnaires, d’y assister aux 
bank, to attend and be heard thereat on frais de la banque et d’y étre entendus sur 10 
matters relating to the duties of the auditor toute question relevant de leurs fonctions. 
or auditors. Iles) 

(2) If a director or shareholder of a bank, (2) Le vérificateur — ancien ou en exer- _— Obligation 
whether or not the shareholder is entitled to cice — a qui l’un des administrateurs ou un cea ede 
vote at the meeting, gives written notice, not actionnaire habile ou non a voter donne avis 
less than ten days before a meeting of share- écrit, au moins dix jours a l’avance, de la 15 
holders, to an auditor or former auditor of 20 tenue d’une assemblée des actionnaires et de 
the bank that the director or shareholder son désir de l’y voir présent, doit y assister 
wishes the auditor’s attendance at the meet- aux frais de la banque et répondre a toute 
ing, the auditor or former auditor shall question relevant de ses fonctions. 
attend the meeting at the expense of the 
bank and answer questions relating to the 25 
auditor’s or former auditor’s duties as 


auditor. 

(3) A director or shareholder who gives (3) L’administrateur ou l’actionnaire qui 20 ae 
notice under subsection (2) shall send con- donne l’avis en fait parvenir simultanément nlp: 
currently a copy of the notice to the bank 30un exemplaire a la banque, laquelle en 
and the bank shall forthwith send a copy adresse sans délai copie au surintendant. 
thereof to the Superintendent. 

(4) The Superintendent may attend and be (4) Le surintendant peut assister a l’as- nee phar 
heard at any meeting referred to in subsec- _semblée et y étre entendu. 25 span 
tion (2). 35 

321. (1) An auditor of a bank that 321, @)aiEstdtenu, deyesoumettire: a: fa itis 

(a) resigns, banque et au surintendant une déclaration 


écrite exposant les motifs de sa démission ou 


(b) receives a notice or otherwise learns of oe ae ai 
de son opposition aux mesures envisagées le 


a meeting of shareholders called for the 


purpose of revoking the appointment of the 40 vérificateur de la banque qui, selon le cas: 30 
auditor, or a) démissionne; 

(c) receives a notice or otherwise learns of b) est informé, notamment par voie d’avis, 

a meeting of directors or shareholders at de la convocation d’une assemblée des 
which another firm of accountants is to be actionnaires ayant pour but de le reévoquer; 
appointed in its stead, whether because of 45 c) est informé, notamment par voie d’avis, 35 
the auditor’s resignation or revocation of de la tenue d’une réunion du conseil d’ad- 
appointment or because the auditor’s term ministration ou dune assemblée des 


of office has expired or is about to expire, actionnaires destinée a pourvoir le poste de 
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shall submit to the bank and the Superin- vérificateur par suite de sa démission, de 
tendent a written statement giving the rea- sa révocation ou de l’expiration effective 
sons for the resignation or the reasons why ou prochaine de son mandat. 


the auditor opposes any proposed action. 


(2) Where a bank receives a written state- 5 (2) Sila déclaration a trait soit Ala démis- _Envoidela 
ment referred to in subsection (1) that sion du vérificateur en raison d’un désaccord 5 pope coma t 
relates to a resignation as a result of a disa- avec les administrateurs ou dirigeants, soit a 
greement with the directors or officers of the une question visée aux alinéas (1)) ou c), la 
bank or that relates to a matter referred toin banque en fait parvenir sans délai un exem- 
paragraph (1)(b) or (c), the bank shall forth- 10 plaire 4 chaque actionnaire habile a voter a 
with send a copy of the statement to each _ l’assemblée annuelle. 10 
shareholder who is entitled to vote at the 
annual meeting of shareholders. 


322. (1) Where an auditor of a bank has 322. (1) Aucun cabinet de comptables ne —Remplagant 
resigned or the appointment of an auditor 15 peut accepter de remplacer le vérificateur qui 
has been revoked, no firm of accountants a démissionné ou a été révoqué sans aupara- 
shall accept an appointment as auditor of the vant avoir demandé et obtenu de celui-ci une 
bank or consent to be an auditor of the bank _—déclaration écrite exposant les circonstances 15 
until the firm of accountants has requested  justifiant sa démission, ou expliquant, selon 
and received from the other auditor a written 20 lui, sa révocation. 
statement of the circumstances and reasons 
why the other auditor resigned or why, in the 
other auditor’s opinion, the other auditor’s 
appointment was revoked. 


(2) Notwithstanding subsection (1), a firm25 (2) Par dérogation au paragraphe (1), tout —_ Exception 
of accountants may accept an appointment cabinet peut accepter d’étre nommé vérifica- 
or consent to be appointed as auditor of a teur en l’absence de réponse dans les quinze 20 
bank if, within fifteen days after a request jours a la demande de déclaration é€crite. 
under that subsection is made, no reply from 


the other auditor is received. 30 

(3) Unless subsection (2) applies, an (3) Sauf dans le cas prévu au paragraphe’ Effetde 
appointment as auditor of a bank is void if (2), Vinobservation du paragraphe (1) PinobservaGon 
subsection (1) has not been complied with. entraine la nullité de la nomination. 

323. (1) The auditor or auditors of a bank 323. (1) Le ou les vérificateurs de la 25 Examen 


shall make such examination as the auditor 35 banque procédent a l’examen qu’ils estiment 

or auditors consider necessary to enable the nécessaire pour faire rapport sur le rapport 
auditor or auditors to report on the annual annuel et sur les autres états financiers qui 
statement and on other financial statements doivent, aux termes de la présente loi, étre 
required by this Act to be placed before the _ présentés aux actionnaires, 4 l'exception des 30 
shareholders, except such annual statements 40 états financiers ou des parties d’états finan- 

or parts thereof as relate to the period ciers se rapportant a la période visée au 
referred to in subparagraph 308(1)(a)(ii). sous-alinéa 308(1)a)(il). 


(2) The examination of the auditor or (2) Sauf spécification contraire du surin- = Normes 
auditors referred to in subsection (1) shall, tendant, le ou les vérificateurs appliquent les 35 
except as otherwise specified by the Superin- 45 normes de vérification généralement recon- 
tendent, be conducted in accordance with nues et principalement celles qui sont énon- 
generally accepted auditing standards, the cées dans le Manuel de I’Institut canadien 
primary source of which is the Handbook of des comptables agréés. 
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Right to 
information 


Directors to 
provide 
information 


No civil 
liability 


Auditors’ report 
and extended 
examination 


Banks 


the Canadian Institute of Chartered 


Accountants. 


324. (1) On the request of the auditor or 
auditors of a bank, the present or former 
directors, officers, employees or agents of the 5 
bank shall, to the extent that such persons 
are reasonably able to do so, 


(a) permit access to such records, assets 
and security held by the bank or any entity 
in which the bank has a substantial invest- 
ment, and 

(b) provide such information and explana- 
tions 


as are, in the opinion of the auditor or audi- 
tors, necessary to enable the auditor or audi- 
tors to perform the duties of the auditor or 
auditors of the bank. 


10 


(2) On the request of the auditor or audi- 
tors of a bank, the directors of the bank 
shall, to the extent that they are reasonably 20 
able to do so, 


(a) obtain from the present or former 
directors, officers, employees and agents of 
any entity in which the bank has a sub- 
stantial investment the information and 25 
explanations that such persons are reason- 
ably able to provide and that are, in the 
opinion of the auditor or auditors, neces- 
sary to enable them to perform the duties 
of the auditor or auditors of the bank; and 30 


(b) provide the auditor or auditors with 
the information and explanations so 
obtained. 


(3) A person who in good faith makes an 
oral or written communication under subsec- 35 
tion (1) or (2) shall not be liable in any civil 
action arising from having made the 
communication. 


325. (1) The Superintendent may, in writ- 
ing, require that the auditor or auditors of a 40 
bank report to the Superintendent on the 
extent of the procedures of the auditor or 
auditors in the examination of the annual 
statement and may, in writing, require that 
the auditor or auditors enlarge or extend the 45 
scope of that examination or direct that any 
other particular procedure be performed in 
any particular case, and the auditor or audi- 
tors shall comply with any such requirement 


40 Eviz. Il 


Droit a 


324. (1) Les administrateurs, dirigeants, DP 
Pinformation 


employés ou mandataires de la banque, ou 
leurs prédécesseurs, doivent, a la demande du 
ou des vérificateurs et dans la mesure ou, 
d’une part, ils peuvent le faire et, d’autre 
part, le ou les vérificateurs l’estiment néces- 
saire a l’exercice de leurs fonctions : 


a) leur donner accés aux registres, élé- 
ments d’actif et siretés détenus par la 
banque ou par toute entité dans laquelle 10 
elle détient un intérét de groupe financier; 


b) leur fournir des renseignements ou 
éclaircissements. 


Obligation du 
conseil 
d’administra- 
tion : informa- 
tion 


(2) A la demande du ou des vérificateurs, 
le conseil d’administration de la banque doit 15 
dans la mesure du possible : 


a) obtenir des administrateurs, dirigeants, 
employés et mandataires de toute entité 
dans laquelle la banque détient un intérét 
de groupe financier, ou de leurs prédéces- 
seurs, les renseignements et éclaircisse- 
ments que ces personnes sont en mesure de 
fournir et que le ou les vérificateurs esti- 
ment nécessaires a l’exercice de leurs 
fonctions; 2D 


b) leur fournir les renseignements et 
éclaircissements ainsi obtenus. 


20 


Non- 


(3) Nul n’encourt de responsabilité civile Ey 
responsabilité 


pour avoir fait, de bonne foi, une déclaration 
orale ou écrite en vertu du paragraphe (1) ou 30 


(2) 


Rapport des 
vérificateurs au 
surintendant 


325. (1) Le surintendant peut exiger, par 
écrit, que le ou les vérificateurs de la banque 
lui fassent rapport sur le type de procédure 
utilisé lors de leur vérification du rapport 35 
annuel; il peut en outre leur demander, par 
écrit, d’étendre la portée de leur vérification 
et leur ordonner de mettre en ceuvre, dans 
certains cas, d’autres types de procédure. Le 
ou les vérificateurs sont tenus de se confor- 40 
mer aux demandes du surintendant et de lui 
faire rapport a ce sujet. 
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Special 
examination 


Idem 


Expenses 
payable by 
bank 


Auditors’ report 


Audit for 
shareholders 


Auditors’ 
remarks 


Banques 


of the Superintendent and report to the Su- 
perintendent thereon. 


(2) The Superintendent may, in writing, 
require that the auditor or auditors of a bank 
make a particular examination relating to 
the adequacy of the procedures adopted by 
the bank for the safety of its creditors and 
shareholders, or any other examination as, in 
the Superintendent’s opinion, the public in- 
terest may require, and report to the Super- 
intendent thereon. 


(3) The Superintendent may direct that a 
special audit of a bank be made if, in the 
opinion of the Superintendent, it is so 
required and may appoint for that purpose a 
firm of accountants qualified pursuant to 
subsection 315(1) to be an auditor of the 
bank. 


(4) The expenses entailed by any examina- 


169 


Vérification 


(2) Le surintendant peut exiger, par écrit, ee 


que le ou les vérificateurs de la banque pro- 

Scédent a une vérification spéciale visant a 
déterminer si la méthode utilisée par la 
banque pour sauvegarder les intéréts de ses 5 
créanciers et de ses actionnaires est adé- 
quate, ainsi qu’a toute autre verification 

10 rendue nécessaire, 4 son avis, par l’intérét 
public, et lui fassent rapport a ce sujet. 


(3) Le surintendant peut, s’il l’estime 10 Idem 
nécessaire, faire procéder a une vérification 
speciale et nommer 4 cette fin un cabinet de 

15comptables répondant aux exigences du 
paragraphe 315(1). 


(4) La banque supporte les frais engagés 15 Frais 


tion or audit referred to in any of subsections 20 dans le cadre de la vérification prévue aux 


(1) to (3) are payable by the bank on being 
approved in writing by the Superintendent. 


326. (1) The auditor or auditors shall, not 
less than twenty-one days before the date of 


paragraphes (1) a (3) qu’autorise par écrit le 
surintendant. 


326. (1) Au moins vingt et un jours avant _—_ Rapport des 


la date de l’assemblée annuelle, le ou les 20" 


the annual meeting of the shareholders of the 25 vérificateurs établissent un rapport écrit a 


bank, make a report in writing to the share- 
holders on the annual statement referred to 
in subsection 308(1). 


Vintention des actionnaires concernant le 
rapport annuel prévu au paragraphe 308(1). 


(2) In each report required under subsec- (2) Dans chacun des rapports prévus au _ Teneur du 
tion (1), the auditor or auditors shall state 30 paragraphe (1), le ou les vérificateurs décla- 25 "PP" 
whether, in the opinion of the auditor or _ rent si, a leur avis, le rapport annuel présente 
auditors, the annual statement presents  fidélement, selon les principes comptables 


fairly, in accordance with the accounting 
principles referred to in subsection 308(4), 


visés au paragraphe 308(4), la situation 
financiére de la banque a la cléture de |’exer- 


the financial position of the bank as at the 35 cice auquel il se rapporte ainsi que le résultat 30 


end of the financial year to which it relates 
and the results of the operations and changes 
in the financial position of the bank for that 
financial year. 


(3) In each report referred to in subsection 40 


(2), the auditor or auditors shall include such 
remarks as the auditor or auditors consider 
necessary when 


(a) the examination has not been made in 


accordance with the auditing standards 45 


referred to in subsection 323(2); 

(b) the annual statement has not been 
prepared on a basis consistent with that of 
the preceding financial year; or 


de ses opérations et les modifications surve- 
nues dans sa situation financiére au cours de 
cet exercice. 


(3) Dans chacun des rapports, le ou les = Observations 


vérificateurs incluent les observations qu’ils 35 
estiment nécessaires dans les cas ou: 


a) examen n’a pas été effectué selon les 
normes de vérification visées au paragra- 
phe szZ302): 

b) le rapport annuel en question et celui 40 
de l’exercice précédent n’ont pas été éta- 
blis sur la méme base; 
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Report on 
directors’ 
statement 


Making of 
report 


Report to 
officers 


Banks 


(c) the annual statement does not present 
fairly, in accordance with the accounting 
principles referred to in subsection 308(4), 
the financial position of the bank as at the 
end of the financial year to which it relates 5 
or the results of the operations or changes 

in the financial position of the bank for 
that financial year. 


327. (1) The auditor or auditors of a bank 
shall, if required by the shareholders, audit 10 
and report to the shareholders on any finan- 
cial statement submitted by the directors to 
the shareholders, and the report shall state 
whether, in their opinion, the financial state- 
ment presents fairly the information required 15 
by the shareholders. 


(2) A report of the auditor or auditors 
made under subsection (1) shall be attached 
to the financial statement to which it relates 
and a copy of the statement and report shall 20 
be sent by the directors to every shareholder 
and to the Superintendent. 


328. (1) It is the duty of the auditor or 
auditors of a bank to report in writing to the 
chief executive officer and chief financial 25 
officer of the bank any transactions or condi- 
tions that have come to the attention of the 
auditor or auditors affecting the well-being 
of the bank that in the opinion of the auditor 
or auditors are not satisfactory and require 30 
rectification and, without restricting the gen- 
erality of the foregoing, the auditor or audi- 
tors shall, as occasion requires, make a 
report to those officers in respect of 

(a) transactions of the bank that have 35 

come to the attention of the auditor or 

auditors and that in the opinion of the 
auditor or auditors have not been within 
the powers of the bank, and 


(b) loans owing to the bank by any person 40 
the aggregate amount of which exceeds 
one half of one per cent of the regulatory 
capital of the bank and in respect of 
which, in the opinion of the auditor or 
auditors, loss to the bank is likely to occur, 45 


but when a report required under paragraph 
(b) has been made in respect of loans to any 
person, it is not necessary to report again in 
respect of loans to that person unless, in the 


c) le rapport annuel, compte tenu des 
principes comptables visés au paragraphe 
308(4), ne refléte pas fidélement soit la 
situation financiére de la banque a la cl6- 
ture de l’exercice auquel il se rapporte, soit 5 
le résultat de ses opérations, soit les modi- 
fications survenues dans sa situation finan- 
ciére au cours de cet exercice. 


327. (1) Si les actionnaires exigent, le ou 
les vérificateurs de la banque vérifient tout 10 
état financier soumis par le conseil d’admi- 
nistration aux actionnaires; le rapport que le 
ou les vérificateurs leur font doit indiquer si, 
a leur avis, état financier présente fidéle- 
ment les renseignements demandés. 


15 


(2) Le rapport en question est annexé a 
état financier auquel il se rapporte; le con- 
seil d’administration en fait parvenir un 
exemplaire, ainsi que de l’état, 4 chaque 
actionnaire et au surintendant. 


20 


328. (1) Le ou les vérificateurs de la 
banque établissent, a l’intention du premier 
dirigeant et du directeur financier, un rap- 
port portant sur les opérations ou conditions 
portées a leur attention et qui sont domma- 25 
geables pour la bonne santé de la banque et, 
selon eux, nécessitent redressement, notam- 
ment : 


a) les opérations portées a leur attention 
et qui, a leur avis, outrepassent les pou- 30 
voirs de la banque; 


b) les préts avancés par la banque a une 
personne pour un total dépassant un demi 
de un pour cent du capital réglementaire 
de la banque, s’ils estiment que ces préts 35 
risquent de causer une perte a la banque. 


Toutefois, si un rapport a déja été établi a 
légard des préts avancés a une personne, il 
n’est pas nécessaire d’en faire un autre a 
l’égard des préts avancés 4 cette méme per- 40 
sonne, a moins que, de l’avis du ou des 
vérificateurs, le montant de la perte ne soit 


susceptible de s’accroitre. 


40 EvIz. II 


Rapport aux 
actionnaires 


Idem 


Rapport aux 
dirigeants 
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Transmission of 


report 


Auditors of 
subsidiaries 


Subsidiary 
outside Canada 


Exception 


Auditors’ 
attendance 


Attendance 


Banques 171 


opinion of the auditor or auditors, the 
amount of the loss likely to occur has 


increased. 
(2) Where the auditor or auditors of a (2) Le ou les vérificateurs transmettent peel! du 
bank make a report under subsection (1), 5 leur rapport au premier dirigeant et au direc- “?? 


(a) the auditor or auditors shall transmit teur financier de la banque et en fournissent 
the report, in writing, to the chief execu- Simultanément un exemplaire au surinten- 
tive officer and chief financial officer of | dant; le rapport est en outre présenté a la 5 
the bank; reunion suivante du conseil d’administration 
(b) the report shall be presented to the 10° doit faire partie du procés-verbal de cette 


first meeting of the directors following its 'U2!0N. 
receipt; 

(c) the report shall be incorporated in the 

minutes of that meeting; and 

(d) the auditor or auditors shall, at the 15 

time of transmitting the report to the chief 

executive officer and chief financial offi- 

cer, provide the Superintendent with a 

copy of the report. 


329. (1) A bank shall take all necessary 20 329. (1) La banque prend toutes les dispo- _—_Vérification des 
steps to ensure that each of its subsidiaries sitions nécessaires pour que son vérificateur Ee 
has as its auditor the auditor or one of the ou qu’un de ses vérificateurs soit nommé 
auditors of the bank. vérificateur de ses filiales. 


(2) Subsection (1) applies in the case of a (2) Le paragraphe (1) s’applique dans le __ Filiale a 
Edie 5 ; ; : és aaa ; ig Pétranger 
subsidiary that carries on its operations in a25cas d’une filiale qui exerce son activité dans 
country other than Canada unless the laws of un pays étranger sauf si les lois de ce pays ne 15 
that country do not permit the appointment le permettent pas. 
of an auditor of the bank as the auditor of 
that subsidiary. 


(3) Subsection (1) does not apply in30 (3) Dans le cas ot la banque, aprés consul- —_ Exception 
respect of any particular subsidiary where tation de son ou ses vérificateurs, estime que 
the bank, after having consulted its auditor _l’actif total d’une de ses filiales ne représente 
or auditors, is of the opinion that the total pas une partie importante de son actif total, 20 
assets of the subsidiary are not a material le paragraphe (1) ne s’applique pas 4 cette 
part of the total assets of the bank. 35 filiale. 


330. (1) The auditor or auditors of a bank 330. (1) Le ou les vérificateurs ont droit — Présence des 
are entitled to receive notice of every meeting aux avis des réunions des comités de vérifica- es 
of the audit committee and the conduct tion et de révision de la banque et peuvent y 25 
review committee of the bank and, at the assister aux frais de celle-ci et y @tre 
expense of the bank, to attend and be heard 40 entendus. 
at that meeting. 


(2) If so requested by a member of the (2) A la demande de tout membre du Idem 
audit committee, the auditor or auditors comité, le ou les vérificateurs assistent a 
shall attend every meeting of the audit com- _ toutes réunions de ce comité tenues au cours 30 
mittee held during the member’s term of 45 du mandat de ce membre. 
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Calling meeting 


Right to 
interview 


Notice of errors 


Error noted by 
auditors 


Duty of 
directors 


Qualified 
privilege for 
statements 


Derivative 
action 


Banks 


331. (1) The auditor or auditors of a bank 
or a member of the audit committee may call 
a meeting of the audit committee. 


(2) The chief internal auditor of a bank or 
any officer or employee of the bank acting in 
a similar capacity shall, at the request of the 
auditor or auditors of the bank and on 
receipt of reasonable notice, meet with the 
auditor or auditors. 


AQBLIZei1 


Convocation 


331. (1) Le comité de vérification peut ‘onvocatio 
d’une réunion 


étre convoqué par l'un de ses membres ou 
par le ou les vérificateurs. 


Rencontre 


(2) Le vérificateur en chef interne ou tout : 
5 demandée 


5 dirigeant ou employé de la banque occupant 
des fonctions analogues doit rencontrer le ou 
les vérificateurs de la banque si ceux-ci lui en 
font la demande et l’en avisent en temps 
utile. 


332. (1) A director or an officer of a bank 10 332. (1) Tout administrateur ou dirigeant 10 Avis des erreurs 


shall forthwith notify the audit committee 
and the auditor or auditors of the bank of 
any error or misstatement of which the direc- 
tor or officer becomes aware in an annual 


doit sans délai aviser le comite de vérification 
ainsi que le ou les vérificateurs des erreurs ou 
renseignements inexacts qu’il reléve dans un 
rapport annuel ou tout autre état financier 


statement or other financial statement on 15 ayant fait l’objet d’un rapport de ces derniers 15 


which the auditor or auditors or any former 
auditor or auditors have reported. 


(2) If the auditor or auditors or former 
auditor or auditors of a bank are notified or 


ou de leurs prédécesseurs. 


Erreur dans les 


(2) Le ou les vérificateurs ou ceux de leurs! 
états financiers 


prédécesseurs qui prennent connaissance 


become aware of an error or misstatement in 20d’une erreur ou d’un renseignement inexact 


an annual statement or other financial state- 
ment on which the auditor or auditors 
reported and in the opinion of the auditor or 
auditors the error or misstatement is ma- 


et, 4 leur avis, important dans le rapport 20 
annuel ou tout autre état financier sur lequel 

ils ont fait rapport doivent en informer 
chaque administrateur. 


terial, the auditor or auditors or former audi- 25 


tor or auditors shall inform each director of 
the bank accordingly. 


(3) When under subsection (2) the auditor 
or auditors or former auditor or auditors of a 


bank inform the directors of an error or 30rapport ou état révisé ou informe par tous 


misstatement in an annual statement or 

other financial statement, the directors shall 
(a) prepare and issue a revised annual 
statement or financial statement; or 


(3) Une fois mis au courant, le conseil ee du 
consel 


d’administration fait établir et publier un 25 gaqministra- 
tion 
autres moyens les actionnaires et le surinten- 

dant des erreurs ou renseignements inexacts 

qui lui ont été révélés. 


(b) otherwise inform the shareholders and 35 


the Superintendent of the 


misstatement. 


error Or 


333. Any oral or written statement or 
report made under this Act by the auditor or 


333. Le ou les vérificateurs et leurs prédé- 30 pitied 
1 j 9 s Oy . t 
cesseurs jouissent d’une immunité relative en en 


auditors or former auditor or auditors of a40ce qui concerne les déclarations orales ou 


bank has qualified privilege. 


Remedial Actions 


334. (1) Subject to subsection (2), a com- 
plainant or the Superintendent may apply to 
a court for leave to bring an action under this 


écrites et les rapports faits par eux aux 
termes de la présente loi. 


Recours judiciaires 


334. (1) Sous réserve du paragraphe (2), 35 Recgues 
le plaignant ou le surintendant peut deman- [action obtane 
der au tribunal l’autorisation soit d’intenter, 


Act in the name and on behalf of a bank or 45 aux termes de la présente loi, une action au 
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Conditions 
precedent 


Notice to 
Superintendent 


Powers of court 


Banques 


any of its subsidiaries, or to intervene in an 
action under this Act to which the bank or a 
subsidiary of the bank is a party, for the 
purpose of prosecuting, defending or discon- 
tinuing the action on behalf of the bank or 5 
the subsidiary. 


(2) No action may be brought and no 
intervention in an action may be made under 
subsection (1) by a complainant unless the 
court is satisfied that 

(a) the complainant has given reasonable 

notice to the directors of the bank or the 

subsidiary of the complainant’s intention 
to apply to the court under that section if 

the directors of the bank or its subsidiary 15 

do not bring, diligently prosecute or 

defend, or discontinue the action; 

(b) the complainant is acting in good 

faith; and 

(c) it appears to be in the interests of the 20 

bank or the subsidiary that the action be 

brought, prosecuted, defended or discon- 
tinued. 


10 


(3) A complainant under subsection (1) 
shall give the Superintendent notice of the 25 
application and the Superintendent may 
appear and be heard in person or by counsel 
at the hearing of the application. 


335. (1) In connection with an action 
brought or intervened in under subsection 30 
334(1), the court may at any time make any 
order it thinks fit including, without limiting 
the generality of the foregoing, 

(a) an order authorizing the Superintend- 

ent, the complainant or any other person 35 

to control the conduct of the action; 


(b) an order giving directions for the con- 
duct of the action; 


(c) an order directing that any amount 
adjudged payable by a defendant in the 40 
action be paid, in whole or in part, directly 

to former and present security holders of 
the bank or of the subsidiary instead of to 
the bank or to the subsidiary; and 

(d) an order requiring the bank or the 45 
subsidiary to pay reasonable legal fees 
incurred by the Superintendent or the 
complainant in connection with the action. 


173 


nom et pour le compte d’une banque ou de 
lune de ses filiales, soit d’intervenir dans une 
action intentée aux termes de la présente loi 

et a laquelle est partie une telle banque ou 
filiale, afin d’y mettre fin, de la poursuivre 5 
ou d’y présenter une défense pour le compte 
de cette banque ou de sa filiale. 


Conditions 
préalables 


10 


(2) L’action ou l’intervention ne sont rece- 
vables que si le tribunal est convaincu a la 
fois : 

a) que le plaignant a donné avis, dans un 

délai acceptable, aux administrateurs de la 

banque ou de sa filiale au cas ou ceux-ci 
n’ont pas intenté l’action, n’y ont pas mis 

fin ou n’ont pas agi avec diligence au cours 15 

des procédures; 

b) que le plaignant agit de bonne foi; 

¢) quil semble étre de: linteret “de la 

banque ou de sa filiale d’intenter l’action, 

de la poursuivre, d’y présenter une défense 20 

ou d’y mettre fin. 


Avis au 


(3) Le plaignant donne avis de sa demande 
surintendant 


au surintendant; celui-ci peut comparaitre en 
personne ou par ministére d’avocat lors de 
l’audition de celle-ci. 


25 


Pouvoirs du 


335. (1) Le tribunal saisi peut rendre l’or- 
tribunal 


donnance qu'il estime indiquée et, notam- 
ment : 
a) autoriser le plaignant, le surintendant 
ou toute autre personne 4a assurer la con- 30 
duite de l’action; 


b) donner des instructions sur la conduite 
de l’action; 

c) faire payer directement aux anciens ou 
actuels détenteurs de valeurs mobiliéres, et 35 
non a la banque ou 4 sa filiale, en tout ou 
en partie, les sommes mises a la charge 
d’un défendeur; 


d) obliger la banque ou sa filiale a payer 
les frais de justice raisonnables supportés 40 
par le plaignant ou le surintendant dans le 
cadre de l’action. 
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rectify records 


Banks 40 Eviz. Il 


(2) Notwithstanding subsection (1), the (2) Le tribunal ne peut rendre Vordon- Competence 
court may not make any order in relation to nance nécessitant, aux termes de la présente 
any matter that would, under this Act, loi, ’agrément du ministre ou du surinten- 
require the approval of the Minister or the dant. 

Superintendent. 5 

336. (1) An application made or an action 336. (1) Le fait qu’il est prouvé que les 5 Preuve de | 
brought or intervened in under subsection actionnaires ont approuvé, ou pourraient ee ae 
334(1) or section 338 need not be stayed or approuver, la prétendue inexécution d’obliga- _non decisive 
dismissed by reason only that it is shown that __ tions envers la banque et sa filiale, ou l’une 
an alleged breach of a right or duty owed to 10d’elles, ne constitue pas un motif suffisant 
the bank or its subsidiary has been or might pour suspendre ou rejeter les demandes, 10 
be approved by the shareholders of the bank —_ actions ou interventions visées au paragraphe 
or subsidiary or both, but evidence of approv- 334(1) ou a larticle 338; le tribunal peut 
al by the shareholders may be taken into toutefois tenir compte de cette preuve en 
account by the court in making an order 15 rendant son ordonnance. 
under section 335. 

(2) An application made or an action (2) La suspension, l’abandon, le réglement | 5 Approbation de 
brought or intervened in under subsection ou le rejet des demandes, actions ou interven- Sana 
334(1) or section 338 shall not be stayed, tions vis¢es au paragraphe 334(1) ou a l’arti- 
discontinued, settled or dismissed for want of 20cle 338 pour cause de défaut de procédure 
prosecution without the approval of the court —_ utile est subordonné a son approbation par le 
given on such terms as the court thinks fit tribunal selon les modalités qu’il estime indi- 20 
and, if the court determines that the interests  quées; le tribunal peut également ordonner a 
of any complainant might be substantially toute partie d’en donner avis aux plaignants 
affected by any stay, discontinuance, settle- 25s’il conclut que leurs droits pourraient étre 
ment or dismissal, the court may order any _ sérieusement atteints. 
party to the application or action to give 
notice to the complainant. 


337. (1) A complainant is not required to 337. (1) Les plaignants ne sont pas tenus 25 Absence de 
give security for costs in any application 30 de fournir caution pour les frais de recours. see 
made or any action brought or intervened in 
under subsection 334(1) or section 338. 


(2) In an application made or an action (2) En donnant suite au recours, le tribu- Frais provisoi- 
brought or intervened in under subsection nal peut ordonner a la banque ou 4 sa filiale 3 
334(1) or section 338, the court may at any 35de verser au plaignant des frais et dépens 
time order the bank or its subsidiary to pay _ provisoires, y compris les frais de justice et 30 
to the complainant interim costs, including les débours, dont ils pourront étre compta- 
legal fees and disbursements, but the com- bles devant le tribunal lors de l’adjudication 
plainant may be held accountable by the  définitive. 
court for those interim costs on final disposi- 40 
tion of the application or action. 


338. (1) If the name of a person is alleged 338. (1) La banque — ainsi que tout Demande de 
to be or to have been wrongly entered or  détenteur de ses valeurs mobiliéres ou toute eps vuoe 
retained in, or wrongly deleted or omitted personne qui subit un préjudice — peut 


from, the securities register or any other 45 demander au tribunal de rectifier, par ordon- 
record of a bank, the bank, a security holder _ nance, son registre des valeurs mobiliéres ou 

of the bank or any aggrieved person may _ ses autres livres, si le nom d’une personne y a 
apply to a court for an order that the securi- été inscrit, maintenu, supprimé ou omis pré- 40 
ties register or record be rectified. tendument a tort. 
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Banques 


(2) An applicant under this section shall 
give the Superintendent notice of the 
application and the Superintendent may 
appear and be heard in person or by counsel 
at the hearing of the application. 5 


(3) In connection with an application 
under this section, the court may make any 
order it thinks fit including, without limiting 
the generality of the foregoing, 

(a) an order requiring the securities regis- 10 

ter or other record of the bank to be 

rectified; 

(6) an order restraining a bank from call- 

ing or holding a meeting of shareholders or 

paying a dividend before the rectification; 15 

(c) an order determining the right of a 

party to the proceedings to have the 

party’s name entered or retained in, or 
deleted or omitted from, the securities reg- 

ister or records of the bank, whether the 20 

issue arises between two or more security 

holders or alleged security holders, or be- 
tween the bank and any security holder or 
alleged security holder; and 

(d) an order compensating a party who 25 

has incurred a loss. 


Liquidation and Dissolution 


339. For the purposes of subsections 
346(1) and 347(1) and (2), sections 348 to 
352, subsection 353(1), sections 355 and 357 
to 359, subsections 363(3) and (4) and sec- 30 
tion 368, “court” means a court having juris- 
diction in the place where the bank has its 
head office. 


340. (1) Subsection (2) and sections 341 
to 368 do not apply to a bank that is insol- 35 
vent within the meaning of the Winding-up 
Act. 


(2) Any proceedings taken under this Part 
to dissolve or to liquidate and dissolve a bank 
shall be stayed if the bank is at any time 40 
found to be insolvent within the meaning of 
the Winding-up Act. 


341. A liquidator appointed under this 
Part to wind up the business of a bank shall 
provide the Superintendent with such infor- 45 


(2) Le demandeur doit donner avis de sa 
demande au surintendant, lequel peut com- 
paraitre en personne ou par ministére d’avo- 
cat lors de l’audition de celle-ci. 


(3) En donnant suite aux demandes visées 5 
au présent article, le tribunal peut rendre les 
ordonnances qu’il estime indiquées, notam- 
ment pour : 
a) ordonner la rectification du registre des 
valeurs mobiliéres ou des autres livres de 10 
la banque; 
b) enjoindre a la banque de ne pas convo- 
quer ou tenir d’assemblée ni de verser de 
dividende avant la rectification; 
c) déterminer le droit d’une partie a l’ins- 15 
cription, au maintien, a la suppression ou a 
l’omission de son nom dans le registre des 
valeurs mobiliéres ou autres livres de la 
banque, que le litige survienne entre plu- 
sieurs détenteurs ou prétendus détenteurs 20 
de valeurs mobiliéres ou entre eux et la 
banque; 
d) indemniser toute partie qui a subi une 
perte. 


Liquidation et dissolution 


339. Pour l’application des paragraphes 25 
346(1) et 347(1) et (2), des articles 348 a 
352, du paragraphe 353(1), des articles 355 
et 357 a 359, des paragraphes 363(3) et (4) 
et de l’article 368, le tribunal est la juridic- 


tion compétente du ressort du siége de la 30 


banque. 


340. (1) Le paragraphe (2) et les articles 
341 a 368 ne s’appliquent pas aux banques 
insolvables au sens de la Loi sur les 
liquidations. 35 


(2) Toute procédure soit de dissolution, 
soit de liquidation et de dissolution, engagée 
aux termes de la présente partie est suspen- 
due dés la constatation de l’insolvabilité de la 


banque, au sens de la Loi sur les liquida- 40 


tions. 


341. Le liquidateur nommé conformément 
a la présente partie pour procéder a la liqui- 
dation des activités de la banque doit fournir 
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Terms must be 
set out 
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Approval of 
Minister 
required 


Banks 


mation relating to the business and affairs of 
the bank in such form as the Superintendent 
requires. 


Simple Liquidation 


342. (1) A bank that has no property and 
no liabilities may, if authorized by a special 
resolution of the shareholders or, if there are 
no shareholders, by a resolution of all the 
directors, apply to the Minister for letters 
patent dissolving the bank. 


(2) Where the Minister has received an 
application under subsection (1) and is satis- 
fied that all the circumstances so warrant, 
the Minister may issue letters patent dissolv- 
ing the bank. 


(3) A bank in respect of which letters 15 


patent are issued under subsection (2) ceases 
to exist on the day stated in the letters 
patent. 


343. (1) The voluntary liquidation and 


au surintendant, en la forme requise, les 
renseignements pertinents que celui-ci exige. 


Liquidation simple 


342. (1) La banque qui n’a ni biens ni 


si elle n’a pas d’actionnaires — par résolu- 
tion de tous les administrateurs, demander 
au ministre de lui délivrer des lettres paten- 
tes de dissolution. 


(2) Aprés réception de la demande, lel 


ministre peut délivrer des lettres patentes de 
dissolution, s’il est convaincu que les circons- 
tances le justifient. 


(3) La banque cesse d’exister a la date 


figurant sur les lettres patentes de dissolu- 15 


tion. 


343. (1) La liquidation et la dissolution 


dissolution of a bank, other than a bank 2Qvolontaires d’une banque autre que celle 


referred to in subsection 342(1), 
(a) may be proposed by its directors; or 
(b) may be initiated by way of a proposal 
made by a shareholder who is entitled to 


vote at an annual meeting of shareholders 25 


in accordance with sections 143 and 144. 


(2) A notice of any meeting of sharehold- 
ers at which the voluntary liquidation and 
dissolution of a bank is to be proposed shall 
set out the terms of the proposal. 


344. Where the voluntary liquidation and 
dissolution of a bank is proposed, the bank 
may apply to the Minister for letters patent 
dissolving the bank if authorized by a special 


mentionnée au paragraphe 342(1) peuvent 
étre proposees : 
a) soit par son conseil d’administration; 
b) soit par tout actionnaire ayant droit de 
vote a l’assemblée annuelle des actionnai- 
res aux termes des articles 143 et 144. 


40 Euiz. Il 


Dissolution en 


A “4 : , Pabsence de 
5 dettes peut, avec l’autorisation SOit par TeSO- _biens et de 
lution extraordinaire des actionnaires, soit — 5 dettes 


( Dissolution par 


lettres patentes 


Date de 
dissolution 


Proposition de 
liquidation et 
dissolution 


(2) L’avis de convocation de l’assemblée 25 Avis d’assem- 


qui doit statuer sur la proposition de liquida- 
tion et de dissolution volontaires de la 


30 banque doit en exposer les modalités. 


344. La banque visée a l’article 343 peut, 


si elle y est autorisée par résolution extraor- 30 


dinaire des actionnaires ou, lorsqu’elle a émis 
plusieurs catégories d’actions — assorties ou 


resolution of the shareholders or, where the 35non du droit de vote —, par résolution 


bank has issued more than one class of 


shares, by special resolution of each class of 


shareholders whether or not those sharehold- 
ers are otherwise entitled to vote. 


extraordinaire des détenteurs de chacune 


d’elle, demander au ministre de lui délivrer 35 


des lettres patentes de dissolution. 


345. (1) No action directed toward the40 345. (1) La banque en question ne peut 


voluntary liquidation and dissolution of a 
bank shall be taken by a bank, other than as 
provided in sections 343 and 344, until an 
application made by the bank pursuant to 


prendre aucune mesure tendant 4 sa liquida- 
tion et a sa dissolution volontaires tant que la 


demande visée a l’article 344 n’a pas été 40 


agréée par le ministre. 
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Effect of 
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Liquidation 
process 


Dissolution 
instrument 


Bank dissolved 


Banques 


section 344 has been approved by the 
Minister. 


(2) Where the Minister is satisfied on the 
basis of an application made pursuant to 
section 344 that the circumstances warrant 
the voluntary liquidation and dissolution of a 
bank, the Minister may, by order, approve 
the application. 


(3) Where the Minister has approved an 


application made pursuant to section 34410ne peut poursuivre son activité que dans la 5 


with respect to a bank, the bank shall not 
carry on business except to the extent neces- 
sary to complete its voluntary liquidation. 


(4) Where the Minister has approved an 


(2) Le ministre peut, par arrété, agréer la 
demande s’il est convaincu, en se fondant sur 
5 sa teneur, que les circonstances le justifient. 


(3) Une fois la demande agréée, la banque 


mesure nécessaire pour mener a bonne fin sa 
liquidation volontaire. 


(4) La banque dont la demande est agréée 


application made pursuant to section 344 15 doit: 


with respect to a bank, the bank shall 
(a) cause notice of the approval to be sent 
to each known claimant against and credi- 
tor of the bank; 


(b) publish notice of the approval once a 20 


week for four consecutive weeks in the 
Canada Gazette and once a week for two 
consecutive weeks in one or more newspa- 
pers in general circulation in each province 


in which the bank transacted any business 25 


within the preceding twelve months; 

(c) proceed to collect its property, dispose 
of property that is not to be distributed in 
kind to its shareholders, discharge all its 


obligations and do all other acts required 30 


to liquidate its business; and 


(d) after giving the notice required under 
paragraphs (a) and (b) and adequately 


providing for the payment or discharge of 
all its obligations, distribute its remaining 35 


property, either in money or in kind, 
among its shareholders according to their 
respective rights. 


346. (1) Unless a court has made an order 


in accordance with subsection 347(1), the 40 rendu 


Minister may, if satisfied that the bank has 
complied with subsection 345(4) and that all 
the circumstances so warrant, issue letters 
patent dissolving the bank. 


(2) A bank in respect of which letters 45 


patent are issued under subsection (1) is 
dissolved and ceases to exist on the day 
stated in the letters patent. 


a) faire parvenir un avis de l’agrément 410 


chaque réclamant et chaque créancier 
connus; 

b) faire insérer cet avis, une fois par 
semaine pendant quatre semaines consécu- 


tives, dans la Gazette du Canada et une 15 


fois par semaine pendant deux semaines 
consécutives dans un ou plusieurs journaux 
a grand tirage publiés dans chaque pro- 
vince ou elle a exercé son activité au cours 
des douze derniers mois; 


c) accomplir tous actes utiles a la dissolu- 
tion, notamment recouvrer ses biens, dis- 
poser des biens non destinés a étre répartis 
en nature entre les actionnaires et honorer 
ses obligations; 

d) aprés avoir accompli les formalités 
imposées par les alinéas a) et b) et consti- 
tué une provision suffisante pour honorer 
ses obligations, répartir le reliquat de l’ac- 


tif, en numéraire ou en nature, entre les 30 


actionnaires selon leurs droits respectifs. 


346. (1) Sauf dans les cas ou le tribunal a 
lordonnance visée au paragraphe 
347(1), le ministre peut, sil estime que la 


banque satisfait a toutes les obligations énon- 35 


cées au paragraphe 345(4) et que les circons- 
tances le justifient, délivrer des lettres paten- 
tes de dissolution. 


(2) La banque est dissoute et cesse d’exis- 
ter a la date figurant sur les lettres patentes. 
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Court-supervised Liquidation 


347. (1) The Superintendent or any inter- 


40 Eviz. Il 


Surveillance judiciaire 


347. (1) Sur demande présentée a cette Surveillance 


ested person may, at any time during the fin au cours de la liquidation par le surinten- eat 
liquidation of a bank, apply toa court for an dant ou par tout intéressé, le tribunal peut, 
order for the continuance of the voluntary par ordonnance, décider que la liquidation 
liquidation under the supervision of the court 5sera poursuivie sous sa surveillance confor- 5 
in accordance with this section and sections mément au présent article et aux articles 348 
348 to 360 and on such application the court a 360 et prendre toute autre mesure 
may so order and make any further order it _indiquée. 
thinks fit. 
(2) An application under subsection (1) tol0 (2) La demande de surveillance doit étre — Idem 
a court to supervise a voluntary liquidation motivée, avec la déclaration sous serment du 10 
shall state the reasons, verified by an affida- | demandeur a l’appui. 
vit of the applicant, why the court should 
supervise the liquidation. 
(3) Where a person, other than the Super-15 (3) Le demandeur donne avis de sa  Avisau 


j intendant 
demande au surintendant, lequel peut com- 


paraitre en personne ou par ministére d’avo- 
cat lors de audition de celle-ci. 


intendent, makes an application under sub- 
section (1), the person shall give the Superin- 
tendent notice of the application and the 
Superintendent may appear and be heard in 
person or by counsel at the hearing of the 20 
application. 


15 


348. (1) La liquidation se poursuit sous la Surveillance 


surveillance du tribunal une fois rendue |’or- 
donnance prévue au paragraphe 347(1). 


348. (1) When a court makes an order 
under subsection 347(1), the liquidation of 
the bank shall continue under the supervision 


of the court. 2s 
(2) The supervision of the liquidation of a (2) La surveillance judiciaire de la liquida- oy de la 
bank by the court pursuant to an order made tion commence a la date du prononcé de20 “°*"™" 
under subsection 347(1) commences on the — l’ordonnance. 
day the order is made. 
349. In connection with the liquidation30 349. Dans le cadre de la dissolution et de seu du 
riduna 


la liquidation, le tribunal peut, s’il est con- 
vaincu de la capacité de la banque d’acquit- 
pay or adequately provide for the discharge __ ter ses obligations ou de constituer une provi- 25 
of all its obligations, make any order it sion pour les  honorer, prendre, par 
thinks fit including, without limiting the gen- 35 ordonnance, les mesures qu'il estime indi- 
erality of the foregoing, quées et, notamment : 


and dissolution of a bank, the court may, 
where it is satisfied that the bank is able to 


(a) an order to liquidate; 

(6) an order appointing a liquidator, with 

or without security, fixing a liquidator’s 
remuneration and replacing a liquidator; 40 
(c) an order appointing inspectors or 
referees, specifying their powers, fixing 
their remuneration and replacing inspec- 
tors or referees; 

(d) an order determining the notice to be 45 
given to any interested person, or dispens- 
ing with notice to any person; 


a) ordonner la liquidation; 
b) nommer un liquidateur, avec ou sans 30 
caution, fixer sa rémunération et le 
remplacer; 

c) nommer des inspecteurs ou des arbitres, 
préciser leurs pouvoirs, fixer leur remuné- 
ration et les remplacer; 


d) fixer avis 4 donner aux 
accorder une dispense d’avis; 
e) juger de la validité des 
faites contre la banque; 


aD 


intéressés ou 


réclamations 


ce 
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Banques 


(e) an order determining the validity of 
any claims made against the bank; 


(f) an order, at any stage of the proceed- 
ings, restraining the directors and officers 
of the bank from 5 


(i) exercising any of their powers, or 


(ii) collecting or receiving any debt or 
other property of the bank, and from 
paying out or transferring any property 
of the bank, except as permitted by the 10 
court; 


(g) an order determining and enforcing 
the duty or liability of any present or 
former director, officer or shareholder 
(i) to the bank, or 15 
(ii) for an obligation of the bank; 
(h) an order approving the payment, satis- 
faction or compromise of claims against 
the bank and the retention of assets for 
that purpose, and determining the adequa- 20 
cy of provisions for the payment, discharge 
or transfer of any obligation of the bank, 
whether liquidated, unliquidated, future or 
contingent; 
(i) with the concurrence of the Superin- 25 
tendent, an order providing for the dispos- 
al or destruction of the documents, records 
or registers of the bank; 


(j) on the application of a creditor, an 
inspector or the liquidator, an order giving 30 
directions on any matter arising in the 
liquidation; 

(k) after notice has been given to all inter- 
ested parties, an order relieving the 
liquidator from any omission or default on 35 
such terms as the court thinks fit and 
confirming any act of the liquidator; 

(1) subject to sections 356 to 358, an order 
approving any proposed, interim or final 
distribution to shareholders, if any, or 40 
incorporators, in money or in property; 

(m) an order disposing of any property 
belonging to creditors, shareholders and 
incorporators who cannot be found; 

(n) on the application of any director, 45 
officer, shareholder, incorporator, creditor 
or the liquidator, 


f) interdire, 4 tout stade de la procédure, 
aux administrateurs et aux dirigeants : 


(i) soit d’exercer tout ou partie de leurs 
pouvoirs, 


(ii) soit de recouvrer ou de recevoir 5 
toute créance ou autre bien de la banque 
ou de payer ou céder tout bien de cel- 
le-ci, sauf de la maniére autorisée par le 
tribunal; 


g) préciser et engager la responsabilité des 10 
administrateurs, dirigeants ou actionnaires 
ou de leurs prédécesseurs : 


(i) soit envers la banque, 


(ii) soit envers les tiers pour les obliga- 
tions de la banque; 1B 
h) approuver, en ce qui concerne les dettes 
de la banque, tout paiement, réglement, 
transaction ou rétention d’éléments d’actif, 
et juger si les provisions constituées suffi- 
sent 4 acquitter ou a4 céder les obligations 20 
de la banque, qu’elles soient ou non liqui- 
dées, futures ou éventuelles; 
i) fixer, en accord avec le surintendant, 
usage qui sera fait des documents, livres 
et registres de la banque ou ordonner de 25 
les détruire; 
j) sur demande d’un créancier, d’un ins- 
pecteur ou du liquidateur, donner des ins- 
tructions sur toute question touchant a la 
liquidation; 30 
k) sur avis a tous les intéressés, décharger 
le liquidateur de ses manquements, selon 
les modalités que le tribunal estime indi- 
quées, et confirmer ses actes; 


!) sous réserve des articles 356 a 358,35 
approuver tout projet de répartition provi- 
soire ou définitive entre les actionnaires ou 
les fondateurs, en numéraire ou en biens; 


m) fixer la destination des biens apparte- 
nant aux créanciers, actionnaires ou fon- 40 
dateurs introuvables; 


n) sur demande de tout administrateur, 
dirigeant, actionnaire, fondateur, créancier 
ou liquidateur : 


(i) surseoir a la liquidation, selon les 45 
modalités que le tribunal estime conve- 
nir, 


(ii) poursuivre ou interrompre la proceé- 
dure de liquidation, 


179 


org nvitebiupil adt gaiyate reno os (i). 
oouibnpe be bone 2mmat doue no xgnibess. 
aft adaids sauce ad) an 

jB, (x synisnooeib 0 gatuniinoy whi. ay (ii) | 
fob @ 0 29nibes0014 nolishiupit ait grb. 

al s1pl291 6) toKhiugif oly of rb 2 iit)” 
eerieqong gaialamrst 2a6 lo Hs Anud off of 
inte 

on) Dovwdiar ead qolabiupil af) wills (0) 

Ol ne pues st OF Invedon Inns) a rolsbivol! 

ont oF ylgne et dasd od) ynimoib who 

alt gnivinazib insien 219919! wi) ssieini 


a : ; Anved 

7 Sie “— noinabit ‘ab songhnohnoe staat (1) Met _ webio ma est: Siig « gio (1) RE 
® eb anak ~ Peinkving eieYte 221 supned ol wo 2?! doad 2 to noUabiopll sii 101 

ro xs oli xotzizs A insuaiinos no Kw? (0 jud songieize of esucitne Aned ots fo) 

; -29'1 %..sisigvamcs Stivitos cot 19t1972'b od? iqadx> .«eonicid ro vis Ol senee Nate 

ais qweaisbipi sf sap sites sh hotiqes sd) ‘to noinige off nj jet dedi eoniend 

: anoits 1946 a9b twentoluoish un atigezoosa -tbuspi! yoobw ne 101) doriups1 wlsbiupil 

7 inéitahinpii nie Of |, » bra (a0) 


21 t arustsieiniinbs 22 ob ertiovixny col (4 siade bie 2wrset off Io exswi oft (3) 
Awsisbiuoll ue eulovab save eovenneits torsbing!! oft ni baiov 16 wenn i .erablor 


ub = 1S stigtinos amlsciba Yee 76 21olostib oft nl bolev od 01 9ck90 Dna 
b: Jenuding Tobe vilwoinage es igus) eteblodorsde 
RS capers ec hoo ot) vd bse 
bs! ee -umbs xur wuyalab see «watnbiapil 9100) Si) lo. vine S2nmaloh yet: yall bp A (x) 
OS uo Stilst0) al Piannolion Ah WO eoratiia «odd oy (41) dame. ad bony mewod 
2ulovab inge Jul ing Biovuog 4b sitiay snw wie Vi esblodsrale to Adres ib 
: AGU!) edniie'l ob utsov os 


- 


vb natrmnimoy = — 19)" anab womaton 19% lenudivt 9.) #28 typi! of) 707 16b10 a¢ Snide aodW .t2E 
; — ob Silicon no ole al 189 20 sonnenoh OF AsNevesi? onli wre te w dned ate moiad 
Fi sor mcnete da snntmaq 2fuoi usiebivnil  gnibshy, metaq vk (aioe yam Mwod Sis 
~~ 2itsieeiniovy 2b nul of! lo whlodowdas 2 10 i9sillo ng potomib s 
v tt dents b uo pant 6 Ob exuinindiion offs Yo totubitpil ee Ate milio Vea 1o dad 


7 supired . Anad 
: nn a » ‘ 

— Inge supand’s ab eocid wl .2€ Ef Ic novuebiyp!| oti wotwinenn sedW cee 
Lv? oF Ins, wh obey al xe To slo, srt baw sbem osod Qed dna! « 


we manne >t aieoq. Gb aongzey | Yequig cd) tagvay aomooed ww el wolsbinpil 


inde al ngs trace off Wo lowes od) whew at dned ont to 
RAIN boltil ai wintiupil lo silo. saz linn 


sit, v3 (i) eae On Wade rolebinii! AL) -ee 
aig Ine avetebiupil vig sgaminioggs wile — dtiwisso} (a) 
tats ronno (% ot boa Jnobesiainaque 29! of toensd! soiton 
306 a ae acu Jusd oft Yo rtibss bee iasmiuls. does 
i juts eunnors epionsdyo srorebiupil adi ot nyomd 

bs a verdant (Zh deiiduq snauimouge. rite Wiwarot (3). 
8 wh streen0 02 qwol wi asow & son0 toxoid s»ifor 


ORI 


io notleees”) 
bi @cud 
howod 


ibis ah] Cre 
we ohenargesd 


ae Pe 


vere bint =) 


fl ¥onriueY 
< Ved ecrngiil 
Siw 


Ww wot? 
valelayii 


180 


Cessation of 
business and 
powers 


Delegation by 
liquidator 


Appointment of 
liquidator 


Vacancy in 
liquidator’s 
office 


Duties of 
liquidator 


Banks 40 Eviz. II 


(i) an order staying the liquidation pro- (iii) enjoindre au liquidateur de resti- 
ceedings on such terms and conditions tuer a la banque le reliquat des biens de 
as the court thinks fit, celle-ci; 

(ii) an order continuing or discontinu- o) aprés la reddition de compte définitive 
ing the liquidation proceedings, or 5 du liquidateur devant le tribunal, obliger 5 


la banque 4 demander au ministre de lui 


iii) an order to the liquidator to restore he : ; 
wv) : délivrer des lettres patentes de dissolution. 


to the bank all of its remaining property; 
and 


(o) after the liquidator has rendered the 
liquidator’s final account to the court, an 10 
order directing the bank to apply to the 
Minister for letters patent dissolving the 


bank. 

350. (1) Where a court makes an order 350. (1) Toute ordonnance de liquidation — Cessation 
for the liquidation of a bank, 15a pour la banque les effets suivants : cae $ 

(a) the bank continues in existence but a) tout en continuant a exister, elle cesse 10 P¥vl’s 

shall cease to carry on business, except the d’exercer son activité commerciale, a l’ex- 

business that is, in the opinion of the ception de celle que le liquidateur estime 

liquidator, required for an orderly liquida- nécessaire au déroulement des opérations 

tion; and 20 de la liquidation; 

(b) the powers of the directors and share- b) les pouvoirs de ses administrateurs et 15 

holders, if any, are vested in the liquidator actionnaires sont dévolus au liquidateur, 

and cease to be vested in the directors or sauf indication contraire et expresse du 

shareholders, except as specifically author- tribunal. 

ized by the court. 25 

(2) A liquidator may delegate any of the (2) Le liquidateur peut déléguer aux admi- _ Delegation par 
powers vested by paragraph (1)(b) to the  nistrateurs ou aux actionnaires la totalité ou 20 aes 
directors or shareholders, if any. une partie des pouvoirs qui lui sont dévolus 

en vertu de l’alinéa (1)b). 
351. When making an order for the liqui- 351. Le tribunal peut nommer dans l’or- —_ Nomination du 


dation of a bank or at any time thereafter, 30donnance, ou par la suite, en qualité de BAe tea 


the court may appoint any person, including  liquidateur toute personne et, notamment, 25 
a director, an officer or a shareholder of the l'un des administrateurs, dirigeants ou 
bank or any other bank, as liquidator of the actionnaires de la banque ou d’une autre 
bank. banque. 


352. Where an order for the liquidation of 35 352. Les biens de la banque sont placés — Vacance 
a bank has been made and the office of sous la garde du tribunal durant toute 30 
liquidator is or becomes vacant, the property vacance du poste de liquidateur survenant 
of the bank is under the control of the court aprés le prononcé de l’ordonnance. 
until the office of liquidator is filled. 


353. (1) A liquidator shall 40 353. (1) Les obligations 4 remplir par le —— Obligations du 
(a) forthwith after appointment give  liquidateur sont les suivantes : ic: 
notice thereof to the Superintendent and to a) donner avis, sans délai, de sa nomina- 35 

each claimant and creditor of the bank tion au surintendant et aux réclamants et 

known to the liquidator; créanciers connus de lui; 


(b) forthwith after appointment publish45 5) insérer dés sa nomination, dans la 
notice thereof once a week for four con- Gazette du Canada, une fois par semaine 


; — 
>| nn 
nos = —— 


= 


“is sn 7 ia oa poet a eat + aint 3 


pare agp 


ii atie 


- sh enoid gab a 
7 aa tie veeeioat tk ad hee 
=  éSatoaig wail yo gwd 


iol (ii) 


a & supred al ob ewionedi el (ii) 
y felon nu tit9d 18q tir? 
. ee bspl hon wo tive ollo'up ,sangino ves! 
7 staexios aol anab ollsuiagys uo owiut 
; ob ‘noid svildug svdimeng 4! ob euol 
atva’l 
OS-n09 moe sw08H so obiag se evoe ssboag (> 
joupodd sl ob enoid 29! 2zu0t alin 
aol woq subi. sb siqmoo ay wivue (> 
noitabiapil el ab sibso oi arteb euyat 2bac? 
yupnad al sb 
2849 atis0e7 ob Siilidetgmos on tind (s 
; a ae ei & esdil soaneqSb 
7 oupmial 
| siperio ob ‘estonia aoiei! eab tins (1 
to eninnnoies zwionedrs eb sitoasis> 
: #inpmeiss eoiius 
Janwdits ue andliativieat 2b rebaameb (y 
al pols tr ab. noietaleacs edoqe 
ee > ea ysvored’b auposd 
oso & sineeitle noiaivor Ras seasons 
; _ phi 
7 i giews us'vp isnis lenudit) vs sutomer (4 
gam ssuob yaq 20) sou eniom ve snebes) 
_ _, Bol supads 2 nolisaimon a2 sb yayines # 
Fouans moggst sehg rd ra up 
rT] 
” pal aun sve 3830 
Poa ; we 
7 Pr c 


~e 


bie stiemnD whore sil! ni alsow oviriose 
hi adeaw ovittzeencs owt wl asow » sono 
~shueiia insnog ni requqewon o10Mm 10 ans 
dont gilt doidw wi sonivorq dons ni soir 


bot witdiv exoniend ¢ne botosaney ep! 


 Roiiupsr zdinom svlow! guibsoerg 

0) Jasd odt of beidshoi nozeq vis (i) 
of} .of ¥aq bre inutcos ne bret 
~iz0qe, song ban amit adi is rolsbispil 

tniwa tnvoms vera bon ad) mi boil 
lo yrreqoig Qnizeseeog nogieg vine (it) 
iT worabinpil of? Oj Ji wavilab ai Anad sdt 
silt ni batliasqe sang bas amis ods: 


Of 


Dns 2oor 
El tanisun minis o gurvad nowreq ere (iii) 
aiebivoil rdrofe gond silt 


of trayiiince 10 sul .borsbiupiieu 
@) gnidtw ni lose! nalvsineg jneeeg 
even vinie med) tole! tom wiabispil sez 
yaeon of! to noitasildag tari oft sotts 
ety oni lovines bas yborets ont oda) (>) 
“aned ad) lo yr 
wi Inuesos wer! 6 wiatniem bos qeqo (h) 
m rebivp)! of) yd bevisoot aystom on! 
aad ont lo noiishiapil sf) lo seo of) 
bovisont eyonont off in alnuooan qed (9) 
edt ni tolabivpil off vd duo -biag bas 
nad silt to eoliebiupil od? Vo sete 
lo 2teln dogo Wo eteil Stetanse aliiniam, () 
DE envnisg voto baa erblodereds ,cvoiborw 
Aned 341 Jenisge uminals gnived 
stobh rolabiupil sf) ont) yaw Ja Vi (9) 
10 (ay) OL aidenw a Aned odd Jedd eouim 
ei lo agiedoab oi rol sbivorq yisssupobs 
e€ -ceub Ww) muo0o ad) oF yigan ,sopiiasildo 
. anol | 
aque of} of bine Nues ant of aavilob (A) 
aviowt yYwve ai vono fomal.da Joobactn 
Ywitbinp! of: wile boheq -dicom 
OF ngoo ac) 20 oflo stom Ww JoontinKKNes 
died of) Vo Inoriate launne ofl) mips: 
nottosadue diiw spnabiooos ai bsvaqoTg 
ofl} 2a rennem Move ni boraqeny vo (1 )P06 
woo ei! aa 10 Tagerq ednidy rolsbinpit 
a Dre 2otinpsy 
havorqys sta emucooe lanl Ms ita (4) 
aninisins: yne otediniaib Jmeo sdi yd 
~blodsr atts ont goome sned eft ly yireqorq 
ot pore #ronmoqioont 16 Nas Vi 2s 
' @irigin svisooqesy tiodt 


OF 


es 


Banques 


secutive weeks in the Canada Gazette and 
once a week for two consecutive weeks in 
one or more newspapers in general circula- 
tion in each province in which the bank 
has transacted any business within the 5 
preceding twelve months, requiring 


(i) any person indebted to the bank to 
render an account and pay to the 
liquidator at the time and place speci- 
fied in the notice any amount owing, 10 
(11) any person possessing property of 
the bank to deliver it to the liquidator at 
the time and place specified in the 
notice, and 


(iii) any person having a claim against 15 
the bank, whether liquidated, 
unliquidated, future or contingent, to 
present particulars thereof in writing to 
the liquidator not later than sixty days 
after the first publication of the notice; 20 


(c) take into custody and control the prop- 
erty of the bank; 


(d) open and maintain a trust account for 
the moneys received by the liquidator in 
the course of the liquidation of the bank; 25 


(e) keep accounts of the moneys received 
and paid out by the liquidator in the 
course of the liquidation of the bank; 


(f) maintain separate lists of each class of 
creditors, shareholders and other persons 30 
having claims against the bank; 


(g) if at any time the liquidator deter- 
mines that the bank is unable to pay or 
adequately provide for the discharge of its 
obligations, apply to the court for direc- 35 
tions; 

(h) deliver to the court and to the Super- 
intendent, at least once in every twelve 
month period after the liquidator’s 
appointment or more often as the court 40 
requires, the annual statement of the bank 
prepared in accordance with subsection 
308(1) or prepared in such manner as the 
liquidator thinks proper or as the court 
requires; and 45 
(i) after the final accounts are approved 
by the court, distribute any remaining 
property of the bank among the sharehold- 
ers, if any, or incorporators, according to 
their respective rights. 50 


pendant quatre semaines consécutives et 
une fois par semaine pendant deux semai- 
nes consécutives, dans un ou _ plusieurs 
journaux a grand tirage publiés dans 
chaque province ou la banque a exercé son 5 
activité pendant les douze mois précédents, 


un avis obligeant : 


(i) les débiteurs de la banque 4a lui 
rendre compte et a lui payer leurs 
dettes, aux date, heure et lieu précisés, 10 


(11) les personnes possédant des biens de 
la banque a les lui remettre aux date, 
heure et lieu précisés, 


(111) les créanciers de la banque a lui 
fournir par écrit un relevé détaillé de 15 
leur créance, quelle soit ou non liquidée, 
future ou éventuelle, dans les soixante 
jours de la premiére publication de 
Davis; 

c) prendre sous sa garde et sous son con- 20 

trdle tous les biens de la banque; 


d) ouvrir un compte de fiducie pour les 
fonds recgus dans le cadre de la liquidation 
de la banque; 

e) tenir une comptabilité des recettes et 25 
dépenses liées a la liquidation de la 
banque; 

J) tenir des listes distinctes de chaque 
catégorie de créanciers, actionnaires et 
autres réclamants; 30 


g) demander des instructions au tribunal 
aprés constatation de l’incapacité de la 
banque d’honorer ses obligations ou de 
constituer une provision suffisante a cette 
fin; 35 
h) remettre au tribunal ainsi qu’au surin- 
tendant, au moins une fois par douze mois 

a compter de sa nomination et chaque fois 
que le tribunal l’ordonne, le rapport annuel 

de la banque établi conformément au 40 
paragraphe 308(1) ou de toute autre facon 
qu’il juge appropriée ou que le tribunal 
exige; 

i) aprés l’approbation par le tribunal de 
ses comptes définitifs, répartir le reliquat 45 
des biens de la banque entre les actionnai- 
res, ou entre les fondateurs, selon leurs 
droits respectifs. 
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Powers of 
liquidator 


Reliance on 
statements 


Examination of 
others 


Restoration and 
compensation 


Banks 


(2) A liquidator may 
(a) retain lawyers, notaries, accountants, 
appraisers and other professional advisers; 


(b) bring, defend or take part in any civil, 
criminal or administrative action or pro- 5 
ceeding in the name and on behalf of the 
bank; 

(c) carry on the business of the bank as 
required for an orderly liquidation; 

(d) sell by public auction or private sale 10 
any property of the bank; 

(e) do all acts and execute documents in 
the name and on behalf of the bank; 

(f) borrow money on the security of the 
property of the bank; 

(g) settle or compromise any claims by or 
against the bank; and 

(h) do all other things necessary for the 
liquidation of the bank and distribution of 
its property. 


Ne 


20 


354. A liquidator is not liable if the 
liquidator relies in good faith on 


(a) financial statements of the bank repre- 
sented to the liquidator by an officer of the 
bank, or on a written report of the auditor 25 
or auditors of the bank, to reflect fairly the 
financial condition of the bank; or 


(b) an opinion, a report or a statement of 

a lawyer, a notary, an accountant, an 
appraiser or other professional adviser 30 
retained by the liquidator. 


355. (1) Where a liquidator has reason to 
believe that any property of the bank is in 
the possession or under the control of a 
person or that a person has concealed, with- 35 
held or misappropriated any such property, 
the liquidator may apply to the court for an 
order requiring that person to appear before 
the court at the time and place designated in 
the order and to be examined. 40 

(2) Where an examination conducted pur- 
suant to subsection (1) discloses that a 
person has concealed, withheld or misappro- 


40 Eviz. II 


Pouvoirs du 


(2) Le liquidateur peut exercer les pou- Roudsteus 


voirs suivants : 
a) retenir les services de conseillers pro- 
fessionnels, notamment d’avocats, de 
notaires, de comptables et d’experts-esti- 5 
mateurs; 
b) ester en justice, dans toute procédure 
civile, pénale ou administrative, pour le 
compte de la banque; 
c) exercer l’activité commerciale de la 10 
banque dans la mesure nécessaire a la 
liquidation; 
d) vendre aux enchéres publiques ou de 
gré a gré tout bien de la banque; 
e) agir et signer des documents au nom de 15 
la banque; 
f) contracter des emprunts garantis par 
les biens de la banque; 
g) transiger sur toutes réclamations met- 
tant en cause la banque ou les régler; 
h) prendre toute autre mesure nécessaire 
a la liquidation et a la répartition des biens 
de la banque. 


20 


354. N’est pas engagée la responsabilité —_ Foi accordée 


du liquidateur qui s’appuie de bonne foi sur: 25 near 
a) soit les états financiers de la banque 
reflétant fidélement sa situation finan- 
ciere, d’aprés l'un de ses dirigeants ou 
d’aprés le rapport écrit du ou des 
vérificateurs; 30 
b) soit avis, le rapport ou la déclaration 
dun conseiller professionnel, notamment, 
un avocat, un notaire, un comptable ou un 
expert-estimateur, dont il a retenu les 
services. 


32 


Demande 
d interrogatoire 


355. (1) Le liquidateur qui a de bonnes 
raisons de croire qu'une personne a en sa 
possession Ou sous son contrdéle ou a dissi- 
mulé, retenu ou détourné des biens de la 
banque peut demander au tribunal d’obliger 40 
celle-ci, par ordonnance, a comparaitre pour 


interrogatoire aux date, heure et lieu 
précisés. 
(2) Le tribunal peut ordonner a la per- ones: 
tribuna 


sonne dont l’interrogatoire révéle quelle a45 
dissimulé, retenu ou détourné des biens de la 
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priated any property of the bank, the court banque de les restituer au liquidateur ou de 
may order that person to restore the property _ lui verser une compensation. 
or pay compensation to the liquidator. 


356. A liquidator shall pay the costs of 356. Le liquidateur acquitte les frais de Frais de 


liquidation out of the property of the bank Sliquidation sur les biens de la banque; il "9" 
and shall pay or make adequate provision for acquitte également toutes les dettes de la 5 
all claims against the bank. banque ou constitue une provision suffisante 
a cette fin. 
357. (1) Within one year after the 357. (1) Dans l’année de sa nomination et Comptes 
: ome . . : nie définitifs 

appointment of a liquidator and after paying aprés avoir acquitté toutes les dettes de la 
or making adequate provision for all claims 10 banque ou constitué une provision suffisante 10 
against the bank, the liquidator shall apply a cette fin, le liquidateur demande au 
to the court tribunal : 

(a) for approval of the final accounts of a) soit d’approuver ses comptes définitifs 

the liquidator and for an order permitting et de l’autoriser, par ordonnance, a répar- 

the distribution, in money or in kind, of 15 tir en numéraire ou en nature le reliquat 15 

the remaining property of the bank to its des biens entre les actionnaires ou entre les 

shareholders, if any, or to the incorpora- fondateurs selon leurs droits respectifs; 

tors, according to their respective rights; or b) soit, avec motifs 4 l’appui, de proroger 

(b) for an extension of time, setting out son mandat. 

the reasons therefor. 20 

(2) If a liquidator fails to make the (2) Tout actionnaire ou, a défaut, tout 20 Demande des 
application required by subsection (1), a fondateur, peut demander au tribunal d’obli- ieaceon ee. 
shareholder of the bank or, if there are no ger, par ordonnance, le liquidateur qui ne 
shareholders of the bank, an incorporator présente pas la demande exigée par le para- 
may apply to the court for an order for the 25 graphe (1) a justifier pourquoi son compte 
liquidator to show cause why a final account- _definitif ne peut étre dressé et une répartition 25 
ing and distribution should not be made. effectuée. 

(3) A liquidator shall give notice of the (3) Le liquidateur doit donner avis de son = Avis 
liquidator’s intention to make an application _intention de présenter la demande prévue au 
under subsection (1) to the Superintendent, 30 paragraphe (1) au surintendant, 4 chaque 
to each inspector appointed under section inspecteur nommé en vertu de I’article 349, a 30 
349, to each shareholder of the bank or, if chaque actionnaire ou, a défaut, 4 chaque 
there are no shareholders, to each incorpora- _fondateur et aux personnes ayant fourni une 
tor and to any person who provided a secu- _ sireté ou une assurance détournement et vol 
rity or fidelity bond for the liquidation. 35 pour les besoins de la liquidation. 

(4) The liquidator shall publish the notice (4) Le liquidateur fait insérer |’avis visé au 35 Publication 
required under subsection (3) in the Canada _ paragraphe (3) dans la Gazette du Canada 
Gazette and once a week for two consecutive et, une fois par semaine pendant deux semai- 
weeks in one or more newspapers in general _nes consécutives, dans un ou plusieurs jour- 
circulation in each province in which the4Onaux a grand tirage publiés dans chaque 
bank has transacted any business within the province ou la banque a exercé son activité 40 
preceding twelve months or as otherwise pendant les douze mois précédents ou le fait 
directed by the court. connaitre par tout autre moyen choisi par le 

tribunal. 
358. (1) If the court approves the final 358. (1) Le tribunal, s’il approuve les spar 


accounts rendered by a liquidator, the court 45 comptes définitifs du liquidateur, doit, par 45 
shall make an order ordonnance : 
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(a) directing the bank to apply to the a) obliger la banque a demander au minis- 
Minister for letters patent dissolving the tre des lettres patentes de dissolution; 

bank; b) donner des instructions quant a la 
(b) directing the custody or disposal of the garde des documents, livres et registres de 
documents, records and registers of the 5 la banque et a l’usage qui en sera fait; 5 
bank; and c) sous réserve du paragraphe (2), le 
(c) discharging the liquidator except in libérer. 


respect of the duty of a liquidator under 
subsection (2). 


(2) The liquidator shall forthwith send al0 (2) Le liquidateur transmet sans délai au Corie 
certified copy of the order referred to in  surintendant une copie certifiée de l’ordon- 


subsection (1) to the Superintendent. nance. 10 

359. (1) If in the course of the liquidation 359. (1) Au cours de la liquidation, les _Droitala 
of a bank the shareholders resolve to, or the _actionnaires peuvent décider, ou le liquida- 9 Payor 
liquidator proposes to, 15 teur proposer : 

(a) exchange all or substantially all of the a) soit d’échanger la totalité ou la quasi- 

remaining property of the bank for securi- totalité du reliquat des biens de la banque 15 

ties of another entity that are to be dis- contre des valeurs mobiliéres d’une autre 

tributed to the shareholders or to the entité 4 répartir entre les actionnaires ou 

incorporators, or 20 les fondateurs; 

(b) distribute all or part of the remaining b) soit de répartir tout ou partie du reli- 

property of the bank to the shareholders or quat des biens de la banque, en nature, 20 

to the incorporators in kind, entre les actionnaires ou les fondateurs. 


a shareholder or incorporator may apply to Le cas échéant, tout actionnaire ou fondateur 
the court for an order requiring the distribu- 25 peut demander au tribunal d’imposer, par 
tion of the remaining property of the bank to _ordonnance, la répartition en numéraire du 


be in money. reliquat des biens de la banque. pas) 

(2) On an application under subsection (2) Sur demande présentée en vertu du _ Pouvoirs du 
(1), the court may order paragraphe (1), le tribunal peut ordonner : hea 

(a) all of the remaining property of the30 a) soit la réalisation du reliquat des biens 

bank to be converted into and distributed de la banque et la répartition du produit; 

in money; or b) soit le réglement en numéraire des 30 

(6) the claim of any shareholder or incor- réclamations des actionnaires ou des fon- 

porator applying under this section to be dateurs qui en font la demande aux termes 

satisfied by a distribution in money. 35 du présent article. 

(3) Where an order is made by a court (3) Lorsqu’il rend l’ordonnance visée a  Ordonnance du 
under paragraph (2)(b), the court l’alinéa (2)D), le tribunal : 55 ee 

(a) shall fix a fair value on the share of a) doit fixer la juste valeur de la portion 

the property of the bank attributable to des biens de la banque qui revient a l’ac- 

the shareholder or incorporator; 40 tionnaire ou au fondateur; 

(b) may in its discretion appoint one or b) peut, a sa discrétion, charger un ou 

more appraisers to assist the court in plusieurs experts-estimateurs de l’aider 440 

fixing a fair value in accordance with calculer la juste valeur visée a l’alinéa a); 

paragraph (a); and c) doit rendre une ordonnance définitive 

(c) shall render a final order against the 45 contre la banque en faveur de |’actionnaire 

bank in favour of the shareholder or incor- ou du fondateur pour la valeur de la por- 

porator for the amount of the share of the tion des biens de la banque qui revient 445 
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property of the bank attributable to the 
shareholder or incorporator. 


360. (1) On an application made pursuant 
to an order under paragraph 358(1)(a), the 
Minister may issue letters patent dissolving 
the bank. 


(2) A bank in respect of which letters 
patent are issued under subsection (1) is 
dissolved and ceases to exist on the date of 
the issuance of the letters patent. 


5 


10 


General 


361. In sections 363 and 364, “sharehold- 
er” and “incorporator” include the heirs and 
personal representatives of a shareholder or 
incorporator. 


362. (1) Notwithstanding the dissolution 15 
of a bank under this Part, 

(a) a civil, criminal or administrative 

action or proceeding commenced by or 

against the bank before its dissolution may 

be continued as if the bank had not been 20 

dissolved; 

(b) a civil, criminal or administrative 

action or proceeding may be brought 

against the bank within two years after its 

dissolution as if the bank had not been 25 

dissolved; and 

(c) any property that would have been 

available to satisfy any judgment or order 

if the bank had not been dissolved remains 

available for that purpose. 


30 


(2) Service of a document on a bank after 
its dissolution may be effected by serving the 
document on a person shown as a director in 
the incorporating instrument of the bank or, 


360. (1) Sur demande présentée en appli- 
cation de l’alinéa 358(1)a), le ministre peut 
délivrer des lettres patentes de dissolution. 


(2) La banque est dissoute et cesse d’exis- 
ter a la date de délivrance des lettres paten- 
tes de dissolution. 


Dispositions générales 


361. Pour l’application des articles 363 et 
364, «actionnaire» et «fondateur» s’entendent 
également des héritiers et des représentants 
personnels de |’un ou !’autre. 


362. (1) Malgré la dissolution de la 
banque prévue a la présente partie : 

a) les procédures civiles, pénales ou admi- 
nistratives intentées pour ou contre elle 
avant sa dissolution peuvent étre poursui- 
vies comme si celle-ci n’avait pas eu lieu; 

b) dans les deux ans qui suivent la dissolu- 
tion, des procédures civiles, pénales ou 
administratives peuvent étre intentées 


185 


Dissolution au 
moyen de 
lettres patentes 


Date de 
dissolution 
o 


Définitions de 
«actionnaire» et 
de «fondateur» 


10 


Continuation 
des actions 


15 


contre la banque comme si la dissolution 20 


n’avait pas eu lieu; 

c) les biens qui auraient servi a exécuter 
tout jugement ou ordonnance, a défaut de 
la dissolution, demeurent disponibles a 
cette fin. 


(2) Aprés la dissolution, la signification 
des documents peut se faire a toute personne 
figurant comme administrateur dans |’acte 
constitutif de la banque, ou, s’il y a lieu, dans 


Ps 


Signification 


if applicable, in the latest return sent to the 35 le dernier relevé envoyé au surintendant aux 30 


Superintendent under section 527. 


363. (1) Notwithstanding the dissolution 
of a bank, a shareholder or incorporator to 
whom any of its property has been distribut- 


termes de l’article 527. 


363. (1) Malgré la dissolution de la 
banque, les actionnaires ou les fondateurs 
entre lesquels ont été répartis ses biens enga- 


Rembourse- 
ment 


ed is liable to any person claiming under 40 gent leur responsabilité, 4 concurrence de la 35 


subsection 362(1) to the extent of the 
amount received by that shareholder or 
incorporator on the distribution. 


(2) An action to enforce liability under 


somme recue, envers toute personne invo- 
quant le paragraphe 362(1). 


(2) Les actions en responsabilité engagées 
subsection (1) may not be commenced except 45 aux termes du paragraphe (1) se prescrivent 


par deux ans a compter de la dissolution. 


Prescription 
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Action against 
class 


Reference 


Where creditor 
cannot be found 


Vesting in 
Crown 


Unclaimed 
money on 
winding-up 


Records 


Banks 40 EvIz. Il 


within two years after the date of the dissolu- 
tion of the bank. 


(3) A court may order an action referred (3) Le tribunal peut ordonner que soit  Actionen 
to in subsections (1) and (2) to be brought intentée collectivement, contre les anciens see 
against the persons who were shareholders or 5 actionnaires ou les fondateurs, l’action visée 
incorporators as a class, subject to such con- aux paragraphes (1) ou (2), sous réserve des 


ditions as the court thinks fit. conditions qu’il juge indiquées. 5) 


(4) If the plaintiff establishes a claim in an (4) Si le demandeur établit le bien-fondé — Renvoi 
action under subsection (3), the court may de sa demande, le tribunal peut renvoyer 
refer the proceedings to a referee or other 10l’affaire devant un arbitre ou un autre offi- 


officer of the court who may cier de justice qui a le pouvoir : 
(a) add as a party to the proceedings each a) de mettre en cause chaque ancien 10 
person found by the plaintiff to have been actionnaire ou fondateur retrouvé par le 
a Shareholder or incorporator; demandeur; 
(6b) determine, subject to subsection (1),15 6) de déterminer, sous réserve du paragra- 
the amount that each person who was a phe (1), la part que chaque ancien action- 
shareholder or incorporator must contrib- naire ou fondateur doit verser pour dédom- 15 
ute towards satisfaction of the plaintiffs mager le demandeur; 
claim; and c) d’ordonner le versement des sommes 
(c) direct payment of the amounts so20  déterminées. 
determined. 
364. Where a creditor, shareholder or 364. La partie des biens a remettre, par _ Creanciers 


incorporator to whom property is to be dis- suite de la dissolution, 4 tout créancier, 20°" 


tributed on the dissolution of a bank cannot actionnaire ou fondateur introuvable doit 
be found, the portion of the property to be 25 étre réalisée en numéraire et le produit versé 
distributed to that creditor, shareholder or en application de l’article 366. 

incorporator shall be converted into money 

and paid in accordance with section 366. 


365. Subject to subsection 362(1) and sec- 365. Sous réserve du paragraphe 362(1) — Devolution a la 
tions 366 and 367, property of a bank that 30 et des articles 366 et 367, les biens dont il n’a 25 ae 
has not been disposed of at the date of the pas été disposé a la date de la dissolution 
dissolution of the bank vests in Her Majesty d’une banque sont dévolus 4 Sa Majesté du 
in right of Canada. chef du Canada. 


366. (1) Notwithstanding the Winding-up 366. (1) Par dérogation a la Loi sur les Fonds non 
Act, where the business of a bank is being 35 /iquidations, la banque en cours de figuidas30°"- 
wound up, the liquidator or the bank shall tion ou le liquidateur doit payer au ministre, 
pay to the Minister on demand and in any _ sur demande et en tout état de cause avant la 
event before the final winding-up of that  cldture de la liquidation, toute somme qui 
business any amount that is payable by the devait étre payée par l’un ou |’autre a un 
liquidator or the bank to a creditor, share- 40 créancier, a un actionnaire ou a un fondateur 35 
holder or incorporator of the bank to whom de la banque et qui, pour une raison quelcon- 
payment thereof has not, for any reason, que, ne l’a pas été. 
been made. 


(2) Where a liquidator or a bank makes a (2) Le liquidateur ou la banque qui effec- _—Registres 
payment to the Minister under subsection4Stue le paiement prévu au paragraphe (1) 
(1) with respect to a creditor, shareholder or envoie en méme temps au ministre tous les 40 
incorporator, the liquidator or bank shall documents, livres et registres en leur posses- 
concurrently forward to the Minister all sion concernant le droit au paiement du 
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documents, records and registers in the  créancier, de l’actionnaire ou du fondateur, 
possession of the liquidator or bank that _ selon le cas. 

relate to the entitlement of the creditor, 

shareholder or incorporator. 


(3) The Minister shall pay to the Bank of 5 (3) Le ministre verse 4 la Banque du __ Paiementala 
Canada all amounts paid to the Minister Canada toutes les sommes recues en applica- Ee 
under subsection (1) and shall provide the — tion du paragraphe (1) et remet a celle-ci les 
Bank of Canada with any document, record documents, livres et registres qui lui ont été 
or register received by the Minister under envoyés en application du paragraphe (2). 
subsection (2). 10 

(4) Payment by a liquidator or a bank to (4) Le paiement fait par le liquidateur ou _ Liberation du 
the Minister under subsection (1) discharges la banque aux termes du paragraphe (1), ou Ea 
the liquidator and the bank in respect of par le ministre aux termes du paragraphe 10 
which the payment is made from all liability (3), les libére respectivement de toute res- 
for the amount so paid, and payment by the 15 ponsabilité quant a la somme ainsi payée. 

Minister to the Bank of Canada under sub- 
section (3) discharges the Minister from all 
liability for the amount so paid. 

367. (1) Subject to section 22 of the Bank 367. (1) Sous réserve de l’article 22 de la — Obligation de la 
of Canada Act, where payment has been 20 Loi sur la Banque du Canada, la Banque du pte a 
made to the Bank of Canada of an amount Canada, si une somme qui lui a été versée en 15 
under subsection 366(3), the Bank of application du paragraphe 366(3) est récla- 

Canada, if payment is demanded by a person _mée par une personne qui, abstraction faite 
who, but for subsection 366(4), would be du paragraphe 366(4), aurait droit de la 
entitled to receive payment of that amount 25 recevoir du liquidateur, de la banque ou du 
from the liquidator, the bank or the Minister, ministre, est tenue de verser a cette personne, 20 
is liable to pay to that person at its head 4 son siége, un montant égal, avec intéréts 
office an amount equal to the amount so paid __ pour une période d’au plus dix ans commen- 

to it, with interest thereon for the period, not gant le jour ou elle a recu le versement et se 
exceeding ten years, from the day on which 30terminant a la date du paiement a la per- 
the payment was received by the Bank of _ sonne, et calculés selon les modalités fixées 25 
Canada until the date of payment to the par le ministre. 

person, at such rate and computed in such 

manner as the Minister determines. 


(2) The liability of the Bank of Canada35 (2) La Banque du Canada peut 6étre — Exécution de 
under subsection (1) may be enforced by  actionnée en responsabilité quant 4 l’obliga- 9 '°'8*"°" 
action against the Bank of Canada in the _ tion prévue au paragraphe (1) devant le tri- 
court in the province in which the debt or  bunal de la province ou la dette ou l’effet est 30 
instrument was payable. payable. 


368. A person who has been granted cus-40 368. La personne qui s’est vu confier la Garde des 
tody of the documents, records and registers garde des documents, livres et registres de la ee ae 
of a dissolved bank shall keep them available banque dissoute doit s’assurer qu’ils puissent 
for production for six years following the étre produits au besoin pendant les six années 35 
date of the dissolution of the bank or until qui suivent la date de la dissolution ou jus- 
the expiration of such shorter period as may 45qu’a l’expiration de la période plus courte 
be ordered by the court when it orders the _fixée par le tribunal dans son ordonnance de 
dissolution. dissolution. 


369. (1) In the case of the insolvency of a 369. (1) Le rang des créances qui doivent 40 Collocation 
bank, étre payées en priorité sur l’actif d’une 
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Priority not 
affected 


Priorities 


Definitions 


“agent” 
« mandataire » 


Banks 


(a) the payment of any amount due to 
Her Majesty in right of Canada, in trust 
or otherwise, except indebtedness evi- 
denced by subordinated indebtedness, shall 
be a first charge on the assets of the bank; 5 


(b) the payment of any amount due to 
Her Majesty in right of a province, in trust 

or otherwise, except indebtedness evi- 
denced by subordinated indebtedness, shall 

be a second charge on the assets of the 10 
bank; 

(c) the payment of the deposit liabilities 
of the bank and all other liabilities of the 
bank, except the liabilities referred to in 
paragraphs (d) and (e), shall be a third 15 
charge on the assets of the bank; 

(d) subordinated indebtedness of the bank 
and all other liabilities that by their terms 
rank equally with or subordinate to such 
subordinated indebtedness shall be a20 
fourth charge on the assets of the bank; 
and 

(e) the payment of any fines and penalties 
for which the bank is liable shall be a last 


charge on the assets of the bank. 2a 


(2) Nothing in subsection (1) prejudices or 
affects the priority of any holder of any 
security interest in any property of a bank 
that the bank is permitted to create under 
subsection 419(1). 


(3) Priorities within each of paragraphs 
(1)(a) to (e) shall be determined in accord- 
ance with the laws governing priorities and, 
where applicable, by the terms of the indebt- 
edness and liabilities referred to therein. 


30 


33 


PART VII 
OWNERSHIP 


DIVISION I 
DEFINITIONS AND INTERPRETATION 


370. (1) In this Part, 
“agent” means 
(a) in relation to Her Majesty in right 
of Canada or of a province, any agent of 
Her Majesty in either of those rights 40 
and includes a municipal or public body 


banque déclarée insolvable est fixé comme 
suit : 
a) au premier rang, les sommes dues a Sa 
Majesté du chef du Canada, en fiducie ou 
autrement, a l’exception des dettes consta- 5 
tées par titre secondaire; 


b) au deuxiéme rang, les sommes dues a 
Sa Majesté du chef d’une province, en 
fiducie ou autrement, a l’exception des 
dettes constatées par titre secondaire; 


c) au troisiéme rang, les dépdts de la 
banque et les autres obligations de celle-ci, 

a l’exception de celles visées aux alinéas d) 

et e); 

d) au quatriéme rang, les titres secondai- 15 
res de la banque et toutes les autres obliga- 
tions de celle-ci qui, de par leur nature, 
occupent un rang égal ou inférieur a ces 
titres; 

e) au dernier rang, les amendes ou pénali- 20 
tés que la banque est tenue de verser. 


10 


(2) Le paragraphe (1) ne porte nullement 
atteinte au droit de préférence du titulaire 
d’une streté sur des éléments d’actif d’une 
banque, que celle-ci est autorisée 4 créer en 25 
application du paragraphe 420(1). 


(3) La priorité au sein de chacun des rangs 
établis est déterminée conformément au droit 
applicable en l’occurence et, sil y a lieu, aux 
conditions ou modalités des titres de créance 30 
et obligations qui y sont mentionnées. 


PARTIE VII 


PROPRIETE 
SECTION I 
DEFINITIONS ET CHAMP D’APPLICATION 
370. (1) Les définitions qui suivent s’ap- 
pliquent a la présente partie. 


«institution étrangére» Toute entité qui, 
n’étant pas constituée — avec ou sans la 35 
personnaliteé morale — sous le régime 
d’une loi fédérale ou provinciale, se livre a 


40 Evtz. Il 
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« institution 
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institution” 
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“eligible 
Canadian 
financial 
institution” 

« institution 
financieére 
canadienne... » 


“eligible 
financial 
institution” 

« institution 
financiére... » 


“eligible foreign 
institution” 

« institution 
étrangere... » 


Banques 


empowered to perform a function of 
government in Canada or any entity 
empowered to perform a function or 
duty on behalf of Her Majesty in either 


des activités fiduciaires, de prét ou d’assu- 
rance, ou fait office de société coopérative 
de crédit ou fait le commerce des valeurs 
mobiliéres. 


189 


of those rights, but does not include 5 « institution 


5 « institution étrangére admissible » 


(i) an official or entity performing a 2 : : erangere 
function or duty in connection with 4 ei banque es Pees te aieriee 
the administration or management of seamed: a) a f) ascites inition © foreign ...” 
ther etite ‘are sroper voor a natural « banque étrangeére » a l’article 2; 
person, 10 b) Vinstitution financiére qui, de l’avis 
(ii) an official or entity performing a du ministre : 10 
function or duty in connection with (i) d'une part, est a participation 
the administration, management or multiple, compte tenu du sens de 
investment of a fund established to « participation multiple » au paragra- 
provide compensation, hospitalization, 15 phe (2), 
medical care, annuities, pensions or (ii) d’autre part, compte tenu de15 
similar benefits to natural persons, or avis du surintendant, si elle contré- 
moneys derived from such a fund, or lait une banque figurant a l’annexe 
(iii) the trustee of any trust for the IL; 
administration of a fund to which Her 20 (A) aurait des moyens financiers 
Majesty in either of those rights con- suffisamment importants pour le 20 
tributes and of which an official or soutien financier continu de cel- 
entity that is an agent of Her Majesty le-ci, 
in either of those rights is a trustee, (B) aurait des plans sérieux et réa- 
and 25 lisables pour la conduite future de 
(b) in relation to the government of a Pactivite de celle-ci, 25 
foreign country or any political subdivi- (C) pourrait Biiccice des on 
sion thereof, a person empowered to per- suffisamment Pag la 
form a function or duty on behalf of the SPUN HANES Nols ees A 
« institution 


government of the foreign country or 30« institution financiére admissible » L’institu- Pe 
What al ve GC : CN * : : inanciere 
political subdivision, other than a func- tion financiére canadienne admissible ou 30 aamissible » 


tion or duty in connection with the l’institution étrangére admissible. Hi es . 

epelae . inancial ... 

administration or management of the 

estate or property of a natural person; «institution financiére canadienne admissi- Age tees 

si ; ‘ : Sa 5 inanciére 

“eligible Canadian financial institution” 35 ar ae a el canadienne, canadienne 
; Ae totes cane autre qu'une banque, qui est une personne —_ admissible » 

Mean astern HUE site Won en aN artici sana le eile duss ee 
other than a bank, that is a body corporate P Pp P canadian ...” 


paragraphe (2). 
« mandataire » 


a) A Végard de Sa Majesté du chef du 
Canada ou d’une province, tout manda- 
taire de Sa Majesté de l’un ou I’autre 40 
chef, et notamment les corps munici- 
paux ou publics habilités 4 exercer une 
fonction exécutive au Canada, ainsi que 
les entités habilitées 4 exercer des attri- 
butions pour le compte de Sa Majesté 45 
du chef du Canada ou d’une province, a 
exclusion : 

(i) des dirigeants ou entités exercant 

des fonctions touchant a |’administra- 


and that is widely held within the meaning 


of subsection (2); « mandataire » 


“agent” 
“eligible financial institution” means an eli- 40 
gible Canadian financial institution or an 

eligible foreign institution; 


“eligible foreign institution” means 


(a) a foreign bank within the meaning 
of any of paragraphs (a) to (f) of the 45 
definition “foreign bank” in section 2, or 


(b) a foreign institution that, in the 
opinion of the Minister, 
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“foreign 
institution” 
« institution 
étrangere » 


Widely held 


Shares held by 
entities 
included 


Banks 40 Eutz. II 


(i) is widely held, taking into account 
the meaning of “widely held” as set 
out in subsection (2), and 
(ii) on the advice of the Superintend- 
ant, would, if it were to control a 5 
bank named in Schedule II, 
(A) have — sufficient financial 
resources to be a source of continu- 
ing financial support for the bank, 
(B) have sound and feasible busi- 10 
ness plans for the future conduct of 
the bank, and 
(C) be able to provide persons who 
have sufficient business experience 
to manage the bank. jE) 


“foreign institution” means an entity that is 


(a) engaged in the trust, loan or insur- 
ance business, the business of a coopera- 
tive credit society or the business of 
dealing in securities, and 20 


(b) incorporated or formed otherwise 
than by or under an Act of Parliament 
or the legislature of a province. 


(2) For the purposes of subsection (1), 


“widely held” in respect of a Canadian25est a participation multiple institution 


financial institution means 


(a) a Canadian financial institution in 
which no person holds shares 


(i) carrying more than 10 per cent of 
the voting rights attached to all the 30 
outstanding shares of the Canadian 
financial institution, or 


(ii) having an aggregate book value in 
excess of 10 per cent of the sharehold- 
ers’ equity of the Canadian financial 35 
institution; 
(6) an insurance company incorporated or 
formed under the mutual plan; 
(c) a cooperative credit society to which 
the Cooperative Credit Associations Act 40 
applies; or 
(d) a cooperative credit society regulated 
by or under an Act of the legislature of a 
province. 


(3) For the purposes of subsection (2), in 45 
calculating the number of shares of a 
Canadian financial institution held by a 


tion ou a la gestion de la succession 
ou des biens d’une personne physique, 
(ii) des dirigeants ou entités exercant 
des fonctions touchant a l’administra- 
tion, a la gestion ou au placement soit 5 
d’un fonds établi pour procurer |’in- 
demnisation, hospitalisation, les 
soins médicaux, la retraite, la pension 
ou des prestations analogues a des 
personnes physiques, soit de sommes 10 
provenant d’un tel fonds, 
(iii) des fiduciaires d’une fiducie 
créée pour gérer un fonds alimenté 
par Sa Majesté du chef du Canada ou 
d’une province au cas ot l’un des 15 
fiduciaires — dirigeant ou entiteé — 
est le mandataire de Sa Majesté de 
un ou l’autre chef; 
b) a l’égard du gouvernement d’un pays 
étranger ou d’une de ses subdivisions 20 
politiques, la personne habilitée, pour le 
compte de ce gouvernement, a exercer 
des attributions non reliées a l’adminis- 
tration ou a la gestion de la succession 
ou des biens d’une personne physique. 25 
(2) Pour l’application du paragraphe (1), _ Participation 


multiple 


financiére canadienne : 


a) soit dont personne ne deétient un 
nombre d’actions : 30 


(i) ou bien conférant plus de dix pour 
cent des droits de vote attachés a |’en- 
semble des actions en circulation de 
celle-ci; 


(ii) ou bien dont la valeur comptable 35 
totale excéde dix pour cent de l’avoir des 
actionnaires de celle-ci; 


b) soit qui est une compagnie d’assurance 
constituée en personne morale ou formée 
selon le principe de mutualité; 40 


c) soit est une société coopérative de 
crédit régie par la Loi sur les associations 
cooperatives de crédit; 

d) soit qui est une société coopérative de 
crédit régie par une loi provinciale. 45 


(3) Pour lapplication du paragraphe (2), Prise en compte 
: des actions des 
il est tenu compte, dans le calcul du nombre entites 


des actions d’une institution financiére cana- 
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Degree of 
supervision 


Associates 


Idem 


Banques 


person there shall be included all the shares 
held by entities controlled by the person. 


(4) In considering the matters referred to 
in subparagraph (6)(ii) of the definition “‘eli- 
gible foreign institution” in relation to any 5 
foreign institution, the Superintendent shall 
have regard to the nature and degree of 
supervision applying to the foreign institution 
in the jurisdiction where it principally carries 
on business. 10 


371. (1) For the purposes of determining 
ownership of a bank named in Schedule I, 
where two persons who each beneficially own 
shares of a bank are associated with each 
other, those persons are deemed to be al5 
single person who beneficially owns the 
aggregate number of shares of the bank 
beneficially owned by them. 


(2) For the purposes of subsection (1), a 
person who beneficially owns shares of a 20 
bank is associated with another person who 
beneficially owns shares of the bank if 

(a) one person is Her Majesty in right of 

Canada and the other person is Her 

Majesty in right of a province or one 25 

person is Her Majesty in right of a prov- 

ince and the other person is Her Majesty 

in right of another province; 

(b) each person is an agent of Her Majes- 

ty in right of Canada or in right of a30 

province; 

(c) each person is an Official, a trustee or 

an entity referred to in subparagraphs 

(a)(ii) and (iii) of the definition “agent” in 

subsection 370(1); 35 

(d) each person is an entity owned or 

controlled by Her Majesty in right of 

Canada or in right of a province that is not 

an agent of Her Majesty and is not 

empowered to perform a function or duty 40 

on behalf of Her Majesty; 


(e) both persons are trustees of any trusts 
for the administration of funds to which 
Her Majesty in right of Canada contrib- 
utes and of which no official or entity that 45 
is an agent of Her Majesty in such right is 

a trustee; 


191 


dienne détenues par une personne, de toutes 
les actions détenues par les entités qu’elle 
controle. 


Niveau de 


(4) Lors de l’examen des questions visées 1 ¢ 
5 supervision 


au sous-alinéa b)(ii) de la définition de « ins- 
titution étrangére admissible », le surinten- 
dant doit prendre en compte la nature et le 
niveau de la supervision dont fait l’objet l’ins- 
titution étrangére sur le territoire ou celle-ci 
exerce principalement son activité. 10 


371. (1) Lorsque deux personnes détien- Personnes liées 


nent chacune a titre de véritable propriétaire 
des actions d’une banque et sont liées l’une a 
autre, celles-ci sont réputées, dans le cas ou 

il s’agit de déterminer qui détient la propriété 15 
d’une banque visée a l’annexe I, n’étre 
qu’une seule personne détenant 4a titre de 
veritable propriétaire le nombre total des 
actions ainsi détenues par elles. 


(2) Pour l’application du paragraphe (1), 20 !dem 
la personne qui détient a titre de véritable 
propriétaire des actions d’une banque est liée 
a une autre personne qui détient a ce titre de 
telles actions lorsque, selon le cas : 


a) Yune d’elles est Sa Majesté du chef du 25 
Canada et l’autre est Sa Majesté du chef 
d'une province ou lune d’elle est Sa 
Majesté du chef d’une province et l’autre 
est Sa Majesté du chef dune autre 
province; 30 
b) chacune d’elles est un mandataire de 
Sa Majesté du chef du Canada ou d’une 
province; 

c) chacune d’elles est un dirigeant, un 
fiduciaire ou une entité visés aux sous-ali- 35 
néas a)(ii) et (ili) de la définition de 

« mandataire » au paragraphe 370(1); 

d) chacune d’elles est une entité que con- 
trdle ou dont est propriétaire Sa Majesté 
du chef du Canada ou d’une province mais 40 
qui nen est pas mandataire et n’est pas 
autorisée a exercer de fonctions en son 
nom; 

e) lune et l’autre sont fiduciaires de fonds 
auxquels contribue Sa Majesté du chef du 45 
Canada et a l’égard desquels aucun diri- 
geant ou aucune entité mandataire de Sa 
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Significant 
interests 


Resident 


Banks 


(f) both persons are trustees of any trusts 
for the administration of funds to which 
Her Majesty in right of a particular prov- 
ince contributes and of which no official or 
entity that is an agent of Her Majesty in 5 
right of that province is a trustee; 


(g) one person is a local cooperative credit 
society and the other person is a central 
cooperative credit society of which the first 
person is a member; 10 


(h) both persons are local cooperative 
credit societies that are members of the 
same central cooperative credit society; 


(i) one person is a central cooperative 
credit society, the other person is a federa- 15 
tion of cooperative credit societies of 
which the first is a member, and both 
persons are incorporated or organized by 
or pursuant to legislation enacted by the 
same legislative body; 20 
(j) both persons are central cooperative 
credit societies that are members of the 
same federation of cooperative credit 
societies, and both persons and the federa- 
tion of cooperative credit societies are in- 25 
corporated or organized by or pursuant to 
legislation enacted by the same legislative 
body; or 

(k) both persons are associated within the 
meaning of paragraphs (a) to (j) with the 30 
same person. 


DIVISION II 
OWNERSHIP OF BANKS 


372. No person shall have a significant 


Majesté du chef du Canada nest fidu- 
claire; 

f) Vune et l’autre sont fiduciaires de fonds 
auxquels contribue Sa Majesté du chef 
d’une province et a l’égard desquels aucun 5 
dirigeant ou aucune entité mandataire de 
Sa Majesté du chef de cette province n’est 
fiduciaire; 

g) lune d’elles est une société coopérative 
de crédit locale et l’autre une société coo- 10 
pérative de crédit centrale dont la pre- 
miére est membre; 

h) Vune et l’autre sont des sociétés coope- 
ratives de crédit locales membres de la 
méme société coopérative de crédit cen- 15 
trale; 

i) l'une d’elles est une société coopérative 
de crédit centrale, autre une fédération 
de sociétés coopératives de crédit dont la 
premiére est membre et l’une et l’autre 20 
sont constituées en personne morale ou 
établies sous le régime d’une loi édictée 
par le méme corps législatif; 

j) Vune et lautre sont des sociétés coopé- 
ratives de crédit centrales membres de la 25 
méme fédération de sociétés coopératives 
de crédit et celles-ci et la fedération sont 
constituées en personne morale ou établies 
sous le régime d’une loi édictée par le 
méme corps législatif; 30 
k) Yune et l’autre sont liées, au sens des 
alinéas a) a j), A une méme personne. 


SECTION II 
PROPRIETE DES BANQUES 


372. Il est interdit de détenir un intérét 


40 Eviz. Il 


Intérét 
substantiel 


interest in any class of shares of a bank  substantiel dans une catégorie d’actions 

named in Schedule I and, except as permit- d’une banque figurant a l’annexe I et, sauf 35 

ted by this Part, no person shall have a35autorisation au titre de la présente partie, il 

significant interest in any class of shares of a _ est interdit de détenir un tel intérét dans une 

bank named in Schedule II. catégorie d’actions d’une banque figurant a 
annexe II. 


373. (1) Subject to section 377, a resident 373. (1) Sous réserve de l’article 377, le 40 Résident 
within the meaning of subsection 397(1) and _résident au sens du paragraphe 397(1) et le 
a United States resident within the meaning 40 résident américain au sens du paragraphe 
of subsection 397(3) may have a significant 397(3) peuvent détenir un intérét substantiel 
interest in any class of shares of a bank dans une catégorie d’actions d’une banque 
named in Schedule II at any time prior tothe _figurant a l’annexe II pendant les dix premié- 45 
res années de son existence. 
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day that is ten years after the day the bank 
came into existence. 


(2) With respect to an application by any (2) Pour décider s’il approuve ou non la = Autre activite 
resident or United States resident referred to constitution par un résident ou un résident 
in subsection (1) to incorporate a bank Saméricain visé au paragraphe (1) d’une 
named in Schedule II or to acquire a signifi- | banque figurant a l’annexe II ou l’acquisition 
cant interest in any class of shares of such a par celui-ci d’un intérét substantiel dans une 5 
bank, the Minister, in deciding whether to catégorie d’actions d’une telle banque, le 
approve the incorporation or the acquisition, | ministre peut prendre en compte, en plus des 
may, in addition to any other matters to be 10 facteurs prévus a la présente loi, toute acti- 
taken into account pursuant to this Act, take _-vité non financiére du résident ou résident 


into account any activities of the resident or américain. 10 
United States resident of a non-financial 
nature. 


374. (1) Subject to section 377, an eligible15 374. (1) Sous réserve de l’article 377, Institutions 
: 3 ; : c A 50 f ¢ ' aes : ees financiéres 

Canadian financial institution may have a_ l’institution financiére canadienne admissible canadiennes 
significant interest in any class of shares of a peut détenir un intérét substantiel dans une —_admissibles 
bank named in Schedule II at any time after catégorie d’actions d’une banque figurant a 
the day that is ten years after the day the l’annexe II aprés ses dix premiéres années 15 
bank came into existence if at that time the 20d’existence si elle détient un nombre suffi- 
eligible Canadian financial institution itself | sant d’actions de la banque pour en avoir le 
holds a sufficient number of shares of the contrdle au sens de l’alinéa 3(1)a). 
bank to control the bank within the meaning 
of paragraph 3(1)(a). 

(2) Subject to section 377, an eligible25 (2) Sous réserve de l’article 377, Vinstitu- __ Institutions 
Canadian financial institution that is incor- tion financiére canadienne admissible consti- 20 HHO 
porated by or under an Acct of the legislature tuée en personne morale sous le régime d’une 
of a province may have a significant interest loi provinciale ne peut détenir un intérét 
in a bank named in Schedule II only if it substantiel dans une banque figurant a |’an- 
enters into an agreement with the Minister 30 nexe II que si elle conclut une entente avec le 
imposing terms and conditions with respect ministre prévoyant les modalités et condi- 25 
to the acquisition or increase of a substantial tions de toute acquisition ou augmentation 
investment by the eligible Canadian financial __ par elle d’un intérét de groupe financier dans 
institution in bodies corporate or unincorpo- les personnes morales ou entités non consti- 
rated entities, other than bodies corporate or 35 tuées en personne morale, a l'exception de 
unincorporated entities in which a bank is celles dans lesquelles une banque est autori- 30 
permitted to have a substantial investment  sée a détenir un intérét de groupe financier 
pursuant to sections 468 and 469. aux termes des articles 468 et 469. 

(3) With respect to an application by any (3) Pour décider s’il approuve ou non la ___ Prise en compte 

me . : : : : : : : : : : 5 aN des intéréts de 
eligible Canadian financial institution 40 constitution par une institution financiére groupe 
referred to in subsection (2) to incorporate a canadienne admissible visée au paragraphe 35 financier 
bank named in Schedule II or to acquire a (2) d’une banque figurant a l’annexe II ou 
significant interest in any class of shares of  l’acquisition par cette institution d’un intérét 
such a bank, the Minister, in deciding wheth- _substantiel dans une catégorie d’actions 
er to approve the incorporation or the acqui- 45 d’une telle banque, le ministre peut prendre 
sition, may, in addition to any other matters en compte, en plus des facteurs prévus a la 40 
to be taken into account pursuant to this Act, présente loi, le fait que institution a des 
take into account whether the eligible intéréts de groupe financier dans des person- 
Canadian financial institution has any sub- nes morales ou entités non constituées en 
stantial investments in bodies corporate or 50 personne morale, a l’exception des personnes 
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Eligible foreign 
institution 


Substantial 
investments to 
be considered 


Agreement 


Banks 


unincorporated entities, other than bodies 
corporate or unincorporated entities in which 
a bank is permitted to have a substantial 
investment pursuant to sections 468 and 469. 


375. (1) Subject to sections 377 and 518, 
and subject to any agreement entered into 
with the Minister imposing terms and condi- 
tions concerning the ownership of the eligible 
foreign institution, an eligible foreign institu- 


morales ou entités non constituées en per- 
sonne morale dans lesquelles une banque est 
autorisée a détenir un intérét de groupe 
financier en vertu des articles 468 et 469. 


5 375. (1) Sous réserve des articles 377 et 


518 et de toute entente conclue avec le minis- 
tre prévoyant des modalités et conditions 
concernant la propriété de l’institution étran- 
gére admissible, celle-ci peut détenir un inté- 


tion may have a significant interest in any 10rét substantiel dans une catégorie d’actions 


class of shares of a bank named in Schedule 
II if the eligible foreign institution controls 
the bank within the meaning of paragraph 


3(1)(@). 


(2) With respect to an application by any 15 


eligible foreign institution referred to in sub- 
section (1) to incorporate a bank named in 
Schedule II or to acquire a significant inter- 
est in any class of shares of such a bank, the 


d’une banque figurant a l’annexe II si elle 
contréle la banque au sens de l’alinéa 3(1)a). 


(2) Pour décider s’il approuve ou non la 
constitution par une institution étrangére 
admissible visée au paragraphe (1) d’une 
banque figurant a l’annexe IT ou l’acquisition 
d’un intérét substantiel dans une catégorie 


Minister, in deciding whether to approve the 20 d’actions d’une telle banque, le ministre peut 


incorporation or the acquisition, may, in 
addition to any other matters to be taken 
into account pursuant to this Act, take into 
account whether the eligible foreign institu- 


prendre en compte, en plus des facteurs 


40 Evtz. II 


5 Institution 
étrangére 
admissible 


Prise en compte 
des intéréts de 
groupe 

15 financier 


prévus a la présente loi, le fait que l’institu- 20 


tion a des intéréts de groupe financier dans 
des personnes morales ou entités non consti- 


tion has any substantial investments in25tuées en personne morale, a l'exception des 


bodies corporate or unincorporated entities, 
other than bodies corporate or unincorpo- 
rated entities in which a bank is permitted to 
have a substantial investment pursuant to 
sections 468 and 469. 


376. Notwithstanding sections 374 and 
375, an eligible financial institution may 
have a significant interest in any class of 
shares of a bank named in Schedule II and 


personnes morales ou entités non constituées 


en personne morale dans lesquelles une 25 


banque est autorisée a détenir un intérét de 
groupe financier en vertu des articles 468 et 


30 469. 


376. Par dérogation aux articles 374 et 


Accord 


375, V’institution financiére admissible peut 30 


détenir un intérét substantiel dans une caté- 
gorie d’actions d’une banque figurant a l’an- 


cease to control the bank within the meaning 35 nexe II et cesser de contrdéler la banque au 


of paragraph 3(1)(qa) if the eligible financial 
institution and the bank have entered into an 
agreement with the Minister to do all things 
necessary so that no person has a significant 


sens de l’alinéa 3(1)a) si elle-méme et la 


banque ont conclu un accord avec le ministre 35 


prévoyant la prise des mesures nécessaires 
afin que personne ne détienne d’intérét subs- 


interest in any class of shares of the bank at 40 tantiel dans une catégorie d’actions de la 


the expiration of 
(a) ten years from the day on which the 
eligible financial institution first ceases to 
control the bank; or 


(b) such period that is less than ten years 45 


as the Minister may direct. 


banque a l’expiration : 


a) soit des dix ans suivant la date 440 


laquelle l’institution a cessé de contrdler la 
banque; 

b) soit de tout délai inférieur a dix ans 
prévu par le ministre. 
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Division II SECTION III 
CONSTRAINTS ON OWNERSHIP RESTRICTIONS A LA PROPRIETE 
377. (1) No person, or entity controlled by 377. (1) Il est interdit 4 une personne — ___ Restrictions a 
; AG ee ; ms - pine Pacquisition 

a person, shall, without the approval of the ou 4 l’entité qu’elle contréle — d’acquéerir, 
Minister, purchase or otherwise acquire any sans _l’agrément du ministre, des actions 
share of a bank named in Schedule II or d’une banque figurant a l’annexe II ou le 
purchase or otherwise acquire control of any Scontréle d’une entité qui détient de telles 5 
entity that holds any share of a bank named actions si l’acquisition : 
in Schedule II if a) lui confére un intérét substantiel dans 

(a) the acquisition would cause the person une catégorie d’actions de la banque en 

to have a significant interest in any class of question; 

shares of the bank; or 10») augmente l’intérét substantiel qu’elle 10 

(b) where the person has a significant in- détient déja. 

terest in a class of shares of the bank, the 

acquisition would increase the significant 

interest of the person in that class of 

shares. 15 

(2) Where, as a result of an amalgama- (2) Dans le cas ot une fusion, un regrou- — Assimilation 
tion, merger or reorganization, the entity pement ou une réorganisation confére a |’en- 
that results therefrom would have a signifi- tité qui en est issue un intérét substantiel 
cant interest in a class of shares of a bank dans une catégorie d’actions d’une banque 15 
named in Schedule II, that entity shall be 20 figurant a l’annexe II, cette entité est reputée 
deemed to be acquiring a significant interest acquérir un intérét substantiel dans cette 
in that class of shares of the bank through an__—catégorie d’actions de la banque et cette 
acquisition for which the approval of the acquisition requiert l’agrément du ministre. 
Minister is required pursuant to subsection 
Cy: Pee, 

(3) The Superintendent may, by order, (3) Le surintendant peut, par arrété, sous- 20 Exemption 
exempt from the application of this section  traire a l’application du présent article et de 
and section 378 any class of non-voting  l’article 378 toute catégorie d’actions sans 
shares of a bank named in Schedule II that droit de vote d’une banque figurant a l’an- 
does not amount to more than 10 per cent of 30 nexe II qui ne représente pas plus de dix pour 
the equity, within the meaning of subsection cent de ses capitaux propres, au sens du 25 
381(4), of the bank. paragraphe 381(4). 

378. No bank named in Schedule IT shall, 378. Il est interdit 4 la banque figurant a _ Restrictions en 


Fae ; i Wed matiére 
unless the acquisition of the share has been __l’annexe II, sauf si le ministre approuve l’ac- —qrinscription 


approved by the Minister, record in its 35 quisition des actions, d’inscrire dans son 
securities register a transfer or issue of any _ registre des valeurs mobiliéres le transfert ou 30 
share of the bank to any person or to any |’émission d’actions — a une personne ou a 
entity controlled by a person if une entité contrélée par celle-ci —, qui soit 
(a) the transfer or issue of the share confére a cette personne un intérét substan- 
would cause the person to have a signifi- 40 tiel dans une catégorie de ses actions, soit 
cant interest in any class of shares of the augmente Pintérét substantiel qu'elle détient 35 
bank; or deja. 
(b) where the person has a significant in- 
terest in a class of shares of the bank, the 
transfer or issue of the share would 45 
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Where approval 
not required 


Percentage 


Idem 


Banks 


increase the significant interest of the 
person in that class of shares of the bank. 


379. (1) Notwithstanding subsections 
377(1) and (2) and section 378, approval of 
the Minister is not required where a person 5 
with a significant interest in a class of shares 
of a bank named in Schedule II or an entity 
controlled by a person with a significant 
interest in a class of shares of a bank named 
in Schedule II 


(a) purchases or otherwise acquires shares 

of that class, or 

(b) acquires control of any entity that 

holds any share of that class, 
and the number of shares of that class pur- 15 
chased or otherwise acquired, or the acquisi- 
tion of control of the entity, as the case may 
be, would not increase the significant interest 
of the person in that class of shares of the 
bank to a percentage that is greater than the 20 
percentage referred to in subsection (2) or 
(3), whichever is applicable. 


10 


(2) Subject to subsection (3), for the pur- 
poses of subsection (1), the percentage is 5 
percentage points in excess of the significant 25 
interest of the person in that class of shares 
of the bank on the later of the day this Part 
comes into force and the day of the most 
recent purchase or other acquisition by 

(a) the person, or 

(b) any entity controlled by the person, 

other than the entity referred to in para- 

graph (1)(d), 
of shares of that class of shares of the bank, 
or of control of an entity that held shares of 35 
that class of shares of the bank, for which 
approval was given by the Minister. 


30 


(3) Where a person has a significant inter- 
est in a class of shares of a bank named in 


AQIBLIZ Ll 


Agrément non 
requis 


379. (1) Par dérogation aux paragraphes 
377(1) et (2) et a l’article 378, l’agrément du 
ministre n’est pas nécessaire dans le cas ou 
une personne qui détient un intérét substan- 
tiel dans une catégorie d’actions d’une 5 
banque figurant a l’annexe II — ou une 
entité qu’elle contréle —, acquiert des 
actions de cette catégorie ou acquiert le con- 
trdle d’une entité qui détient de telles actions 
et que l’acquisition de ces actions ou du 10 
controle de l’entité ne porte pas son intérét a 
un pourcentage supérieur a celui qui est pré- 
cisé aux paragraphes (2) ou (3), selon le cas 
applicable. 


(2) Sous réserve du paragraphe (3), le | 5 Pourcentage 
pourcentage applicable est cinq pour cent de 
plus que l’intérét substantiel de la personne 
dans la catégorie d’actions de la banque a la 
date d’entrée en vigueur de la présente partie 
ou, si elle est postérieure, 4 la date de la 20 
derniére acquisition — par celle-ci ou par 
une entité qu’elle contrédle, a l'exception de 
Yentité visée au paragraphe (1) dont elle 
acquiert le contréle — soit d’actions de cette 
catégorie, soit du contréle d’une entité déte- 25 
nant des actions de cette catégorie, a avoir 
recu l’agrément du ministre. 


(3) Dans le cas ot une personne détient un dem 


intérét substantiel dans une catégorie d’ac- 


Schedule II and the person’s percentage of 40 tions d’une banque figurant a l’annexe II et 30 


that class has decreased after the date of the 
most recent purchase or other acquisition by 
(a) the person, or 
(b) any entity controlled by the person, 
other than the entity referred to in para- 45 
graph (1)(d), 
of shares of that class of shares of the bank, 
or of control of an entity that held shares of 


que son pourcentage de ces actions a diminué 
aprés la date de la derniére acquisition — 
par elle-méme ou par une entité qu’elle con- 
trdle, a l'exception de l’entité vis¢e au para- 
graphe (1) dont elle acquiert le contréle — 35 
d’actions de la banque de cette catégorie, ou 
du contrédle d’une entité détenant des actions 
de cette catégorie, 4 avoir regu l’agrément du 
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Exception 


Banques 


that class of shares of the bank, for which 
approval was given by the Minister, the per- 
centage for the purposes of subsection (1) is 
the percentage that is the lesser of 


(c) 5 percentage points in excess of the 5 

significant interest of the person in that 

class of shares of the bank on the later of 

the day this Part comes into force and the 

day of the most recent purchase or other 

acquisition by 10 
(i) the person, or 


(ii) any entity controlled by the person, 

other than the entity referred to in para- 

graph (1)(5), 
of shares of that class of shares of the 15 
bank, or of control of an entity that held 
shares of that class of shares of the bank, 
for which approval was given by the Min- 
ister, and 
(d) 10 percentage points in excess of the 20 
lowest significant interest of the person in 
that class of shares of the bank at any time 
after the later of the day this Part comes 
into force and the day of the most recent 
purchase or other acquisition by 


(i) the person, or 


(ii) any entity controlled by the person, 
other than the entity referred to in para- 
graph (1)(5), 
of shares of that class of shares of the 30 
bank, or of control of an entity that held 
shares of that class of shares of the bank, 
for which approval was given by the 
Minister. 


pa 


(4) Subsection (1) does not apply if the 35 
purchase or other acquisition of shares or the 
acquisition of control referred to in that sub- 
section would 


(a) result in the acquisition of control of 
the bank by the person; or 


(b) where the person controls the bank 
but the voting rights attached to the aggre- 
gate of any voting shares of the bank 
beneficially owned by the person and by 
entities controlled by the person do not 45 
exceed 50 per cent of the voting rights 
attached to all of the outstanding voting 
shares of the bank, cause the voting rights 
attached to that aggregate to exceed 50 


40 


ministre, le pourcentage applicable est le 

moindre des pourcentages suivants : 
a) cing pour cent de plus que /’intérét 
substantiel de la personne dans les actions 
de la banque de cette catégorie a la date 5 
d’entrée en vigueur de la présente partie 
ou, si elle est postérieure, a la date de la 
derniére acquisition — par celle-ci ou par 
une entité qu’elle contrdle, a l'exception de 
l’entité visée au paragraphe (1) dont elle 10 
acquiert le contréle — d’actions de la 
banque de cette catégorie, ou du contrdle 
d’une entité détenant des actions de cette 
catégorie, a avoir recu l’agrément du 
ministre; 15 
b) dix pour cent de plus que l’intérét subs- 
tantiel le moins élevé détenu par la per- 
sonne dans les actions de cette catégorie 
aprés la date d’entrée en vigueur de la 
présente partie ou, si elle est postérieure, 20 
apres la date de la derniére acquisition — 
par celle-ci ou par une entité qu’elle con- 
trdle, a l’exception de l’entité visée au 
paragraphe (1) dont elle acquiert le con- 
trole — d’actions de la banque de cette 25 
catégorie, ou du contrdéle d’une entité déte- 
nant des actions de cette catégorie, a avoir 
recu l’agrément du ministre. 


(4) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 
dans le cas ou Il’acquisition d’actions ou du 30 
contréle dont il traite : 

a) soit aurait pour effet la prise de con- 

trdle de la banque par la personne; 


b) soit, si la personne contréle déja la 
banque mais que les droits de vote attachés 35 
a l’ensemble des actions de la banque 
qu’elle-méme et les entités qu’elle contrdle 
détiennent a titre de véritable propriétaire 
n’excédent pas cinquante pour cent des 
droits de vote attachés a la totalité des 40 
actions en circulation, aurait pour effet de 
porter les droits de vote attachés 4a l’en- 
semble de ces actions détenues par la per- 
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Where approval 
not required 


Pre-approval 


Public holding 
requirement 


Banks 40 Eviz. II 


sonne et les entités 4 plus de cinquante 
pour cent des droits de vote attachés a la 
totalité des actions en circulation. 


per cent of the voting rights attached to all 
of the outstanding voting shares of the 
bank. 


380. (1) Notwithstanding subsections 
377(1) and (2) and section 378, the approval 
of the Minister is not required where 

(a) the Superintendent has, by order, 

directed a bank named in Schedule II to 

increase its capital and shares of the bank 

are issued and acquired in accordance with 10 

such terms and conditions as may be speci- 

fied in the order, or 


(b) a person who holds 95 per cent or 
more of the total voting rights attached to 
all of the outstanding voting shares of al5 
bank named in Schedule II purchases or 
otherwise acquires additional shares of the 
bank. 


(2) For the purposes of subsections 377(1) (2) Pour l’application des paragraphes  Agrément 
and (2) and section 378, the Minister may 20377(1) et (2) et de l’article 378, le ministre 20 Bear 
approve peut approuver l’acquisition, soit du nombre 

(a) the purchase or other acquisition of | 0U pourcentage d’actions d’une banque figu- 

such number or percentage of shares of a rant 4 l’annexe II nécessaire pour une opéra- 

bank named in Schedule II as may be tion ou série d’opérations, soit du nombre ou 


required in a particular transaction or 25 pourcentage — a concurrence du plafond 25 
series of transactions; or fixe — d’actions d'une telle banque pendant 
(b) the purchase or other acquisition of up U" periode determince. 

to a specified number or percentage of 

shares of a bank named in Schedule II 


Agrément non 


380. (1) Par dérogation aux paragraphes 
5 requis 


5 377(1) et (2) et a l’article 378, ’agrement du 
ministre n’est pas nécessaire lorsque : 
a) le surintendant a, par ordonnance, 
imposé a la banque figurant a |’annexe II 
une augmentation de capital et qu’il y a eu 
émission et acquisition d’actions conformé- 10 
ment aux modalités prévues dans |’ordon- 
nance; 
b) la personne qui détient au moins qua- 
tre-vingt-quinze pour cent de l’ensemble 
des droits de vote attachés a la totalité des 15 
actions en circulation d’une banque figu- 
rant a l’annexe II acquiert d’autres actions 
de la banque. 


within a specified period. 30 
381. (1) Every bank named in Schedule II 381. (1) A compter de la date fixée 4 son eee en 
shall, from and after the day determined égard conformément au présent article, eeston 


pursuant to this section in respect of that chaque banque figurant a l’annexe II doit 30 publique 
bank, have, and continue to have, voting avoir un nombre d’actions conférant au 

shares that carry at least 35 per cent of the 35 moins trente-cinq pour cent des droits de 

voting rights attached to all of the outstand- vote attaches a l’ensemble de ses actions en 

ing voting shares of the bank and that are circulation, et qui : 


(a) shares of one or more classes of shares 
that are listed and posted for trading on a 
recognized stock exchange in Canada; and 40 
(b) beneficially owned by persons 
(i) who have no significant interest in 
any class of voting shares of the bank, 
and 
(ii) who are not entities controlled by a 45 
person who has a significant interest in 
any class of voting shares of the bank. 


a) dune part, sont des actions d’une ou 35 
plusieurs catégories cotées et négociables 
dans une bourse reconnue au Canada; 


b) d’autre part, sont détenues a titre de 
veritable propriétaire par des personnes 
qui n’ont aucun intérét substantiel dans 40 
Pune quelconque de ses catégories d’ac- 
tions avec droit de vote et qui ne sont pas 
elles-mémes des entités contrdlées par une 
personne qui détient un intérét substantiel 
dans l’une quelconque de ses catégories 45 
d’actions avec droit de vote. 
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(2) La date applicable aux termes du para- _Date applicable 
graphe (1) se situe cing ans aprés la premiére 
assemblée annuelle des actionnaires suivant 
le moment ot les capitaux propres de la 
5 banque ont atteint pour la premiére fois sept 5 
cent cinquante millions de dollars. 


(2) The day referred to in subsection (1) is 
the day that is five years after the day of the 
first annual meeting of the shareholders of 
the bank held after the equity of the bank 
first reaches seven hundred and fifty million 
dollars. 


(3) Le ministre peut, si les conditions — Prolongation 


warrant and the Minister is satisfied that a générales du marché le justifient et s’il est 
bank has used its best efforts to be in compli- | convaincu que la banque a fait de son mieux 
ance with this section on the day determined 10 pour se conformer au présent article a la date 10 
pursuant to subsection (2), the Minister may _fixée aux termes du paragraphe (2), reculer 
specify a later day as the day from and after _la date 4 compter de laquelle la banque devra 
which the bank must comply with subsection se conformer au paragraphe (1). 


(1): 


(4) For the purposes of this section, “equi- 15 
ty”, in respect of a bank, means the sum of 
the shareholders’ equity of the bank and the 
minority interests in entities controlled by 
the bank as they appear in the consolidated 
financial statements of the bank. 


(3) Where general market conditions so 


(4) Pour l’application du présent article, peg de 
« capitaux 


« capitaux propres » s’entend de la somme de 15 propres » 
l’avoir des actionnaires de la banque et de la 
part des actionnaires minoritaires dans les 
entités contrdélées par la banque figurant 
20 dans les états financiers consolidés de cette 


derniére. 20 
382. (1) Unless an exemption order with 382. (1) Tant qu’elle ne s’est pas confor- _—_Limites _ 
‘ F AS as é ° p 5 relatives a 
respect to the bank is granted under section mée a l’article 381, sauf exemption prévue a pactif 


384, where a bank named in Schedule II fails l’article 384, le ministre peut, par arrété, 
to comply with section 381 in any month, the __interdire 4 la banque d’avoir un actif total 
Minister may, by order, require the bank not 25 moyen qui dépasse, au cours d’un trimestre, 25 
to have, until it complies with that section, dont le dernier mois est postérieur a l’arrété, 
average total assets in any three month celui qu’elle avait durant le trimestre précé- 
period ending on the last day of a subsequent dant le mois spécifié a l’arrété. 

month exceeding the bank’s average total 

assets in the three month period ending on 30 

the last day of the month immediately 

preceding the month specified in the order. 


Actif total 
moyen 


(2) For the purposes of subsection (1), the (2) Pour application du paragraphe (1), 
average total assets of a bank in a three  l’actif total moyen au cours d’un trimestre 30 
month period shall be computed by adding 35 est le résultat de la division par trois de la 
the total assets of the bank as calculated for somme de I’actif total de la banque 4a la fin 
the month end of each of the three months in de chaque mois d’un trimestre donné. 
the period and by dividing the sum by three. 


Calcul de l’actif 
total 


(3) For the purposes of subsections (1) and (3) Pour l’application des paragraphes (1) 
(2), “total assets”, in respect of a bank, has40et (2), «actif total» s’entend au sens des 35° 
the meaning given that expression by the réglements. 
regulations. 


Augmentation 
du capital 


383. Where the Superintendent has, by 383. L’article 381 ne s’applique pas, pen- 
order, directed a bank named in Schedule II _ dant la période spécifiée par le surintendant, 
to increase its capital and shares of the bank 454 la banque figurant a l’annexe II a laquelle 
are issued and acquired in accordance with _ il a imposé, par ordonnance, une augmenta- 40 
such terms and conditions as may be speci- tion de capital s’il y a eu émission et acquisi- 
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acquiring 
voting rights 


Banks 40 Eviz. II 


tion d’actions selon les modalités prévues 
dans |’ordonnance. 


fied in the order, section 381 shall not apply 
in respect of the bank until such time as the 
Superintendent may, by order, specify. 


Demande 
d’exemption 


384. (1) On application therefor by a 
bank named in Schedule II, the Minister 
may, where the Minister considers it appro- 
priate to do so, grant an order exempting the 
bank from the requirements of section 381, 
subject to such terms and conditions as the 
Minister considers appropriate. 


384. (1) Le ministre peut, par arréteé, s'il 
5 le juge indiqué, soustraire la banque figurant 
4 l’annexe II qui lui en fait la demande a 5 
l’application de l’article 381, sous réserve des 
modalités qu’il estime indiquées. 


10 


Observation de 


(2) Where an exemption order granted (2) La banque figurant a l’annexe II doit 


under this section expires, the bank named in se conformer 4 l’article 381 4 compter de la Se 
Schedule II in respect of which the exemp- date d’expiration de l’exemption prévue au 10 
tion order was granted shall comply with _ présent article. 
section 381 as of the day the exemption order 15 
expires. 

(3) Where a bank named in Schedule II (3) Tant qu’elle ne s’est pas conformée a ____Limites _ 
fails to comply with section 381 on the day l’article 381, la banque figurant a l’annexe II ite 


referred to in subsection (2), the bank shall ne peut avoir un actif total moyen qui 
not, until it complies with section 381, have 20 dépasse, au cours d’un trimestre dont le der- 15 
average total assets in any three month  nier mois est postérieur a la date visée au 
period ending on the last day of a subsequent paragraphe (2), celui qu’elle avait durant les 
month exceeding the bank’s average total trois mois précédant cette date ou a la date 
assets in the three month period ending on __ultérieure que le ministre peut fixer par 
the last day of the month immediately 25 arrété. 

preceding the day referred to in subsection 

(2) or such later day as the Minister may, by 

order, specify. 


(4) Subsections 382(2) and (3) apply for 
the purposes of subsection (3). 


385. (1) Where a bank named in Schedule 
II fails to comply with section 381 as the 
result of 

(a) a distribution to the public of voting 

shares of the bank, 

(b) a redemption or purchase of voting 

shares of the bank, 


(c) the exercise of any option to acquire 
voting shares of the bank, or 

(d) the conversion of any convertible 40 
securities into voting shares of the bank, 


section 382 shall not apply in respect of that 
bank until the expiration of six months after 
the day the bank failed to comply with sec- 
tion 381. 


(2) Where, as the result of an event that 
has occurred and is continuing, shares of a 
bank named in Schedule II acquire voting 


20 


Application des 
paragraphes 
383(2) et (3) 


(4) Les paragraphes 382(2) et (3) s’appli- 
30 quent au paragraphe (3). 


385. (1) L’article 382 ne s’applique a la — Exception 
banque figurant a l’annexe II qu’a I’expira- 
tion des six mois suivant la date du manque- 25 


ment a I’article 381 lorsque celui-ci découle : 
a) soit d’une souscription publique de ses 
actions avec droit de vote; 
b) soit de l’achat ou du rachat de telles 
actions; 
c) soit de l’exercice du droit d’acquérir de 
telles actions; 
d) soit de la conversion de valeurs mobi- 
liéres en de telles actions. 


5) 


30 


45 


(2) Dans le cas ou, en raison de la surve- Sree dst 

; 

nance d’un fait qui demeure, le nombre des "°°" “°° 
actions de la banque figurant a l’annexe II a 
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voting rights 
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rights in such number as to cause the bank to comporter le droit de vote devient tel que 
no longer be in compliance with section 381, __celle-ci ne se conforme plus a I’article 381, 
section 382 shall not apply in respect of that |’article 382 ne s’applique a elle qu’a I’expi- 
bank until the expiration of six months after ration de six mois suivant le manquement ou 
the day the bank ceased to be in compliance 5 qu’a la date ultérieure précisée par arrété du 5 
with section 381 or such later day as the ministre. 

Minister may, by order, specify. 


386. (1) Subject to subsection (2) and 386. (1) Sous réserve du paragraphe (2) _ Prisede 
sections 378 and 387, section 381 does not et des articles 378 et 387, l’article 381 ne ei 
apply in respect of a bank named in Schedule 10s’applique pas a la banque figurant a l’an- 
II where a person acquires control of a bank nexe II ayant des capitaux propres d’au 
with equity of seven hundred and fifty mil- moins sept cent cinquante millions de dollars 
lion dollars or more through the purchase or et dont une personne ou une entité qu’elle 
other acquisition of all or any number of the —contrdle prend le contréle en acquérant tout 
shares of the bank by the person or by any 15 ou partie de ses actions. 
entity controlled by the person. 


— 


0 


(2) Subsection (1) applies only if the (2) L’application du paragraphe (1) est 15 Sy Sa 
person referred to in that subsection provides _ toutefois subordonnée a l’engagement envers ¥ 
the Minister with an undertaking satisfacto- le ministre par la personne concernée de 
ry to the Minister to do all things necessary 20 prendre toutes les mesures nécessaires pour 
such that, within five years after the acquisi- que, dans les cing ans qui suivent ou dans le 
tion, or such other period as the Minister  délai fixé par le ministre, la banque figurant 20 
may specify, the bank named in Schedule II a l’annexe II ait un nombre d’actions qui 
has voting shares that carry at least 35 per conférent au moins trente-cing pour cent des 
cent of the voting rights attached to all of the 25 droits de vote attachés a l’ensemble de ses 
outstanding voting shares of the bank and actions en circulation et qui : 


that are a) dune part, sont des actions d’une ou 25 
(a) shares of one or more classes of shares plusieurs catégories cotées et négociables 
that are listed and posted for trading on a dans une bourse reconnue au Canada; 
recognized stock exchange in Canada; and 30 b) d’autre part, sont détenues 4 titre de 
(6) beneficially owned by persons véritable propriétaire par des personnes 

(i) who have no significant interest in qui n’ont aucun intérét substantiel dans 30 
any class of voting shares of the bank, l'une quelconque de ses catégories d’ac- 
and tions avec droit de vote et qui ne sont pas 


elles-mémes des entités contrdlées par une 
personne qui détient un intérét substantiel 
dans l'une quelconque de ses catégories 35 
d’actions avec droit de vote. 


(ii) who are not entities controlled by a 35 
person who has a significant interest in 
any class of voting shares of the bank. 


387. At the expiration of the period for 387. L’article 381 s’applique a la banque Application de 
compliance with an undertaking referred to figurant a l’annexe II a compter de l’expira- 9 ‘2°38! 
in subsection 386(2), section 381 shall apply 40 tion du délai d’exécution de l’engagement. 
in respect of the bank named in Schedule II. 
388. (1) Where, with respect to any bank 388. (1) En cas de manquement au para- 40 ue au droit 
vote 


named in Schedule II, a person contravenes graphe 377(1) ou a l’engagement visé au 
subsection 377(1) or fails to comply with an _ paragraphe 386(2), il est interdit 4 quicon- 
undertaking referred to in subsection 386(2), 45 que, et notamment a une entité contrélée par 
no person, and no entity controlled by that auteur du manquement, d’exercer, person- 
person, shall, in person or by proxy, exercise nellement ou par l’intermédiaire d’un fondé 45 
any voting rights attached to shares of the de pouvoir, les droits de vote attachés aux 


a 
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Subsection (1) 
ceases to apply 


Application for 
approval 


Applicant 


Matters for 
consideration 


Banks 


bank beneficially owned by the person or any 
entity controlled by the person. 


(2) Subsection (1) shall cease to apply in 
respect of a person 


(a) where the person contravened subsec- 5 
tion 377(1), when the shares to which the 
contravention relates have been disposed 
of; or 

(6) where the person failed to comply with 

an undertaking referred to in subsection 10 
386(2), when the bank complies with sec- 
tion 381. 


Approval Process 


389. (1) An application for an approval of 
the Minister required under subsection 
377(1) or section 378 must be filed with the 15 
Superintendent and contain such informa- 
tion, material and evidence as the Superin- 
tendent may require. 


(2) Where, with respect to any particular 
transaction, subsection 377(1) applies to 20 
more than one person, any one of those 
persons may make the application to the 
Minister for approval on behalf of all of 
those persons. 


390. (1) Where an application for an25 
approval required under subsection 377(1) is 
made, the Minister, in determining whether 
or not to approve the transaction, shall take 
into account all matters that the Minister 
considers relevant to the application and, 30 
without limiting the generality of the forego- 
ing, the Minister shall have particular regard 
to 

(a) the nature and sufficiency of the 

financial resources of the applicant or 35 

applicants as a source of continuing finan- 

cial support for the bank; 

(b) the soundness and feasibility of the 

plans of the applicant or applicants for the 

future conduct and development of the 40 

business of the bank; 

(c) the business record and experience of 

the applicant or applicants; 

(d) whether the bank will be operated 

responsibly by persons who are fit as to the 45 


actions de la banque figurant a l’annexe II 
détenues a titre de véritable propriétaire par 
auteur du manquement ou par I’entité qu’il 
controle. 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique plus 5 
quand soit il y a eu aliénation des actions 
ayant donné lieu a la contravention du para- 
graphe 377(1), soit la banque se conforme a 
article 381 si le manquement concerne I’en- 


gagement visé au paragraphe 386(2). 10 


Procédure d’agrément 


389. (1) L’agrément requis aux termes du 
paragraphe 377(1) ou de larticle 378 fait 
Yobjet d’une demande a déposer au bureau 
du surintendant, accompagnée des renseigne- 
ments et documents que ce dernier peut 15 
exiger. 


(2) L’une quelconque des personnes aux- 
quelles s’applique, a l’égard d’une opération 
particuliére, le paragraphe 377(1) peut pré- 
senter au ministre une demande d’agrément 20 
au nom de toutes les personnes. 


390. (1) Pour décider s’il approuve ou non 
une opération nécessitant l’agrément men- 
tionné au paragraphe 377(1), le ministre 
prend en considération tous les facteurs qu’il 25 
estime indiqués, notamment : 

a) la nature et importance des moyens 

financiers du ou des demandeurs pour le 

soutien financier continu de la banque; 


b) le sérieux et la faisabilité de leurs plans 30 
pour la conduite et l’expansion futures de 
Vactivite de la banque; 

c) leur expérience et dossier profession- 
nels; 


d) la personnalité, la compétence et |’ex- 35 
périence des personnes devant exploiter la 
banque, afin de déterminer si elles sont 
aptes a participer a l’exploitation d’une 
institution financiére de maniére responsa- 
ble; 

e) dans le cas ou le demandeur ou |’un des 
demandeurs — ou un membre de leur 


40 


40 ELiz. II 


Cessation 
d’application du 
paragraphe (1) 


Demande 
d’agrément 


Demandeur 


Facteurs a 
considérer 
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Favourable 
treatment 


Terms and 
conditions 


Certifying 
receipt of 
application 


Banques 203 


character, competence and _ experience groupe — est une institution financiére 
suitable for involvement in the operation recevant des dépdéts, la taille, selon les 
of a financial institution; critéres d’évaluation qu’il juge indiqués : 
(e) where the applicant or any of the (i) de la banque, 
applicants, or any affiliate of the applicant 5 (ii) de toute institution financiére rece- 5 
or any of the applicants, isa deposit-taking vant des dépéts qui appartient au groupe 
financial institution, the size of vied dmandenrtoumda a unudesedeninnt 
(i) the bank, deurs, 
(ii) any deposit-taking financial institu- (iii) du ou des demandeurs qui sont des 
tion affiliated with the applicant or any 10 institutions financiéres recevant des 10 
of the applicants, and dépéts, dans le cas ot celui-ci ou l’un de 
(iii) the deposit-taking financial institu- ceux-ci est une telle institution; 
tion applicant or applicants, if the appli- f) Vintérét du systéme financier canadien. 
cant or any of the applicants is such a 
financial institution, 15 


calculated on such basis as the Minister 
considers appropriate; and 

(f) the best interests of the financial 
system in Canada. 


(2) Where a transaction in respect of 20 (2) Lorsque l’opération mentionnée aux Traitement 
which subsection 377(1) or (2) applies would  paragraphes 377(1) ou (2) a pour effet de oc 
cause a bank named in Schedule II to faire d’une banque figurant a l’annexe II la 
become the foreign bank subsidiary of a filiale d'une banque étrangére, au sens des 
foreign bank, within the meaning of any of alinéas a) a f) de la définition de « banque 
paragraphs (a) to (f) of the definition 25 étrangére » a l’article 2, qui n’a aucune autre 
“foreign bank” in section 2, that does not _filiale, le ministre ne peut l’approuver que sil 20 
have any other foreign bank subsidiary, the est convaincu que les banques régies par la 
Minister shall not approve the transaction — présente loi bénéficient ou bénéficieront d’un 
unless the Minister is satisfied that treatment traitement aussi favorable sur le territoire ou 
as favourable for banks to which this Act 30la banque étrangére exerce principalement 
applies exists or will be provided in the juris- son activite commerciale, soit directement, 25 
diction in which the foreign bank principally soit par l’intermédiaire d’une filiale. 
carries on business, either directly or through 
a subsidiary. 


391. The Minister may impose such terms35 391. Le ministre peut assortir l’agrément Conditions 


and conditions in respect of any approval des conditions ou modalités qu’il juge utiles. pea 
given under this Part as the Minister deems 
necessary or appropriate. 

392. (1) Where, in the opinion of the Su- 392. (1) Lorsque, 4 son avis, la demande  Accusé de 


perintendent, an application filed with the40est compléte, le surintendant la transmet Oe as 


Superintendent under subsection 389(1) con- sans délai au ministre et adresse au deman- 
tains all the required information, the Super- deur un accuse de réception précisant la date 
intendent shall forthwith refer the applica- de celle-ci. 

tion to the Minister and send a receipt to the 

applicant certifying the date on which the 45 

completed application was received by the 

Superintendent. 
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Incomplete (2) Where, in the opinion of the Superin- (2) Dans le cas contraire, le surintendant Demande 
application : ; : : : : Doe incomplete 
tendent, an application filed under subsection envoie au demandeur un avis précisant les 
389(1) is incomplete, the Superintendent renseignements manquants a lui communi- 

shall send a notice to the applicant specifying quer. 
the information required by the Superintend- 
ent to complete the application. 
Notice of 393. (1) Subject to subsections (2) and 393. (1) Sous réserve des paragraphes (2), Bete oe 
emandeur 


oie ata (3) and 394(1), the Minister shall, within a (3) et 394(1), le ministre envoie au deman- 
period of thirty days after the certified date deur, dans les trente jours suivant la date de 
referred to in subsection 392(1), send to the 10 réception : 


applicant a) soit un avis d’agrément de l’opération; 
(a) a notice approving the transaction to b) soit, s'il n’est pas convaincu que |’opé- 10 
which the application relates; or ration devrait étre agréée, un avis de refus 
(b) where the Minister is not satisfied that informant le demandeur de son droit de lui 


the transaction to which the application1]5 présenter des observations. 
relates should be approved, a notice to that 

effect, advising the applicant of the right 

to make representations to the Minister in 

respect of the matter. 


Idem (2) Subject to subsections (4) and 394(2),20 (2) Dans le cas ot la demande d’agrément ‘Idem 
where an application filed under subsection implique l’acquisition du contrdle d’une15 
389(1) involves the acquisition of control ofa banque et sous réserve des paragraphes (4) et 
bank, the Minister shall, within a period of 394(2), Vavis est a envoyer dans les qua- 
forty-five days after the certified date rante-cing jours suivant la date prévue au 
referred to in subsection 392(1), send to the 25 paragraphe 392(1). 
applicant 

(a) a notice approving the transaction to 
which the application relates; or 

(b) where the Minister is not satisfied that 
the transaction to which the application 30 
relates should be approved, a notice to that 
effect, advising the applicant of the right 
to make representations to the Minister in 
respect of the matter. 


Extension of (3) Where the Minister is unable to com-35 (3) Dans le cas ot Il’examen de la demande 20 Prorogation 
eee ee plete the consideration of an application ne peut se faire dans le délai fixe au paragra- 
within the period referred to in subsection _ phe (1), le ministre envoie, avant expiration 
(1), the Minister shall, de celui-ci, un avis informant en conséquence 
(a) within that period, send a notice to le demandeur, ainsi que, dans les trente jours 
that effect to the applicant; and 40 qui suivent ou dans le délai supérieur con- 25 
(b) within a further period of thirty days Venu avec le demandeur, l’avis prévu aux 
after the date of the sending of the notice /ineas (1)a) ou ). 
referred to in paragraph (a) or within such 
other further period as may be agreed on 
by the applicant and the Minister, send a 45 
notice referred to in paragraph (1)(a) or 
(b) to the applicant. 
Idem (4) Where the Minister considers it appro- (4) Le ministre, s’1l ’'estime indiqué, peut —‘!dem 


priate to do so, the Minister may extend the _ proroger le délai visé au paragraphe (2) 
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Reasonable 
opportunity to 
make 
representations 


Idem 


Notice of 
decision 


Idem 


Deemed 
approval 


Banques 


period referred to in subsection (2) for one or 
more periods of forty-five days. 


394. (1) Where, after receipt of the notice 
referred to in paragraph 393(1)(5), the 
applicant advises the Minister that the appli- 
cant wishes to make representations, the 
Minister shall provide the applicant with a 
reasonable opportunity within a period of 
thirty days after the date of the notice, or 


205 


d’une ou plusieurs périodes de quarante-cing 
jours. 


Délai pour la 
présentation 
d’observations 


394. (1) Dans les trente jours qui suivent 

la date de l’avis prévu a l’alinéa 393(1)d) ou 

5 dans le délai supérieur convenu entre eux, le 

ministre donne la possibilité de présenter des 

observations au demandeur qui |’a informé 
de son désir en ce sens. 


within such further period as may be agreed 10 


on by the applicant and the Minister, to 
make representations in respect of the 
matter. 


(2) Where, after receipt of the notice 
referred to in paragraph 393(2)(d), 
applicant advises the Minister that the appli- 
cant wishes to make representations, the 
Minister shall provide the applicant with a 
reasonable opportunity within a period of 


(2) Dans les quarante-cing jours qui sui- ‘Idem 


the 1S vent la date de l’avis prévu au paragraphe 10 


393(2) ou dans le délai supérieur convenu 
entre eux, le ministre donne la possibilité de 
présenter des observations au demandeur qui 
l’a informé de son désir en ce sens. 


forty-five days after the date of the notice, or 20 


within such further period as may be agreed 
on by the applicant and the Minister, to 
make representations in respect of the 
matter. 


395. (1) Within a period of thirty days25 395. (1) Dans les trente jours suivant l’ex- Nei la 


after the expiration of the period for making 
representations referred to in subsection 
394(1), the Minister shall, in the light of any 
such representations and having regard to 


piration du _ délai prévu au paragraphe décision 


394(1), le ministre envoie au demandeur un 
avis lui faisant savoir que, a la lumiére des 
observations présentées et eu égard aux fac- 


the matters to be taken into account, send a 30 teurs a prendre en considération, il approuve 20 


notice to the applicant indicating whether or 
not the Minister approves the share transac- 
tion to which the application relates. 


(2) Within a period of forty-five days after 


ou non Vlopération faisant lobjet de la 
demande. 


(2) Dans les quarante-cing jours suivant — !dem 


the expiration of the period for making 35Jlexpiration du délai prévu au paragraphe 


representations referred to in subsection 
394(2), the Minister shall, in the light of any 
such representations and having regard to 
the matters to be taken into account, send a 


394(2), le ministre envoie au demandeur un 25 
avis lui faisant savoir que, a la lumiére des 
observations présentées et eu égard aux fac- 
teurs a prendre en consideration, il approuve 


notice to the applicant indicating whether or40 ou non Jopération faisant l’objet de la 


not the Minister approves the share transac- 
tion to which the application relates. 


396. Where the Minister does not send a 
notice under subsection 393(1) or (3) or 


30 


demande. 


Présomption 


396. Le défaut, dans le délai imparti, des 
avis prévus aux paragraphes 393(1) ou (3) 


395(1) within the period provided for in45 ou 395(1) vaut agrément de l’opération visée 


those subsections, the Minister is deemed to 
have approved the share transaction to which 
the application relates. 


par la demande. 
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Definitions 


“non-resident” 


« non-résident » 


“resident” 
« résident » 


United States 
residents 


Definition of 
“United States 
resident” 


Banks 40 Eviz. Il 


DIVISION IV SECTION IV 
OTHER CONSTRAINTS ON OWNERSHIP AUTRES RESTRICTIONS A LA PROPRIETE 
397. (1) In this Division, 397. (1) Les définitions qui suivent s’ap- _Definitions 
PERE Ror eee pliquent a la présente section. 
(a) a natural person who is not ordinar anon Tesi enie clone cease Se ie 
cS non-residen 
: : 4 a) personne physique ne résidant pas 
ily resident in Canada, as ; pay - 4 P 5 
. abituellement au Canada; 
(b) the government of a foreign country 5 ; ; 
or any political subdivision thereof, or b) gouvernement d’un pays etranger ou 
any agent or agency thereof, d’une de ses subdivisions politiques ou 
: : mandataire ou organisme d’un tel 
(c) an entity, other than a trust, that is i 8 
gouvernement; 


incorporated, formed or established else- thee ats ; aria: 
where than in Canada, 10 c) entité, a l’exception d’une fiducie, 10 


constituée en personne morale ou 


(d) an entity, other than a trust, that is formée a l’étranger; 


incorporated, formed or established in 


Canada and that is controlled by a non- d) entité, a l'exception d’une fiducie, 
resident referred to in any of paragraphs constituée en personne morale ou 
(a) to (c) and (e), or 15 formée au Canada et controlee par un 15 
emer nes non-résident au sens des alinéas a) a c) 
: ou é); 

(i) established by a non-resident as ae 

defined in any of paragraphs (5) to e) fiducie: ; a 

(d) other than a trust for the adminis- (i) soit constituée par un non-resident 

tration of a pension fund for the ben- 20 au sens des alineas b) a d), a lexcep- 20 

efit of individuals a majority of whom tion de la fiducie créée pour la gestion 

are residents, or de fonds de pension au profit de per- 

(ii) in which non-residents as defined sonnes physiques dont la majorite sont 

in any of paragraphs (a) to (d) have des residents, 7" 

more than 50 per cent of the benefi- 25 (ii) soit dont des non-résidents au 25 

cial interest: sens des alinéas a) a d) détiennent 


plus de cinquante pour cent de la 


oe bs bP) s 
resident” means a person who is not a Soar : 
P propriété effective. 


non-resident. : oe at 
«résident » La personne qui n’est pas un «resident» 


Ze =; “e idi (ee 
non-resident. 30) Tesiden 


(2) For the purposes of this Division, any (2) Sont exclus de toute mention de non- __ Résident 
reference therein to a non-resident shall be 30 résidents a la présente section les résidents 9 “"""*" 
read as a reference to a non-resident other américains. 
than a non-resident who is a United States 
resident. 


(3) For the purposes of subsection (2), (3) Pour lapplication du paragraphe (2), Definition de 
section 373 and subsections 422(2), 423(1) 35de l’article 373 et des paragraphes ADO) 35 
and 424(2), “United States resident” means 423(1) et 424(2), sont considérés comme 


(a) a natural person who is ordinarily resi- « resident ameéricain » : 

dent in the United States; a) les personnes physiques qui résident 
(b) a corporation that is incorporated, habituellement aux Etats-Unis; 

formed or otherwise organized in the40_ 5) les personnes morales constituées, for- 40 
United States and that is controlled, mées ou autrement organisées aux Etats- 
directly or indirectly, by one or more per- Unis, d’une part, et contrdlées, directe- 


sons referred to in paragraph (a); ment ou indirectement, par une ou plu- 


_ 


_ elton 


} 7 
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Interpretation 


Constraining 
registration: 
Crown and 
foreign 
governments 


Exception 


Banques 


(c) a trust established by one or more 
persons referred to in paragraph (a) or (d) 
or a trust in which one or more of those 
persons have more than SO per cent of the 
beneficial interest; or a 


(d) a corporation that is controlled, 
directly or indirectly, by a trust referred to 
in paragraph (c). 


(4) For the purposes of subsection (3), 

(a) the term “corporation” includes an 
association, partnership or other organiza- 
tion; 

(b) a corporation is controlled by one or 
more persons if 


(i) shares of the corporation to which 15 
are attached more than 50 per cent of 
the votes that may be cast to elect direc- 
tors of the corporation are beneficially 
owned by the person or persons, and the 
votes attached to those shares are suffi- 20 
cient to elect a majority of the directors 

of the corporation, or 


(ii) the person or persons have, directly 
or indirectly, control in fact of the cor- 
poration; and 
(c) a corporation that controls another 
corporation is deemed to control any cor- 
poration that is controlled or deemed to be 
controlled by the other corporation. 


Phe 


398. (1) No bank shall record in its 30 
securities register a transfer or issue of any 
share of the bank to 

(a) Her Majesty in right of Canada or of 

a province or any agent or agency of Her 

Majesty in either of those rights; or 

(b) the government of a foreign country or 

any political subdivision thereof, or any 

agent or agency thereof. 


ep) 


Notwithstanding subsection (1), a 


(2) 


sieurs personnes physiques au sens de l’ali- 
néa a), d’autre part; 

c) les fiducies soit établies par une ou 
plusieurs personnes visées aux alinéas a) 
ou b), soit dans lesquelles celles-ci détien- 5 
nent plus de la moitié de la propriété 
effective; 

d) les personnes morales contrélées, direc- 
tement ou indirectement, par une fiducie 
visée a l’alinéa c). 


10 


Contréle 


(4) Pour l’application du paragraphe (3) : 
a) sont assimilés aux personnes morales 
les associations, sociétés de personnes et 
autres organismes; 


b) ont le contréle d’une personne morale 15 
les personnes qui soit sont les véritables 
propriétaires d’actions conférant plus de 
cinquante pour cent du maximum possible 
des voix a l’élection des administrateurs — 

ce qui leur permet d’élire la majorité de 20 
ceux-ci —, soit ont, directement ou indi- 
rectement, le contrdle de fait de la per- 
sonne morale; 


c) toute personne morale qui en contrdle 
une autre est censée contréler toutes les 25 
personnes morales contrélées ou censées 
contrélées par cette autre personne morale. 


Restriction : 
Couronne et 


398. (1) Il est interdit 4 la banque d’ins- 
crire dans son registre des valeurs mobiliéres 
le transfert ou l’émission d’actions aux enti- 30 
tés suivantes : 


a) Sa Mayjesté du chef du Canada ou 
d’une province ou l’un de ses mandataires 
ou organismes; 

b) tout gouvernement d’un pays étranger 35 
ou d’une de ses subdivisions politiques ou 
tout mandataire ou organisme d’un tel 
gouvernement. 


Réserve 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), la 


bank named in Schedule II may record in its 40 banque figurant 4 l’annexe II peut inscrire 40 


securities register a transfer or issue of any 
share of the bank to a foreign bank that is 
controlled by the government of a foreign 
country or any political subdivision or any 


dans son registre des valeurs mobiliéres le 
transfert ou l’émission de ses actions a une 
banque étrangére contrélée par le gouverne- 
ment d’un pays étranger ou une subdivision 
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Etats étrangers 
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Constraining 
registration: 
non-residents 


Exception 


Interpretation: 


jointly held 
shares 


Suspension of 
voting rights 
held by 
non-residents 


Banks 


agency thereof if the bank is a subsidiary of 
the foreign bank. 


399. (1) No bank shall record in its 
securities register a transfer or issue of any 
share of the bank to a non-resident or to any 
entity that is a non-resident and that is con- 
trolled by a non-resident 

(a) where the voting shares beneficially 

owned by non-residents and entities that 


are non-residents and that are controlled 10 


by non-residents carry voting rights 
exceeding 25 per cent of the voting rights 
attached to all of the outstanding voting 
shares of the bank and the transfer or issue 
would increase that percentage; 

(b) where the voting shares beneficially 
owned by non-residents and entities that 
are non-residents and that are controlled 
by non-residents represent 25 per cent or 


less of the voting rights attached to all of 20 


the outstanding voting shares of the bank 
and the transfer or issue would cause that 
percentage to exceed 25 per cent; 


(c) where the transfer or issue would 


cause the non-resident to have a signifi- 25 


cant interest in any class of shares of the 
bank; or 

(d) where the non-resident has a signifi- 
cant interest in any class of shares of the 
bank and the transfer or 
increase the significant interest of the non- 
resident in that class of shares of the bank. 


(2) Subsection (1) does not apply to a 
bank that transfers or issues shares to an 


15 rapport a 


politique ou un organisme de celui-ci si elle 
est elle-méme une filiale de la banque 
étrangére. 


399. (1) Il est également interdit a la 
banque d’inscrire dans son registre des 
5 valeurs mobiliéres tout transfert ou émission 
d’actions — a un non-résident ou a une 
entité non résidente contrélée par un non- 
résident — qui aurait pour effet : 
a) d’augmenter le pourcentage, déja supé- 
rieur 4 vingt-cing pour cent, des droits de 
vote attachés aux actions dont la propriété 
effective est détenue par des non-résidents 
et des entités qui sont des non-résidents et 
sont contrélées par des non-résidents par 
ensemble de ses actions en 
circulation; 
b) de porter le pourcentage des droits de 
vote attachés aux actions dont la propriété 


5 


Rs 


effective est détenue par des non-résidents 20 


et des entités qui sont des non-résidents et 
sont contrdlées par des non-résidents a 
plus de vingt-cing pour cent des droits de 
vote attachés a l’ensemble de ses actions en 
circulation; 

c) de conférer a un non-résident un intérét 
substantiel dans une catégorie d’actions; 

d) d’augmenter lintérét substantiel que 
détient déja un non-résident dans une cateé- 
gorie d’actions. 


issue would 30 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a 
la banque qui transfére ou émet des actions a 


eligible foreign institution that is or, as a35une institution financiére admissible qui est 


result of the transfer or issue, becomes the 
holding body corporate of the bank. 


(3) For the purposes of subsection (1), 
where a share of a bank is held jointly and 


— ou deviendrait de ce fait — la société 
meére de la banque. 


(3) Pour lapplication du paragraphe (1), 
une action est reputée étre détenue par un 


one or more of the joint holders thereof is a 40 non-résident si l’un de ses codétenteurs est un 


non-resident, the share is deemed to be held 
by a non-resident. 


400. (1) Notwithstanding section 148, 
where a non-resident has a significant inter- 


non-résident. 


25 


30 


3D 
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Restrictions 
quant aux 
non-résidents 


Exception 


Détention 
conjointe 


400. (1) Par dérogation a l’article 148, 4Q Suspension des 


dans le cas ou un non-résident détient un 


est in any class of shares of a bank, no person 45 intérét substantiel dans une catégorie d’ac- 


shall, in person or by proxy, exercise the 
voting rights attached to those shares. 


tions de la banque, il est interdit, en personne 
ou par voie de fondé de pouvoir, d’exercer les 
droits de vote attachés a ces actions. 


45 


droits de vote 
des non-rési- 
dents 
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Suspension des 
droits de vote 
des gouverne- 
ments 


(2) Par dérogation a l’article 148, il est 
interdit, en personne ou par voie de fondé de 
beneficially owned by pouvoir, d’exercer les droits de vote attachés 


(a) Her Majesty in right of Canada or of UX actions d’une quelconque catégorie de la 
a province or any agency of Her Majesty 5 banque qui sont détenues en propriété 5 
in either of those rights, or effective : 
(b) the government of a foreign country or a) soit par Sa Majeste du chef du Canada 
any political subdivision thereof, or any ou d'une province ou d’un organisme de 
agency thereof, celle-ci; 

no person shall, in person or by proxy, exer- 10 b) soit par le gouvernement d’un pays 10 


cise any voting rights attached to that share. étranger ou d’une de ses subdivisions poli- 
tiques ou par un organisme d’un tel 


gouvernement. 


(2) Notwithstanding section 148, where 
any share of a class of shares of a bank is 


(3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas au _—_—Exception 
non-résident qui détient un intérét substan- 15 
tiel dans une catégorie d’actions d’une 

15 banque figurant a l’annexe II en vertu du 


paragraphe 399(2). 


(3) Subsection (1) does not apply to a 
non-resident that has a significant interest in 
a class of shares of a bank named in 
Schedule II pursuant to subsection 399(2). 


(4) Le paragraphe (2) ne s’applique pas au _—‘!dem 
non-résident qui détient un intérét substan- 20 
tiel dans une catégorie d’actions d’une 
banque figurant a l’annexe II conformément 


au paragraphe 398(2). 


(4) Subsection (2) does not apply to a 
non-resident that has a significant interest in 
a class of shares of a bank named in 
Schedule II pursuant to subsection 398(2). 


Droit de vote 


401. Notwithstanding section 148, where20 401. Par dérogation a l’article 148, le rési- i 
a resident holds shares of a bank in the right dent qui détient des actions de la banque au 25 ie ie 
of or for the use or benefit of a non-resident, nom ou pour le compte d’un non-résident ne _détenues pour 
the resident shall not, in person or by proxy, _ peut, ni a titre de fondé de pouvoir ni person- mais et 
exercise any voting rights attached to those _nellement, exercer les droits de vote attachés 
shares. 254 celles-ci. 


DIVISION V SECTION V 


DIRECTIONS ARRETES ET ORDONNANCES 


402. (1) Where, with respect to any bank, 
a person contravenes section 372 or 377 or 


402. (1) S’il Vestime dans l’intérét public, 30 Disposition des 

le ministre peut, par arrété, imposer a la ae 

fails to comply with an agreement referred to personne qui, relativement a une banque, 

in section 376 or fails to comply with an  contrevient aux articles 372 ou 377, omet de 

undertaking referred to in subsection 386(2) 30se conformer a une entente visée a l’article 

or with any terms and conditions imposed 376, manque a un engagement pris aux 35 

pursuant to section 391, the Minister may, if | termes du paragraphe 386(2) ou enfreint les 

the Minister deems it in the public interest to conditions ou modalités visées a l’article 391, 

do so, by order, ainsi qu’a toute autre personne quelle 


(a) direct that person and any person con- 35 contrdle : 

trolled by that person not to exercise any a) Vinterdiction d’exercer les droits de 40 
voting rights attached to shares of the vote attachés aux actions de la banque 
bank beneficially owned by any of those dont elles ont la propriété effective et qu’il 
persons as the Minister deems appropriate précise, 4 son appreciation; 

and specifies in the order; and b) Vobligation de s’en départir dans le 
(b) direct that person and any person con- délai qu’il fixe et selon la répartition entre 45 
trolled by that person to dispose of such elles qu'il précise. 
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number of shares of the bank beneficially 
owned by any of those persons as the 
Minister specifies in the order, within such 
time as the Minister specifies therein and 

in such proportion, if any, as between the 5 
person and the persons controlled by that 
person as is specified in the order. 


(2) No direction shall be made under sub- (2) Le ministre est tenu auparavant de Observations 
section (1) unless the Minister has provided donner a chaque personne visée et a la 
each person to whom the direction relates 10 banque en cause la possibilite de présenter 
and the bank concerned with a reasonable — ses observations sur l’objet de l’arrété qu'il 
opportunity to make representations in envisage de prendre. 5 
respect of the subject-matter of the direction. 


(3) Any person with respect to whom a (3) Les personnes visées par larrété peu- Ape! 
direction has been made under subsection (1) 1S vent, dans les trente jours qui suivent sa 
may, within thirty days after the date of the prise, en appeler conformement a l’article 
direction, appeal the matter in accordance 558. 
with section 558. 


(4) A direction made under paragraph (4) L’appel n’est toutefois pas suspensif 10 Apre! pe 
(1)(a) is not stayed by an appeal under 20dans le cas de l’interdiction d’exercice du 
subsection (3). droit de vote. 

403. (1) Where a person fails to comply 403. (1) En cas d’inobservation de l’ar- — Demande 


: : : F AWW , : d’ordonnance 
with a direction made under subsection rété, une ordonnance d’exécution peut, au _judiciaire 


402(1), an application on behalf of the Min- nom du ministre, étre requise d’un tribunal. 15 
ister may be made to a court for an order to 25 
enforce the direction. 


(2) A court may, on an application under (2) Le tribunal saisi de la requéte peut  Ordonnance 
subsection (1), make such order as the cir- rendre l’ordonnance nécessaire en l’espéce 
cumstances require to give effect to the pour donner effet aux modalités de l’arrété et 
terms of the direction and may, without 30 enjoindre, notamment, a la banque concernée 
limiting the generality of the foregoing, de vendre les actions en cause. 20 
require the bank concerned to sell the shares 
that are the subject-matter of the direction. 


(3) An appeal from an order of a court (3) L’ordonnance peut étre portée en appel = Appel 
under this section lies in the same manner as, 35de la méme maniére et devant la méme 
and to the same court to which, an appeal  juridiction que toute autre ordonnance 
may be taken from any other order of the — rendue par le tribunal. 
court. 


General Provisions Dispositions d’ordre général 


404. This Part does not apply to a securi- 404. La présente partie ne s’applique pas 25 Titres acquis 
ties underwriter in respect of shares of a4Qau souscripteur a forfait dans le cas d’actions aren 
body corporate or ownership interests in an d’une personne morale ou de titres de partici- 
unincorporated entity that are acquired by pation d’une entité non constituée en per- 
the underwriter in the course of a distribu- sonne morale, acquis par ce dernier dans le 
tion to the public of those shares or owner- _ cadre de leur souscription publique et déte- 30 
ship interests and that are held by the under- 45 nus par lui pendant au plus six mois. 
writer for a period of not more than six 
months. 
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1991 Banques raul 
Ue hate 405. (1) The directors of a bank may 405. (1) Le conseil d’administration peut — Application 
Ganpliance make such arrangements as they deem neces- prendre toute mesure qu'il juge nécessaire 
sary to carry out the intent of this Part and, pour réaliser |’objet de la présente partie et 
in particular, but without limiting the gener- notamment : 
ality of the foregoing, may 5 a) exiger des personnes au nom desquelles 5 
(a) require any person in whose name a sont détenues des actions de la banque une 
share of the bank is held to submit a déclaration mentionnant : 
declaration setting out (i) le véritable propriétaire des actions, 
(i) the beneficial ownership of the (ii) tout autre renseignement qu’il juge 
share, and 10 utile pour l’application de la présente 10 
(ii) such other information as the direc- partie; 
tors deem relevant for the purposes of b) exiger de toute personne sollicitant 
this Part; inscription d’un transfert d’actions ou une 
(b) require any person who wishes to have émission d’actions la déclaration visée a 
a transfer of a share registered inthe name15_ ’alinéa a) comme s’il s’agissait du déten- 15 
of, or to have a share issued to, that person teur des actions; 
to submit a declaration referred to in para- c) fixer les cas ot la déclaration visée a 
graph (a) as though the person were the Yalinéa a) est obligatoire, ainsi que la 
holder of that share; and forme et les délais dans lesquels elle doit 
(c) determine the circumstances in which20  étre produite. 20 
a declaration referred to in paragraph (a) 
is to be required, the form of the declara- 
tion and the times at which it is to be 
submitted. 
Order of (2) The Superintendent may, by order,25 (2) Le surintendant peut, par ordonnance, — Ordonnance du 


Superintendent 4. i i 
see direct a bank to obtain from any person in 


whose name a share of the bank is held a 
declaration setting out the name of every 
entity controlled by that person and contain- 
ing information concerning 
(a) the ownership or beneficial ownership 
of the share; and 


(b) such other related matters as are 
specified by the Superintendent. 


30 


Compliance 
required 


(3) As soon as possible after receipt by a 35 
bank of a direction under subsection (2), 


(a) the bank shall comply with the direc- 
tion; and 
(b) every person who is requested by the 
bank to provide a declaration containing 40 
information referred to in subsection (1) 
or (2) shall comply with the request. 

Outstanding 


declaration: 
effect 


(4) Where, pursuant to this section, a dec- 
laration is required to be submitted by a 
shareholder or other person in respect of the 45 
issue or transfer of any share, a bank may 
refuse to issue the share or register the trans- 
fer unless the required declaration is 
submitted. 


jol A , : intendant 
enjoindre 4 la banque d’obtenir de la per- ~ 


sonne au nom de laquelle est détenue une de 
ses actions une déclaration indiquant le nom 
de toutes les entités que contréle cette der- 25 
niére et contenant des renseignements sur la 
propriété ou la propriété effective de l’action, 
ainsi que sur toutes les autres questions con- 
nexes qu'il précise. 


(3) La banque exécute l’ordonnance dans 30 Exécution 
les meilleurs délais aprés sa réception, de 
méme que toutes les personnes a qui elle a 
demandé de produire la déclaration visée aux 
paragraphes (1) ou (2). 


(4) Dans tous les cas ot la déclaration est 35 Défaut de 
obligatoire, la banque peut subordonner Eh 
Pémission d’une action ou Ilinscription du 
transfert d'une action a sa production par 
lactionnaire ou une autre personne. 
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Reliance on 
information 


Exception for 
small holdings 


Competition 
Act 


Main business 


Idem 


Banks 40 Eviz. Il 


406. A bank and any person who is a 406. La banque, ses administrateurs, diri- Crédit accorde 
director or an officer, employee or agent of | geants, employés ou mandataires peuvent se ecg rast 
the bank may rely on any information con- fonder sur tout renseignement soit contenu 
tained in a declaration required by the direc- dans la déclaration prévue a I’article 405, soit 
tors pursuant to section 405 or on any infor- Sobtenu de toute autre fagon, concernant un 5 
mation otherwise acquired in respect of any point pouvant faire l’objet d’une telle décla- 
matter that might be the subject of such a ration, et sont en conséquence soustraits aux 
declaration, and no action lies against the poursuites pour tout acte ou omission de 
bank or any such person for anything done or _ bonne foi en résultant. 
omitted to be done in good faith in reliance 10 
on any such information. 


407. Notwithstanding section 378 and 407. Par dérogation 4 l’article 378 et aux 10 Exception 
paragraphs 399(1)(a) and (b), where, as a  alinéas 399(1)a) et 5), si, aprés transfert ou 
result of a transfer or issue of shares of a émission d’actions d’une catégorie donnée a 
class of shares of a bank to a person, the 15une personne, le nombre total d’actions de 
total number of shares of that class regis- cette catégorie inscrites 4 son registre des 
tered in the securities register of the bank in valeurs mobiliéres au nom de cette personne 15 
the name of that person would not exceed _ n’excéde pas cing mille ni un dixiéme de un 
five thousand and would not exceed one pour cent des actions en circulation de cette 
tenth of one per cent of the outstanding 20 catégorie, la banque est en droit de présumer 
shares of that class, the bank is entitled to qu'il n’y a ni acquisition ni augmentation 
assume that no person is acquiring or d’intérét substantiel dans cette catégorie 20 
increasing a significant interest in that class _d’actions du fait du transfert ou de l’émission 
of shares of the bank as a result of that issue et, sauf quand |’adresse 4 inscrire au registre 
or transfer of shares and, unless the address 25 de la banque est a l’étranger, que la personne 
to be recorded in the securities register of the _est un résident. 
bank is a place outside Canada, that the 
person is a resident. 


408. Nothing in, or done under the au- 408. La présente loi et les actes accomplis 25 Lo sur la 
thority of, this Act affects the operation of 30sous son régime ne portent pas atteinte a cage? 
the Competition Act. Vapplication de la Loi sur la concurrence. 

PART VIII PARTIE VIII 
BUSINESS AND POWERS ACTIVITE ET POUVOIRS 
General Business Activités générales 
409. (1) Subject to this Act, a bank shall 409. (1) Sous réserve des autres disposi- Activité 


: : 4 , b ena incipal 
not engage in or carry on any business other tions de la présente loi, l’activité de la sai fie 


than the business of banking and such busi- banque doit se rattacher aux opérations 30 


ness generally as appertains thereto. 35 bancaires. 
(2) For greater certainty, the business of (2) Sont notamment considérés comme des Idem 
banking includes operations bancaires : 
(a) providing any financial service; a) la prestation de services financiers; 
(6) acting as a financial agent; b) les actes accomplis a titre d’agent 35 
(c) providing investment counselling ser- 40 financier; 
vices and portfolio management services; c) la prestation de services de conseil en 


and placement et de gestion de portefeuille; 


re S250 tent "aadtie : 
21th zalloi ob sindi 
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Additional 
powers 


Restriction 


Regulations 


Banques 


(d) issuing payment, credit or charge 
cards and, in cooperation with others 
including other financial institutions, oper- 
ating a payment, credit or charge card 
plan. 


410. (1) In addition to the powers that a 
bank may exercise pursuant to section 409, a 
bank may 

(a) hold and otherwise deal with real 

property; 

(b) outside Canada, engage in the activi- 

ties in which an information services cor- 

poration, within the meaning of subsection 

464(1), may engage; 


(c) in Canada, engage in such of the 15 


activities referred to in paragraph (b) that 
the bank was permitted to engage in by 
regulations made under the Bank Act, 
being chapter B-1 of the Revised Statutes 
of Canada, 1985; 


(d) promote merchandise and services to 
the holders of any payment, credit or 
charge card issued by the bank; 


(e) engage in the sale of 


(i) tickets, including lottery tickets, on 25 


a non-profit public service basis in con- 
nection with special, temporary and 
infrequent non-commercial celebrations 
or projects that are of local, municipal, 
provincial or national interest, 


(ii) urban transit tickets, and 


(iii) tickets in respect of a lottery spon- 
sored by the federal government or a 
provincial or municipal government or 


an agency of any such government or 35 


governments; 
(f) act as a custodian of property; and 


(g) act as receiver, liquidator or seques- 
trator. 


(2) Except as authorized by or under this 40 


Act, a bank shall not deal in goods, wares or 
merchandise or engage in any trade or other 
business. 


(3) The Governor in Council may make 
regulations 
(a) respecting what a bank may or may 


not do with respect to the carrying on of 


d) V’émission de cartes de paiement, de 
crédit ou de débit et, conjointement avec 
d’autres établissements, y compris les insti- 
tutions financiéres, l'utilisation d’un sys- 
téme de telles cartes. 


410. (1) La banque peut en outre : 


a) détenir des biens immeubles ou effec- 
tuer toutes opérations a leur égard; 


b) a Vétranger, exercer toute activité 
qu’exerce une société d’information, au 
sens du paragraphe 464(1); 

c) exercer au Canada toute activité visée a 
Valinéa b) qu’elle était autorisée 4 exercer 
au titre des réglements d’application de la 
Loi sur les banques, chapitre B-1 des Lois 
révisées du Canada (1985); 

d) faire la promotion d’articles et de servi- 
ces auprés des titulaires de cartes de paie- 
ment, de crédit ou de débit délivrées par 
elle; 

e) vendre des billets : 


(i) y compris de loterie, a titre de ser- 
vice public gratuit pour des fétes ou 
activités spéciales, temporaires, 4 carac- 
tére non commercial et d’intérét local, 
municipal, provincial ou national, 

(ii) de transport en commun urbain, 
(iii) d’une loterie parrainée par le gou- 
vernement fédéral, un gouvernement 
provincial ou une administration muni- 
cipale, ou encore par tout organisme de 
lun ou l’autre; 


f) faire fonction de gardien de biens; 


g) faire fonction de séquestre ou de 
liquidateur. 


(2) Sauf autorisation prévue sous le 
régime de la présente loi, il est interdit a la 
banque d’exercer quelque activité commer- 
ciale que ce soit et notamment de faire le 
commerce d’articles ou de marchandises. 


(3) Le gouverneur en conseil peut, par 


45 réglement, prévoir ce que la banque peut ou 


ne peut pas faire dans le cadre de la presta- 
tion des services visés aux alinéas (1)b) et c) 


10 
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Networking 


Regulations 


Restriction on 
fiduciary 
activities 


Restriction on 
deposit taking 


Restriction on 
guarantees 


Banks 


the activities referred to in paragraphs 
(1)(b) and (c); and 

(b) imposing terms and conditions in 
respect of the provision of financial plan- 
ning services pursuant to paragraph 5 
409(2)(a) and the services referred to in 
paragraphs (1)(6) and (c) and 409(2)(c). 


411. (1) Subject to section 416, a bank 
may 

(a) act as agent for any person in respect 10 
of the provision of any service that is 
provided by a financial institution or a 
body corporate in which the bank is per- 
mitted to have a substantial investment 
pursuant to section 468 and may enter into 15 
an arrangement with any person in respect 

of the provision of that service; or 


(b) refer any person to any such financial 
institution or body corporate. 


(2) The Governor in Council may make 20 
regulations respecting the disclosure of 

(a) the name of the principal for whom a 

bank is acting as agent pursuant to subsec- 

tion (1); and 

(b) whether any commission is being 25 

earned by a bank when acting as agent 

pursuant to subsection (1). 


412. No bank shall act in Canada as 


(a) an executor, administrator or official 
guardian or a guardian, tutor, 
judicial adviser or committee of a mentally 
incompetent person; or 


(b) a trustee for a trust. 


413. A bank shall not accept deposits in 


Canada unless it is a member institution35des dépdéts au Canada, sauf si elle est une 30 
institution membre au sens de la Loi sur la 
Société d’assurance-dépéts du Canada. 


within the meaning of the Canada Deposit 
Insurance Corporation Act. 


414. (1) A bank shall not guarantee on 
behalf of any person other than itself the 


banque peut : 


curator, 30 exécuteur 
gardien officiel, gardien, tuteur, curateur ou 


conseil judiciaire d’un incapable. 


garantir au nom dun tiers le paiement ou le 


40 Eviz. II 


et assortir de conditions la prestation des 
services de planification financiére, visés a 
lalinéa 409(2)a) et des services visés aux 
alinéas (1)b) et c) et 409(2)c). 


411. (1) Sous réserve de l’article 416, la 5 diel oaks de 


a) soit faire fonction de mandataire pour 

la prestation de tout service offert par une 
institution financiére ou par une personne 
morale dans laquelle elle est autorisée a 10 
détenir un intérét de groupe financier en 
vertu de l’article 468 et conclure une 
entente en vue de sa prestation; 


b) soit renvoyer toute personne a une telle 
institution financiére ou personne morale. 15 


(2) Le gouverneur en conseil peut, par Réglement 


réglement, régir la divulgation : 


a) du nom de la personne pour laquelle la 
banque agit a titre de mandataire en vertu 
du paragraphe (1); 20 
b) des éventuelles commissions percues 


par la banque a titre de mandataire en 
vertu de ce paragraphe. 


Restrictions : 
activités 


412. Il est interdit a la banque d’agir au 


Canada soit comme fiduciaire, soit comme 25 figuciaires 


testamentaire, administrateur, 


Restrictions : 
dépéts 


413. Il est interdit a la banque d’accepter 


Restrictions : 
garanties 


414. (1) Il est interdit a la banque de 


payment or repayment of any sum of money 40 remboursement d’une somme d’argent, sauf 35 

unless si, d’une part, il s’agit d’une somme fixe avec 
(a) the sum of money is a fixed sum of OU Sans intéréts et, d’autre part, la personne 
money with or without interest thereon, au nom de qui elle fournit la garantie s’est 
and engagée inconditionnellement envers elle a 
(b) the person on whose behalf the bank 45 lui en remettre le plein montant. 40 
has undertaken to guarantee the payment 
or repayment has an unqualified obliga- 


Tf) 9d) wi dned oft omudmios of noit 
ad of tnsmyorjar 10 Insinyaq od? Io Inuoms 
- -bosing1suy 


o od (f) vaem vom Itonwe) ni r601svoD sAT (fF) 

ye} Anovighet: nf ahaitibnod ban ane! grizctqmt enoialuys 
fab with) = eslaseug TO ssq291 

ecu nottaee 


‘moines / Bl saab pear 8] & tibein: kee t) 24h shane ai fosb tou ede dnsd A Tk 


etl al 1aq xing arp e184 ceri Sitiedie =~ Ieiten we boridising Jaualrs od2 of eoiti oor 
_— ob eotisoiqge’l.tueg Neaney os wermyiog Ww werevol) vil) ee ppolalegs: doue yd be 
~~ OL -109.0! chemthan ue viet sb volatile dma aii 1G esteqnog ad) ee adam vam ltonoD 


Re vol) Sarde 2 | HOt!982 
tecushueR 92 9b supaad si & sitmatni tea Tl (1). .01e ad? oxutwoum jon Horde Yngd A (1) 0nd 
somes" pieh Wuse conmivees’| sb soqoreme2 ue mii) ings 9d! Dy pean souewent lo eonieud 
zo! ae tol oa o! Ing Eton Seon v! mellalyger of) voted ait xe bottinnisg 
é! sineroalusy : 
‘wotioneet ue tega'b eal a) & Mibwsint am it (8) “2 sbens)D oi Yor fon tade dnad ‘A ($5 


si wog Inegs lh wrt 6 shans>0°. “wen! to gatos odd a) neers Vite Tol Image 

_ kiROO! eab time go tsye! Sb ts cunwweee’b ont ao8q: wiivodg to seed! fon fhade bax sone 
~sweqonn & ebareD uy esliseiieowe 22 enels «vans of aned off Io abensD et dogad vane 
Os SometsRes "bob sosemeos ba tmnt) 4 otyitoe onetveni to ynivalg of) ai bogsgns eoeer 


a 1d Ju9q lineiioo me wenidvoog = (6) g4ne vam lionwe ai yoniwved ott {f) 
Hs sodaiv enoiisibisial eal tind) rosunsigés 20 ot baraatyy sioilom adi gnitoagen enoitaluge 
a enoisaisy 2s1 agp. tema (1) atlgatgiieg = anitroqesy somieiages Gen (1) eevascadua ni 


“moo us inervil se eSitins esi 92V0 eataptend bnt-caned asswied enoUels 
EL ue ainage zoel 398 #9 Bonetuees) eh eM ip aye of) oderwbnw add aitiias (p) 
Syeeiroet) ) eTa1}1 G09 1 wWanwweri 
Gt. ansdétd aonedir! wm Gives eenwent (6) 
nnlataey§ paige pond a Stylive tionb1q ol (h) b exwlosay naitode city mi grifvov’ (8) 
au 78q eid) ob owprad ol seq moanl Anad 


in ,silo1q moe 4 Soiuaeh Oh LeIPMIGNH =» vo byasiq Mt of sone iweN) ganiupss (w) 
OE exe jae, svitoatiog pred oi? Seactes 70. phtiad tly Jo yliwoge sili vot ievoned 
aalstom sonnoxTey ed Ai 24 30) soAsiwant qutdryg shinisido (4) 
 squOTs: “ob se5tai panei tek “a qv bees enibod vino la sayelyars of) wo asyolqne 
aes Bed stole ab wey mye’ fpttagiedits o ced 1 aeldw ni o/xneqioo 
ss sons ela Bek noose terwriug Inoavewni 
7 2 
no duer: Wel (2) BM shuteewy ouoTeRs Horr Ined OV (2) 
ihe ate $3 rns me nie the OB yrruroae oct 19) soneried o6aky of roworod 
2oou'b ee soteweni wissihdg yas dtiw anad od? Yo 
i on oe me ver? sain eam Aned 9 ted .vaeqmos 
ae ae WO ngeors yRadmue soasiwant 
wae aa Wied aah —— dsiw te0m 


anutiulagon 


wm eollorue A 
enti 
aalivina 


a9 nelisintec A 
sorstiael 
pioqgizgd 


no unite 


jit=g6 aa Ohio 


erat bling SH 


pried 


199] 


Exception 


Regulations 


Restriction on 
securities 
activities 


Restriction on 
insurance 
business 


Restriction on 
acting as agent 


Regulations 


Saving 


No pressure 


Banques 215 


tion to reimburse the bank for the full 
amount of the payment or repayment to be 


guaranteed. 

(2) Subsection (1) does not apply in (2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a —— Exception 
respect of any indemnity referred to in sec- 51]’indemnisation visée a l’article 212. 
tion 212. 

(3) The Governor in Council may make (3) Le gouverneur en conseil peut, par  Reglements 


réglement, imposer des conditions a l’égard 
des garanties autorisées au titre du paragra- 5 


regulations imposing terms and conditions in 
respect of guarantees permitted by this 


section. LO phes(1)3 
415. A bank shall not deal in Canada in 415. Il est interdit 4 la banque, dans la peas 
securities to the extent prohibited or restrict- | mesure prévue par les réglements pris par le robiliéres 


gouverneur en conseil pour l’application du 
présent article, de faire au Canada, le com- 10 


ed by such regulations as the Governor in 
Council may make for the purposes of this 


section. 15 merce des valeurs mobiliéres. 

416. (1) A bank shall not undertake the 416. (1) Il est interdit 4 la banque de se _ Restriction: 
business of insurance except to the extent  livrer au commerce de l’assurance, saufdans “*""*"™ 
permitted by this Act or the regulations. la mesure permise par la présente loi ou les 

réglements. 15 

(2) A bank shall not act in Canada as (2) Il est interdit a la banque d’agir au magiuche te 
agent for any person in the placing of insur- 20 Canada 4 titre d’agent pour la souscription 7" 
ance and shall not lease or provide space in d’assurance et de louer ou fournir des locaux 
any branch in Canada of the bank to any dans ses succursales au Canada a une per- 
person engaged in the placing of insurance. sonne se livrant au commerce de I’assurance. 20 

(3) The Governor in Council may make (3) Le gouverneur en conseil peut, par Réglements 


. . 4 4 o] bd e e Ld 4 ffé t 
regulations respecting the matters referred to 25 réglement, régir les interdictions visées au eens 


in subsection (1) and regulations respecting paragraphe (1) ainsi que les relations des 
relations between banks and banques avec les entités se livrant au com- 


* (e . V} 
(a) entities that undertake the business of merce de l’assurance ou avec les agents ou 25 
insurance; or courtiers d’assurances. 


(b) insurance agents or insurance brokers. 30 

(4) Le présent article n’empéche toutefois —Précision 
pas la banque de faire souscrire par un 
emprunteur une assurance a son profit, ni 
d’obtenir une assurance collective pour ses 30 

its 35 employés ou ceux des personnes morales 

dans lesquelles elle a un intérét de groupe 
financier en vertu de l’article 468. 


(4) Nothing in this section precludes a 
bank from 

(a) requiring insurance to be placed by a 

borrower for the security of the bank; or 


(b) obtaining group insurance for 
employees or the employees of any bodies 
corporate in which it has a substantial 
investment pursuant to section 468. 


(5) No bank shall exercise pressure on a (5) La banque ne peut exercer de pression eben 
exercer des 


borrower to place insurance for the security 40sur un emprunteur pour lui faire souscrire, china 
of the bank with any particular insurance auprés d’une compagnie d’assurance donnée, 
company, but a bank may require that an une assurance a son profit; toutefois le preé- 
insurance company chosen by a borrower sent paragraphe n’empéche pas la banque 

meet with its approval, which shall not be d’exiger que l’assurance soit contractée 
unreasonably withheld. 45 auprés d’une compagnie d’assurance agréée 40 
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Banks 


(6) For the purposes of this section, the 
business of insurance includes the issuance of 
any annuity where the liability thereon is 
contingent on the death of a person. 


417. A bank shall not engage in Canada 5 
in any personal property leasing activity in 
which a financial leasing corporation within 
the meaning of subsection 464(1) is not per- 
mitted to engage. 


418. (1) A bank shall not make a loan in 10 
Canada on the security of residential prop- 
erty in Canada for the purpose of purchas- 
ing, renovating or improving that property, 
or refinance such a loan, if the amount of the 


au Canada toute activité de crédit-bail mobi- 
lier qu’une société de crédit-bail, au sens du 
paragraphe 464(1), 
autorisée a exercer. 10 


garantir par un immeuble résidentiel situé au 
Canada un prét consenti au Canada pour 
l’achat, la rénovation ou l’amélioration de cet 
immeuble, ou de renouveler un tel prét, si la 15 


40 Euiz. II 


par elle, la banque ne pouvant refuser son 
agrément sans motif valable. 


(6) Pour l’application du présent article, le —_Rente viagere 


versement d’une rente viagére est assimilé au 
commerce de |’assurance. 5 


Restrictions : 


417. Il est interdit a la banque d’exercer estrictio 
crédit-bail 


nest pas _ elle-méme 


Restrictions : 


418. (1) Il est interdit 4 la banque de faire t 
hypothéques 


loan, together with the amount then out-15somme de celui-ci et du solde impayé de 


standing of any mortgage having an equal or 
prior claim against the property, would 
exceed 75 per cent of the value of the prop- 
erty at the time of the loan. 


(2) Subsection (1) does not apply in20 
respect of 


(a) a loan made or guaranteed under the 
National Housing Act or any other Act of 
Parliament by or pursuant to which a dif- 
ferent limit on the value of property on the 25 
security of which the bank may make a 
loan is established; 


(b) a loan if repayment of the amount of 
the loan that exceeds the maximum 
amount set out in subsection (1) is guaran- 30 
teed or insured by a government agency or 

a private insurer approved by the Superin- 
tendent; or 

(c) the acquisition by the bank from an 
entity of securities issued or guaranteed by 35 
the entity that are secured on any residen- 
tial property, whether in favour of a trus- 
tee or otherwise, or the making of a loan 
by the bank to the entity against the issue 

of such securities. 40 


419. (1) Subject to subsection (3), a bank 
shall not create a security interest in any 
property of the bank to secure an obligation 
of the bank, unless 


il est interdit a la banque de grever ses biens 
pour garantir l’exécution de ses obligations, 
sauf avec l’autorisation écrite du surinten- 


toute hypothéque de rang égal ou supérieur 
excéde soixante-quinze pour cent de la valeur 
de l’immeuble au moment du prét. 


(2) Le paragraphe (1) nes’applique pas: 20 Exception 
a) au prét consenti ou garanti en vertu de 

la Loi nationale sur I’habitation ou de 

toute autre loi fédérale aux termes de 

laquelle est fixée une limite différente sur 

la valeur de l’immeuble qui constitue l’ob- 25 


jet de la garantie; 


b) au prét dont le remboursement, en ce 
qui touche le montant excédant le plafond 
fixé au paragraphe (1), est garanti ou 
assuré par un organisme gouvernemental 30 
ou par un assureur privé agréé par le 
surintendant; 

c) a lacquisition par la banque d’une 
entité, de valeurs mobiliéres émises ou 
garanties par celle-ci et qui conférent une 35 
sireté sur un immeuble résidentiel soit en 
faveur d’un fiduciaire soit de toute autre 
maniére, Ou aux préts consentis par la 
banque a l’entité en contrepartie de l’émis- 
sion des valeurs mobiliéres en question. 40 


Restriction : 
sdretés 


419. (1) Sous réserve du paragraphe (3), 
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Banques 2 


(a) the obligation is to the Bank of dant ou sauf si l’obligation est contractée a4 
Canada or the Canada Deposit Insurance J égard de la Banque du Canada ou de la 
Corporation; or Société d’assurance-dépéts du Canada. 


(6) the Superintendent has approved in 
writing the creation of the security 5 
interest. 


(2) A bank shall notify the Superintendent (2) La banque est tenue de notifier par Bien greve 
in writing of any beneficial interest in real écrit au surintendant tout droit de propriété 5 
and personal property acquired by the bank, effective qu’elle acquiert sur un bien meuble 
other than by way of realization, that is]10ou immeuble grevé d’une sireté, sauf si ce 


subject to a security interest. droit découle de la réalisation d’une streté en 
sa faveur. 

(3) Subsection (1) does not apply in (3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas | 0 Exceptions 
respect of security interests created on aux suretés grevant : 

(a) such classes of personal property as a) soit les catégories de biens meubles 

the Superintendent may, by order, desig- 15 désignées par ordonnance du surintendant; 

nate; or b) soit les biens dont la valeur totale est 

(6) property having an aggregate value moindre que le montant fixé par ordon- 15 

that is less than such amount as the Super- nance du surintendant. 


intendent may, by order, specify. 


A 


420. A bank shall not grant to a person20 420. La banque ne peut accorder 4 quel- _ Restrictions: 
the right to appoint a receiver or a receiver que personne que ce soit le droit de nommer PY a 
and manager of the property or business of un séquestre ou un séquestre-gérant en ce qui 
the bank. touche ses biens ou son activité. 20 


421. (1) Except by order of the Superin- 421. (1) Sauf autorisation par ordonnance ey tne 
tendent, a bank shall not be a general part-25du surintendant, la banque ne peut étre ni cciaecde 


ner in a limited partnership or a partner ina commandité d’une société en commandite ni __ personnes 


general partnership. associé d’une societé de personnes. 

(2) For the purposes of subsection (1), (2) Pour l’application du paragraphe (1), 25 pada 
“general partnership” means any partnership « société de personnes» s’entend de toute See 
other than a limited partnership. 30 société de personnes autre qu’une société en 

commandite. 


422. (1) No bank named in Schedule II 422. (1) Aucune banque figurant a l’an- _—_ Réserve 
shall have any branch, other than a repre- nexe II ne peut maintenir de succursales a0 ee 
sentative office, outside Canada, without the Jl étranger, a l’exception des bureaux de 
approval of the Minister, which approval  représentation, sans l’approbation du minis- 
may be subject to such terms and conditions 35tre, lequel peut assortir cette derniére des 


as the Minister considers appropriate. modalités qu’il estime indiquées. 


(2) No foreign bank subsidiary, other than (2) Aucune filiale de banque étrangére, 4 35 Idem 
a foreign bank subsidiary that is controlled _|’exception de celle qui est contrélée par un 
by a United States resident within the mean- _résident américain, au sens du paragraphe 
ing of subsection 397(3) may have, in40397(3), ne peut maintenir de succursales au 
Canada, any branch without the approval of | Canada sans l’approbation du ministre, si ce 
the Minister, other than its head office and _n’est son siége et une succursale. 40 
one branch. 


423. (1) No foreign bank subsidiary, other 423. (1) Aucune filiale de banque étran- = Moyenne de 
than a foreign bank subsidiary that is con- 45 gére, a l’exception de celle qui est contrdlée ‘2°! mation’! 
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Interpretation 


Restrictions 


Exception 


Definitions 


“agricultural 
equipment” 

« installations 
agricoles... » 


“agricultural 
implements” 
« instru- 
ments...» 


Banks 40 Eviz. II 


trolled by a United States resident within the par un résident américain, au sens du para- 
meaning of subsection 397(3), shall, during graphe 397(3), ne peut, pendant une quel- 
any three month period, have average domes- conque période de trois mois, avoir une 
tic assets exceeding an amount fixed by order moyenne de l’actif national supérieure au 
of the Minister in respect of that foreign Smontant fixé 4 son égard par arrété du 5 


bank subsidiary. ministre. 
(2) For the purposes of subsection (1), (2) Pour l’application du paragraphe (1) : Interpretation 
(a) “‘domestic assets’’ means assets deter- a) «actif national» s’entend de Jlactif 
mined in the prescribed manner; and national calculé de la fagon réglementaire; 
(b) the average domestic assets of the for-10 6) la moyenne de l’actif national de la 10 
eign bank subsidiary in any three month filiale de banque étrangére au cours d’un 
period shall be computed by dividing by trimestre est le résultat de la division par 
three the aggregate of the domestic assets trois de la somme de l’actif total de la 
of the foreign bank subsidiary as calculat- banque pendant ce trimestre. 


ed for each month for each of the three 15 
months during the period. 


424. (1) No letters patent shall be issued 424. (1) Il ne peut étre délivré de lettres 15 Restriction 
incorporating a bank named in Schedule II _patentes a une banque figurant a l’annexe II 
that would be a foreign bank subsidiary and qui serait une filiale de banque étrangére ni 
no action shall be taken in respect of the 20étre pris aucune mesure concernant la fixa- 
fixing of an amount for a foreign bank sub- tion d’un montant a l’égard d’une filiale de 
sidiary for the purposes of subsection 423(1) banque étrangére pour l’application du para- 20 
if the effect thereof would, in the opinion of | graphe 423(1) si, de l’avis du ministre, le 
the Minister, cause the average outstanding total de la moyenne de l’actif national en 
total of the domestic assets, determined in 25 circulation, calculé de la fagon réglemen- 
the prescribed manner, of all foreign bank  taire, de toutes les filiales de banque étran- 
subsidiaries to be increased to an amount  gére atteignait de ce fait un montant supé- 25 
that would exceed twelve per cent of the total rieur a douze pour cent du total de l’actif 
of the domestic assets, determined in the national, calcule de la fagon réglementaire, 


prescribed manner, of all banks. 30 de l'ensemble des banques. 

(2) The expression “foreign bank subsidi- (2) Sont exclues de toute mention de filia- Exception 

ary” in subsection (1) does not include a les de banque étrangére, au paragraphe (1), 30 

foreign bank subsidiary that is, or would be, les filiales de banque étrangére qui sont con- 

controlled by a United States resident within trdlées par un résident américain visé au 

the meaning of subsection 397(3). 35 paragraphe 397(3), ou le seraient, si elles 

étaient constituées. 
Special Security Streté particuliére 
425. (1) For the purposes of sections 426 425. (1) Les définitions qui suivent s’ap- 35 Définitions 

to 436, pliquent aux articles 426 a 436. 

“agricultural equipment” means implements, «agriculteur » Est assimilé a l’agriculteur le = «agriculteur» 
apparatus, appliances and machinery of propriétaire, l’occupant, le bailleur ou le seed 
any kind usually affixed to real property,40 locataire d’une ferme. 
for use on a farm, but does not include a « aquiculture » Elevage ou culture d’organis- 40 « aquiculture » 
farm electric system; mes animaux et végétaux aquatiques. at 

“agricultural implements” means tools, aquiculteur » Est assimilé a l’aquiculteur le —« aquiculteur » 
implements, apparatus, appliances and propriétaire, l’occupant, le bailleur ou le 9 “@“aeu/turis™ 


machines of any kind not usually aliixed 45° WGentaire dame exploitation aquicole. 
to real property, for use on or in connec- 
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“aquacultural 
electric system” 
« installation 
électrique 
aquicole » 


“aquacultural 
equipment” 

« installations 
aquicoles... » 


“aquacultural 
implements” 
« instruments 
aquicoles... » 


“aquacultural 
stock growing 
or produced in 
the aquaculture 
operation” 

« stock en 
croissance... » 


“aquaculture” 
« aquiculture » 


“aquaculture 
operation” 

« exploita- 
tion... » 


“aquaculturist” 
« aquicul- 
leur... » 


“aquatic 
broodstock” 
« stock 
geéniteur... » 


Banques 


tion with a farm, and vehicles for use in 
the business of farming and, without 
restricting the generality of the foregoing, 
includes plows, harrows, drills, seeders, 
cultivators, mowing machines, reapers, 5 
binders, threshing machines, combines, 
leaf tobacco tying machines, tractors, mov- 
able granaries, trucks for carrying prod- 
ucts of agriculture, equipment for bee- 
keeping, cream separators, churns, wash- 
ing machines, spraying apparatus, portable 
irrigation apparatus, incubators, milking 
machines, refrigerators and heating and 
cooking appliances for farming operations 
or use in the farm home of a kind not 15 
usually affixed to real property; 


“aquacultural electric system” means all ma- 
chinery, apparatus and appliances for the 
generation or distribution of electricity in 
an aquaculture operation, whether or not 20 
affixed to real property; 


“aquacultural equipment” means _ imple- 
ments, apparatus, appliances and ma- 
chinery of any kind usually affixed to real 
property for use in an aquaculture opera- 25 
tion, but does not include an aquacultural 
electric system; 


10 


“aquacultural implements” means __ tools, 
implements, apparatus, appliances and 
machines of any kind not usually affixed 30 
to real property, for use in an aquaculture 
operation, and includes net pen systems, 
vehicles and boats for use in aquaculture; 


“aquacultural stock growing or produced in 
the aquaculture operation” means all 35 
products of the aquaculture operation; 


“aquaculture” means the cultivation of 
aquatic plants and animals; 


“aquaculture operation” means any premises 
or site where aquaculture is carried out; 


“aquaculturist” includes the owner, occupier, 
landlord and tenant of an aquaculture 
operation; 

“aquatic broodstock” means any aquatic 
plants and animals used to produce aquat- 45 
ic seedstock; 


«bateau de péche» Navire ou vaisseau ou 
tout autre genre de bateau destiné a la 
péche, ainsi que les engins, appareils et 
dispositifs destinés a l’armement du bateau 
et en faisant partie, ou toute part ou tout 
droit partiel dans celui-ci. 


29 


« bateau de 
péche » 
“fishing vessel” 


« bétail » Sont compris parmi le bétail les : « bétail» — 
y “livestock 
a) chevaux et autres animaux de la race 
chevaline; 
b) bovins, ovins, chévres et autres 
ruminants; 
c) pores, volaille, abeilles et animaux a 
fourrure. 
« connaissement » Sont assimilés aux connais- <« Gah 
, ment » 
sements les recus d’effets, denrées ou mar- 15 «yj; » 


chandises accompagnés d’un engagement : 


a) soit de les déplacer, par un moyen 
quelconque, du lieu de leur réception a 
un autre; 


b) soit de les livrer 4 un lieu autre que 20 


celui de leur réception en quantité équi- 
valente de la méme qualité ou du méme 
type. 
«effets, denrées ou marchandises» Tout 
objet de commerce, et plus particuliére- 


« effets, denrées 


25 ou marchandi- 


Ses » 


ment les produits agricoles et aquicoles, les “goods...” 
produits de la forét, des carriéres et des 
mines et les produits aquatiques. 
«engins et fournitures de péche» Engins,  <enginset 
appareils, dispositifs et fournitures destinés 30 ee 
a l’'armement d’un bateau de péche mais “fishing 
equipment... 


n’en faisant pas partie, ou destinés a la 
péche, et, notamment, moteurs et machi- 
nes amovibles, lignes, hamecons, chaluts, 


filets, ancres, masses, casiers et parcs, 35 


appats, sel, combustible et provisions. 


« exploitation aquicole » Endroit ot l’aquicul- 
ture est pratiquée. 


< fabricant » Personne qui fabrique ou pro- 
duit a la main, ou par quelque procédé, art 40 


ou moyen mécanique, des effets, denrées 
ou marchandises et, notamment, toute 
entreprise de production de bois en grume, 


« exploitation 
aquicole » 
“aquaculture 
operation” 


« fabricant » 
“manufactu- 
rer” 


de fabrication de bois d’ceuvre ou de bois 
de service, de maltage, de distillation, de 45 
brassage, de raffinage et de production de 
pétrole, de tannage, de salaison, de conser- 
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“aquatic plants 
and animals” 

« organismes 
animaux... » 


“aquatic 
seedstock”’ 
« stock 
aquicole... » 


“bill of lading” 
« connaisse- 
ment » 


“crops growing 
or produced on 
the farm” 

« récoltes... » 


statins 
« ferme » 


“farm electric 
system” 

« installation 

électrique... » 


“farmer” 
« agriculteur... » 


“fish” 
« poisson » 


“fisherman” 
« pécheur » 


“fishing” 
« péche » 


“fishing 
equipment and 
supplies” 

« ENZINS... » 


Banks 


ves ou d’embouteillage ou de conditionne- 
ment, congélation ou déshydratation d’ef- 
fets, de denrées ou de marchandises. 


‘aquatic plants and animals” means plants 
and animals that, at most stages of their 
development or life cycles, live in an 


aquatic environment, «ferme» Terre située au Canada utilisée 


“aquatic seedstock” means aquatic plants 5 pour l’exercice d’une des activités de 
and animals that at any stage of their l’agriculture, et notamment pour l’élevage 
development are purchased or collected by du bétail, l’industrie laitiére, l’apiculture, 
an aquaculturist for cultivation; la production fruitiére, l’arboriculture et 


“bill of lading’ includes all receipts for toute culture du sol. 


40 ELIZz. 


«ferme » 
5 “form” 


goods, wares and merchandise accom-10« forét» Terrain, situé au Canada, qui est 10«forét » 


peuplé d’arbres ou qui, bien qu’ayant été 
déboisé, reste propre a la sylviculture. 
S’entend également d’une érabliére. 


panied by an undertaking 


(a) to move the goods, wares and mer- 
chandise from the place where they 
were received to some other place, by 
any means whatever, or 


(b) to deliver to a place other than the 
place where the goods, wares and mer- 
chandise were received a like quantity of 
goods, wares and merchandise of the 
same or a similar grade or kind; 


“crops growing or produced on the farm” 
means all products of the farm; 


«grain» Toute semence, y compris le blé, 
15 


sin, le lin et les haricots. 


« hydrocarbures » Les hydrocarbures solides, 
liquides et gazeux, et tout gaz naturel 
constitué d’un seul élément ou de deux ou 

20 
nés ou non, et, notamment, le schiste 
pétrolifére, le sable bitumineux, l’huile 
brute, le pétrole, ’hélium et ’hydrogéne 


i “ sulfuré. 
farm’? means land in Canada used for the 


purpose of farming, which term includes 
livestock raising, dairying, bee-keeping, 25 
fruit growing, the growing of trees and all 
tillage of the soil; 


“farm electric system” means all machinery, 
apparatus and appliances for the genera- 
tion or distribution of electricity on a farm 30 
whether or not affixed to real property; 


“farmer” includes the owner, occupier, land- 
lord and tenant of a farm; 


“fish”? includes shellfish, crustaceans and 
marine animals; 


“‘fisherman’’ means a person whose business 
consists in whole or in part of fishing; 


appareils et dispositifs, fixés ou non a des 
biens immeubles, utilisés pour produire ou 
distribuer de l’électricité dans une exploi- 
tation aquicole. 


appareils et dispositifs, fixés ou non a des 
biens immeubles, utilisés pour produire ou 
distribuer de l’électricité dans une ferme. 


«installations agricoles » ou « matériel agri- 


dispositifs et machines de tout genre desti- 
nés a étre utilisés a la ferme et habituelle- 
ment fixés 4 des biens immeubles, a |’ex- 
ception des installations électriques. 


35 


“fishing” means fishing for or catching fish 
by any method; 


“fishing equipment and supplies” means 40 
equipment, apparatus, appliances and sup- 
plies for use in the operation of a fishing 
vessel and not forming part thereof, or for 
use in fishing, and, without restricting the 
generality of the foregoing, includes45« instruments agricoles » ou « matériel agri- 
detachable engines and machinery, lines, cole mobilier » Outils, instruments, appa- 


cole immobilier » Instruments, appareils, 
dispositifs et machines de tout genre desti- 
nés a étre utilisés dans une exploitation 
aquicole et habituellement fixes a des 


tions électriques. 


l’avoine, l’orge, le seigle, le mais, le sarra- 1 


« installation électrique de ferme » Machines, 3 


forest” 


« grain » 
5 “grain” 


« hydrocarbu- 


Il 


res » 
“hydrocarbons” 


plusieurs éléments chimiquement combi- 20 


«installation électrique aquicole » Machines, 25 « installation 


électrique 
aquicole » 


“aquacultural 
electric system” 


Q « installation 


électrique de 
ferme » 
“farm 
electric...” 


« installations 
agricoles » ou 


cole immobilier » Instruments, appareils, 35 vinatériel 


agricole 
immobilier » 
“agricultural 
equipment” 


«installations aquicoles » ou « matériel aqui- 40 «installations 


aquicoles » ou 
« matériel 
aquicole 
immobilier » 


“aquacultural 


equipment” 


biens immeubles, a l’exception des installa- 45 


« instruments 
agricoles » ou 
« matériel 
agricole 
mobilier » 
“agricultural 
implements” 
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“fishing vessel” 
« bateau...» 


“forest” 
« forét » 


“forestry” 
« sylviculture » 


“forestry 
equipment” 
« matériel 
sylvicole 
immobilier » 


“forestry 
implements” 
« matériel 
sylvicole 
mobilier » 


“forestry 
producer” 
« sylviculteur » 


“goods, wares 
and merchan- 
dise”’ 


« effets... » 


“grain” 
« grain» 


“hydrocarbons” 
« hydrocar- 
bures » 


Banques 


hooks, trawls, nets, anchors, traps, bait, 
salt, fuel and stores; 


“fishing vessel” means any ship or boat or 
any other description of vessel for use in 
fishing and equipment, apparatus and 5 
appliances for use in the operation thereof 
and forming part thereof, or any share or 
part interest therein; 


“forest” means land in Canada covered with 
timber stands or that, formerly so covered, 10 
is not put to any use inconsistent with 
forestry, and includes a sugar bush; 


“forestry” means the conservation, cultiva- 
tion, improvement, harvesting and rational 
utilization of timber stands and thel5 
resources contained therein and obtainable 
therefrom, and includes the operation of a 
sugar bush; 


“forestry equipment” means implements, 


reils, dispositifs et machines de tout genre 
non habituellement fixés a des  biens 
immeubles, destinés a étre utilisés a la 
ferme ou en rapport avec une ferme, véhi- 
cules utilisés dans l’exploitation d’une 
ferme, et notamment, charrues, herses, 
semoirs, cultivateurs, faucheuses, moisson- 
neuses, moissonneuses-lieuses, batteuses, 
moissonneuses-batteuses, lieuses de feuilles 
de tabac, tracteurs, greniers mobiles, 
camions pour le transport des produits 
agricoles, matériel d’apiculture, écrémeu- 
ses, barattes, laveuses mécaniques, pulvéri- 
sateurs, irrigateurs mobiles, incubateurs, 
trayeuses mécaniques, machines frigorifi- 
ques et appareils de chauffage et de cui- 
sine propres aux opérations agricoles ou 
devant servir dans la maison d’habitation 
de la ferme, d’un genre non habituellement 
fixés a des biens immeubles. 


apparatus, appliances and machinery of 20« instruments aquicoles » ou « matériel aqui- 


any kind usually affixed to real property, 
for use in a forest; 


“forestry implements” means tools, imple- 
ments, apparatus, appliances and 
machines of any kind not usually affixed 25 
to real property, for use in forestry, and 
includes vehicles for use in forestry; 


“forestry producer” means a person whose 
business consists in whole or in part of 
forestry and includes a producer of maple 30 
products; 


“goods, wares and merchandise’ includes 
products of agriculture, products of aqua- 
culture, products of the forest, products of 
the quarry and mine, products of the sea, 35 
lakes and rivers, and all other articles of 
commerce; 


“rain” includes wheat, oats, barley, rye, 
corn, buckwheat, flax, beans and all kinds 
of seeds; 


“hydrocarbons” means solid, liquid and gase- 
ous hydrocarbons and any natural gas 
whether consisting of a single element or 
of two or more elements in chemical com- 
bination or uncombined and, without 45 
restricting the generality of the foregoing, 
includes oil-bearing shale, tar sands, crude 
oil, petroleum, helium and _ hydrogen 
sulphide; 


40 


cole mobilier » Outils, instruments, appa- 
reils, dispositifs et machines de tout genre 
non habituellement fixés a des biens 
immeubles, destinés 4a 
une exploitation aquicole. Sont visés par la 
présente définition les parcs en filet, les 
véhicules et les bateaux utilisés dans une 


telle exploitation. 


« matériel sylvicole immobilier » Instruments, 30 


appareils, dispositifs et machines de tout 
genre habituellement fixés a des biens 
immeubles et utilisés en sylviculture. 


« matériel sylvicole mobilier » Outils, instru- 


ments, appareils, dispositifs et machines de 35 


tout genre non habituellement fixés a des 
biens immeubles et utilisés en sylviculture. 
Sont visés par la présente définition les 
véhicules utilisés en forét. 


221 


« instruments 
aquicoles » ou 
« matériel 
aquicole 
mobilier » 
“aquacultural 


étre utilisés dans 25 implements” 


« matériel 
sylvicole 
immobilier » 
“forestry 
equipment” 


« matériel 
sylvicole 
mobilier » 
“forestry 
implements” 


«organismes animaux et végétaux aquati- 40 «organismes 


ques » Plantes ou animaux qui, a la plupart 
des étapes de leur développement, ont 
comme habitat naturel l’eau. 


« péche » L’action de prendre ou de chercher 


A prendre du poisson, quels que soient les 45 


moyens employés. 


« pécheur » Personne dont l’activité profes- 
sionnelle est, uniquement ou partiellement, 


la péche. 


animaux et 
végétaux 
aquatiques » 
“aquatic plants 
and animals” 


« péche » 
“fishing” 


« pécheur » 
“fisherman” 
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222 Banks 40 Eviz. Il 
Sail “livestock” includes « poisson » Sont assimilés a des poissons les < ae 
« Delall » , : : : : 1S 
(a) horses and other equines crustacés et coquillages ainsi que les ani- 
>) . 
. maux aquatiques. 
(b) cattle, sheep, goats and other rumi- 4 "4 ; 
nants. and « produits agricoles » Sont compris parmi les Sele 
’ : : agricoles » 
roduits agricoles : 56 
(c) swine, poultry, bees and fur-bearing 5 P 2 ; eee 
animals: a) grains, foin, racines, légumes, fruits, 8 
’ , o 
= f 66 » autres récoltes et tout autre produit 
manufacturer” “manufacturer” means any person who . : 
« fabricant » direct du sol; 
manufactures or produces by hand, art, J 
process or mechanical means any goods, b) miel, animaux de ferme — sur pied 
wares and merchandise and, without 10 ou abattus — , produits laitiers, ceufs et 10 


restricting the generality of the foregoing, 
includes a manufacturer of logs, timber or 
lumber, maltster, distiller, brewer, refiner 
and producer of petroleum, tanner, curer, 
packer, canner, bottler and a person who 15 
packs, freezes or dehydrates any goods, 
wares and merchandise; 


“minerals” 


“minerals” includes base and _ precious 
« substances... » 


metals, coal, salt and every other sub- 
stance that is an article of commerce 20 
obtained from the earth by any method of 
extraction, but does not include hydrocar- 
bons or any animal or vegetable substance 
other than coal; 


2D 


“products of 
agriculture” 
« produits 
agricoles » 


‘products of agriculture” includes 


(a) grain, hay, roots, vegetables, fruits, 
other crops and all other direct products 
of the soil, and 


(b) honey, livestock (whether alive or 
dead), dairy products, eggs and all other 30 
indirect products of the soil; 


“products of 
aquaculture” 
« produits 
aquicoles » 


“products of aquaculture” includes all cul- 
tivated aquatic plants and animals; 


“products of 
the forest” 

« produits 
de...» 


“products of the forest” includes 
(a) logs, pulpwood, piling, spars, rail- 35 
way ties, poles, pit props and all other 
timber, 


(b) boards, laths, shingles, deals, staves 
and all other lumber, bark, wood chips 
and sawdust and Christmas trees, 


40 
(c) skins and furs of wild animals, and 
(d) maple products; 


“products of the quarry and mine” includes 
stone, clay, sand, gravel, metals, ores, coal, 
salt, precious stones, metalliferous and 45 
non-metallic minerals and hydrocarbons, 


“products of 
the quarry and 
mine” 

« produits 
des...» 


tout autre produit indirect du sol. 


«produits aquatiques» Poisson de toute errete 
x x . : A aquatiques » 
espéce, étres organiques et inorganiques Si educaee 

vivant dans la mer et les eaux douces, et =the sea...” 


toute substance extraite ou tirée des eaux, 15 
a l’exception des produits aquicoles. 


« produits aquicoles » Tout organisme animal ee 
ean . , Z me oe aquUICOIEeS » 
ou végétal aquatique, élevé ou cultive. tor due of 
aquaculture” 


« produits de la 
forét » 
“products of 
the forest” 


« produits de la forét » Sont compris parmi 
les produits de la forét : 


20 


a) bois en grume, bois a pulpe, pilotis, 
espars, traverses de chemins de fer, 
poteaux, étais de mine et tout autre bois 
d’ceuvre; 


b) planches, lattes, bardeaux, madriers, 25 
douves et tous les autres bois de service, 
écorces, copeaux, sciures de bois et 
arbres de Noél; 


c) peaux et fourrures d’animaux sauva- 
ges; 
d) produits de l’érable. 


« produits des carriéres et des mines » Tout 
produit tiré des mines ou carriéres, y com- 
pris la pierre, l’argile, le sable, le gravier, 
les métaux, les minerais, le charbon, le sel, 35 ("° “7” 
les pierres précieuses, les minéraux meétal- 
liféres et non métalliques et les hydrocar- 
bures obtenus par excavation, forage ou 
autrement. 


30 


« produits des 
carriéres et des 
mines » 
“products of 


«récépissé d’entrepot » Sont compris parmi 40g 
les récépissés d’entrepét : ee ae 

a) les récépissés ou recus donnés par 

toute personne pour des effets, denrées 

ou marchandises en sa possession réelle, 

publique et continue, a titre de déposi- 45 

taire de bonne foi de ces effets et non 

comme propriétaire; 
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“products of 
the sea, lakes 
and rivers” 

« produits 
aqualiques » 


“warehouse 
receipt” 


« récépissé...» 


“products of the sea, 


“warehouse receipt”’ includes 


Banques 


b) les récépissés ou regus donnés par 
toute personne qui est propriétaire ou 
gardien de quelque port, anse, bassin, 
quai, cour, entrepét, hangar, magasin ou 
autre lieu destiné a l’emmagasinage 5 
d’effets, denrées ou marchandises, pour 
des effets, denrées ou marchandises qui 
lui ont été livrés a titre de dépositaire et 
qui se trouvent réellement dans le lieu, 
ou dans l’un ou plusieurs des lieux dont 10 


whether obtained by excavation, drilling or 
otherwise; 


lakes and rivers” 
includes fish of all kinds, marine and 
freshwater organic and inorganic life and 5 
any substances extracted or derived from 
any water, but does not include products 
of aquaculture; 


(a) any receipt given by any person for 10 
goods, wares and merchandise in the 
person’s actual, visible and continued 
possession as bailee thereof in good faith 
and not as the owner thereof, 


(b) receipts given by any person who is 15 
the owner or keeper of a harbour, cove, 
pond, wharf, yard, warehouse, shed, 
storehouse or other place for the storage 

of goods, wares and merchandise, for 
goods, wares and merchandise delivered 20 
to the person as bailee, and actually in 
the place or in one or more of the places 
owned or kept by the person, whether or 
not that person is engaged in other 
business, Zo 
(c) receipts given by any person in 
charge of logs or timber in transit from 
timber limits or other lands to the place 
of destination of the logs or timber, 


(d) Lake Shippers’ Clearance Associa- 30 
tion receipts and transfer certificates, 


elle est propriétaire ou gardien, que 
cette personne exerce ou non une autre 
activité professionnelle; 


c) les récépissés ou recus donnés par 
toute personne qui a la garde de bois en 15 
grume ou de bois d’ceuvre transitant des 
concessions forestiéres ou autres terrains 
au lieu de leur destination; 


d) les récépissés, recus et warrants de 
transit de la Lake Shippers’ Clearance 20 
Association, ceux de la British Colum- 
bia Grain Shippers’ Clearance Associa- 
tion et tous les documents reconnus par 
la Loi sur les grains du Canada comme 
étant des récépissés; 25 
e) les récépissés ou recus donnés par 
toute personne pour tous hydrocarbures 
qu’elle a recus en qualité de dépositaire, 
que son engagement l’oblige a restituer 
les mémes hydrocarbures ou lui per- 30 
mette de livrer une méme quantité d’hy- 
drocarbures de la méme catégorie ou 


British Columbia Grain Shippers’ 
Clearance Association receipts and 
transfer certificates, and all documents 
recognized by the Canada Grain Act as 35 
elevator receipts, and 


(e) receipts given by any person for any 
hydrocarbons received by the person as 
bailee, whether the person’s obligation 
to restore requires delivery of the same 40 
hydrocarbons or may be satisfied by 
delivery of a like quantity of hydrocar- 
bons of the same or a similar grade or 
kind. 


variété ou d’une catégorie ou variété 
similaire. 
« récoltes sur pied ou produites a la ferme » 35 
Tous les produits de la ferme. 


« stock aquicole de départ » Organismes ani- 
maux et végétaux obtenus par |’aquicul- 
teur en vue de l’élevage ou de la culture 
indépendamment de leur stade de dévelop- 40 
pement. 


« stock en croissance ou produits de l’exploi- 
tation aquicole » Tous les produits de l’ex- 
ploitation aquicole. 


pe) 


« récoltes sur 
pied ou 
Souda ala 
ferme » 
HChODSis 


« stock aquicole 
de départ » 
“aquatic 
seedstock” 


« stock en 
croissance ou 
produits de 
lexploitation 
aquicole » 
“aquacultural 
stock grow- 
ingaee 
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Interpretation 
— products and 


by-products 


(2) For the purposes of sections 426 to 
436, each thing included in the following 
terms as defined in subsection (1), namely, 


(a) “‘aquacultural stock growing or pro- 


duced in the aquaculture operation”, 


(b) “crops growing or produced on the 


farm’. 

(c) “livestock”, 

(d) “products of agriculture’, 
(e) “products of aquaculture’, 
(f) “products of the forest”’, 


Banks 


«stock géniteur aquicole » Espéces aquati- 
ques servant a la production des organis- 
mes animaux et végétaux constituant le 
stock de départ. 


« substances minérales » S’entend notamment 5 
de toute matiére, a l’exclusion des hydro- 
carbures et des matiéres animales ou végé- 
tales autres que le charbon, extraite du sol 
par quelque méthode que ce soit a des fins 
commerciales. Sont inclus dans la présente 10 
définition tous les métaux, le charbon et le 
sel: 


« sylviculteur » Personne dont l’activité pro- 
fessionnelle est, uniquement ou partielle- 
ment, la sylviculture. S’entend également 15 
de l’acériculteur. 


« sylviculture » L’exploitation rationnelle des 
arbres forestiers, et notamment leur con- 
servation, leur entretien, leur régénération, 
leur coupe et l’obtention de sous-produits 20 
et dérivés de ceux-ci. S’entend également 
de l’acériculture. 


(2) Pour l’application des articles 426 a 
436, tout élément compris dans les défini- 
tions suivantes, prévues au paragraphe (1), 25 
s’entend également de cet élément ou de ses 

5 parties, quel qu’en soit la forme ou J état, 
ainsi que des produits, sous-produits et déri- 
vés qui en sont tirés : 

a) «stock en croissance ou produits de 30 

Pexploitation aquicole »; 

10 b) «récoltes sur pied ou produites a la 
ferme »; 


he c) « bétail »; 
— ih ease a d) « produits agricoles »; 30 
(h) “products of the sea, lakes and J Sena AGUUICC Ts ” 
rivers”, 15 J) «produits de la forét »; 


g) « produits des carriéres et des mines »; 


40 Eutz. Il 


« stock géniteur 
aquicole » 
“aquatic 
broodstock” 


« substances 
minérales » 
“minerals” 


« sylviculteur » 
“forestry 


producer” 


« sylviculture » 
“forestry” 


Interprétation : 
produits et 
sous-produits 


comprises that thing in any form or state and 
any part thereof and any product or 
by-product thereof or derived therefrom. 


h) « produits aquatiques ». 


Loans on 426. (1) A bank may lend money and 426. (1) La banque peut consentir des 40 Préts sur 

hydrocarbons : A : : hydrocarbures 

ad minerals. make advances on the security of any or all 20 préts ou des avances garantis soit par uN OU gt substances 
of the following, namely, plusieurs des biens suivants, soit par des _ minérales 


(a) hydrocarbons or minerals in, under or 


on the ground, in place or in storage, 


(b) the rights, licences or permits of any 


droits relatifs 4 un de ces biens, que la 
garantie ait été fournie par l’emprunteur, 
une caution ou une tierce personne : 45 


person to obtain and remove any such 25 
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Security 


Rights under 
security 


Banques 22S 


hydrocarbons or minerals and to enter on, 
occupy and use lands from or on which 
any of such hydrocarbons or minerals are 


a) des hydrocarbures ou des substances 
minérales se trouvant soit dans le sol ou le 
sous-sol, soit en dépdt; 


_ the foregoing whether the security be taken 


or may be extracted, mined or produced, 


(c) the estate or interest of any person in 5 
or to any such hydrocarbons or minerals, 


b) les droits, licences ou permis de toute 
personne d’obtenir et d’enlever des hydro- 5 
carbures ou des substances minérales, de 
rights, licences, permits and lands whether pénétrer sur les terrains ou ils sont pro- 
the estate or interest is entire or partial, duits, extraits ou susceptibles de l’étre, et 
and d’occuper et utiliser ces terrains; 


(d) the equipment and casing used or tol0  c) le droit de propriété ou de jouissance de 10 
be used in extracting, mining or producing toute personne, afférent a ces hydrocarbu- 
or seeking to extract, mine or produce, and res, substances minérales, droits, licences, 
storing any such, hydrocarbons or miner- permis et terrains, qu’il s’agisse d’un droit 
als, total ou partiel; 
or of any rights or interests in or to any of 15 d) Voutillage et le coffrage employés ou 
destinés 4 extraire, produire ou chercher a 
extraire ou produire des hydrocarbures ou 
des substances minérales et a les emmaga- 
siner. 


— 


5 


from the borrower or from a guarantor of the 
liability of the borrower or from any other 
person. 


(2) La garantie visée au présent article 20 Garantie 
peut étre accordée par le donneur de garantie 
ou pour son compte, au moyen d’un acte 
security, of an instrument in the prescribed  signé, remis a la banque et établi en la forme 
form or in a form to the like effect, and shall réglementaire ou en une forme équivalente, 
affect the property described in the instru-25et doit, selon le cas, viser les biens décrits 25 
ment giving the security dans l’acte de garantie : 

(a) of which the person giving the security a) dont la personne qui donne la garantie 

is the owner at the time of the delivery of est propriétaire au moment de la remise de 

the instrument, or Vacte; 

(b) of which that person becomes the30 5) dont cette personne devient propriétaire 30 

owner at any time thereafter before the avant l’abandon de la garantie par la 

release of the security by the bank, wheth- banque, que ces biens existent ou non au 

er or not the property is in existence at the moment de cette remise. 

time of the delivery, Pour l’application de la présente loi, tous ces 
all of which property is for the purposes of 35 biens sont affectés a la garantie. 35 
this Act property covered by the security. 


(2) Security under this section may be 20 
given by signature and delivery to the bank, 
by or on behalf of the person giving the 


(3) Any security given under this section (3) Lorsqu’elle bénéficie d’une garantie — Droits cine 
vests in the bank, in addition to and without accordée conformément au présent article, la aioe 


limitation of any other rights or powers banque, agissant par ’intermédiaire de ses 
vested in or conferred on it, full power, right 40 dirigeants, employés ou mandataires, a, en 
and authority, through its officers, employees cas: 40 
or agents, in the event of a) de non-paiement d’un prét ou d’une 


(a) non-payment of any loan or advance 
as security for the payment of which the 
bank has taken the security, or 

(b) failure to care for, maintain, protect 
or preserve the property covered by the 
security, 


avance dont le remboursement est ainsi 
garanti, 

b) de défaut de prise en charge, d’entre- 
tien, de protection ou de conservation des 45 
biens affectés a la garantie, 


tous les pouvoirs — en sus et sans préjudice 
des autres pouvoirs qui lui sont dévolus — 
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Liability to 
account for 
surplus 


Effect of sale 


Sale to be by 
public auction 


Priority of 
bank’s rights 


Banks 


to do all or any of the following, namely, 
take possession of, seize, care for, maintain, 
use, operate and, subject to the provisions of 
any other Act and any regulations made 
under any other Act governing the ownership 5 
and disposition of the property that is the 
subject of the security, sell the property cov- 
ered by the security or part thereof as it sees 
fit. 


(4) Where a bank exercises any right con- 10 
ferred on it by subsection (3) in relation to 
property given to it as security, the bank 
shall provide to the person entitled thereto 
any surplus proceeds resulting from the exer- 
cise of the right that remain after payment of 15 
all loans and advances, together with interest 
and expenses, in relation to which the prop- 
erty was given as security. 


(5) A sale pursuant to subsection (3) of 
any property given to a bank as security vests 20 
in the purchaser all the right and title in and 
to such property that the person giving the 
security had when the security was given and 
that that person thereafter acquired. 


(6) Unless a person by whom property was 25 
given to a bank as security has agreed other- 
wise, a sale pursuant to subsection (3) shall 
be made by public auction after 


(a) notice of the time and place of the sale 
has been sent by registered mail to the 30 
recorded address of the person by whom 
the property was given as security at least 
ten days prior to the sale; and 

(b) publication of an advertisement of the 
sale, at least two days prior to the sale, in 35 
at least two newspapers published in or 
nearest to the place where the sale is to be 
made. 


(7) Subject to subsections (8), (9) and 
(10), all the rights and powers of a bank in 40 
respect of the property covered by security 
given under this section have priority over all 
rights subsequently acquired in, on or in 
respect of such property and also over the 
claim of any mechanics’ lien holder or of any 45 
unpaid vendor of equipment or casing but 
this priority does not extend over the claim of 
any unpaid vendor who had a lien on the 
equipment or casing at the time of the acqui- 


pour prendre, 4 sa convenance, toutes les 
mesures suivantes ou certaines d’entre elles, 
savoir: prendre possession de la totalité ou 
d’une partie des biens affectés 4 la garantie 
ou les saisir, les prendre en charge, en assu- > 
rer l’entretien, les utiliser, les exploiter et, 
sous réserve de toute autre loi qui en régit la 
propriété et l’aliénation et de ses reglements 
d’application, les vendre selon qu'elle le juge 
a propos. 


10 


(4) En cas d’exercice par la banque de l’un 
des droits que le paragraphe (3) lui confére 
sur les biens qui lui ont été donnés en garan- 
tie, elle doit remettre 4 la personne qui y a 
droit l’excédent du produit qui en provient, 15 
aprés remboursement des préts et avances 
avec les intéréts et frais. 


Effet de la 


(5) La vente, effectuée en vertu du para- 
vente 


graphe (3), des biens donnés en garantie a la 
banque confére a l’acheteur tous les droits et 20 
titres s’y rapportant que le donneur de garan- 
tie avait a la date de la garantie et qu'il a 
acquis postérieurement. 


(6) Sauf accord du donneur de garantie, la aA 
encneres 


vente, effectuée en vertu du paragraphe (3), 25 publiques 
doit se faire aux enchéres publiques et aprés 
l’accomplissement des formalités suivantes : 
a) Yenvoi par courrier recommandé au 
donneur de garantie, 4 sa derniére adresse 
connue, d’un avis indiquant les date, heure 30 
et lieu de la vente et expédié dix jours au 
moins avant celle-ci; 
b) Vinsertion d’un avis annongant la vente, 
au moins deux jours avant celle-ci, dans au 
moins deux journaux publiés au lieu fixe 35 
pour la vente ou au lieu le plus proche. 


(7) Sous réserve des paragraphes (8), (9) —_Brioritt dis 
et (10), les droits et pouvoirs de la banque ene : 


concernant les biens visés par la garantie 
donnée conformément au présent article pri- 40 
ment les droits subséquemment acquis sur 
ces biens, ainsi que ceux de tout détenteur 
d’un privilége de constructeur ou de vendeur 
impayé d’outillage ou de coffrage; ce droit de 
préférence ne s’applique pas a la créance du 45 
vendeur impayé qui avait un privilége sur 
Youtillage ou le coffrage a la date de l’obten- 


40 Evizeil 
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Idem 


Procedure for 
registering 


Exception 


Banques 


sition by the bank of the security, unless the 
security was acquired without knowledge on 
the part of the bank of that lien. 


(8) The rights and powers of a bank in 
respect of the property covered by security 
given under this section do not have priority 
over an interest or a right acquired in, on or 
in respect of the property unless, prior to 


(a) the registration of such interest or 
right, or 

(b) the registration or filing of the deed or 
other instrument evidencing such interest 
or right, or of a caution, caveat or memori- 
al in respect thereof, 


there has been registered or filed in the 15 


proper land registry or land titles office or 
office in which are recorded the rights, 
licences or permits referred to in this section, 


(c) an original of the instrument giving 
the security, 

(d) a copy of the instrument giving the 
security, certified by an officer or 
employee of the bank to be a true copy, or 
(e) a caution, caveat or memorial in 
respect of the rights of the bank. 


(9) Every registrar or officer in charge of 
the proper land registry or land titles or 
other office to whom a document mentioned 
in paragraph (8)(c), (d) or (e) is tendered 


tion de la garantie par la banque, sauf si 
cette derniére n’avait pas eu, a cette date, 
connaissance du privilége. 


(8) Les droits et pouvoirs de la banque 


5 concernant les biens visés par une garantie 


donnée conformément au présent article ne 
priment pas les droits acquis sur ces biens, 
sauf si: 


a) avant l’enregistrement de ces droits, 


b) avant l’enregistrement ou le dépét de 10 


lacte ou autre instrument constatant ces 
droits, ou l’enregistrement ou le dépdt 
d’une mise en garde, d’un avertissement ou 
d’un bordereau concernant un tel intérét 
ou droit, 
il a été procédé a l’enregistrement ou au 
dépét au bureau d’enregistrement ou bureau 
des titres fonciers compétent, ou au bureau 
compétent ot sont enregistrés les droits, 


a0 licences ou permis mentionnés au présent 20 


article : 
c) soit d’un original de l’acte de garantie; 


d) soit d’une copie de l’acte de garantie, 
certifiée conforme par un dirigeant ou un 
employé de la banque; 

e) soit d’une mise en garde, d’un avertisse- 
ment ou d’un bordereau concernant les 
droits de la banque. 


(9) Le registraire ou préposé responsable 


du bureau d’enregistrement ou du bureau des 30 


titres fonciers compétent ou d’un autre 
bureau compétent auquel est présenté un 


shall register or file the document according 30 document mentionné aux alinéas (8)c), d) ou 


to the ordinary procedure for registering or 
filing within that office documents that evi- 
dence liens or charges against, or cautions, 
caveats or memorials in respect of claims to, 


interests in or rights in respect of any such 35 


property and subject to payment of the like 
fees. 


(10) Subsections (8) and (9) do not apply 
if the law of the appropriate province does 


not permit the registration or filing of the 40 ne permet pas l’enregistrement ou le dépét 40 


tendered document or if any law enacted by 
or under the authority of Parliament, govern- 
ing the ownership and disposal of the prop- 
erty that is the subject of security given 


under this section, does not provide by specif- 45 un renvoi exprés au présent article, l’enregis- 45 


e) doit l’enregistrer ou le déposer conformé- 


ment 4 la procédure ordinaire d’enregistre- 35 


ment ou de dépdt de tels documents, sous 
réserve du paiement des droits applicables. 


(10) Les paragraphes (8) et (9) ne sont 
pas applicables si la loi provinciale en cause 


du document présenté ou si les lois fédérales 
régissant la propriété et l’aliénation du bien 
qui fait l’objet dune garantie donnée en 
vertu du présent article ne prévoient pas, par 


trement ou le dépét du document présente. 
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Idem 


Procédure 


d’enregistre- 


ment 


Exception 
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Further 
security 


Substitution of 
security 


Loans to 
certain 
borrowers and 
security 


Banks 


ic reference to this section for the registra- 
tion or filing of the tendered document. 


(11) When making a loan or an advance 
on the security provided for by this section, a 
bank may take, on any property covered by 
the security, any further security it sees fit. 


5 


(12) Notwithstanding anything in this 
Act, where the bank holds any security cov- 
ering hydrocarbons or minerals, it may take 
in lieu of that security, to the extent of the 10 
quantity covered by the security taken, any 
security covering or entitling it to the deliv- 
ery of the same hydrocarbons or minerals or 
hydrocarbons or minerals of the same or a 


similar grade or kind. 13 


427. (1) A bank may lend money and 
make advances 


(a) to any wholesale or retail purchaser or 
shipper of, or dealer in, products of 
agriculture, products of aquaculture, prod- 20 
ucts of the forest, products of the quarry 
and mine, products of the sea, lakes and 
rivers or goods, wares and merchandise, 
manufactured or otherwise, on the security 

of such products or goods, wares and mer- 25 
chandise and of goods, wares and mer- 
chandise used in or procured for the pack- 
ing of such products or goods, wares and 
merchandise, 

(b) to any person engaged in business as a 30 
manufacturer, on the security of goods, 
wares and merchandise manufactured or 
produced by that person or procured for 
such manufacture or production and of 
goods, wares and merchandise used in or 35 
procured for the packing of goods, wares 
and merchandise so manufactured or 
produced, 

(c) to any aquaculturist, on the security of 
aquacultural stock growing or produced in 40 
the aquaculture operation or on the secu- 
rity of aquacultural equipment or aquacul- 
tural implements, 

(d) to any farmer, on the security of crops 
growing or produced on the farm or on the 45 


(11) Lorsqu’elle fait un prét ou une avance 
garantis conformément au présent article, la 
banque peut prendre, sur tout bien visé par 
cette garantie, toute autre garantie qu’elle 
juge utile. 


(12) Par dérogation aux autres disposi- 
tions de la présente loi, la banque qui détient 
une garantie sur des hydrocarbures ou des 
substances minérales peut prendre, en rem- 
placement de celle-ci, une garantie portant 10 
sur la livraison d’une quantité équivalente 
des mémes hydrocarbures ou substances 
minérales ou d’hydrocarbures ou de sub- 
stances minérales de méme qualité ou du 
méme type ou lui donnant droit a une telle 15 
livraison. 


427. (1) La banque peut consentir des 
préts ou avances de fonds : 

a) a tout acheteur, expéditeur ou mar- 
chand en gros ou au détail de produits 20 
agricoles, aquicoles, forestiers, des carrié- 
res, des mines ou aquatiques ou d’effets, 
denrées ou marchandises fabriqués ou 
autrement obtenus, moyennant garantie 
portant sur ces produits ou sur ces effets, 25 
denrées ou marchandises ainsi que sur les 
effets, denrées ou marchandises servant a 
leur emballage; 


b) a toute personne faisant des affaires en 
qualité de fabricant, moyennant garantie 30 
portant sur les effets, denrées ou marchan- 
dises qu’elle fabrique ou produit, ou qui 
sont acquis a cette fin, ainsi que sur les 
effets, denrées ou marchandises servant a 
leur emballage; 


c) a tout aquiculteur moyennant garantie 
portant sur son stock en croissance ou les 
produits de son exploitation aquicole ou 
sur son matériel aquicole immobilier ou 
mobilier; 

d) a tout agriculteur, moyennant garantie 
portant sur ses récoltes ou sur son matériel 
agricole immobilier ou mobilier; 


e) a tout aquiculteur : 


ce 


40 


(i) pour l’achat de stock géniteur aqui- 45 
cole ou de stock aquicole de départ, 


40 Eviz. II 
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Banques 


security of agricultural equipment or 
agricultural implements, 


(e) to any aquaculturist 


(i) for the purchase of aquatic brood- 
stock or aquatic seedstock, on the secu- 5 
rity of the aquatic broodstock or aquatic 
seedstock and any aquatic stock to be 
grown therefrom, 


(ii) for the purchase of pesticide, on the 
security of the pesticide and any aquatic 10 
stock to be grown from the site on which 
the pesticide is to be used, and 


(iii) for the purchase of feed, veterinary 
drugs, biologicals or vaccines, on the 
security of the feed, veterinary drugs, 15 
biologicals or vaccines and any aquatic 
stock to be grown in the aquaculture 
operation on which the feed, veterinary 
drugs, biologicals or vaccines are to be 
used, 20 


(f) to any farmer 


(i) for the purchase of seed grain or 
seed potatoes, on the security of the seed 
grain or seed potatoes and any crop to 
be grown therefrom, and 25 


(ii) for the purchase of fertilizer or pes- 
ticide, on the security of the fertilizer or 
pesticide and any crop to be grown from 
land on which, in the same season, the 
fertilizer or pesticide is to be used, 30 


(g) to any aquaculturist on the security of 
aquatic plants and animals, but security 
taken under this paragraph is not effective 
in respect of any aquatic plants and ani- 
mals that, at the time the security is taken, 35 
by any statutory law that is then in force, 
are exempt from seizure under writs of 
execution and the aquaculturist is prevent- 
ed from giving as security for money lent 
to the aquaculturist, 40 


(h) to any farmer or to any _ person 
engaged in livestock raising, on the secu- 
rity of feed or livestock, but security taken 
under this paragraph is not effective in 
respect of any livestock that, at the time 45 
the security is taken, by any statutory law 
that is then in force, is exempt from sei- 
zure under writs of execution and the 


moyennant garantie portant sur ceux-Ci 
et sur tout produit qui en proviendra, 
(ii) pour l’achat d’insecticides, moyen- 
nant garantie portant sur ces insectici- 
des et sur tout produit de l’exploitation 5 
aquicole sur lequel ils doivent étre 
utilisés, 
(iii) pour l’achat de nourriture, médica- 
ments vétérinaires, produits biologiques 
ou vaccins, moyennant garantie portant 10 
sur ceux-ci et sur tout produit de |’ex- 
ploitation aquicole sur lequel ils doivent 
étre utilisés; 
f) a tout agriculteur : 
(i) pour l’achat de semences, notam- 15 
ment de pommes de terre, moyennant 
garantie portant sur ces semences et sur 
toute récolte qui en proviendra, 
(ii) pour l’achat d’engrais et d’insectici- 
des, moyennant garantie portant sur ces 20 
engrais et insecticides et sur toute 
récolte que produira la terre sur 
laquelle, dans la méme saison, ils doi- 
vent étre utilisés; 
g) a tout aquiculteur moyennant garantie 25 
portant sur les organismes animaux et 
végétaux aquatiques, étant entendu que la 
garantie prise en vertu du présent alinéa 
n’est pas valable a l’égard des organismes 
qui sont, au moment ou la garantie est 30 
prise et en vertu d’une loi en vigueur a ce 
moment, insaisissables par voie de bref 
d’exécution et exclus des biens qui peuvent 
étre donnés en garantie d’un emprunt par 
cet aquiculteur; 
h) a tout agriculteur ou a toute personne 
se livrant a l’élevage du bétail, moyennant 
garantie portant sur des grains de pro- 
vende ou du bétail, étant entendu que la 
garantie prise en vertu du présent alinéa 40 
n’est pas valable a l’égard du bétail qui est, 
au moment ou la garantie est prise et en 
vertu d’une loi en vigueur 4 ce moment, 
insaisissable par voie de bref d’exécution et 
exclu des biens qui peuvent étre donnés en 45 
garantie d’un emprunt par cet agriculteur 
ou cette personne se livrant a l’élevage du 
bétail; 
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farmer or other person engaged in live- 
stock raising is prevented from giving as 
security for money lent to the farmer or 
other person, 


(i) to any aquaculturist for the purchase 5 
of aquacultural implements, on the secu- 
rity of those aquacultural implements, 

(j) to any farmer for the purchase of 
agricultural implements, on the security of 
those agricultural implements, 


(k) to any aquaculturist for the purchase 
or installation of aquacultural equipment 
or an aquacultural electric system, on the 
security of that aquacultural equipment or 
aquacultural electric system, 

(/) to any farmer for the purchase or 
installation of agricultural equipment or a 
farm electric system, on the security of 
that agricultural equipment or farm elec- 
tric system, 

(m) to any aquaculturist for 


10 


15 


20 


(i) the repair or overhaul of an aquacul- 
tural implement, aquacultural equip- 
ment or an acquaculture electric system, 


(ii) the alteration or improvement of an 25 
aquacultural electric system, 


(iii) the erection or construction of 
fencing or works for drainage in an 
aquaculture operation for the holding, 
rearing or protection of aquatic plants 30 
and animals or for the supply of water 

to such plants and animals or the dispos- 

al of effluent from them, 


(iv) the construction, repair or altera- 
tion of or making of additions to any 35 
building or structure in an aquaculture 
operation, and 


(v) any works for the improvement or 
development of an aquaculture opera- 
tion for which a loan as defined in the 40 
Small Businesses Loans Act or the 
Farm Improvement Loans Act may be 
made, 

on the security of aquacultural equipment 

or aquacultural implements, but security 45 

taken under this paragraph is not effective 

in respect of aquacultural equipment or 

aquacultural implements that, at the time 


i) A tout aquiculteur pour l’achat d’instru- 
ments aquicoles, moyennant garantie por- 
tant sur ces instruments; 


j) 4 tout agriculteur pour l’achat d’instru- 
ments agricoles, moyennant garantie por- 5 
tant sur ces instruments; 

k) a tout aquiculteur pour l’achat ou l’ins- 
tallation de matériel aquicole immobilier 
ou dinstallations électriques aquicoles, 
moyennant garantie portant sur ce mateé- 
riel ou ces installations électriques; 


/) a tout agriculteur pour l’achat ou I’ins- 
tallation de matériel agricole immobilier 
ou d installations électriques de ferme, 
moyennant garantie portant sur ce mateé- 
riel ou ces installations électriques; 


m) a tout aquiculteur pour : 


(i) la réparation ou la révision de maté- 
riel aquicole mobilier ou immobilier ou 
d’installations électriques aquicoles, 


20 


(ii) la modification ou lamélioration 
d’installations électriques aquicoles, 


(iii) l’érection ou la construction de clé- 
tures ou d’ouvrages de drainage sur |’ex- 
ploitation aquicole pour la conservation, 25 
’élevage, la culture ou la protection 
d’organismes animaux et vegétaux 
aquatiques ou pour leur alimentation en 
eau et l’évacuation des eaux, 


(iv) la construction, la réparation, la 30 
modification ou lagrandissement de 
tout édifice ou batiment de l’exploitation 
aquicole, 

(v) toute entreprise en vue de l’amélio- 
ration ou de la mise en valeur d’une 35 
exploitation aquicole pouvant faire l’ob- 
jet d’un prét au sens de la Loi sur les 
préts aux petites entreprises ou de la 
Loi sur les préts destinés aux améliora- 
tions agricoles, 


moyennant garantie portant sur le matériel 
aquicole mobilier ou immobilier, étant 
entendu que la garantie prise en vertu du 
présent alinéa n’est pas valable en ce qui 
concerne le matériel qui est, au moment ou 45 
la garantie est prise et en vertu d’une loi en 
vigueur a ce moment, insaisissable par voie 
de bref d’exécution et exclu des biens qui 
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the security is taken, by any statutory law 
that is then in force, are exempt from 
seizure under writs of execution and the 
aquaculturist is prevented from giving as 
security for money lent to the aquacultur- 5 
ist, 


(n) to any farmer for 


(i) the repair or overhaul of an agricul- 
tural implement, agricultural equipment 
or a farm electric system, 10 


(ii) the alteration or improvement of a 
farm electric system, 


(iii) the erection or construction of 
fencing or works for drainage on a farm, 


(iv) the construction, repair or altera- 15 
tion of or making of additions to any 
building or structure on a farm, 


(v) any works for the improvement or 
development of a farm for which a farm 
improvement loan as defined in the 20 
Farm Improvement Loans Act may be 
made, and 


(vi) any purpose for which a loan as 
defined in the Farm Improvement and 
Marketing Cooperatives Loans Act may 25 
be made, 


on the security of agricultural equipment 
or agricultural implements, but security 
taken under this paragraph is not effective 

in respect of agricultural equipment or 30 
agricultural implements that, at the time 
the security is taken, by any statutory law 
that is then in force, are exempt from 
seizure under writs of execution and the 
farmer is prevented from giving as security 35 
for money lent to the farmer, 


(o) to any fisherman, on the security of 
fishing vessels, fishing equipment and sup- 
plies or products of the sea, lakes and 
rivers, but security taken under this para- 40 
graph is not effective in respect of any 
such property that, at the time the security 

is taken, by any statutory law that is then 

in force, is exempt from seizure under 
writs of execution and the fisherman is 45 
prevented from giving as security for 
money lent to the fisherman, and 


(p) to any forestry producer, on the secu- 
rity of fertilizer, pesticide, forestry equip- 


peuvent étre donnés en garantie d’un 
emprunt par cet aquiculteur; 


n) a tout agriculteur pour : 


(i) la réparation ou la révision de maté- 
riel agricole mobilier ou immobilier ou 5 
d’installation électrique de ferme, 


(ii) la modification ou l’amélioration 
d’installations électriques de ferme, 


(iii) l’érection ou la construction de clé- 
tures ou d’ouvrages de drainage de la 10 
ferme, 


(iv) la construction, la réparation, la 
modification ou l’agrandissement de 
tout édifice ou batiment de la ferme, 


(v) toute entreprise en vue de l’amélio- 15 
ration ou de la mise en valeur d’une 
ferme pouvant faire l’objet d’un prét au 
sens de la Loi sur les préts destinés aux 
améliorations agricoles, 


(vi) toute fin pouvant faire l’objet d’un 20 
prét au sens de la Loi sur les préts 
destinés aux améliorations agricoles et 
a la commercialisation selon la formule 
cooperative, 
moyennant garantie portant sur le matériel 25 
agricole mobilier ou immobilier, étant 
entendu que la garantie prise en vertu du 
présent alinéa n’est pas valable en ce qui 
concerne le matériel qui est, au moment ou 
la garantie est prise et en vertu d’une loi en 30 
vigueur 4 ce moment, insaisissable par voie 
de bref d’exécution et exclu des biens qui 
peuvent étre donnés en garantie d’un 
emprunt par cet agriculteur; 


0) A tout pécheur, moyennant garantie 35 
portant sur des bateaux ou engins de péche 
ou des produits aquatiques, étant entendu 
que la garantie prise en vertu du présent 
alinéa n’est pas valable en ce qui concerne 
les biens qui sont, au moment ou la garan- 40 
tie est prise et en vertu d’une loi en vigueur 
A ce moment, insaisissables par voie de 
bref d’exécution et exclus des biens qui 
peuvent étre donnés en garantie d’un 
emprunt par ce pécheur; 45 
p) a tout sylviculteur, moyennant garantie 
portant sur des engrais, insecticides, maté- 
riel sylvicole mobilier ou immobilier ou des 
produits forestiers, étant entendu que la 
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Rights and 
powers vested 
by delivery of 
document 


Banks 


ment, forestry implements or products of 
the forest, but security taken under this 
paragraph is not effective in respect of any 
such property that, at the time the security 

is taken, by any statutory law that is then 5 
in force, is exempt from seizure under 
writs of execution and the forestry pro- 
ducer is prevented from giving as security 
for money lent to the forestry producer, 


garantie prise en vertu du présent alinéa 
n’est pas valable en ce qui concerne les 
biens de ce genre qui sont, au moment ou 
la garantie est prise et en vertu d’une loi en 
vigueur 4 ce moment, insaisissables par 
voie de bref d’exécution et exclus des biens 
qui peuvent étre donnés en garantie d’un 
emprunt par ce sylviculteur. 


La garantie peut étre accordée par le don- 


40 Eviz. Il 


and the security may be given by signature 1Oneur de garantie ou pour son compte, au 10 
and delivery to the bank, by or on behalf of | moyen d’un document signé, remis a la 
the person giving the security, of adocument banque et établi en la forme réglementaire 

in the prescribed form or in a form to the like ou en une forme équivalente. 

effect. 


(2) La remise a la banque d’un document _roitset 
pouvoirs 


lui accordant, en vertu du présent article, une 15 conférés par la 
garantie sur des biens dont le donneur de rene de 
garantie : prt 


(2) Delivery of a document giving security 15 
on property to a bank under the authority of 
this section vests in the bank in respect of the 
property therein described 


(a) of which the person giving security is 
the owner at the time of the delivery of the 20 
document, or 

(b) of which that person becomes the 
owner at any time thereafter before the 
release of the security by the bank, wheth- 


a) soit est propriétaire au moment de la 
remise du document, 

b) soit devient propriétaire avant l’aban- 20 
don de la garantie par la banque, que ces 
biens existent ou non au moment de cette 
remise, 


er or not the property is in existence at the 25 confére 4 la banque, en ce qui concerne les 


time of the delivery, 


the following rights and powers, namely, 


(c) if the property is property on which 
security is given under paragraph (1)(a), 
(b), (g), (A), (i), G) or (0), under para- 30 
graph (1)(c) or (m) consisting of aquacul- 
tural implements, under paragraph (1)(d) 
or (n) consisting of agricultural imple- 
ments or under paragraph (1)(p) consist- 
ing of forestry implements, the same rights 35 
and powers as if the bank had acquired a 
warehouse receipt or bill of lading in 
which that property was described, or 
(d) if the property 
(i) is property on which security is 40 
given under paragraph (1)(c) consisting 
of aquacultural stock growing or pro- 
duced in the aquaculture operation or 
aquacultural equipment, 
(ii) is property on which security is 45 
given under paragraph (1)(d) consisting 
of crops or agricultural equipment, 


biens visés, les droits et pouvoirs suivants: 25 


c) sil s’agit d’une garantie donnée soit en 
vertu des alinéas (1)a), 5), g), A), i), j) ou 
0), soit en vertu des alinéas (1)c) ou m) et 
portant sur du matériel aquicole mobilier, 
soit en vertu des alinéas (1)d) ou n) et 30 
portant sur du matériel agricole mobilier, 
soit en vertu de l’alinéa (1)p) et portant 
sur du matériel sylvicole mobilier, les 
mémes droits que si la banque avait acquis 
un récépissé d’entrep6t ou un connaisse- 35 
ment visant ces biens; 
d) s’ils’agit d’une garantie donnée : 
(i) soit en vertu de l’alinéa (1)c) et por- 
tant sur du stock en croissance ou pro- 
duits de l’exploitation aquicole ou du 40 
matériel aquicole immobilier, 


(ii) soit en vertu de l’alinéa (1)d) et 
portant sur des récoltes ou du matériel 
agricole immobilier, 

(iii) soit en vertu des alinéas (1)e), f),45 
k) et 1), 
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Power of the 
bank to take 
possession, etc. 


Banques 


(iii) is property on which security is 

given under any of paragraphs (1)(e), 

(f), (k) and (/), 

(iv) is property on which security is 

given under paragraph (1)(m) consist- 5 

ing of aquacultural equipment, 

(v) is property on which security is 

given under paragraph (1)(n) consisting 

of agricultural equipment, or 

(vi) is property on which security is 10 

given under paragraph (1)(p) consisting 

of forestry equipment, 
a first and preferential lien and claim 
thereon for the sum secured and interest 
thereon, and as regards a crop as well 15 
before as after the severance from the soil, 
harvesting or threshing thereof, and, in 
addition thereto, the same rights and 
powers in respect of the property as if the 
bank had acquired a warehouse receipt or 20 
bill of lading in which the property was 
described, and all rights and powers of the 
bank subsist notwithstanding that the 
property is affixed to real property and 


(iv) soit en vertu de l’alinéa (1)m) et 

portant sur du matériel aquicole immo- 

bilier, 

(v) soit en vertu de l’alinéa (1)n) et 

portant sur du matériel agricole immo- 5 

bilier, 

(vi) soit en vertu de l’alinéa (1)p) et 

portant sur du matériel sylvicole immo- 

bilier, 
d’une part, un gage ou privilége de premier 10 
rang sur ces biens pour la somme garantie 
avec les intéréts y afférents et, le cas 
échéant, sur les récoltes avant comme 
aprés leur enlévement du sol, la moisson 
ou le battage dont elles font l'objet et, 15 
d’autre part, les mémes droits sur ces biens 
que si elle avait acquis un récépissé d’en- 
trep6t ou un connaissement décrivant ces 
biens, étant entendu que tous les droits de 
la banque subsistent méme si ces biens 20 
sont fixés 4 des biens immeubles ou si le 
donneur de garantie n’en est pas proprié- 
taire. 


Tous les biens, a ’égard desquels les droits 


notwithstanding that the person giving the 25 sont dévolus a la banque sous le régime du 25 


security is not the owner of that real 
property, 
and all such property in respect of which 
such rights and powers are vested in the bank 
under this section is for the purposes of this 30 
Act property covered by the security. 


(3) Where security on any property is 
given to a bank under any of paragraphs 
(1)(c) to (p), the bank, in addition to and 


présent article, sont, pour l’application de la 
présente loi, des biens affectés a la garantie. 


(3) Lorsqu’une garantie sur des biens est 


donnée a la banque en vertu des alinéas (1 )c) 
a p), celle-ci, agissant par l’intermédiaire de 30 possession 


without limitation of any other rights or 35ses dirigeants, employés ou mandataires, a, 


powers vested in or conferred on it, has full 
power, right and authority, through its offi- 
cers, employees or agents, in the case of 
(a) non-payment of any of the loans or 
advances for which the security was given, 40 
(b) failure to care for or harvest any crop 
or to care for any livestock covered by the 
security, 
(c) failure to care for or harvest any 
aquatic stock growing or produced in the 45 
aquaculture operation or to care for any 
aquatic plants and animals covered by the 
security, 


dans l’une des éventualités suivantes : 


a) non-paiement d’un prét ou d’une 
avance dont le remboursement est garanti, 

b) défaut de prendre en charge les récoltes 35 
ou d’en faire la moisson ou de prendre soin 
du betail, affectés a la garantie, 

c) défaut de prendre en charge le stock en 
croissance ou les produits de l’exploitation 
aquicole ou de prendre soin des organismes 40 
animaux et végétaux aquatiques, affectés a 

la garantie, 

d) défaut de prendre en charge les biens 


affectés a la garantie donnée en vertu des 
alinéas (1)/) a p), 45 
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Notice of 
intention 


Banks 


(d) failure to care for any property on 
which security is given under any of para- 
graphs (1)(i) to (p), 

(e) any attempt, without the consent of 
the bank, to dispose of any property cov- 5 
ered by the security, or 


(f) seizure of any property covered by the 
security, 


to take possession of or seize the property 
covered by the security, and in the case of 10 
aquacultural stock growing or produced in 
the aquaculture operation or a crop growing 

or produced on the farm to care for it and, 
where applicable, harvest it or thresh the 
grain therefrom, and in the case of livestock 15 
or aquatic plants and animals to care for 
them, and has the right and authority to 
enter on any land, premises or site whenever 
necessary for any such purpose and to detach 
and remove such property, exclusive of 20 
wiring, conduits or piping incorporated in a 
building, from any real property to which it 

is affixed. 


(4) The following provisions apply where 
security on property is given to a bank under 25 
this section: 

(a) the rights and powers of the bank in 

respect of property covered by the security 

are void as against creditors of the person 

giving the security and as against subse- 30 

quent purchasers or mortgagees in good 

faith of the property covered by the secu- 
rity unless a notice of intention signed by 

or on behalf of the person giving the secu- 

rity was registered in the appropriate 35 

agency not more than three years immedi- 

ately before the security was given; 

(b) registration of a notice of intention 

may be cancelled by registration in the 

appropriate agency in which the notice of 40 

intention was registered of a certificate of 

release signed on behalf of the bank 
named in the notice of intention stating 
that every security to which the notice of 

intention relates has been released or that 45 

no security was given to the bank, as the 

case may be; 

(c) every person, on payment of the fee 

prescribed pursuant to subsection (6), is 

entitled to have access through the agent 50 


e) tentative, sans le consentement de la 
banque, d’aliénation de biens affectés a la 
garantie, 

f) saisie de biens affectés a la garantie, 


tous les pouvoirs — en sus et sans préjudice 5 
des autres pouvoirs qui lui sont devolus — 
pour prendre possession des biens affectés a 

la garantie ou les saisir et, en ce qui a trait 
au stock en croissance ou produits de l’ex- 
ploitation aquicole ou aux récoltes sur pied 10 
ou produites a la ferme, les prendre en 
charge et, s’il y a lieu, en faire la moisson ou 

en battre le grain et, en ce qui a trait au 
bétail ou aux organismes animaux et végé- 
taux aquatiques, en prendre soin; et a ces 15 
fins, elle a le droit de pénétrer sur le terrain 
ou dans les locaux et de détacher et d’enlever 
ces biens de tous biens immeubles auxquels 
ils sont fixés sauf les fils, conduits ou tuyaux 
incorporés a un batiment. 


20 


(4) Les dispositions suivantes s’appliquent 
lorsqu’une garantie sur des biens est donnée 
a la banque conformément au _présent 
article : 


a) les droits et pouvoirs de la banque sur 25 
les biens affectés a la garantie sont inoppo- 
sables aux créanciers du donneur de 
garantie et a ceux qui de bonne foi, par la 
suite, prennent une hypothéque sur les 
biens affectés a la garantie ou les achétent, 30 
a moins qu’un préavis signé par le donneur 

de garantie ou pour son compte n/’ait été 
enregistré a l’agence appropriée dans les 
trois années qui précédent la date de la 
garantie; 35 
b) Venregistrement d’un préavis peut étre 
annulé par l’enregistrement, a l’agence ou 

le préavis a été enregistré, d’un certificat 
de dégagement signé au nom de la banque 
vis¢e dans le préavis et précisant que toute 40 
garantie a laquelle se rapporte le préavis a 
été dégagée ou que nulle garantie n’a été 
donnée a la banque; 

c) toute personne peut, en s’adressant a 
Yagent et sur paiement du droit fixée en 45 
application du paragraphe (6), recevoir 
communication de ses archives et notam- 
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Definitions 


“agency” 
« agence » 


“agent” 
« agent » 


“appropriate 
agency” 
« agence 
appropriée » 


Banques 


to any system of registration, notice of 
intention or certificate of release kept by 
or in the custody of the agent; 


(d) any person desiring to ascertain 
whether a notice of intention given by a 5 
person is registered in an agency may 
inquire by sending a prepaid telegram or 
written communication addressed to the 
agent, and it is the duty of the agent, in 
the case of a written inquiry, only if it is 10 
accompanied by the payment of the fee 
prescribed pursuant to subsection (6), to 
make the necessary examination of the 
information contained in the system of 
registration and of the relevant documents, 15 
if any, and to reply to the inquirer stating 
the name of the bank mentioned in any 
such notice of intention, which reply shall 
be sent by mail unless a telegraphic reply 

is requested, in which case it shall be sent 20 
at the expense of the inquirer; and 

(e) evidence of registration in an agency 
of a notice of intention or a certificate of 
release and of the place, date, time and 
serial number, if any, of its registration 25 
may be given by the production of a copy 

of the notice of intention or certificate of 
release duly certified by the agent to be a 
true copy thereof without proof of the 
signature or of the official character of the 30 
agent. 


(5) In subsections (4) and (6), 


“agency” means, in a province, the office of 
the Bank of Canada or its authorized rep- 
resentative but does not include its Ottawa 35 
office, and in the Yukon Territory and the 
Northwest Territories means the office of 
the clerk of the court of each of those 
territories respectively; 


‘“‘agent’”’ means the officer in charge of an 40 
agency, and includes any person acting for 
that officer; 


“appropriate agency” means 


(a) the agency for the province in which 

is located the place of business of the 45 
person by whom or on whose behalf a 
notice of intention is signed, 


(b) if that person has more than one 
place of business in Canada and the 


ment des préavis et certificats de degage- 
ment; 

d) toute personne peut s’enquérir, auprés 
d’une agence, de la validité d’un préavis 
par l’envoi franco 4 l’agent d’une demande 5 
écrite ou d’un télégramme; l’agent est 
tenu, dans le cas d’une demande écrite 
accompagnée de la somme fixée en appli- 
cation du paragraphe (6), de consulter les 
archives et les piéces pertinentes de 10 
l’'agence et de communiquer a |’auteur de 

la demande le nom de la banque mention- 
née dans le préavis; cette réponse est 
envoyée par lettre 4 moins qu’une réponse 
par télégramme n’ait été exigée, auquel 15 
cas il est envoyé aux frais du demandeur; 

e) la preuve de l’enregistrement a une 
agence du préavis ou du certificat de déga- 
gement, ainsi que des lieu, date, heure et 
numéro de l’enregistrement, peut se faire 20 
en produisant une copie certifi¢e par 
l’agent, sans qu’il soit nécessaire de prou- 
ver la signature ou la qualité de celui-ci. 


(5) Les définitions qui suivent s’appliquent —_Definitions 
aux paragraphes (4) et (6). 
« agence » 


« agence » Dans une province, le bureaudela « 3 
agency 


Banque du Canada ou de son représentant 
autorisé, a l’exception de son bureau d’Ot- 
tawa; dans le territoire du Yukon et les 
Territoires du Nord-Ouest, le bureau du 30 
greffier de la cour de chacun de ces terri- 
toires respectivement. 


«agence 


«agence appropriée » Agence de la province - 
appropriée » 


ou est situé l’établissement de la personne 
par ou pour qui est signé le préavis ou, si 35 
cette personne a plusieurs établissements 
au Canada qui se trouvent dans plusieurs 
provinces, l’agence de la province ou elle a 
son principal établissement ou, a défaut 
d’établissement, l’agence de la province ot 40 
elle réside; en ce qui concerne un préavis 
enregistré avant la date d’entrée en 
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“appropriate...” 
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“notice of 
intention” 
« préavis » 


“principal place 
of business” 
« principal... » 


“system of 
registration” 
« archives » 


Regulations 


Banks 


places of business are not in the same 
province, the agency for the province in 
which is located the principal place of 
business of that person, or 


(c) if that person has no place of busi- S5«agent» Préposé qui a la charge d’une 


ness, the agency for the province in 
which the person resides, 


and in respect of any notice of intention 
registered before the day this Part comes 
into force, means the office in which regis- 10 
tration was required to be made by the law 

in force at the time of such registration; 


“notice of intention” means a notice of inten- 
tion in the prescribed form or in a form to 
the like effect, and includes a notice of 15 
intention registered before the day this 
Part comes into force, in the form and 
registered in the manner required by the 
law in force at the time of the registration 
of the notice of intention; 


“principal place of business’’ means 


(a) in the case of a body corporate in- 
corporated by or under an Act of Parlia- 
ment or the legislature of a province, the 


place where, according to the body cor- 25 « principal établissement » 


porate’s charter, memorandum of asso- 
ciation or by-laws, the head office of the 
body corporate in Canada is situated, 
and 


(b) in the case of any other body corpo- 30 
rate, the place at which a civil process in 
the province in which the loans or 
advances will be made can be served on 
the body corporate; 


“system of registration” means all registers 35 
and other records required by subsection 
(4) to be prepared and maintained and any 
such system may be in a bound or loose- 
leaf form or in a photographic film form, 
or may be entered or recorded by any 40 
system of mechanical or electronic data 
processing or any other information stor- 
age device that is capable of reproducing 
any required information in intelligible 
written form within a reasonable time. 45 
(6) The Governor in Council may, for the 

purposes of this section, make regulations 


(a) respecting the practice and procedure 
for the operation of a system of registra- 


« préavis » Préavis en forme réglementaire ou 


40-ELIZ 


vigueur de la présente partie, « agence 
appropriée » désigne le bureau ou l’enregis- 
trement devait étre effectué d’aprés la loi 
en vigueur a l’€poque. 


5 «agent » 
3 ee : “agent” 
agence ainsi que toute personne agissant 
pour ce préposé. 
«archives » Registres et autres dossiers dont ees 
system... 


la tenue est exigée en vertu du paragraphe 
(4), étant entendu qu’ils peuvent étre tenus 10 
au moyen de feuillets reliés ou non, sur 
pellicule photographique ou en utilisant un 
systéme mécanique ou électronique de 
traitement de l'information ou tout autre 
procédé de stockage de données permet- 15 
tant d’obtenir les renseignements nécessai- 
res en clair et aprés un délai d’attente 
satisfaisant. 

« préavis > 
en forme comparable et, en outre, le préa- 20 "°°" 
vis dont l’enregistrement, effectué avant la 

date d’entrée en vigueur de la présente 

partie, et la forme répondent aux modali- 

tés fixées par la loi en vigueur a l’€poque. 

25 «principal 


a) Dans le cas d’une personne morale 
constituée sous le régime d’une loi féde- 
rale ou provinciale, le lieu au Canada 
ou, d’aprés la charte, l’acte constitutif 
ou les réglements administratifs de la 30 
personne morale, est situé son siége; 


b) dans le cas de toute autre personne 
morale, le lieu ot les actes de procédure 
en matiére civile peuvent lui étre signi- 
fiés dans la province ot des préts ou 35 
avances ont été consentis. 


(6) Le gouverneur en conseil peut, pour _Réglements 


l’application du présent article, prendre des 
réglements : 


II 


établissement » 
“principal...” 
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Priority of 
wages and 
money owing 
for perishable 
agricultural 
products 


Banques 


tion, including registration of notices of 
intention, the cancellation of such registra- 
tions and access to the system of 
registration; 

(b) requiring the payment of fees relating 5 
to the system of registration and prescrib- 
ing the amounts thereof; and 


(c) respecting any other matter necessary 
for the maintenance and operation of a 
system of registration. 10 


(7) Notwithstanding subsection (2) and 
notwithstanding that a notice of intention by 
a person giving security on property under 
this section has been registered pursuant to 


a) relatifs aux régles et a la procédure a 
suivre pour la tenue des archives, notam- 
ment l’enregistrement et l’annulation de 
préavis et l’accés aux archives; 

b) exigeant le paiement de droits relatifs 
aux archives et en fixant le montant; 

c) relatifs 4 toute autre question concer- 
nant la tenue des archives. 


(7) Par dérogation au paragraphe (2), et 


this section, where, under the Bankruptcy 15comme prévu au présent article, au cas ou, 


Act, a receiving order is made against, or an 

assignment is made by, that person, 
(a) claims for wages, salaries or other 
remuneration owing in respect of the 
period of three months immediately 20 
preceding the making of the order or 
assignment, to employees of the person 
employed in connection with the business 
or farm in respect of which the property 
covered by the security was held or 25 
acquired by the person, and 
(b) claims of a grower or producer of 
products of agriculture for money owing 
by a manufacturer to the grower or pro- 
ducer for such products that were grown 30 
or produced by the grower or producer on 
land owned or leased by the grower or 
producer and that were delivered to the 
manufacturer during the period of six 
months immediately preceding the making 35 
of the order or assignment to the extent of 
the lesser of 


(i) the total amount of the claims of the 
grower or producer therefor, and 


(ii) the amount determined by multiply- 40 
ing by one thousand one hundred dollars 
the most recent annual average Index 
Number of Farm Prices of Agricultural 
Products for Canada published by Sta- 


en vertu de la Loi sur la faillite, une ordon- 
nance de séquestre est rendue contre le don- 
neur de garantie ou il effectue une cession : 


a) les créances des employés de I’entre- 
prise ou de la ferme pour laquelle le don- 
neur de garantie a acquis ou deétient les 


a4 


Préférence 
accordée aux 


méme si le donneur de garantie portant sur 10 céances 
des biens conformément au présent article a 
fait enregistrer le préavis s’y rapportant 


relatives aux 
salaires et aux 
produits 
agricoles 
périssables 


biens affectés 4 la garantie et portant sur 20 


leurs salaires, traitements ou autres rému- 
nérations des trois mois précédant la date 
de l’ordonnance ou de la cession, 


b) les créances d’un agriculteur ou d'un 


producteur de produits agricoles, pour le 25 


montant des produits agricoles, qu'il a cul- 
tivés et obtenus sur une terre dont il est 
propriétaire ou locataire et qu’il a livrés au 
fabricant au cours des six mois précédant 


l’ordonnance ou la cession, jusqu’a concur- 30 


rence du moins élevé des montants 
suivants : 


(i) le montant total des créances de 
Vagriculteur ou du producteur, 


(ii) le produit, exprimé en dollars, de35 


mille cent multiplié par le dernier indice 
annuel moyen du Nombre — indice des 
prix a la ferme des produits agricoles 
pour le Canada —, publié par Statisti- 


que Canada et se rapportant a la date de 40 


lordonnance ou de la production de la 
créance, 


tistics Canada at the time the receiving 45 priment les droits de la banque découlant 


order or claim is made, 
have priority over the rights of the bank ina 
security given to the bank under this section, 
in the order in which they are mentioned in 


d’une garantie recue aux termes du présent 
article, selon l’ordre dans lequel elles sont 45 
mentionnées au présent paragraphe; la 
banque, qui prend possession ou réalise les 


this subsection, and if the bank takes posses- 50 biens affectés 4 la garantie, est responsable 
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Effect of 
adjustment of 
index 


Priority of 
bank’s claim 


Exception 


Banks 


sion or in any way disposes of the property 
covered by the security, the bank is liable for 
those claims to the extent of the net amount 
realized on the disposition of the property, 
after deducting the cost of realization, and 
the bank is subrogated in and to all the rights 
of the claimants to the extent of the amounts 
paid to them by the bank. 


(8) On the first occasion after December 


Sconcurrence des 


des créances jusqu’a concurrence du produit 
net de la réalisation, déduction faite des frais 
de réalisation, et est subrogée dans tous les 
droits des titulaires de ces créances jusqu’a 
sommes quelle leur a 
payees. 


(8) A la premiére occasion ou, aprés le 19 


19, 1990 on which the index number referred 10 décembre 1990, l’indice visé au sous-alinéa 


to in subparagraph (7)(b)(ii) is adjusted or 
re-established on a revised base, that sub- 
paragraph is amended by substituting for the 
reference to one thousand one hundred dol- 
lars therein the amount, stated in whole dol- 
lars, rounded upwards, obtained when one 
thousand one hundred dollars is multiplied 
by the index number immediately before the 
adjustment or re-establishment and the prod- 


(7)b)(ii) est ajusté ou fixé a nouveau sur une 


base différente, le sous-alinéa est modifié en 10 


y remplacant la référence a mille cent dollars 
par le produit, arrondi au dollar supérieur, de 


15 mille cent dollars par l’indice tel qu'il était 


avant son ajustement ou sa nouvelle fixation, 


et le produit ainsi obtenu est divisé par lPin- 15 


dice tel qu’il est ajusté ou fixé a nouveau. A 
chaque nouvel ajustement ou nouvelle fixa- 


uct so obtained is divided by the index 20tion sur une base différente, ce sous-alinéa 


number immediately following the adjust- 
ment or re-establishment, and on each subse- 
quent occasion on which the index number is 
adjusted or re-established on a revised base, 


that subparagraph is amended by substitut- 25 


ing for the amount then referred to therein, 
an amount determined in like manner. 


428. (1) All the rights and powers of a 
bank in respect of the property mentioned in 


est modifié en substituant au montant qui y 


est mentionné le montant calculé de la fagon 20 


indiquée ci-dessus. 


428. (1) Tous les droits de la banque sur 
les biens mentionnés ou visés dans un récé- 


or covered by a warehouse receipt or bill of 30 pissé d’entrepét ou un connaissement qu'elle 


lading acquired and held by the bank, and 
the rights and powers of the bank in respect 
of the property covered by a security given to 
the bank under section 427 that are the same 


a acquis ou détient, ainsi que ses droits sur 25 


les biens affectés 4 une garantie recue en 
vertu de l’article 427, et qui équivalent aux 
droits découlant d’un récépissé d’entrepdt ou 


as if the bank had acquired a warehouse 35 un connaissement visant ces biens priment, 


receipt or bill of lading in which that prop- 
erty was described, have, subject to subsec- 
tion 427(4) and subsections (3) to (6) of this 
section, priority over all rights subsequently 


sous réserve du paragraphe 427(4) et des 30 


paragraphes (3) a (6) du présent article, tous 
les droits subsequemment acquis sur ces 
biens, ainsi que la créance de tout vendeur 


acquired in, on or in respect of that property, 40 impayeé. 


and also over the claim of any unpaid vendor. 


(2) The priority referred to in subsection 
(1) does not extend over the claim of any 
unpaid vendor who had a lien on the property 


AQ ERLIZe11 


Effet de 
l’'ajustement de 
Pindice 


Priorité de 


créance de la 
banque 


(2) Le droit de préférence visé au paragra- 35 Exception 


phe (1) n’est pas accordé sur la créance du 
vendeur impayé qui avait un privilége sur les 


at the time of the acquisition by the bank of 45 biens a la date ot la banque a acquis le 


the warehouse receipt, bill of lading or secu- 
rity, unless the same was acquired without 
knowledge on the part of the bank of that 
lien, and where security is given to the bank 


récépissé d’entrepot, le connaissement ou la 


garantie, sauf si cette acquisition s’est faite 40 


sans que la banque ait eu connaissance du 
privilége; lorsque la garantie porte sur du 


under paragraph 427(1)(c) or (m) consisting 50 matériel aquicole immobilier en vertu des 
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Banques 


of aquacultural equipment, under paragraph 
427(1)(d) or (n) consisting of agricultural 
equipment, under paragraph 427(1)(k) con- 
sisting of aquacultural equipment or an 
aquacultural electric system, under para- 
graph 427(1)(/) consisting of agricultural 
equipment or a farm electric system or under 
paragraph 427(1)(p) consisting of forestry 
equipment, that priority shall exist notwith- 


standing that the property is or becomes 10existe malgré le fait que ces biens sont fixés 4 10 


affixed to real property. 


(3) Where security has been given to a 
bank under paragraph 427(1)(c) or (m) con- 
sisting of aquacultural equipment, under 


alinéas 427(1)c) ou m), du matériel agricole 
immobilier en vertu des alinéas 427(1)d) ou 
n), du matériel aquicole immobilier ou une 
installation électrique aquicole en vertu de 
Slalinéa 427(1)k), du matériel agricole 
immobilier ou une installation électrique de 
ferme en vertu de l’alinéa 427(1)/) ou du 
matériel sylvicole immobilier en vertu de 
Valinéa 427(1)p), le droit de préférence 


des biens immeubles ou le deviennent par la 
suite. 


(3) Les droits de la banque qui a regu une 
garantie portant soit sur du matériel aquicole 


230 


La banque est 
tenue a 
lenregistrement 


immobilier en vertu des alinéas 427(1)c) ou 15 quant aux 


paragraph 427(1)(d) or (n) consisting of 15m), soit sur du matériel agricole immobilier 


agricultural equipment, under paragraph 
427(1)(k) consisting of aquacultural equip- 
ment or an aquacultural electric system, 
under paragraph 427(1)(/) consisting of 


en vertu des alinéas 427(1)d) ou n), soit sur 
du matériel aquicole immobilier ou une ins- 
tallation électrique aquicole en vertu de l’ali- 


néa 427(1)k), soit sur du matériel agricole 20 


agricultural equipment or a farm electric 20immobilier ou une installation électrique de 


system or under paragraph 427(1)(p) con- 
sisting of forestry equipment that is or has 
become affixed to real property, the rights 
and powers of the bank do not have priority 


ferme en vertu de l’alinéa 427(1)/), soit sur 
du matériel sylvicole immobilier en vertu de 
Valinéa 427(1)p), qui est fixé a des biens 


immeubles ou qui le devient par la suite ne 25 


over any interest or right acquired in, on or 25 priment pas les droits acquis sur les biens 


in respect of the real property after that 
property has become affixed thereto unless, 
prior to 
(a) the registration of the interest or right, 
or 
(b) the registration or filing of the deed or 
other instrument evidencing the interest or 
right, or of a caution, caveat or memorial 
in respect thereof, 


immeubles aprés que ce matériel y a été fixé, 
sauf si, avant : 
a) \’enregistrement de ces droits, 


b) Venregistrement ou le dépét de l’acte 30 
30 ou autre instrument constatant ces droits, 


ou l’enregistrement ou le dépét d’une mise 
en garde, d’un avertissement ou d’un bor- 
dereau les concernant, 


il a été procédé a l’enregistrement ou au 35 


there has been registered or filed in the 35dépét, au bureau d’enregistrement ou au 


proper land registry or land titles office, 

(c) an original of the document giving the 
security, 

(d) a copy of the document giving the 
security, certified by an_ officer 
employee of the bank to be a true copy, or 
(e) a caution, caveat or memorial in 
respect of the rights of the bank. 


(4) Every registrar or officer in charge of 


or 40 


bureau des titres fonciers compétent : 


c) soit d’un original du document donnant 
la garantie; 


d) soit d’une copie du document donnant 40 


la garantie, certifiée conforme par un diri- 
geant ou un employé de la banque; 

e) soit d’une mise en garde, d’un avertisse- 
ment ou d’un bordereau concernant les 
droits de la banque. 


(4) Tout registraire ou préposé d'un 


the proper land registry or land titles office 45 bureau d’enregistrement ou d’un bureau des 


to whom a document mentioned in para- 
graph (3)(c), (d) or (e) is tendered shall 
register or file the document according to the 


titres fonciers compétent doit, sur présenta- 
tion du document mentionné aux alinéas 


(3)c), d) ou e), Venregistrer ou le déposer 50 


biens-fonds 
dans certains 
cas 


Procédure 
d’enregistre- 
ment 
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Security on 
fishing vessels 


Idem 


Sale of goods 
on non-payment 
of debt 


Banks 


ordinary procedure for registering or filing 
within that office documents that evidence 
liens or charges against, or cautions, caveats 
or memorials in respect of claims to, or 
interests or rights in respect of, real property 
and subject to payment of the like fees, but 
subsection (3) and this subsection do not 
apply if the provincial law does not permit 
such registration or filing of the tendered 
document. 


(5) Where security has been given to a 
bank under paragraph 427(1)(0) on a fishing 
vessel that is recorded or registered under the 
Canada Shipping Act or registered under the 


d’aprés la procédure ordinaire pour l’enregis- 
trement ou le dépédt, dans ce bureau, de 
documents attestant des priviléges ou char- 
ges, ou des mises en garde, des avertisse- 


Sments ou des bordereaux concernant des 


réclamations, intéréts ou droits afférents aux 
biens immeubles, sous réserve du paiement 
des droits correspondants; le paragraphe (3) 
et le présent paragraphe ne sont pas applica- 


10 bles si la loi provinciale ne permet pas l’enre- 


gistrement ou le dépét du document présenté. 


(5) Les droits de la banque qui a, sous le 
régime de l’alinéa 427(1)o), regu une garan- 
tie portant sur un bateau de péche inscrit, 
enregistré ou immatriculé conformément a la 


Maritime Code, chapter 41 of the Statutes of 15 Loi sur la marine marchande du Canada ou 


Canada, 1977-78, the rights and powers of 


the bank do not have priority over any rights 
that are subsequently acquired in the vessel 
and are recorded or registered under that 


Act or Code unless a copy of the document 20 loi ou de ce Code, a 
giving the security, certified by an officer of 


the bank to be a true copy, has been recorded 
or registered under that Act or Code in 
respect of the vessel before the recording or 
registration thereunder of those rights. 


(6) A copy of the document giving the 
security described in subsection (5), certified 
by an officer of the bank, may be recorded or 
registered under the Canada Shipping Act or 


au Code maritime, chapitre 41 des Statuts 
du Canada de 1977-78, ne priment pas les 
droits subséquemment acquis sur le bateau, 


40 Eu!z. Il 


10 


Garantie sur 
des bateaux de 
péche 


15 


inscrits et enregistrés sous le régime de cette 20 


S 


moins qu’une copie de 
l’acte de garantie, certifi¢e conforme par un 
dirigeant de la banque, n’ait été préalable- 
ment inscrite ou enregistrée selon la loi ou le 
Code. 


(6) Une copie de l’acte de garantie, certi- 
fiée par un dirigeant de la banque, peut étre 
inscrite ou enregistrée aux termes de la Loi 
sur la marine marchande du Canada ou du 


25 


Idem 


the Maritime Code, chapter 41 of the Stat- 30 Code maritime, chapitre 41 des Statuts du 30 


utes of Canada, 1977-78, as if it were a 
mortgage given thereunder, and on the 
recording or registration thereof the bank, in 
addition to and without limitation of any 


Canada de 1977-78, comme s'il s’agissait 
d’une hypothéque consentie sous le régime de 
cette loi ou de ce Code; et dés l’inscription ou 
lenregistrement de cette copie, la banque, en 


other rights or powers vested in or conferred 35 plus des autres droits qui lui sont conférés et 35 


on it, has all the rights and powers in respect 
of the vessel that it would have if the security 
were a mortgage recorded or registered 
under that Act or Code. 


(7) In the event of non-payment of any 40 


debt, liability, loan or advance, as security 
for the payment of which a bank has 
acquired and holds a warehouse receipt or 
bill of lading or has taken any security under 


section 427, the bank may sell all or any part 45 peut vendre la totalité ou une partie des biens 
en question pour se rembourser en principal, 
intéréts et frais, en remettant tout surplus au 


of the property mentioned therein or covered 
thereby and apply the proceeds against that 
debt, liability, loan or advance, with interest 


sans qu il y soit porté atteinte, posséde sur le 
bateau tous les droits qu’elle aurait eus s'il 
s’était agi d’une hypothéque inscrite ou enre- 
gistrée sous le régime de cette loi ou de ce 
Code. 


(7) En cas de non-paiement d’une dette, 
d’un engagement, d’un prét ou d’une avance, 
pour lesquels la banque a acquis et détient un 
récépissé d’entrepot ou un connaissement ou 


40 


Vente des biens 
en cas de 
non-paiement 
de la dette 


une garantie prévue a l’article 427, la banque 45 


donneur de la garantie. 
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and expenses, returning the surplus, if any, to 
the person by whom the security was given. 


Idem (8) The power of sale referred to in sub- (8) Sauf accord du donneur de garantie et Idem 

section (7) shall, unless the person by whom _ sauf si les biens sont périssables et que leur 

the security mentioned in that subsection was Svente en conformité avec les modalités sui- 

given has agreed to the sale of the property _-vantes pourrait causer une diminution impor- 
otherwise than as herein provided or unless _ tante de leur valeur, la vente visée au para- 5 
the property is perishable and to comply with —_graphe (7) doit se faire aux enchéres 

the following provisions might result in a  publiques aprés l’accomplissement des for- 
substantial reduction in the value of the 10 malités suivantes : 


property, be exercised subject to the follow- a) pour les biens autres que le bétail : 


ing provisions, namely, (i) l'envoi, sous pli recommandé, au 10 
(a) every sale of such property other than donneur de garantie, 4 sa derniére 


livestock shall be by public auction after 


(i) notice of the time and place of the 15 
sale has been sent by registered mail to 
the recorded address of the person by 
whom the security was given, at least 
ten days prior to the sale in the case of 
any such property other than products 20 
of the forest, and at least thirty days 
prior to the sale in the case of any such 
property consisting of products of the 
forest, and 


(ii) publication of an advertisement of 25 
the sale, at least two days prior to the 
sale, in at least two newspapers pub- 
lished in or nearest to the place where 
the sale is to be made stating the time 
and place thereof; and 30 


(b) every sale of livestock shall be made 
by public auction not less than five days 
after 


(i) publication of an advertisement of 
the time and place of the sale in a35 
newspaper, published in or nearest to 
the place where the sale is to be made, 
and 

(ii) posting of a notice in writing of the 
time and place of the sale, in or at the 40 
post office nearest to the place where 
the sale is to be made, 


and the proceeds of such a sale of livestock, 
after deducting all expenses incurred by the 
bank and all expenses of seizure and sale, 45 
shall first be applied to satisfy privileges, 
liens or pledges having priority over the secu- 
rity given to the bank and for which claims 
have been filed with the person making the 
sale, and the balance shall be applied in 50 


adresse connue, d’un avis indiquant les 
date, heure et lieu de la vente et expédié 
dix jours au moins avant la date fixée ou 


trente jours au moins avant celle-ci sil 15 


s’agit de produits forestiers, 


(ii) insertion d’un avis annongant la 
vente avec indication des date, heure et 
lieu, au moins deux jours avant la date 


fixée, dans au moins deux journaux 20 


paraissant au lieu de vente ou au lieu le 
plus proche; 


b) pour le bétail : 
(i) insertion d’un avis indiquant les 


date, heure et lieu de la vente, au moins 25 


cing jours avant celle-ci, dans un journal 
paraissant au lieu fixé pour la vente ou 
au lieu le plus proche, 


(ii) Vaffichage au bureau de poste le 


plus rapproché du lieu fixé pour la 30 


vente, au moins cing jours avant celle-ci, 
d’un avis écrit, énongant les date, heure 
et lieu de la vente. 


Le produit d’une vente de bétail, déduction 


faite des frais engagés par la banque et des 35 


frais de saisie et de vente, devient affecté 
en premier lieu a l’acquittement des privi- 
léges, des nantissements ou gages primant 
la garantie accordée a la banque et pour 


lesquels des réclamations ont été présen- 40 


tées a la personne faisant la vente, et en 
second lieu au remboursement de la 
créance, en principal et intéréts, de la 
banque, le surplus étant remis au donneur 
de garantie. 
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payment of the debt, liability, loan or 
advance, with interest and the surplus, if any, 
returned to the person by whom the security 


was given. 

Right and title (9) Any sale of property by a bank under 5 (9) Toute vente de biens par la banque aux _— Droits de 
of purchaser subsections (7) and (8) vests in the purchaser _ termes des paragraphes (7) et (8) attribue a Bel aha 
all the right and title in and to the property l’acquéreur l’ensemble des droits et titres 
that the person from whom security was  afférents aux biens, que la personne qui a 

taken under section 435 had when the secu- donné la garantie en vertu de l'article 435 5 

rity was given or that the person from whom 10 possédait lorsque la garantie a été donnée, ou 

security was taken under section 427 had que la personne qui a donné la garantie en 

when the security was given and that the vertu de larticle 427 possédait lorsque la 

person acquired thereafter. garantie a été donnée et qu’elle a acquis par 

la suite. 10 

pa SG (10) In connection with any sale of prop- (10) La banque qui vend des biens aux Tey. 
Good es erty by a bank pursuant to subsections (7) 15 termes des paragraphes (7) et (8) ou en vertu 

and (8) or pursuant to any agreement be-  d’un accord conclu avec le donneur de garan- 

tween the bank and the person by whom the tie doit agir honnétement et effectuer la 

security was given, the bank shall act honest- vente en temps opportun et de facon indi- 15 

ly and in good faith and shall deal with the quée, compte tenu de la nature des biens et 

property in a timely and appropriate manner 20 des intéréts du donneur de garantie; dans le 

having regard to the nature of the property cas d’une vente en vertu d’un accord, la 

and the interests of the person by whom the banque doit donner au donneur de garantie 

security was given and, in the case of a sale un avis raisonnable, sauf si les biens sont 20 

pursuant to an agreement, shall give the périssables et qu’une telle formalité pourrait 

person by whom the security was given 25entrainer une diminution importante de leur 

reasonable notice of the sale except where — valeur. 

the property is perishable and to do so might 

result in a substantial reduction in the value 

of the property. 
Duty toact — (11) Subject to section 427 and this sec-30 (11) Sous réserve de l’article 427 et du  _—Obligation 
Aone '" tion and any agreement between the bank _ présent article ainsi que de tout accord entre 25 pate 


seized property and the person by whom the property was la banque et le donneur de garantie, lorsque, _telativement a 
given as security, where, pursuant to subsec- en vertu du paragraphe 427(3), la banque sere 
tion 427(3), a bank takes possession of or prend possession de biens qui lui ont ete 
seizes property given as security to the bank, 35donnés en garantie ou les saisit, elle doit, 
the bank shall, as soon as is reasonably prac- dans les meilleurs délais compte tenu de la 30 
tical having regard to the nature of the prop- _ nature des biens, les vendre en totalité ou en 
erty, sell the property or so much thereof as partie, de maniere a pouvoir payer, avec 


will enable it to satisfy the debt, liability, intéréts et frais, la créance, engagement, le 
loan or advance, with interest and expenses, 40 prét ou |’avance, pour lesquels les biens ont 
in relation to which the property was givenas été donnés en garantie. 3D 
security. 
Goods (12) Where goods, wares and merchandise (12) En cas de transformation des effets, Produits 


manufactured , : wo ay fabrique 
manufacture? are manufactured or produced from goods, _ denrées ou marchandises visés dans un rece- pve eee 


pledged wares and merchandise, or any of them, 45 pissé d’entrepdt ou un connaissement acquis engages 
mentioned in or covered by any warehouse et détenu par la banque ou affectés a une 
receipt or bill of lading acquired and held by garantie donnée a celle-ci en vertu de l’arti- 40 
a bank or any security given toa bank under cle 427, la banque possede sur les effets, 
section 427, the bank has the same rights denrées ou marchandises transformés ou en 
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cours de transformation les mémes droits 
qu’elle avait sur eux dans leur état initial, 
aux mémes fins et conditions. 


and powers in respect of the goods, wares 
and merchandise so manufactured or pro- 
duced, as well during the process of manu- 
facture or production as after the completion 
thereof, and for the same purposes and on 5 
the same conditions as it had with respect to 
the original goods, wares and merchandise. 


Subrogation de 


(13) Where payment or satisfaction of any (13) Lorsque le paiement ou l’acquitte- ne 
s) 


debt, liability, loan or advance in respect of | ment d’une dette, d’une obligation, d’un prét 
which a bank has taken security under sec- 10 ou d’une avance assorti d’une garantie au 
tion 426, 427 or 435 is guaranteed by a third profit de la banque sous le régime des arti- 
person and the debt, liability, loan or cles 426, 427 ou 435 est garanti par une 
advance is paid or satisfied by the guarantor, tierce personne, et que la dette, Pobligation, 
the guarantor is subrogated in and to all of _ l’avance ou le prét est remboursé ou acquitté 10 
the powers, rights and authority of the bank 15 par le garant, ce dernier est subrogé dans 
under the security that the bank holds in tous les droits de la banque en vertu de la 
respect thereof under sections 426, 427 and garantie que la banque détenait a leur égard 
435 and this section. sous le régime de ces articles et du présent 
article. 15 


La banque peut 
céder ses droits 


(14) A bank may assign to any person all (14) La banque peut céder tout ou partie 
or any of its rights and powers in respect of 20de ses droits sur les biens affectés a une 


any property on which security has been 
given to it under paragraph 427(1)(i), VY), 
(k), (1), (m), (n), (0) or (p), whereupon that 
person has all or any of the assigned rights 


garantie qui lui a été donnée aux termes des 
alinéas 427(1)i), /), k), 1), m), n), 0) ou p); le 


cessionnaire posséde les droits que la garan- 20 


tie conférait 4 la banque. 


and powers of the bank under that security. 25 


429. (1) A bank shall not acquire or hold 429. (1) La banque ne peut acquérir ni mapa: 
any warehouse receipt or bill of lading, or détenir aucun récépissé d’entrepot ou con- ees Dan 
any security under section 427, to secure the _ naissement, ni aucune garantie prévue a l’ar- _ prendre des 


payment of any debt, liability, loan or ticle 427, pour garantir le paiement d’une 25 sranties 


advance unless the debt, liability, loan or 30 dette, d’une obligation, d’une avance ou d’un 
advance is contracted or made prét que si ceux-ci sont intervenus : 


(a) at the time of the acquisition thereof a) soit au moment de cette acquisition par 
by the bank, or la banque; 


(b) on the written promise or agreement b) soit sur un engagement écrit ou une 30 
that a warehouse receipt or bill of lading 35 convention prévoyant que le récépissé d’en- 
or security under section 427 would be trepot ou le connaissement ou la garantie 
given to the bank, in which case the debt, prévue a l’article 427 serait donné a la 
liability, loan or advance may be contract- banque, auquel cas la dette ou l’obligation 
ed or made before or at the time of or peut étre contractée, ou l’avance ou le prét 35 
after that acquisition, consenti, avant, pendant ou aprés cette 


40 


and such debt, liability, loan or advance may 
be renewed, or the time for the payment 
thereof extended, without affecting any secu- 
rity so acquired or held. 


(2) A bank may 


(a) on the shipment of any property for 
which it holds a warehouse receipt or any 


acquisition. 
La dette, l’obligation, l’'avance ou le prét 


peuvent faire l’objet d’un renouvellement ou 


d’une prorogation d’échéance, sans qu’il soit 40 


porté atteinte a la garantie. 


(2) La banque peut : 


a) lors de l’expédition de biens pour les- 
quels elle détient un récépissé d’entrepdt, 


Echange d’une 
garantie contre 
une autre 
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Loans to 
receiver, 
liquidator, etc. 


Banks 


security under section 427, surrender the 
receipt or security and receive a bill of 
lading in exchange therefor; 


(b) on the receipt of any property for 
which it holds a bill of lading, or any 5 
security under section 427, surrender the 
bill of lading or security, store the property 
and take a warehouse receipt therefor, or 
ship the property, or part of it, and take 
another bill of lading therefor; 10 


(c) surrender any bill of lading or ware- 
house receipt held by it and receive in 
exchange therefor any security that may 
be taken under this Act; 


(d) when it holds any security under sec- 15 
tion 427 on grain in any elevator, take a 
bill of lading covering the same grain or 
grain of the same grade or kind shipped 
from that elevator, in lieu of that security, 
to the extent of the quantity shipped; and 20 


(e) when it holds any security whatever 
covering grain, take in lieu of that secu- 
rity, to the extent of the quantity covered 
by the security taken, a bill of lading or 
warehouse receipt for, or any document 25 
entitling it under the Canada Grain Act to 
the delivery of, the same grain or grain of 
the same grade or kind. 


ou une garantie visée a larticle 427, 
remettre le récépissé ou la garantie et rece- 
voir en échange un connaissement; 


b) lors de la réception de biens pour les- 
quels elle détient un connaissement ou une 5 
garantie visée a l’article 427, soit remettre 

le connaissement ou la garantie, entreposer 
les biens et obtenir en conséquence un 
récépissé d’entrep6t, soit expédier les 
biens, en totalité ou en partie, et obtenir 10 
ainsi un autre connaissement; 


c) remettre tout connaissement ou récé- 
pissé d’entrepot qu’elle détient et recevoir 
en échange une garantie vis¢e par la pré- 
sente loi; bb 
d) lorsque, sous le régime de l’article 427, 
elle détient une garantie sur du grain 
entreposé dans un silo, obtenir, en échange 
de la garantie, un connaissement portant 
sur ce grain ou du grain de la méme 20 
qualité ou du méme type, expédié a partir 
du silo, jusqu’a concurrence de la quantité 
expeédiée; 

e) lorsqu’elle détient une garantie quel- 
conque portant sur du grain, obtenir, en25 
échange de cette garantie et jusqu’a con- 
currence de la quantité couverte par cel- 
le-ci, un connaissement ou un reécépissé 
d’entrep6t portant sur ce grain ou du grain 
de la méme qualité ou du méme type, ou 30 
tout document qui lui donne droit, en vertu 

de la Loi sur les grains du Canada, a la 
livraison du grain ou du grain de la méme 
qualité ou du méme type. 


40 Eviz. II 


430. A bank may lend money and make 
advances to a receiver, to a receiver and 30 ou des avances de fonds a un séquestre, a un 
manager, to a liquidator appointed under any _—séquestre-gérant, a un liquidateur nommeé en 
winding-up Act, or to a custodian, an interim _ vertu de toute loi sur les liquidations, ou a un 
receiver or a trustee under the Bankruptcy  gardien, a un sé€questre intérimaire ou a un 
Act, if the receiver, receiver and manager, syndic nommé en vertu de la Loi sur la40 
liquidator, custodian, interim receiver or 35 faillite, lorsque ceux-ci sont diment autori- 
trustee has been duly authorized or empow- _ sés a emprunter; la banque peut, en consen- 
ered to borrow, and, in making the loan or tant le prét ou l’avance, et postérieurement, 
advance, and thereafter, the bank may take  obtenir de ces personnes, avec ou sans leur 
security, with or without personal liability, caution personnelle, des garanties dont le 45 
from the receiver, receiver and manager,40 montant et les biens qui y sont affectés sont 
liquidator, custodian, interim receiver or déterminés ou autorisés par tout tribunal 
trustee to such an amount and on such prop- _compétent. 
erty as may be directed or authorized by any 
court of competent jurisdiction. 


430. La banque peut consentir des préts 35 Préts aun 
séquestre, un 


liquidateur, etc. 
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Securities may 
be sold 


Rights in 
respect of 
personal 


property 


Purchase of 
realty 


Banques 245 


Possibilité de 
vendre les 
valeurs 


431. En cas de non-remboursement de 
prét, d’avance ou de dette ou de non-exécu- 
tion des obligations, la banque peut disposer 
des valeurs mobiliéres acquises et détenues 

Sen garantie, notamment en les vendant et en 5 
les transférant comme pourrait le faire un 
particulier dans les mémes circonstances et 
sous réserve des restrictions applicables; le 
droit, prévu au présent article, de disposer 


431. Securities acquired and held by a 
bank as security may, in case of default in 
the payment of the loan, advance or debt or 
in the discharge of the liability for the secur- 
ing of which they were so acquired and held, 
be dealt with, sold and conveyed, in like 
manner as and subject to the restrictions 
under which a private individual might in 
like circumstances deal with, sell and convey 


the same, and the right to deal with and 10des valeurs mobiliéres et de les ali¢ner peut, 10 
dispose of securities as provided in this sec- par accord entre la banque et le donneur de 
tion may be waived or varied by any agree- garantie, faire l’objet d’une renonciation ou 
ment between the bank and the person by  d’une modification. 
whom the security was given. 
Droits 


432. The rights, powers and privileges15 432. La banque a, pour tout bien meuble 
that a bank is by this Act declared to have, 
or to have had, in respect of real property on 
which it has taken security, shall be held and 
possessed by it in respect of any personal 
property on which it has taken security. 20 


. concernant un 
sur lequel elle a obtenu une garantie, les 15 bien meuble 


droits que la présente loi lui reconnait a 
l’égard des biens immeubles sur lesquels elle 
a obtenu une garantie. 


Achat 


433. A bank may purchase any real prop- 
erty offered for sale 

(a) under execution, or in insolvency, or 

under the order or decree of a court, or at 


a sale for taxes, as belonging to any debtor 25 


to the bank, 

(b) by a mortgagee or other encumbranc- 
er, having priority over a mortgage or 
other encumbrance held by the bank, or 


(c) by the bank under a power of sale 30 


given to it for that purpose, notice of the 
sale by auction to the highest bidder 
having been first given by advertisement 
for four weeks in a newspaper published in 


the county or electoral district in which 35 


the property is situated, 
in cases in which, under similar circum- 
stances, an individual could so purchase, 
without any restriction as to the value of the 


433. La banque peut acheter des biens 


immeubles mis en vente: 20 


a) sur exécution, par suite d’insolvabilité, 
ou en vertu d’une ordonnance ou décision 
d’un tribunal, ou pour recouvrement d’im- 
pots, comme s’ils appartenaient a l’un de 
ses débiteurs, 25 
b) par un créancier détenteur d’une hypo- 
théque ou d’une charge d’un rang supé- 
rieur a celui de I’hypothéque ou de la 
charge détenue par la banque; 

c) par la banque en vertu d’un pouvoir qui 30 
lui a été accordé 4 cette fin, lorsqu’un avis 
de cette vente, effectuée aux enchéres au 
dernier enchérisseur a été préalablement 
donné par annonce insérée pendant quatre 
semaines dans un journal publié dans le35 
comté ou la circonscription électorale ou 
sont situés les biens, 


d’immeubles 


property that it may so purchase, and may 40 lorsque, dans des circonstances analogues, un 

acquire title thereto as any individual, pur- particulier pourrait également les acheter, 

chasing at a sheriff's sale or sale for taxes or sans aucune restriction quant a la valeur des 40 

under a power of sale, in like circumstances __ biens; elle peut acquérir le titre de propriété 

could do, and may take, have, hold and de ces biens comme pourrait le faire dans les 

dispose of the property so purchased. 4S circonstances identiques le particulier qui 
achéte a une vente effectuee soit par le 
shérif, soit pour recouvrement d’impots, soit 45 
en vertu d’un pouvoir de vendre; la banque 
peut prendre, garder, détenir et aliéner les 
biens ainsi achetés. 
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Bank may 
acquire 
absolute title 


No act or law 
to prevent 


Warehouse 
receipts and 
bills of lading 


Effect of taking 


Banks 


434. (1) A bank may acquire and hold an 
absolute title in or to real property affected 
by a mortgage or hypothec securing a loan or 
an advance made by the bank or a debt or 
liability to the bank, either by the obtaining 
of a release of the equity of redemption in 
the mortgaged property, or by procuring a 
foreclosure, or by other means whereby, as 
between individuals, an equity of redemption 


can, by law, be barred, or a transfer of title 10 faire obstacle a l’exercice du droit de reméré 10 


to real property can, by law, be effected, and 
may purchase and acquire any prior mort- 
gage or charge on such property. 


(2) Nothing in any charter, Act or law 


434. (1) La banque peut acquérir et déte- 
nir le titre absolu de propriété des biens 
immeubles grevés d’une hypothéque garan- 
tissant un prét ou une avance faite par elle 

5 ou une dette ou obligation contractée envers 
elle, soit en obtenant |’abandon du droit de 
réméré sur le bien grevé d’une hypothéque, 
soit en obtenant une forclusion, ou par d’au- 
tres moyens permettant a des particuliers de 


ou d’obtenir le transfert de titre de biens 
immeubles; elle peut acheter et acquérir 
toute hypothéque ou autre charge antérieure 
sur ces biens. 


(2) Aucune charte, loi ou régle de droit ne 15 


shall be construed as ever having been 15 doit s’interpréter comme ayant été destinée a 


intended to prevent or as preventing a bank 
from acquiring and holding an absolute title 
to and in any mortgaged or hypothecated 
real property, whatever the value thereof, or 


interdire ou comme interdisant a la banque 
d’acquérir et de détenir le titre absolu de 
propriété des biens immeubles grevés d’une 


hypothéque, quelle qu’en soit la valeur, ou 20 


from exercising or acting on any power of 20d’exercer le droit découlant d’une hypothe- 


sale contained in any mortgage given to or 
held by the bank, authorizing or enabling it 
to sell or convey any property so mortgaged. 


435. (1) A bank may acquire and hold 


que consentie en sa faveur ou détenue par 
elle, lui conférant l’autorisation ou lui per- 
mettant de vendre ou de transférer les biens 
greves. 


435. (1) La banque peut acquérir et déte- 


any warehouse receipt or bill of lading as25nir tout récépissé d’entrepdt ou connaisse- 


security for the payment of any debt 
incurred in its favour, or as security for any 
liability incurred by it for any person, in the 
course of its banking business. 


(2) Any warehouse receipt or bill of lading 30 


acquired by a bank under subsection (1) 
vests in the bank, from the date of the acqui- 
sition thereof, 


(a) all the right and title to the warehouse 


receipt or bill of lading and to the goods, 35 


wares and merchandise covered thereby of 
the previous holder or owner thereof; and 

(b) all the right and title to the goods, 
wares and merchandise mentioned therein 


of the person from whom the goods, wares 40 


and merchandise were received or 
acquired by the bank, if the warehouse 
receipt or bill of lading is made directly in 
favour of the bank, instead of to the previ- 


ous holder or owner of the goods, wares 45 


and merchandise. 


ment 4a titre de garantie soit du paiement de 
toute dette contractée envers elle, soit de 


toute obligation contractée par elle pour le 30 


compte d’une personne, dans le cadre de ses 
operations bancaires. 


(2) Tout récépissé d’entrepdt ou connaisse- 
ment confére a la banque qui l’a acquis, en 


vertu du paragraphe (1), 4 compter de la35 


date de l’acquisition : 
a) les droit et titre de propriété que le 
précédent détenteur ou propriétaire avait 
sur le récépissé d’entrepdt ou le connaisse- 


ment et sur des effets, denrées ou mar- 40 


chandises qu’il vise; 

b) les droit et titre qu’avait la personne, 
qui les a cédés a la banque, sur les effets, 
denrées ou marchandises qui y sont men- 


tionnés, si le récépissé d’entrepét ou le 45 


connaissement est fait directement en 
faveur de la banque, au lieu de |’étre en 
faveur de leur précédent détenteur ou 
propriétaire. 


40 Eviz. II 


La banque peut 
acquérir un 
titre absolu 


Acquisition non 


interdite par loi 


ou régle de 
droit 


Récépissés 


d’entrepét ou 
connaissements 


Effet de 
l’acquisition 
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When previous 
holder is agent 


436. (1) Where the previous holder of a 
warehouse receipt or bill of lading referred to 
in section 435 is a person 


(a) entrusted with the possession of the 
goods, wares and merchandise mentioned 
therein, by or by the authority of the 
owner thereof, 


(b) to whom the goods, wares and mer- 
chandise are, by or by the authority of the 
owner thereof, consigned, or 


(c) who, by or by the authority of the 
owner of the goods, wares and merchan- 
dise, is possessed of any bill of lading, 
receipt, order or other document covering 
the same, such as is used in the course of 15 
business as proof of the possession or con- 
trol of goods, wares and merchandise, or 
as authorizing or purporting to authorize, 
either by endorsement or by delivery, the 
possessor of such a document to transfer or 20 
receive the goods, wares and merchandise 
thereby represented, 
a bank is, on the acquisition of that ware- 
house receipt or bill of lading, vested with all 
the right and title of the owner of the goods, 25 
wares and merchandise, subject to the right 
of the owner to have the same re-transferred 
to the owner if the debt or liability, as secu- 
rity for which the warehouse receipt or bill of 
lading is held by the bank, is paid. 


10 


30 


Possessor (2) For the purposes of this section, a 


person shall be deemed to be the possessor of 
goods, wares and merchandise, or a bill of 
lading, receipt, order or other document, 
(a) who is in actual possession thereof; or 35 
(b) for whom, or subject to whose control 
the goods, wares and merchandise are, or 
bill of lading, receipt, order or other docu- 
ment is, held by any other person. 


Deposit Acceptance 


Deposit 
acceptance 


437. (1) A bank may, without the inter- 40 
vention of any other person, 

(a) accept a deposit from any person 

whether or not the person is qualified by 

law to enter into contracts; and 

(b) pay all or part of the principal of the 45 

deposit and all or part of the interest 

thereon to or to the order of that person. 


Banques 


247 


Cas ou le 
précédent 
détenteur est 
mandataire 


436. (1) Si le précédent détenteur d’un 
récépissé d’entrepdt ou d’un connaissement 
visé a l’article 435 a, selon le cas : 

a) recu de leur propriétaire ou d’une per- 

sonne autorisée par celui-ci la possession 

des effets, denrées ou marchandises qui y 

sont mentionnés; 


b) recu en consignation de leur proprié- 
taire ou d’une personne autorisée par 
celui-ci, les effets, denrées ou marchandi- 
ses; 
c) obtenu du propriétaire des effets, den- 
rées ou marchandises ou d’une personne 
autorisée par celui-ci la possession d’un 
document les représentant — tel qu'un 
connaissement, un recu ou un ordre — et 
utilisé en matiére commerciale pour établir 
la possession et la garde d’effets, denrées 
ou marchandises ou pour autoriser le 
détenteur d’un tel document 4a les transfé- 20 
rer ou a les obtenir, par voie d’endosse- 
ment ou de tradition, 
la banque est, dés l’acquisition du récépissé 
d’entrepot ou du connaissement, investie du 
droit et du titre du propriétaire des effets, 25 
denrées ou marchandises, sous réserve du 
droit du propriétaire de se les faire rétrocé- 
der en honorant la dette ou l’obligation en 
garantie de laquelle la banque deétient le 
récépissé d’entrepdt ou le connaissement. 


30 


(2) Pour l’application du présent article, — Possesseur 


est réputée possesseur des effets, denrées ou 
marchandises ou d’un connaissement, recu, 
ordre ou autre document toute personne : 
a) qui ena la possession réelle; 
b) pour le compte de qui une tierce per- 
sonne détient les effets, denrées ou mar- 
chandises ou le connaissement, recu, arrété 
ou autre document. 


33 


Dépéts 


437. (1) La banque peut, sans aucune 40 Dépots 
intervention extérieure, accepter un depdt 
d’une personne ayant ou non la capacité 
juridique de contracter de méme que payer, 
en tout ou en partie, le principal et les inté- 
réts correspondants a cette personne ou a son 45 
ordre. 
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Exception 


Execution of 
trust 


Unclaimed 
balances 


Banks 


(2) Paragraph (1)(b) does not apply if, 
before payment, the money deposited in the 
bank pursuant to paragraph (1)(a) is 
claimed by some other person 

(a) in any action or proceeding to which 5 

the bank is a party and in respect of which 

service of a writ or other process originat- 
ing that action or proceeding has been 
made on the bank, or 

(b) in any other action or proceeding pur- 

suant to which an injunction or order 

made by the court requiring the bank not 
to make payment of that money or make 
payment thereof to some person other than 

the depositor has been served on the bank, 15 


and, in the case of any such claim so made, 
the money so deposited may be paid to the 
depositor with the consent of the claimant or 
to the claimant with the consent of the 
depositor. 


— 


0 


20 


(3) A bank is not bound to see to the 
execution of any trust, whether express or 
arising by operation of law, to which any 
deposit made under the authority of this Act 
is subject. 


7h) 


Unclaimed Balances 


438. (1) Where 


(a) a deposit has been made in Canada 
that is payable in Canada in Canadian 
currency and in respect of which no trans- 
action has taken place and no statement of 30 
account has been requested or acknowl- 
edged by the creditor during a period of 
ten years 


(i) in the case of a deposit made for a 
fixed period, from the day on which the 35 
fixed period terminated, and 


(ii) in the case of any other deposit, 
from the day on which the last transac- 
tion took place or a statement of 
account was last requested or acknowl- 40 
edged by the creditor, whichever is later, 
or 
(b) a cheque, draft or bill of exchange 
(including any such instrument drawn by 
one branch of a bank on another branch of 45 
the bank but not including such an instru- 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas en —_— Exception 
ce qui concerne le paiement qui y est prévu 

si, avant le paiement, les fonds déposés 

auprés de la banque conformément a ce 
paragraphe sont réclamés par une autre 5 


personne : 


a) soit dans le cadre d’une action ou autre 
procédure a laquelle la banque est partie et 
a l’égard de laquelle un bref ou autre acte 
introductif d’instance lui a été signifié; 
b) soit dans le cadre de toute autre action 
ou procédure en vertu de laquelle une 
injonction ou ordonnance du_ tribunal 
enjoignant a la banque de ne pas verser ces 
fonds ou de les verser a une autre personne 15 
que le déposant a été signifié a la banque. 
Dans le cas d’une telle réclamation, les fonds 
ainsi déposés peuvent étre versés soit au 
déposant avec le consentement du réclamant, 
soit au réclamant avec le consentement du 20 
déposant. 


10 


(3) La banque n’est pas tenue de veiller a 
Y’exécution d’une fiducie, explicite ou d’ori- 
gine juridique, a laquelle est assujetti un 
dépot effectué sous le régime de la présente 25 
lol. 


fiducie 


Soldes non réclamés 


438. (1) Au plus tard le 31 décembre de 
chaque année, la banque verse a la Banque 
du Canada le montant du dépét ou de l’effet 
en cause, plus éventuellement les intéréts 30 
calculés conformément aux modalités y affé- 
rentes, dans les situations suivantes : 


a) un dépdt a été fait au Canada, est 
payable au Canada en monnaie cana- 
dienne et n’a fait l’objet, pendant une 35 
période de dix ans, d’aucun mouvement — 
opération, demande ou accusé de réception 
d’un état de compte par le déposant —, et 
ce depuis l’échéance du terme dans le cas 
d’un dépét a terme ou, dans le cas de tout 40 
autre dépdt, depuis la date de la derniére 
opération ou, si elle est postérieure, celle 
de la derniére demande ou du dernier 
accusé de réception d’un état de compte; 


b) un chéque, une traite ou une lettre de 45 
change — y compris un tel effet tiré par 
une de ses succursales sur une autre de ses 
succursales mais a l’exclusion de l’effet 


Banque du 
Canada 


40 Euiz. II 


Exécution d’une 


Versement a la 


Sheth eintonhig sexsim at babi Novae} unl ae 
i. re aiden, — latiq eoeneD ni af Sisal’ p We tadas Adi 


é ra ee aire. 7 
; av 130 baieai aaa Caerriup raphe, D7 
be “enter | aerate dbeas Soni Annd 9 et Sesqers. up boils 


i bim 2 nes cc a le rte 
aes uot eta oi. cofle c1he7 05) iw haisoq-t 29} joorads 
onTRSiod UO te av ,eOdeR! te Ww Stininsse noel suet lo stat 

b me neal: hmemrseny ot wise Yoruba <item 


pebinnge | isiliniuncg 8 sbenad to anet af),o4 yo Iles snet ety 
aatesy tives wi [E: toSeisoeG neds capa! go 
ay Ve vor “ayimhy) ont) of jeune thus 
ae Th Jia gly, Shooieiend wy feegoll 


ab 0 


a n tO wre) so) Cw shulteoold @) Dotetictay 
—_-~ Inamyeg fie utorndilent i 4\eah~ of 
p i . Et ad jin iad) dad sit comnilen) cigmi wove 


iwmenne) vw seorsbarh lo equa ab iid 


pepo stead Jaanemsy nb od (c} ioinkay @ prided i) Maly died A 15) 
gb tolls ue 1qab supads wey ire! sne6 ot) ght (11) Abdvediune of Choma 
dnamensisecs 2s! shen ub vupaat 9! fot Pram eee ye ficogrl: ete to) .shene? In 
(Lynse esdgayeieg 4ug sotdenand Ta & ain OF thw bare at insieyen oH) Coily lo agent 
0)22 8 wo awn w Hern P10 Sree! trig) wll) tie 
a CRSP ee (EM CE ngiiheting a) Hoieil nor 

od) (oh 44) 1o-46 ints 44 ver gaint? 
qharn al Mstrre cnt) 


esmomieV 21 Wad ob te sloiha'l ob avesas: sone (7) Al Beh wit he 56 venrere io eae ff) 
g9o7 & oils boouy oer onpew «| ws Sham .ieed cad tea in croiw) tak anny 
no Simeiodste9 ink Doge wii de insist mo 1) et Tiny ole dhogneD to Anh ot 
jap mae VY ab ing. Biepetry tea inl sefio' «= kaw treme & pow Yee arpet os 
: Morb ewe atv: fer Ob Slit) ADUigirtiedir 9 fh inaguiin alr Sobnentsh signs zAR | 
OS wb v5 oupanH si ; i ltabaogqesvins nigiviag ull et gf abare) Ye Anelt all ia Syne 


_ and Wi dhs! fy ppsnk J fe! Dignw ptiise® inl!) 4Ol tet nodW aed 
uo 4{ feat ayiyo Wy al ob j Taogeb 41) io eet .29 Ovisee OF Soltis 


i epai Ho sidazeg lieth ists! «ae pidge oF Din ined gti suareetien 
my . } oral cove Arey 4 a inl ivy tailw mi covery cdl nl yomege 2th la iaeq 
2 t9 suri yue eldereq insees! <{ iia \Ohlersq eow Soemutisn Ww Newpyh ons 


reyes gata SP tag ri) fivias ob en breg  muyotte wh of lente inunin 


orieyto> — @ya 2b, aula wad — odoleda Sdayeq dim seers Ve eran dil t9etiyqo7 
- “i $9 lapmsery al u99t & > oils Ge Weal os! Stews partian! ‘to Mectrol—als tw arte 4/1) THore 
: dndmeing th py oy yrbavors won bora & 161 (>) 


_ Ch ag¥ faemvng — Late of ¥ab of? ol 
; 7 hs 0g ga) (ture shane) , dns a ast? fe bovieoet 
~ -* : bia menuets nt we Inoivnty Va 2188 

- —_ | faa of bvoqeteo hab! afer ‘fous bz 44) 
- ° seaitn orb vrai 98) 24 Alam 


OF sa 093 ab cael eheb 2h shawil¥ Wo: dau. 20) lo. cial an-48) 
seadti> wile 7 ‘“ er xt qe eerie od qui (6) n0iesedon PAu 
erie | lt rt whens WH tocd od) eninge note 
ft Tasvb io-sitya cues 22) we aizoqeb adi diitiw ni sonivore 24F ny joints 
Le lie y sonratetG | wep) = b heenintnie 


a 
4 Pa <a) an " 


_ 7 


qerclad 


a taal 


1991 


Particulars 


Payment to 


claimant 


Enforcing 
liability 


Banques 249 


ment issued in payment of a dividend on émis en paiement d’un dividende sur son 
the capital of a bank) payable in Canada capital — payable au Canada en monnaie 

in Canadian currency has been issued, cer- canadienne a été émis, visé ou accepté par 
tified or accepted by a bank in Canada elle au Canada et aucun paiement n’a été 
and no payment has been made in respect 5 fait a cet égard pendant une période de dix 5 
thereof for a period of ten years after the ans depuis la derniére des dates suivantes : 
date of issue, certification, acceptance or émission, visa, acceptation ou échéance. 
maturity, whichever is later, Le versement libére la banque de toute res- 


the bank shall pay to the Bank of Canada  ponsabilité a l’¢gard du dépdt ou de l’effet. 
not later than December 31 in each year an 10 

amount equal to the principal amount of the 

deposit or instrument, plus interest, if any, 

calculated in accordance with the terms of 

the deposit or instrument, and payment 

accordingly discharges the bank from all lia- 15 

bility in respect of the deposit or instrument. 


(2) A bank shall, on making a payment (2) Lors du versement, la banque est 10 Détails a 
pursuant to subsection (1), provide the Bank _ tenue, pour chaque dépét ou effet, de fournir at 
of Canada, for each deposit or instrument in a la Banque du Canada les renseignements 
respect of which the payment is made, with 20 mis a jour énumérés aux paragraphes 524(3) 
all the particulars of the deposit or instru- ou 525(2). 
ment listed in subsection 524(3) or 525(2), 
as the case may be, current as of the day the 
payment is made. 


(3) Subject to section 22 of the Bank of 25 (3) Sous réserve de l’article 22 de la Loi 15 Paiement au 
Canada Act, where payment has been made — sur la Banque du Canada, quand elle a recu aa 
to the Bank of Canada under subsection (1) un versement et si le dépdét lui est réeclamé ou 
in respect of any deposit or instrument, and l’effet lui est présenté par la personne qui, 
if payment is demanded or the instrument is abstraction faite de cet article, aurait droit 
presented at the Bank of Canada by the30au paiement correspondant, la Banque du 20 
person who, but for that section, would be Canada est tenue de lui payer, 4 son agence 
entitled to receive payment of the deposit or de la province dans laquelle le dépdt ou 
instrument, the Bank of Canada is liable to ‘effet était payable, un montant égal a celui 
pay, at its agency in the province in which qui lui a été versé, avec les intéréts éventuel- 
the deposit or instrument was payable, an35lement payables, aux taux et selon le mode 25 
amount equal to the amount so paid to it de calcul fixés par le ministre, pour la 
together with interest, if interest was payable période — d’au plus dix ans — comprise 
under the terms of the deposit or instrument, — entre le jour ou elle a recu le versement et la 

(a) for a period not exceeding ten years date du paiement. 

from the day on which the payment was 40 

received by the Bank of Canada until the 

date of payment to the claimant; and 


(b) at such rate and computed in such 
manner as the Minister determines. 


(4) The liability of the Bank of Canada45 (4) L’exécution de l’obligation imposée par 30 Exécution de 
under subsection (3) may be enforced by le paragraphe (3) a la Banque du Canada be 
action against the Bank of Canada in the peut étre poursuivie par voie d’action inten- 
court in the province in which the deposit or tee contre celle-ci devant un tribunal de la 
instrument was payable. province dans laquelle le dépot ou l’effet était 

payable. 35 
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Application of 
subsection (1) 


Notice of 
unpaid amount 


When notice to 
be given 


Account 
charges 


Banks 


(5) Subsection (1) applies only in respect 
t 


(a) deposits made, and cheques, drafts 
and bills of exchange issued, certified or 
accepted, in the ten year period immedi- 5 
ately preceding the day on which this sec- 
tion comes into force; and 


(b) deposits made, and cheques, drafts 
and bills of exchange issued, certified or 
accepted, on or after the day on which this 10 
section comes into force. 


439. (1) A bank shall mail to each person, 
in so far as is known to the bank, 
(a) to whom a deposit referred to in para- 
graph 438(1)(a) is payable, or 
(b) to whom or at whose request an 
instrument referred to in paragraph 
438(1)(b) was issued, certified or accept- 
ed, 
at the person’s recorded address, a notice 20 
stating that the deposit or instrument 
remains unpaid. 


IS 


(2) A notice required by subsection (1) 
shall be given during the month of January 
next following the end of the first two year 25 
period, and also during the month of January 
next following the end of the first five year 
period, 

(a) in the case of a deposit made for a 

fixed period, after the fixed period has 30 

terminated; 

(b) in the case of any other deposit, in 

respect of which no transaction has taken 

place and no statement of account has 

been requested or acknowledged by the 35 

creditor; and 

(c) in the case of a cheque, draft or bill of 

exchange, in respect of which the instru- 

ment has remained unpaid. 


Interest and Charges 


Accounts 


440. A bank shall not, directly or indirect- 40 


ly, charge or receive any sum for the keeping 
of an account unless the charge is made by 
express agreement between the bank and a 
customer or by order of a court. 


40 Eviz. Il 


Application du 


(5S) Le paragraphe (1) ne _ s’applique Sethe (i) 


qu’aux dépéts faits, et aux chéques, traites et 
lettres de change émis, visés ou acceptes : 


a) pendant les dix ans qui précédent |’en- 
trée en vigueur du présent article; 5 


b) depuis l’entrée en vigueur du présent 
article. 


Avis de 


439. (1) Dans la mesure ou elle en a 
non-paiement 


connaissance, la banque expédie par la poste 
un avis de non-paiement, a leur adresse enre- 10 
gistrée, aux personnes soit auxquelles le 
dépot est payable, soit pour lesquelles ou a la 
demande desquelles l’effet a été émis, visé ou 
accepte. 


(2) L’avis doit étre donné au cours du mois | 5 Date d'exigibi- 

de janvier qui suit la fin de | ie Meas 
j qui suit la fin de la premiére 

période de deux ans, puis de cing ans: 

a) postérieure a l’échéance, dans le cas 

d'un dépét a terme fixe; 

b) pendant laquelle il n’y a eu aucune 20 

operation ni demande ou accusé de récep- 

tion d’un état de compte par le déposant, 

dans le cas des autres dépots; 


c) pendant laquelle Tleffet est resté 
impayé, dans le cas d’un chéque, d’une 25 
traite ou d’une lettre de change. 


Intéréts et frais 


Comptes 


Frais de tenue 


440. Pour la tenue d’un compte au 
de compte 


Canada, la banque ne peut prélever ou rece- 
voir, directement ou indirectement, que les 
frais fixés soit par entente expresse entre elle 30 
et le client, soit par ordonnance judiciaire. 
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Disclosure on 
opening 
account 


Exception 


Disclosure in 
advertisements 


Disclosure 
regulations 


Definition of 
“personal 
deposit 
account” 


Disclosure 
required on 
opening a 
deposit account 


Banques 251 


Déclaration a 
louverture d’un 


441. (1) La banque ne peut ouvrir et 
maintenir, au Canada, un compte de dépdt 


441. (1) A bank shall not open or main- 
tain an interest-bearing deposit account in 


compte 
Canada in the name of any natural person portant intérét au nom d’une personne physi- ° 
unless the bank discloses, in accordance with que sans faire savoir a la personne qui a 
the regulations, to the person who requests 5demandé l’ouverture du compte, et confor- 5 
the bank to open the account, the rate of _mément aux réglements, le taux d’intérét 
interest applicable to the account and how applicable de méme que son mode de calcul. 
the amount of interest to be paid is to be 
calculated. 
(2) Subsection (1) does not apply inlO (2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas — Exception 


aux comptes qui sont ouverts avec un depot 
excédant cent mille dollars ou le montant 10 
supérieur fixé par réglement. 


respect of an interest-bearing deposit account 
that is opened with a balance in excess of one 
hundred thousand dollars or such greater 
amount as is prescribed. 


442. No person shall authorize the publi-15 442. Nul ne peut autoriser la publication, epee! 
cation, issue or appearance of any advertise- la diffusion ou la parution au Canada d’une See 
ment in Canada that indicates the rate of annonce publicitaire indiquant le taux d’inté- 
interest offered by a bank on an interest- rét offert par une banque sur les dépdts 15 
bearing deposit or a debt obligation unless portant intérét ou les titres de créance sans 
the advertisement discloses, in accordance 20qu’y soit divulgué, en conformité avec les 
with the regulations, how the amount of réglements, le mode de calcul des intéréts. 
interest is to be calculated. 

443. The Governor in Council may make 443. Le gouverneur en conseil peut pren- _—_Réglements- 
regulations respecting dre des réglements concernant : 2 Onna ae 


a) la date et les modalités de communica- 
tion: 


(a) the manner in which and the time at 25 
which disclosure is to be made by a bank 


of (i) du taux dintérét applicable aux 
(i) interest rates applicable to debts of dettes de la banque, notamment les 
the bank and deposits with the bank, dépéts qu’elle recoit, 
and 


25 
30 


(ii) du mode de calcul du montant des 
intéréts payés; 
b) toute autre mesure d’application des 
articles 441 et 442. 


(ii) the manner in which the amount of 
interest paid is to be calculated; and 


(b) such other matters or things as may be 
necessary to carry out the requirements of 


sections 441 and 442. 35 


444. For the purposes of sections 445 to 444. Pour l’application des articles 445 4 30 Définition de 


66 : LS « t d 
448, “personal deposit account” means a 448, «compte de dépdt personnel » s’entend yeas é 
deposit account in the name of one or more du compte tenu au nom d’une ou de plusieurs _ personnel » 


natural persons that is kept by that person or personnes physiques a des fins non profes- 
those persons for a purpose other than that of 40 sionnelles. 
carrying on business. 


445. (1) Subject to subsection (2), a bank 445. (1) La banque ne peut ouvrir un 35 Déclaration a 
: : AR ’ : oS Youverture d’un 
shall not open a deposit account in the name _— compte de dépdt au nom d’un client sauf si, a compte de 
of a customer unless, at the time the account _l’ouverture du compte, elle remet a la per- _—dépot 
is opened, the bank provides the individual 45 sonne qui en demande l’ouverture un double 
who requests the opening of the account with __de l’entente signée par celle-ci, les renseigne- 
(a) a copy of the account agreement ments sur tous les frais liés au compte, sur la 40 


signed by that individual; fourniture des avis d’augmentation des frais 
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Exception 


Disclosure of 
charges 


No increase or 
new charges 
without 
disclosure 


Idem 


Banks 


(6) information in writing respecting all 
charges applicable to that account; 

(c) information in writing respecting how 
the customer will be notified of any 
increase to the charges referred to in para- 
graph (b) and any new charges applicable 
to the account; 

(d) information in writing respecting the 
bank’s procedures relating to complaints 
about the application of any charge appli- 
cable to the account; and 


(e) such other information in writing as is 
prescribed. 


(2) Where a deposit account is not a per- 
sonal deposit account and the amount of a 
charge applicable to the account cannot be 
established at the time the account is opened, 
the bank shall, as soon as is practicable after 
the amount is established, provide the cus- 


tomer in whose name the account is kept 20 


with a notice in writing of the amount of the 
charge. 


446. A bank shall disclose, in the pre- 
scribed manner and at the prescribed time, to 


— 


ou d’introduction de nouveaux frais et sur la 
procédure d’examen des réclamations relati- 
ves au traitement des frais a payer pour le 
compte, ainsi que tous autres renseignements 


5 prévus par réglement. 


(2) Si le montant des frais liés a un compte 


15de dépét, autre qu'un compte de dépét per- 


sonnel, ne peut étre déterminé a son ouver- 
ture, la banque avise par écrit le titulaire du 
compte dés que possible aprés que ce mon- 
tant a été déterminé. 


446. La banque est tenue de communiquer 
a ses clients et au public, conformément au 


its customers and to the public, the charges 25 réglement, les frais liés aux comptes de dépét 


applicable to deposit accounts with the bank 
and the usual amount, if any, charged by the 
bank for services normally provided by the 
bank to its customers and to the public. 


et, le cas échéant, les frais habituels liés aux 
services qu’elle leur offre normalement. 


447. (1) A bank shall not increase any30 447. (1) La banque ne peut augmenter les 


charge applicable to a _ personal deposit 
account with the bank or introduce any new 
charge applicable to a personal deposit 
account with the bank unless the bank dis- 


closes the charge in the prescribed manner 35 


and at the prescribed time to the customer in 
whose name the account is kept. 


(2) With respect to such services in rela- 
tion to deposit accounts, other than personal 


frais liés aux comptes de dépdt personnels ou 
en introduire de nouveaux que si elle les 
communique, conformément au réglement, a 
chaque titulaire d’un tel compte. 


(2) La banque ne peut augmenter les frais 


pour les services — fixés par réglement — 


deposit accounts, as are prescribed, a bank 40 liés aux autres comptes de dépét ou en intro- 


shall not increase any charge for any such 
service in relation to a deposit account with 
the bank or introduce any new charge for 
any such service in relation to a deposit 


account with the bank unless the bank dis- 45 


closes the charge in the prescribed manner 
and at the prescribed time to the customer in 
whose name the account is kept. 


duire de nouveaux que si elle les communi- 


que, conformément au réglement, a chaque 


titulaire d’un tel compte. 


40 Euiz. II 


Exception 


Communication 
des frais 


15 


Augmentations 
interdites 


20 


Idem 
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Application 


Definition of 
“cost of 
borrowing” 


Disclosing 
borrowing costs 


Non-applica- 
tion 


Calculating 


borrowing costs 


Additional 
disclosure 


Banques 


448. Sections 444 to 447 apply only in 
respect of charges applicable to deposit 
accounts with the bank in Canada and ser- 
vices provided by the bank in Canada. 


Borrowing Costs 


449. For the purposes of this section and 5 
sections 450 to 456, “cost of borrowing” 
means, in respect of a loan made by a bank, 


(a) the interest or discount applicable to 
the loan; and 

(b) such charges in connection therewith 10 
as are payable by the borrower to the bank 
or to any person from whom the bank 
receives any charges directly or indirectly 
and as are prescribed to be included in the 
cost of borrowing. 


15 


450. (1) A bank shall not make a loan toa 
natural person that is repayable in Canada 
unless the cost of borrowing, as calculated 
and expressed in accordance with section 
451, has, in the prescribed manner, been 20 
disclosed by the bank or otherwise as pre- 
scribed to the borrower at or before the time 
when the loan is made. 


(2) Subsection (1) does not apply in 
respect of 

(a) a loan in excess of two hundred and 
fifty thousand dollars or such other 
amount as may be prescribed, where the 
loan is secured by a mortgage on real 
property; 

(6) a loan in excess of one hundred thou- 
sand dollars or such other amount as may 
be prescribed, where the loan is not 
secured by a mortgage on real property; or 
(c) a loan that is one of a prescribed class 35 
of loans. 


30 


451. The cost of borrowing shall be cal- 
culated, in the prescribed manner, on the 
basis that all obligations of the borrower are 
duly fulfilled and shall be expressed as a rate 40 
per annum and, in prescribed circumstances, 
as an amount in dollars and cents. 


452. (1) Where a bank makes a loan in 
respect of which the disclosure requirements 
of section 450 are applicable and the loan is 45 


209 


448. Les articles 444 a 447 ne s’appli- Application 


quent qu’aux frais afferents aux comptes de 
dépdét auprés d’une banque au Canada et aux 
services fournis par celle-ci au Canada. 


Coit d’emprunt 
449. Pour l’application du présent article 5 Définition 
et des articles 450 a 456, « coat d’emprunt » 
s’entend a la fois : 
a) des intéréts ou de l’escompte applica- 
bles a un emprunt; 
b) des frais afférents 4 un emprunt qui 10 
sont payables par l’emprunteur a la 
banque ou a toute personne de qui celle-ci 
recoit des frais directement ou indirecte- 
ment et qui en font partie selon les 
réglements. 


15 


Divulgation du 


450. (1) La banque ne peut accorder a \ 
cout d’emprunt 


une personne physique de prét remboursable 
au Canada sans lui révéler avant ou au 
moment de l’octroi, en la forme ou selon les 
modalités réglementaires, le coat d’emprunt 20 
calculé et exprimé en conformité avec l’arti- 
cle 451. 


Non-applica- 
tion 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas : 

a) aux préts de deux cent cinquante mille 
dollars ou de tout autre montant fixé par 25 
réglement, qui sont garantis par hypothe- 
que immobiliére; 

b) aux préts de cent mille dollars ou de 
tout autre montant fixe par réglement, qui 

ne sont pas garantis par hypothéque 30 
immobili€re; 

c) aux autres catégories de préts prévues 
par réglement. 


Calcul du coat 


451. Le cott d’emprunt est calculé de la 
d’emprunt 


maniére réglementaire, comme si l’emprun- 35 
teur respectait scrupuleusement tous ses 
engagements, et exprimé sous forme d’un 
taux annuel avec indication, dans les circons- 
tances prévues par réglement, d’un montant 


en dollars et en cents. 40 
452. (1) La banque qui consent 4 une Autres 
personne physique un prét visé a l’article 450 S“qeen 


remboursable a date fixe ou en plusieurs 
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Disclosure re 
charge cards 


Disclosure in 
advertising 


Regulations re 
borrowing costs 


Banks 40 Eviz. Il 
versements doit lui faire savoir, conformé- 
ment aux réglements : 

a) si elle peut rembourser le prét avant 

échéance et, le cas échéant : 


required to be repaid either on a fixed future 
date or by instalments, the bank shall dis- 
close to the borrower, in accordance with the 
regulations, 
(a) whether the borrower has the right to 5 
repay the amount borrowed before the 
maturity of the loan and, if applicable, 


(i) les renseignements sur les conditions 5 
d’exercice de ce droit, 


(ii) dans le cas d’un remboursement 
anticipé, la partie du cot d’emprunt qui 
peut étre remise et le mode de calcul 
applicable, ou les frais ou la pénalité 10 
éventuellement imposés et le mode de 
calcul applicable; 


b) les renseignements sur les frais ou 
pénalités imposés lorsque le prét n’est pas 
remboursé a |’échéance ou un versement 15 
n’est pas fait a la date fixée. 


(i) particulars of the circumstances in 
which the borrower may exercise that 
right, and 

(ii) whether, in the event that the bor- 
rower exercises the right, any portion of 
the cost of borrowing is to be rebated, 
the manner in which any such rebate is 
to be calculated or, if a charge or penal- 15 
ty will be imposed on the borrower, the 
manner in which the charge or penalty 

is to be calculated; and 


(b) in the event that an amount borrowed 

is not repaid at maturity or, if applicable, 20 
an instalment is not paid on the day the 
instalment is due to be paid, particulars of 
the charges or penalties to be paid by the 
borrower because of the failure to repay or 
pay in accordance with the contract gov- 25 
erning the loan. 


10 


(2) In addition to disclosing the costs of (2) La banque qui délivre au Canada une ee ateiion 
borrowing and any charges or penalties carte de paiement, de crédit ou de débit 4 Ganesde 
described in paragraph (1)(6) in respect of | une personne physique doit lui faire savoir, paiement ou de 


any loan obtained through the use of a pay- 30 conformément aux réglements, quels sont ses 20 ae 


ment, credit or charge card, a bank that droits et obligations a cet égard et les frais 
issues such a card in Canada to a natural quelle doit acquitter pour l’acceptation ou 


person shall, in accordance with the regula- 
tions, disclose to the person particulars of the 


person’s rights and obligations and any 35 autres frais ou pénalités visés a l’alinéa (1)b) 25 


charges for which the person is responsible 
by reason of accepting or using the card. 


Yutilisation de cette carte; elle doit en outre 
lui faire connaitre le coit d’emprunt et les 


en ce qui concerne tout emprunt obtenu par 
elle au moyen de cette carte. 


453. No person shall authorize the publi- 453. Nul ne peut autoriser la publication, ae 
cation, issue or appearance of any advertise- _la diffusion ou la parution au Canada d’une sable 


ment in Canada relating to loans offered to40 annonce publicitaire concernant les préts 30 
natural persons by a bank and purporting to offerts par la banque aux personnes physi- 
indicate a rate of interest or other charges to ques et censée indiquer les intéréts et autres 
be paid by the borrower, unless the advertise- frais a la charge de l’emprunteur si cette 
ment discloses the cost of borrowing in annonce ne fait pas savoir le coat d’emprunt 


accordance with the regulations. 45 en la forme réglementaire. BI) 
454. The Governor in Council may make 454. Le gouverneur en conseil peut, par eee ; 
. N é relatifs au cout 
regulations réglement : cerprunt 


a) régir la date et le mode de communica- 
tion par la banque a l’emprunteur du cout 


(a) respecting the manner in which and 
the time at which the cost of borrowing 
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Procedures for 
dealing with 
complaints 


Procedures to 


Banques 


and any rebate of the cost of borrowing 
are to be disclosed by a bank to a 
borrower; 


(b) respecting the manner of calculating 
the cost of borrowing; 5 
(c) respecting the circumstances under 
which the cost of borrowing is to be 
expressed as an amount in dollars and 
cents; 

(d) specifying any class of loans that are 10 
not to be subject to subsection 450(1) or 
452(1) or section 453 or the regulations or 
any specified provisions thereof; 

(e) respecting the manner in which and 
the time at which any rights, obligations, 15 
charges or penalties referred to in sections 
450 to 453 are to be disclosed; 

(f) prohibiting the imposition of any 
charge or penalty referred to in sections 
452 and 453 or providing that the charge 20 
or penalty, if imposed, will not exceed a 
prescribed amount; 

(g) respecting the method of calculating 
the amount of rebate of the cost of bor- 
rowing, or the portion thereof referred to 25 
in subparagraph 452(1)(a)(ii); and 

(h) respecting such other matters or 
things as are necessary to carry out the 
purposes of sections 450 to 453. 


455. (1) A bank shall 30 


(a) establish procedures for dealing with 
complaints made by customers of the bank 
about the application of charges applicable 

to deposit accounts or payment, credit or 
charge cards with the bank or the disclo- 35 
sure of or manner of calculating the cost of 
borrowing in respect of a loan made by the 
bank; 

(b) designate an officer or employee of the 
bank to be responsible for implementing 40 
those procedures; and 

(c) designate one or more officers or 
employees of the bank to receive and deal 
with those complaints. 


(2) A bank shall file with the Superintend- 45 


252 


d’emprunt et, le cas échéant, de remise du 
cout d’emprunt; 

b) régir le mode 
d’emprunt; 

c) prévoir les cas ot le coait d’emprunt 5 
doit étre exprimé sous forme d’un montant 

en dollars et en cents; 

d) prévoir les catégories de préts non assu- 
jetties A tout ou partie des paragraphes 
450(1) ou 452(1), de l’article 453 ou des 10 
réglements; 

e) régir la date et le mode de communica- 
tion des droits, obligations, frais ou pénali- 
tés visés aux articles 450 a 453; 

f) interdire les frais ou pénalités visés aux 15 
articles 452 et 453 ou en fixer le plafond; 

g) régir le mode de calcul de la partie du 
coit d’emprunt visé au _ sous-alinéa 
452(1)a)(ii) qui peut étre remise; 

h) prévoir toute autre mesure d’applica- 20 
tion des articles 450 a 453. 


de calcul du cout 


Procédure 
d’examen des 
réclamations 


455. (1) La banque est tenue: 


a) d’établir une procédure d’examen des 
réclamations de ses clients relatives soit au 
traitement des frais 4 payer pour leur 25 
compte de dépét ou leur carte de crédit, de 
débit ou de paiement, soit a la divulgation 
ou au mode de calcul des coiits d’emprunt 

a l’égard d’un prét consenti par elle; 

b) de désigner un préposé — dirigeant ou 30 
autre agent — a la mise en ceuvre de la 
procédure; 

c) de désigner un ou plusieurs autres pré- 
posés — dirigeant ou autre agent — aux 
réclamations. 35 


(2) La banque dépose auprés du surinten- —Depot 


be filed with 


Superintendent eNt a copy of its procedures established pur- 


suant to subsection (1). 


dant un double de la procédure. 
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Contacting 
Superintendent 


Report 


Contents of 
report 


Primary 
reserves 


Idem 


Banks 


456. (1) A bank shall, in the prescribed 
manner, provide customers of the bank who 
have complaints with respect to their deposit 
accounts or payment, credit or charge cards 
or the disclosure of or manner of calculating 
the cost of borrowing in respect of a loan 
with prescribed information on how they 
may contact the Office of the Superintendent 
of Financial Institutions. 


(2) The Superintendent shall prepare a 
report, to be included in the report referred 
to in section 25 of the Office of the Superin- 
tendent of Financial Institutions Act, 
respecting complaints referred to in subsec- 


456. (1) La banque est tenue de remettre, 
conformément au réglement, a ses clients qui 
présentent des réclamations relativement a 
leurs comptes de dépét, a leurs cartes de 


Scrédit, de débit ou de paiement, ou a la 


divulgation ou au mode de calcul du coit 
d’emprunt a l’égard d’un prét les renseigne- 
ments — fixés par réglement — sur la facon 
de communiquer avec le Bureau du surinten- 
dant des institutions financiéres. 


(2) Le surintendant prépare un rapport, a 
inclure dans celui qui est prévu a l’article 25 
de la Loi sur le Bureau du surintendant des 
institutions financiéres, sur les réclamations 


visées au paragraphe (1) des clients qui ont 15 


tion (1) of customers who have exhausted the 15 épuisé tous les recours institués par les ban- 


complaint procedures established by banks 
pursuant to paragraph 455(1)(a) and who 
have contacted the Superintendent with 
respect to their complaints. 


(3) The report required by subsection (2) 20 


shall include information respecting the com- 
plaint procedures established by banks pur- 
suant to paragraph 455(1)(a), the role of the 
Superintendent respecting complaints and 


ques en vertu de l’alinéa 455(1)a) et qui ont 
communiqué avec lui a ce sujet. 


(3) Le rapport prévu au paragraphe (2) 


contient des renseignements sur la procédure 20 


d’examen des réclamations établie par les 
banques en vertu de l’alinéa 455(1)a), le rdle 
du surintendant a l’égard de ces réclama- 


the number, nature and disposition of the25tions, leur nombre, leur nature et leur 


complaints. 


Reserves 


457. (1) Subject to this section, a bank 
that was in existence immediately prior to 
the day this section comes into force shall 
maintain a primary reserve in the form of 

(a) coins with a face value of two dollars 

or less that are current under the Currency 

Act; 

(6) Bank of Canada notes; or 


(c) deposits in Canadian currency with 35 


the Bank of Canada. 


(2) Subject to subsection (4), the primary 
reserve referred to in subsection (1) shall not 
be less on average during any prescribed 


period than an amount equal to the average 40 mentaire, au montant égal a la moyenne des 40 


of the monthly levels of required primary 
reserves calculated for the month in which 
this section comes into force and for the 
preceding 11 months, as determined under 


réglement. 


Réserve 


457. (1) Sous réserve du présent article, la 
banque qui existait a la date d’entrée en 
vigueur du présent article doit maintenir une 


30 réserve primaire sous forme : 
a) soit de piéces de monnaie d’une valeur 30 


nominale de deux dollars ou moins ayant 
cours légal conformément a la Loi sur la 
monnalie; 


b) soit de billets de la Banque du Canada; 


c) soit de dépéts en monnaie canadienne 35 


auprés de la Banque du Canada. 


(2) Sous réserve du paragraphe (4), la 
réserve primaire ne doit pas étre inférieure, 
en moyenne, pendant toute période régle- 


niveaux mensuels de la réserve primaire obli- 
gatoire calculée, a l’¢gard du mois d’entrée 
en vigueur du présent article et des onze mois 
précédents, conformément a l’article 208 de 


40 Euiz. II 


Communication 
avec le 
surintendant 


Rapport 


Contenu du 
rapport 


Réserve 
primaire 


Idem 
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Idem 


Idem 


Reserve 
deposits with 
other banks 


Condition of 
agreement 


Effect of 
agreement 


Banques ZIT 


section 208 of the Bank Act, being chapter la Loi sur les banques, chapitre B-1 des Lois 
B-1 of the Revised Statutes of Canada, 1985. _ révisées du Canada (985). 


(3) Where a bank to which this section (3) Dans le cas ot la banque visée par le Idem 
applies has been, on the day this section présent article existait, a l’entrée en vigueur 
comes into force, in existence for less than 12 5du présent article, depuis moins de douze 5 
months, the primary reserve referred to in mois, la réserve primaire ne doit pas étre 
subsection (1) shall not be less on average inférieure, en moyenne, pendant toute 
during any prescribed period than an amount _ période réglementaire, au montant égal a la 
equal to the average of the monthly levels of moyenne des niveaux mensuels de la réserve 
required primary reserves calculated for the 10 primaire obligatoire calculée 4 l’égard du 10 
month in which this section comes into force mois d’entrée en vigueur du présent article et 
and for the preceding months it has been in des mois précédents pendant lesquels la 
existence, as determined under section 208 of banque existait conformément 4 I’article 208 
the Bank Act, being chapter B-1 of the de la Loi sur les banques, chapitre B-1 des 
Revised Statutes of Canada, 1985. 15 Lois révisées du Canada (1985). 15 


(4) On the first day of the first month (4) Le premier jour du premier mois sui- Idem 
following the month this section comes into vant l’entrée en vigueur du présent article, la 
force, the primary reserve referred to in sub- _réserve primaire visée au paragraphe (2) est 
section (2) shall be reduced by 3 per cent, _ réduite de trois pour cent. Cette réserve pri- 
and thereafter on the first day of the first 20 maire ainsi réduite est, le premier jour du 20 
month of each of the next three succeeding premier mois des trois semestres subséquents, 
six month periods, the primary reserve as réduite de trois pour cent. Elle est égale, le 
modified by this subsection shall be reduced — premier jour du vingt-cinquiéme mois sui- 
by 3 per cent, and on the first day of the vant entrée en vigueur du présent article, a 
twenty-fifth month following the month in 25 zero. 25 
which this section comes into force, the pri- 
mary reserve referred to in subsection (1) 
shall be nil. 


(5) Two banks to which this section (5) Deux banques visées par le présent  Compte de 
applies may, with the approval of the Bank 30 article peuvent, avec l’autorisation de la henley 
of Canada, enter into an agreement pursuant Banque du Canada, passer un accord aux _ banque 
to which one bank may maintain Canadian termes duquel l'une peut avoir chez l’autre 
currency deposits in a reserve account with un compte de réserve approvisionné par des 30 
the other bank in lieu of any deposits that the | dépdts en monnaie canadienne et qui rem- 
depositing bank would otherwise be required 35 place les dépdts que la banque déposante 
to maintain with the Bank of Canada. aurait autrement été tenue de faire a la 

Banque du Canada. 


(6) No agreement referred to in subsection (6) L’accord visé au paragraphe (5) est 35 Clause | 
(5) is of any force or effect unless, by the inopérant s’il n’a pas prévu que la banguc,ae 
terms thereof, the bank that would thereby _autoris¢ée a effectuer des dépots dans un 
be entitled to maintain deposits in a reserve 40 compte de réserve tenu chez l’autre banque 
account with the other bank is obligated to doit indiquer a celle-ci, avant le dernier jour 
advise the other bank, before the last reserv- oti elle peut faire des opérations au compte 40 
able day of each prescribed period, of the de réserve au cours d’une période réglemen- 
minimum average daily balance that it will _ taire, le solde journalier minimal qu’elle gar- 
maintain in the reserve account during the 45 dera en moyenne a ce compte au cours de la 
following prescribed period. période réglementaire suivante. 


(7) Where an agreement referred to in (7) Au cas ot deux banques ont passé 45 as a 
subsection (5) exists between two banks, l'accord visé au paragraphe (5) : oy, 


on $29-(1) edqergazen ub ure 9 
Misinemeighs sbonsq otved woe 

fetal inginoin ub aiigdb eab oiqaone 
af Supibn! & drneogab Supied al sup ago 
tie 2isdi1 sb siqmoo we aisbrsg oils up 
ig J a9 sbomq ul sip mulos 


on! 


emmy gi basig select ne swamwvedg 0.1(8) 
: “yge't adog frsntig sshio'b cinamelysy eob 
Of Uinomumpalon jo aioli tnsedy wh noises 
al sh lueles ab stem af nineiq {o 
=100 nb supaed al sup siiamitg aviseh 
ab zannsvom db, luvlse sb sbor 91 , ere 
af SHoupal inabasg Sbuisdq n! sup 20a 
ae hnee00 911% Nob 9vi9cs 


linovdiq ub qoidesiiqge’l woq: jinflgh (4 
uO fornia! vob ainsi 6° jy sloitie 


minora0 2E gisiias inn, oi eer WU6F (2) 


— 'e « syye251 ob 2IqmN09 He emoi! 
+ iu. ia epee 299 tial gn inp wo 


i woviua 

ie at 6p uoj zal (n 

te oe) An 
& eztv edind? 21001, 29! (4. 


Mink vidsinisn ub: : 


nual 
_—— 


Ol sd 


Of odt: Yo 


oft to wlizogeb yous nubameD sii fo) 
Invade Siiseo7 sdt ni ansd guitizogsh 
bedinsessq yen gniub dawl off cltiw 
eid. Yo'eaeoqing od? rot homes ow. boirg 
—- nsibone ni eteoqsb od of noitase 

bos :abameD lo gaat ott diiw y> 
dua Py baiiupersyieest ‘semi ods (4) 
taad sili 101 bonissniem od ot (1) noire 
tnuoIa SVIeeN) & Di elizengsh aiqsson Tad! 
nde .insmesige oft oo Instaiug 
Ni boiieg batinenq yme yo) liseasyn: 
oft. vd bajqasde o1e atizaqah duue doidw 
woqab ads tad? Inwoms 2gstovs aitninim 
badistrinen Sd Uliw boutvhe bad dosd gfiti 


El -q tadt gaiwh tnvogog ovisest. od} ci 


boireg bodizoe — 


oAnin yam lisngoD ai tormvwD sfT (8) 
ont tO. gaiviies ol yiletendy enoitelygsy 
“baw noitege aids Lp ere tvung bie eseoqig 
Wiistotiog oil sgnilimni~ ynoritiw 
yaogste? 
gainimisish to barltasy adi gaidrreng, (0) 
os borlispot eovigast ftaming io Javan ori} 
sft yeribuleni And & yd beniviniem od 


éS bas .bevalamns ” O} Snigewye lo botiom 


Of O18 vevisien daiwa doiriw tavo borg sf} 


ta Y “ilp walsh now ehetarsyyes :bonistalam ad 

. ed yolqurs ‘saa. ai! to axentyruq 941 101 .gniniiob (a) 

sia gn wou iY cio SSutas'l Yowdsy (> 1% iow Yne ,anoiisingst ot fax noi 

) sttgaryern is adaiy OL gos sdi w nortose 2itlt at isan moizearges 

-iob lup 28 pop ‘Geueld 29! Js oleminim vite (banitsh selwredso jon Fhe anoital 

peat a7 al ‘bp Wwoq yuigil _ Inav diy To tnsensoromabs adi 10) gnibivnrg /s) 

| meen * suvda7 wottgel (¢) noliserdin ni Ol hesis1 tndmeoras 

a 0 araid : To notiaieb miveinint offi anidinsearg Lire 
i 2 ' | CC big aboral Isitndeas oft bos tnsarosigs. aril - 

N stolod Ji ni beniatngs sdf oF aftpitibnos 

‘ : ; fed) of Ingucieg bevoiqqe of yem 
= Gunget ue Ler . awiiseadue 


dito ede Wo eseoqivq sd) wT (4) 


@b nicl juaq suposed onu bo woj OF ned! todso enh yaa teem "ved oldgveest™ 


whroyd rsteiniM ot jedi vab « {nj 

bis ry ab videvts7st 5 Sd oF fon extangizsh 
-7ey a) ol berrsien vebiled: isys) s (6) 
Yok sgneioxa. Yo zit ot To (a)Sh cigqeag” 


© -¢hud .retainilY -odd ezsinew yaar Ww 


8 90 OF yeb four “une estengizeb jbo. 
“ust ald avrsast 


ecole 9 


lo mou 
didarvine 
‘ved 


258 


Regulations 


Definition of 
“reservable 
day” 


Banks 


(a) the Canadian currency deposits of the 
depositing bank in the reserve account 
with the bank during any prescribed 
period are deemed for the purposes of this 
section to be deposits in Canadian curren- 5 
cy with the Bank of Canada; and 


(b) the primary reserve required by sub- 
section (1) to be maintained, for the bank 
that accepts deposits in a reserve account 
pursuant to the agreement, shall be 
increased for any prescribed period in 
which such deposits are accepted by the 
minimum average amount that the depos- 
iting bank had advised will be maintained 
in the reserve account during that pre- 
scribed period. 


(8) The Governor in Council may make 
regulations generally for carrying out the 
purposes and provisions of this section and, 
without limiting the generality of the 20 
foregoing, 

(a) prescribing the method of determining 

the amount of primary reserves required to 

be maintained by a bank, including the 

method of averaging to be employed, and 25 

the period over which such reserves are to 

be maintained; 

(b) defining, for the purposes of this sec- 

tion and the regulations, any word or 

expression used in this section or the regu- 30 

lations and not otherwise defined; and 

(c) providing for the commencement of an 

agreement referred to in subsection (5) 

and prescribing the minimum duration of 

the agreement and the essential terms and Sy) 
conditions to be contained in it before it 
may be approved pursuant to that 
subsection. 


(9) For the purposes of this section, 

“reservable day” means any day other than 
(a) a day that the Minister, by order, 
designates not to be a reservable day; and 
(b) a legal holiday referred to in para- 
graph 42(a) of the Bills of Exchange Act 
or a Saturday, unless the Minister, by 45 
order, designates any such day to be a 
reservable day. 


40 


a) les dépéts en monnaie canadienne 
effectués par la banque déposante au 
compte de réserve tenu chez lautre 
banque au cours d’une période réglemen- 
taire donnée sont réputés, pour l’applica- 5 
tion du présent article, étre des dépdts en 
monnaie canadienne a la Banque du 
Canada; 

b) le montant de la réserve primaire que 
la banque, qui accepte des dépdts en exé- 
cution de l’accord, est tenue de conserver 
en vertu du paragraphe (1) est augmenteé, 
pour toute période réglementaire ou elle 
accepte des dépdts, du montant minimal 
moyen que la banque déposante a indiqué 
qu’elle gardera au compte de ré€serve au 
cours de la période en question. 


— 


5 


(8) Le gouverneur en conseil peut prendre 
des réglements d’ordre général pour l’appli- 
cation du présent article et notamment : 

a) prescrire le mode de calcul de la 

réserve primaire que la banque doit con- 

server, le mode de calcul des moyennes, de 
méme que la période pendant laquelle la 
réserve doit étre conservée; 

b) définir, pour l’application du présent 

article et des réglements, des termes ou 

expressions non définis qui y _ sont 
employés; 

c) prévoir l’entrée en vigueur des accords 30 

visés au paragraphe (5) et fixer leur durée 

minimale et les clauses essentielles qui doi- 
vent y figurer pour quils recoivent l’auto- 
risation prévue a ce paragraphe. 


20 


25 


(9) Pour l’application du présent article, 35 
«jour ol une banque peut faire des opéra- 
tions au compte de réserve » s’entend de tout 
jour qui ne fait pas partie de ceux qui 
suivent : 

a) les jours que le ministre exclut par 40 

arrete: 

b) les jours fériés visés a l’alinéa 42a) de 

la Loi sur les lettres de change et les 

samedis, sauf arrété contraire du ministre. 


40) BLIizell 


Réglements 


Définition de 
« jour ou une 
banque peut 
faire des 
opérations au 
compte de 
réserve » 
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(10) During the period beginning with the (10) La banque visée par le présent article Cee 
day this section comes into force and ending doit maintenir des réserves primaire et secon- 
with the earlier of daire conformément a I’article 208 de la Loi 


(a) the day immediately prior to the day Sur Jes banques, chapitre B-1 des Lois revi- 
that the first prescribed period for the 5sées du Canada (1985) pendant la période 5 
purposes of subsection (2) begins, and commengant le jour ou le present article 


(b) the last day of the month following the entre en vigueur et se terminant le premier 


month in which this section comes into des seul : 
force, a) le jour précédant le début de la pre- 


a bank to which this section applies shall10 [™ST® période réglementaire prévue au 10 
maintain primary and secondary reserves as paragraphe (2); 

required by section 208 of the Bank Act, b) le dernier jour du mois suivant le mois 
being chapter B-1 of the Revised Statutes of de l’entrée en vigueur du présent article. 
Canada, 1985, and during that period a bank Pendant cette période, la banque n’est pas 

is not required to maintain primary reserves ]5tenue de maintenir la réserve primaire 15 
as provided in this section. prévue au présent article. 

(11) Where a bank at the end of a period (11) Dans le cas ov, a l’expiration de la —_-Patemensa.la 
over which the reserves required by this sec- période pendant laquelle elle est tenue de Bee aae 
tion are to be maintained, fails to meet its maintenir les réserves prévues au present 
primary reserve requirement in accordance 20 article, la banque n’a pas la réserve primaire 20 
with this section, it may, with the approval of  exigée par le méme article, elle peut, avec 
the Bank of Canada, in lieu of borrowing approbation de la Banque du Canada, au 
from the Bank of Canada, pay a sum of lieu d’emprunter de celle-ci, lui verser une 


money to the Bank of Canada calculated somme égale au produit des éléments 
(a) by subtracting the average required 25 suivants : 25 
primary reserve from the actual average a) le produit de la différence entre la 
primary reserve and multiplying the differ- réserve primaire moyenne obligatoire et la 
ence by the sum of the factors for each réserve primaire moyenne effectivement 
reservable day in the averaging period, maintenue et la somme des facteurs appli- 

then 30 cables 4 chacun des jours ot la banque 30 


(b) by multiplying the product obtained in pouvart elle pperahens SE ee iS de 
paragraph (a) by the minimum lending réserve pendant la période en question; 


rate of the Bank of Canada expressed as a b) le taux d’escompte de la Banque du 
daily rate. Canada sur une base quotidienne. 


(12) Subsection (11) applies only to banks35 (12) Le paragraphe (11) ne s’applique 35 Application 
that have not entered into an agreement qu’aux banques qui n’ont pas passé l’accord 
referred to in subsection (5). visé au paragraphe (5). 


(13) Subsections (11) and (12) shall be in (13) Les paragraphes (11) et (12) demeu- ae de 
force for a period of two years and one _ rent en vigueur pendant deux ans et un mois. = 
month from the date this section comes into 40 aprés l’entrée en vigueur du présent article. 40 
force. 


Miscellaneous Divers 


458. (1) A bank shall not make a loan toa 458. (1) Il est interdit 4 la banque de _ Rembourse-_ 
natural person that is repayable in Canada, _consentir aux personnes physiques des préts rire 
the terms of which prohibit prepayment of | remboursables au Canada qui seraient assor- 
the money advanced or any instalment there- 45 tis de l’interdiction de faire quelque verse- 
on before its due date. ment que ce soit, réguliérement ou non, 45 


avant la date d’échéance. 


a ‘of dined’ a vd bonedbe 1 fmol Jo ebeneD 
v6 noltibnos & of Moaidue od ton Meade rowotmd 
2 Wmutainiar 4 nimaisin towonod sit ‘sads 


om se © 


or (ier +; 


su 18 ene s 


io} riliots Siti es obSoxs latices of min’ ner 
es Sxi) Insinom ottee 190) uo 


(1) sings 
so el 


= | i SU AAA chads 1) 
) aupSdo nu'b Inemoenisons'l Tuy, (n 


: ieee ~ Rhuo aes 
oe oggigst aioe = S4ntivenoo 


ort! 
le bai 
aly sithu jue) ob dpaepetinenn't wi08g 6 
sapmaeg ob actiae tate’ viiit & zicns 
tondug wedi sh ua ebro 
ynrit wtelia sextus wo esupade eo! wog (> 
“eveog ub lends wevsoe ub weve) 02 
2S -sinten 208 ob aul ob wo sbansD yb troman 
r . Milaup B2 09 Siienadiions? nu'h wo 2075) 


lib}. eaientas einaving is ,slisioitte 
7 & lwovsosr ub 


twsvse01 ol ave Sri! jotle sae 
ub supnotf 41 & atqmoa noe tz 

1G siuot & 0 ouptiad suo) & 
Atiqocon omrsibsns sions 


= 


ib ite ies wrisy widqumar 2! (0 
Bi-iulso & io-ollso-10q zirruol 


sittag, vo 1003 18 oyaq A atdrdini col (8 


mee pq 9M | iver mits 


poet thre Es aneriepeeepadiel 


see 


ub ana cadistut-titrainin (b) onlqmigeteq ot .(2) 
. tose jnsmantsvuog Si o7tns | etnomegrinin 


SinEmonnos auprésd al io abereD 


Ot 


mi vigqe tom e90b- (1) noiiscedue (£) 
neol sto Faaqrsn 
leat 16 ogephorr B vd beruose zi tarts (0) 

i 10 “yieqoTy 
mi 2 doidw to tivonet fesisene ods (4) 
yo evallob bisaucny borbnun so lo e290x 

badnserg sd yein 2p tuo yorisy vot 


991802 & 210m jon Made dnd A (+) 

©! -wsieni wlio 10 opus w-gnideso r0t (po) 
AO 19 Leng) vevisos NM od! no nwoils Jno 
nid mi Muooss zifven9i). wvidaal arts 
Tanio to dned Yon at 10 .sbans) 16 dnctl 
-wiitent slgnenri nethew a) gnidg: ieogab 


Of lo BA au wsbow vo 9d botmoqeoni noi 
inocistie 

inoraunient s9tlta yew gaitlana. wi(d) 
Yo: inomysq sd? tol yiivordines az’ Dovesi 
sunevel beishiluano) ad} ty Jue ysnom 
AS to ,brya 
190.10 supoto Yne Jo savgesy aids) 


éi pnt? Jnsmaniieni 


4 at awe (i) 


wrisseH of) Yo verve} 

m ubsns>D io Inemuiitaven) of) isisnod 
Of siléuq ume xo toorsd) Incintieqeb yor 
Miduy £10 Wows od! a! yntiou t901To 
bas , 190M lo 
bsvehne) (it) 
rovisowA sci! 


to side12 93 0) Mzogub 101 
i Jeg 1Sts a 


At dbutaeig (*) noftowdn) mi gnidioyi (2) 
Yo inamewo0b of) psevied Miomegnens era 
Soisrisc? dred a ba abeng? 

bainwoliog gedivise 10) wofisenegmon iH) 

W tneminavor) af) 10) Yast od} ya 

bs ae -ebdns.) J 

“eoqob {la 10 yn2 10 Bing od 0} t2enaini (4) 

ods diiw aban? Yo snorsmwved) sit Vo ah 

aed, 


am vem lionddD Ai iomeveD adT .O8b - 


RG tov 2h an wm fh gg ois 
vatesomnigisenot sob ai Yd dined of} oF bsilge 


saci a 


-Anad sd? fiw soncind tibsie 


as 


mutiny M 
wecled 


aeviigqenuiv® 
Me are 
(4) nodtoae ve 


iorerf #evo00) 
eoapatls 


© ohoq7? 


'O In eiyevew) 


abana) 


7 tpatelugaR 
to sey 
nolreanoia 


260 


Minimum 
balance 


Non-applica- 
tion of 
subsection (1) 


Government 
cheques 


Deposits of 
Government of 
Canada 


Regulations re 
use of 
information 


Banks 


(2) Except by express agreement between 
the bank and the borrower, the making in 
Canada of a loan or advance by a bank to a 
borrower shall not be subject to a condition 
that the borrower maintain a minimum 
credit balance with the bank. 


(3) Subsection (1) does not apply in 
respect of a loan 

(a) that is secured by a mortgage on real 

property; or 10 

(b) the principal amount of which is in 

excess of one hundred thousand dollars or 

such other amount as may be prescribed. 


(4) A bank shall not make a charge 


(a) for cashing a cheque or other instru- 15 
ment drawn on the Receiver General or on 
the Receiver General’s account in the 
Bank of Canada, or in any bank or other 
deposit-taking Canadian financial institu- 
tion incorporated by or under an Act of 20 
Parliament; 

(b) for cashing any other instrument 
issued as authority for the payment of 
money out of the Consolidated Revenue 
Fund; or pa) 
(c) in respect of any cheque or other 
instrument that is 


(i) drawn in favour of the Receiver 
General, the Government of Canada or 
any department thereof or any public 30 
officer acting in the capacity of a public 
officer, and 


(ii) tendered for deposit to the credit of 
the Receiver General. 


(5) Nothing in subsection (4) precludes 35 
any arrangement between the Government of 
Canada and a bank concerning 

(a) compensation for services performed 

by the bank for the Government of 

Canada; or 40 

(b) interest to be paid on any or all depos- 

its of the Government of Canada with the 

bank. 


459. The Governor in Council may make 


(2) Sauf entente expresse entre la banque 
et l’emprunteur, la banque ne peut subordon- 
ner l’octroi, au Canada, d’un prét ou d’une 
avance au maintien par l’emprunteur d’un 


40 Eviz. Il 


Solde minimum 


aux préts : 


5 solde créditeur minimum 4a la banque. 5 


Non-applica- 
tion du 
paragraphe (1) 


(3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 


a) garantis par une hypothéque immobi- 
liére; 

b) dont le capital excéde cent mille dollars 10 
ou tout autre montant fixé par réglement. 


(4) La banque ne peut réclamer de frais : Abs ee i 

. . rails Sur les 

a) pour l’encaissement d’un cheque ou  chéques du 
gouvernement 


autre effet tiré sur le receveur général ou 
sur son compte a la Banque du Canada, ou 15 
A toute banque ou 4 toute autre institution 
financiére canadienne acceptant des dépéts 
constituée sous le régime dune loi 
fédérale; 

b) pour l’encaissement de tout autre effet 20 
émis a titre d’autorisation de paiement de 
fonds sur le Trésor public; 


c) pour les chéques ou autres effets tirés 
en faveur du receveur général, du gouver- 
nement du Canada ou de I’un de ses minis- 25 
téres, ou d’un fonctionnaire en sa qualité 
officielle, et présentés pour dépét au crédit 
du receveur genéral. 


Dépéts du 
gouvernement 


(5) Le paragraphe (4) minterdit pas les 


arrangements entre le gouvernement du 30 qu Canada 
Canada et la banque concernant : 


a) la rémunération a verser pour services 
fournis par celle-ci a4 celui-la; 

b) les intéréts A payer sur tout ou partie 
des dépots du gouvernement du Canada 35 
aupreés de la banque. 


459. Le gouverneur en conseil peut, par —Reglements 


regulations governing the use by a bank of 45 réeglement, régir l’utilisation par la banque 


any information supplied to the bank by its 
customers. 


des renseignements obtenus de ses clients. 
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Transmission in 
case of death 


Idem 


Branch of 
account with 
respect to 
deposits 


Banques 


460. (1) Where the transmission of a debt 
owing by a bank by reason of a deposit, of 
property held by a bank as security or for 
safe-keeping or of rights with respect to a 
safety deposit box and property deposited 
therein takes place because of the death of a 
person, the delivery to the bank of 

(a) an affidavit or declaration in writing 

in form satisfactory to the bank signed by 


or on behalf of a person claiming by virtue 10 


of the transmission stating the nature and 
effect of the transmission, and 

(6) one of the following documents, 
namely, 


(i) when the claim is based on a will or 15 


other testamentary instrument or on a 
grant of probate thereof or on such a 
grant and letters testamentary or other 
document of like import or on a grant of 


letters of administration or other docu- 20 


ment of like import, purporting to be 
issued by any court of authority in 
Canada or elsewhere, an authenticated 
copy or certificate thereof under the seal 


of the court or authority without proof 25 


of the authenticity of the seal or other 
proof, or 


(ii) when the claim is based on a notari- 
al will, an authenticated copy thereof, 


is sufficient justification and authority for 30 


giving effect to the transmission in accord- 
ance with the claim. 


(2) Nothing in subsection (1) shall be 
construed to prevent a bank from refusing to 


460. (1) En cas de transmission pour 
cause de décés soit d’une somme que la 
banque a recue a titre de dépdt, soit de biens 
qu’elle détient a titre de garantie ou pour en 

5 assurer la garde, soit de droits afférents 4 un 
coffre et aux biens qui y sont déposés, la 
remise a la banque : 

a) d’une part, d’un affidavit ou d’une 

déclaration écrite, en une forme satisfai- 


ciaire de la transmission ou en son nom, et 
indiquant la nature et l’effet de celle-ci, 


b) d’autre part, d’un des documents 
suivants : 


testament ou autre instrument testa- 
mentaire ou sur un acte d’homologation 
de ceux-ci ou sur un acte et l’ordon- 
nance de nomination d’un exécuteur tes- 


semblable ou sur une ordonnance de 
nomination d’un administrateur ou 
autre document de portée semblable, 
présentés comme émanant d’un tribunal 


gers, une copie authentique ou un certi- 
ficat authentique des documents en 
question sous le sceau du tribunal ou de 
Yautorité, sans autre preuve, notamment 
de l’authenticité du sceau, 


(ii) si la réclamation est fondée sur un 
testament notarié, une copie authenti- 
que de ce testament, 


constitue une justification et une autorisation 


suffisantes pour donner effet 4 la transmis- 35 


sion conformément a la réclamation. 


(2) Le paragraphe (1) n’a pas pour effet 
d’interdire a une banque de refuser de 


give effect to a transmission until there has 35 donner effet a la transmission tant qu’elle n’a 


been delivered to the bank such documentary 
or other evidence of or in connection with the 
transmission as it may deem requisite. 


461. (1) For the purposes of this Act, the 


pas recu les preuves écrites ou autres qu’elle 40 


juge nécessaires. 


461. (1) Pour l’application de la présente 


branch of account with respect to a deposit 40 loi, la succursale de tenue du compte en 


account is 
(a) the branch the address or name of 
which appears on the specimen signature 
card or other signing authority signed by a 


depositor with respect to the deposit 45 


matiére de compte de dépét est : 


a) celui dont le nom et l’adresse apparais- 45 


sent sur un exemplaire de la fiche spéci- 
men de signature ou d’une délégation de 


sante pour la banque, signée par un bénéfi- 10 


(i) si la réclamation est fondée sur un 15 


tamentaire ou autre document de portée 20 


ou d’une autorité canadiens ou étran- 25 


signature, portant la signature du titulaire 
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tenue de 
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Where debt 
payable 


Idem 


Situs of 
indebtedness 


Effect of writ, 


etc. 


Notices 


Banks 


account or that is designated by agreement 
between the bank and the depositor at the 
time of opening of the deposit account; or 


du compte ou celui convenu d’un commun 
accord entre la banque et le déposant lors 
de l’ouverture du compte; 


40 Eviz. II 


b) a défaut d’indication de la succursale 
ou de l’accord prévus 4 l’alinéa a), celui 5 
désigné dans l’avis écrit envoyé par la 
banque au déposant. 


(b) if no branch has been identified or 
agreed on as provided in paragraph (a), 5 
the branch that is designated as the branch 
of account with respect thereto by the 
bank by notice in writing to the depositor. 


(2) The amount of any debt owing by a (2) La dette de la banque résultant du sence S 


bank by reason of a deposit in a deposit 10 dépét effectué 4 un compte de dEpOtacst dette 
account in the bank is payable to the person _ payable a la personne qui y a droit, unique- 10 
entitled thereto only at the branch of account ment a la succursale de tenue du compte; la 

and the person entitled thereto is not entitled — personne n’a le droit ni d’exiger ni de rece- 

to demand payment or to be paid at any voir le paiement a une autre succursale. 

other branch of the bank. ip 


(3) Notwithstanding subsection (2), a 
bank may permit either occasionally or as a 


(3) Nonobstant le paragraphe (2), la — !dem 
banque peut autoriser, d’une maniére occa- 15 
regular practice, the person to whom the _ sionnelle ou réguliére, le déposant a effectuer 
bank is indebted by reason of a deposit ina _ des retraits ou a tirer des cheques et autres 
deposit account in the bank to withdraw 20ordres de paiement a une succursale autre 
moneys owing by reason of that deposit at a que celle de tenue du compte. 
branch of the bank other than the branch of 
account or to draw cheques or other orders 
for the payment of such moneys at a branch 
other than the branch of account. 2 


(4) The indebtedness of a bank by reason 
of a deposit in a deposit account in the bank 
shall be deemed for all purposes to be situat- 
ed at the place where the branch of account 
is situated 30 


(4) La dette de la banque résultant du 20 Lieu ou la dette 
dépét effectué a un compte de dépdt est Shoes a 
réputée avoir été contractée au lieu ou est 
situé la succursale de tenue du compte. 


462. (1) Le bref ou l’acte qui introduit — Effet d'un bref 


une instance ou qui est délivré dans le cadre 25 
suance thereof, an order or injunction made  d’une instance, l’ordonnance ou Pinjonction 
by a court or a notice by any person purport- du tribunal ou lavis ayant pour effet de 
ing to assign, perfect or otherwise dispose of 35 céder ou de régulariser un droit sur un bien 
an interest in any property or in any deposit ou sur un compte de dépdt ou d’en disposer 
account affects and binds only property in autrement ne produisent leurs effets que sur 30 
the possession of a bank belonging to a les biens appartenant a une personne a la 
person at the branch where the writ, process, _ succursale de la banque ou le bref, l’exploit, 
order, injunction or notice or notice thereof is 40 ’ordonnance ou l’injonction en question, ou 
served and, in the case of a deposit account __l’avis y relatif, sont signifiés; dans le cas d’un 

in a bank, affects only money owing to a compte de dépét, ils ne produisent leurs 35 
person by reason of the deposit account if the effets que sur les sommes dues en raison d’un 
branch on which the writ, process, order, compte de dépdt et dans la mesure ou ils ont 
injunction or notice or notice thereof is45été signifiés a la succursale de tenue du 
served is the branch of account in respect of | compte. 

the deposit account. 


462. (1) A writ or process originating a 
legal proceeding or issued therein or in pur- 


(2) A l'exception des documents visés au 40 Avis 
paragraphe (1), les avis envoyés a la banque 


(2) Any notification sent to a bank with 
respect to a customer of the bank, other than 
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Deemed loan 


Definitions 


“factoring 
corporation” 

« société 
d'affacturage » 


“financial 
leasing 
corporation” 
« société de 
crédit-bail » 


Banques 


concernant un de ses clients ne constituent 

un avis valable dont le contenu est porté a la 

connaissance de la banque que s’ils sont 

envoyés a la succursale ou se trouve le 
5 compte du client. 


a document referred to in subsection (1), 
constitutes notice to the bank and fixes the 
bank with knowledge of the contents thereof 
only if sent to and received at the branch of 
the bank that is the branch of account of an 
account held by the bank in the name of that 
customer. 


463. For the purposes of sections 425 to 463. Pour l’application des articles 425 a 
436, where a bank accepts a bill of exchange 436, la banque qui accepte une lettre de 
drawn on it and not payable on demand or 10 change tirée sur elle et non payable a vue, la 
pays or makes money available for the pay- _ paie ou en fournit la provision ou donne une 
ment of such a bill of exchange, or issues a 
guarantee, or otherwise makes a promise to 
effect a payment, the bank is deemed to lend 


fectuer un paiement est réputee consentir un 
prét ou une avance. 


money or make an advance. is 
PART IX PARTIE IX 
INVESTMENTS PLACEMENTS 


Definitions and Application Définitions et champ d’application 


464. (1) In this Part, 


“factoring corporation” means a body corpo- 
rate the activities of which are limited to 
acting as a factor in respect of accounts 
receivable, which activities include the 20 
raising of money for the purpose of acting 
as a factor and the lending of money while 
acting as such a factor; 


464. (1) Les définitions qui suivent s’ap- 
pliquent a la présente partie. 


morale gui donne le droit de participer 
sans limite a ses bénéfices et a la réparti- 
tion du reliquat de ses biens en cas de 
dissolution. 


partie d’une catégorie de filiales prévue 
25 par réglement. 


“financial leasing corporation” means a body 
corporate 


(a) the activities of which are limited to 
the financial leasing of personal prop- 
erty and such related activities as are 
prescribed and whose activities conform 

to such restrictions and _ limitations 30 
thereon as are prescribed, and 


(b) that, in conducting the activities 
referred to in paragraph (a) in Canada, 
does not 
(i) direct its customers or potential 35 
customers to particular dealers in the 
leased property or the property to be 
leased, 
(ii) enter into lease agreements with 
persons in respect of any motor vehi- 40 
cle having a gross vehicle weight, as 
that expression is defined by the regu- 


«matériel informatique spécial» Materiel 
informatique non courant indispensable a 
la prestation : 


a) soit de services financiers; 


b) soit de services d’information concer- 
nant lactivité commerciale d’institu- 
tions financiéres. 
« prét » 
pour obtenir des fonds ou du crédit, a 
l'exception des placements dans les valeurs 
mobiliéres; y sont assimilés notamment 
lacceptation et l’endossement ou autre 


le contrat de vente conditionnelle et la 
convention de rachat. 


« services de traitement des données » La col- 
lecte, la manipulation et la transmission 


garantie ou promet de toute autre fagon d’ef- 10 


«action participante » Action d’une personne 15 


«filiale réglementaire » La filiale qui fait 20 


garantie ainsi que le dépét, le crédit-bail, 35 
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Assimilation 


Définitions 


« action 
participante » 
“participating 
share” 


« filiale 
réglementaire » 
“prescribed 
subsidiary” 


« matériel 
informatique 
special » 


25 “special 


purpose 
computer 
hardware” 


ou «emprunt» Tout arrangement 30<«prét» ou 


«emprunt » 
loan 


« services de 
traitement des 
données » 
“information 
processing 
services” 
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“information 
processing 
services” 

« services de 
traitement des 
données » 


“information 
services 
corporation” 

« société 
d'information » 


“Investment 
counselling and 
portfolio 
management 
corporation” 

« société de 
conseil en 
placement... » 


“loan” 
« pret... » 


Banks 


lations, of less than 
tonnes, or 

(iii) enter into lease agreements with 
natural persons in respect of personal 
household property, as that expression 5 


is defined by the regulations; 


twenty-one 


“information processing services” means the 
collection, manipulation and transmission 
of information that is primarily financial 
or economic in nature or that relates to the 10 
business of an entity referred to in any of 
paragraphs 468(1)(a) to (”) or subsection 
468(2) or any other information that the 
Minister may, by order, specify; 

“information services corporation” means a 15 
body corporate that, except as may be 
prescribed, is primarily engaged in 

(a) providing information processing 
services, 

(b) providing advisory and other ser- 20 

vices in the design, development and 

implementation of information manage- 
ment systems, or 


(c) designing, developing and marketing 
computer software, 
and the activities of which may include, as 
an ancillary activity, the design, develop- 
ment, manufacture or sale of special pur- 
pose computer hardware; 


“investment counselling and portfolio man- 30 
agement corporation” means a body cor- 
porate the principal activity of which con- 
sists of 


(a) the offering of advice, or advising, 
on investments, or 


(b) the investment or control, in any 
way that involves an element of discre- 
tionary judgment by the body corporate, 
of money, property, deposits or securi- 
ties that 
(i) are not owned by the body corpo- 
rate, or 
(ii) are not moneys deposited with 
the body corporate in the ordinary 
course of business; 


“loan” includes an acceptance, endorsement 
or other guarantee, a deposit, a financial 
lease, a conditional sales contract, a repur- 
chase agreement and any other similar 


De) 


35 


45 


d'information, soit principalement de 
nature financiére ou économique, soit affé- 
rente a l’activité commerciale des entités 
visées aux alinéas 468(1)a) a n), ou au 
paragraphe 468(2), ou encore de toute 
autre information spécifiée par arrété du 
ministre. 


«société d’affacturage » Personne morale 
dont l’activité se limite 4 l’affacturage en 
matiére de comptes de débiteurs et com- 
prend notamment le prét et la levée de 
fonds en vue de financer cette activité. 


« société de conseil en placement et de ges- 
tion de portefeuille » Personne morale dont 
la principale activité consiste : 


a) a conseiller d’autres personnes en 
matiére de placement; 

b) a son appréciation, 4 placer ou admi- 
nistrer des sommes d’argent, des dépéts, 


des valeurs mobiliéres ou d’autres biens 20 


qui ne lui appartiennent pas ou des 
fonds qui ne sont pas déposés auprés 
d’elle dans le cadre normal de son acti- 
vité commerciale. 


40 Eviz. Il 


« société 
d’affacturage » 
“factoring 


10 corporation” 


« société de 
conseil en 
placement et de 


15 gestion de 


portefeuille » 
“investment 
counselling and 
portfolio 
management 
corporation” 


« société de courtage de fonds mutuels » Per- 25 «société de 


sonne morale dont la principale activité est 
celle d’un agent intermédiaire dans la 
vente de parts, d’actions ou d’autres inté- 
réts d’un fonds mutuel et dans la percep- 


tion des paiements y afférents, a condition 30 


que : 


a) le produit de la vente soit versé au 
fonds, déduction faite de la commission 
de vente et des frais de service; 


b) le fait que la vente comporte une 35 


commission et des frais de service soit 
porté a la connaissance de l’acquéreur 
avant l’achat. 


«société de courtage immobilier » Personne 
40 morale dont l’activité consiste principale- 40 


ment : 


a) a agir en qualité de mandataire pour 


des acheteurs, des vendeurs, des créan- 


ciers ou débiteurs hypothécaires, des 
locataires ou des bailleurs de biens 45 


immeubles; 


b) a fournir des services de consultation 
et d’évaluation en matiére de biens 


immeubles. 


courtage de 
fonds mutuels » 
“mutual fund 
distribution 
corporation” 


« société de 
courtage 
immobilier » 
“real property 
brokerage 
corporation” 
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arrangement for obtaining funds or credit 
but does not include investments in 


securities; 
“motor vehicle” ‘motor vehicle’ means a motorized vehicle 
« véhicule a ; : : é 
ares designed to be used primarily on a public 5 


highway for the transportation of persons 
or things, but does not include 


(a) a fire-engine, bus, ambulance or 
utility truck, or 


(6) any other special purpose motorized 10 
vehicle that contains significant special 
features that make it suitable for a spe- 
cific purpose; 
“mutual fund ‘mutual fund corporation” means a body 
corporation reey. Pies 
 eoniere dl corporate whose activities are limited to15 
fonds mutuel » the investing of the funds of the body 
corporate, and includes a body corporate 
that is an issuer of securities that entitle 
the holder to receive, on demand, or within 
a specified period after demand, an 20 
amount computed by reference to the 
value of a proportionate interest in the 
whole or in a part of the net assets, includ- 
ing a separate fund or trust account, of the 


«société de crédit-bail» Personne morale 


dont l’activité se limite au crédit-bail de 
biens meubles et aux activités connexes 
prévues aux réglements, et qui, dans 
Vexercice de son activité au Canada, 
s-abstient:: 


a) de diriger ses clients, présents ou 
potentiels, vers des marchands donnés 
de tels biens; 


b) de conclure des contrats de location 
portant sur des véhicules 4 moteur dont 
le poids brut, au sens des réglements, est 
inférieur a vingt et une tonnes; 


c) de conclure avec des personnes physi- 
ques des contrats de location portant sur 
des meubles meublants, au sens des 
réglements. 


«société de financement spécial » Personne 


morale dont l’activité principale consiste, 
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« société de 
crédit-bail » 
“financial 
leasing 
corporation” 


— 


’) 


« société de 
financement 
spécial » 


conformément aux modalités prévues par 20 ‘specialized 


réglement, en la prestation de services spé- 
ciaux de gestion commerciale, en des pla- 
cements, ou en des services de consulta- 
tion. 


financing 
corporation”’ 


issuer of the securities; 25 société de fonds mutuels» La personne 25 « société de 


“mutual fund “mutual fund distribution corporation” 
distribution oan ete 
corporation” means a body corporate whose principal 
ee activity is acting as a selling agent of units, 
jondsmutuels» Shares or other interests in a mutual fund 
and acting as a collecting agent in the 30 
collection of payments for any such inter- 


ests if 


(a) the proceeds of the sales of any such 
interests, less any sales commissions and 
service fees, are paid tothe fund, and 35 


(b) the existence of a sales commission 
and service fee in respect of the sale of 
any such interest is disclosed to the pur- 
chaser of the interest prior to the pur- 
chase thereof; 40 


Rise Ue “participating share” means a share of a 

Bees body corporate that carries the right to 

participante » participate in the earnings of the body 
corporate to an unlimited degree and to 
participate in a distribution of the remain- 45 
ing property of the body corporate on 


dissolution; 


morale dont l’activité se limite au place- 
ment de ses fonds. Est assimilée 4 une 
société de fonds mutuel la personne morale 
qui é€met des titres autorisant leurs déten- 


fonds mutuels » 
“mutual fund 
corporation” 


teurs a recevoir, sur demande ou dans le 30 


délai spécifié aprés la demande, un mon- 
tant calculé sur la base d’un droit propor- 
tionnel a tout ou partie des capitaux pro- 
pres de l’émetteur, y compris tout fonds 
distinct ou compte en fiducie. 


« société de services » Personne morale dont 


activité se limite a la prestation de servi- 
ces aux entités suivantes ou 4 l’une d’entre 
elles, 4 condition qu’elle fournisse des ser- 


3) 


« société de 
SErVICES » 
“service 
corporation” 


vices 4 la banque ou 4 l’une des entités 40 


visées aux alinéas b) a d): 
a) la banque; 


b) une entité dans laquelle la banque a 
un intérét de groupe financier; 


c) une institution financiére faisant 45 


partie du méme groupe que la banque; 
d) une entité dans laquelle cette institu- 


tion financiére a un intérét de groupe 


financier; 


or vapaen noitotitehl sau (9 


: -usiten? 200°up squorg omdm ub sineq 
7 elie’? tobsiv onnaibanta aur - 
: 4 
iiditend enw oMaupel engb S149 oro tA 
2{ dnpivab (4 dnils'! § sieiv sxSionseit noi) 
- wionsnil squoig sb s8ySini au 
thine = sharon «snnde0T «nciisardini'b 219190 » 
_ snolemolars — paseuvlacioninq “slelends Stivivoei snob 
holimen sa ~ ha 
ener. ahowirielgst aed origriaos noisieiqaib tase 


OS sb aan 8 ob molmesrg ol ne ide fo 
~ sesdunob ob tnsaretiers 


108 esviviae sb ndiisiesty ci 9 Jice [4 
-qsonve oh svditam a e95)u8 HO 2tiiuiiue 
we pair ob ty Jasinegqelevd6 vb .oort 
SS s0tni'l sh noitesg 2b asmdieye od boig 
nOTtem 
aqqyolevab al ne woiiqsonde Bl te dime (> 
ob suiarileioramimos sl ot itor 
alsivigol 
= = OF sng: rain Sidisoe-s! ob Stivitos’ J 
vs soliqesoos al be sttnsis'2 insmolse 
‘e & js nopmndtl si 4b tnemoqqolevab 
JevAgqe sppitemwini lsndism ob otn9v 


auol «esrSiliddmini “enoilariqo’b 315ivoe » 
tet’ 0p Bie — oribmemmoo 19 Si3ieve 
Host ‘-< 90D stor ,notislimiexn 
gab no Misinslugi>aingy staianoo Srv 
 — galduommi znsidt go) aye anol 
autteeg qwol n9 vo ace wWwol ms Ins 
Ob simon | & vo! ue — 


- 


debe 
sages 2 


513i202 
enoiln73qo"b 


60S 

yisibiedue s ensue. “yrsibiedue bediyoesty = fetinena” 
to geslo bedieng 2 io ono at thi eer 
sesine ce + wimg 

sila Teptipsogies aginadord yrraqorq tesa! ePisneres leer" 

@ baysgns ytixeming ai ter? sdaroge9 thede 9 ~pMhow 
fi ab Winns 

“weg robivsy ‘dl iene ie te geise 1) cullen 


fihees! Avege gO MOgsRMKuT LESS 

bas ,vreqoiq lest Yo 2esseshat 

Of wo -gnitiancs Wo nowt ofr fd) 

jeer to. isagesa tl esgivtes- lazieiqae 

Noasqoiq 

vbod a 2atom “nuijetiqie> yreqerd | 
nf Bogagnn yiiteniitq’ 2 iad) s3nurdtie 
€! gnilesb. se;7istito 10 Biihihwem Rhiblod 
vbod 4 lo eorsd2e 1 yt 7O%1G: 4437 Ghia 
Mo Wa 01. Beatsini qidzisuyo 190 SinmToy 
qitiamiiq oals af se) ystiita betiwqrooni 
gicileob szivriodio 10 anibiod ab begeges 
OS Iso, retitone gniboloni .<<iieqoiq ins Win 
vnsq0% Jesl 8 ow evra. VITSqGoIy 
‘alot: or ible 
ti & ansom “sisidey gniblet yiweqovqdaet 
viiteming 41 Jen) jeu & TO Wrhasedtied bali 
2¢ seiwiodto io ynivanermn anibled ni hogagns 
g Io 2sruile to yrisaciy fso. dtiw giles 
mi eestein! Giizmeawo w aimegiwo ybod 
ois et lad! Yiiins bethwoqiwoning nes 
seivrilio io gabled mi bsgagns \liverniy 
O€ [go1-8 goibuloni jyitsqo 19 {307 div eniigob 
4jor) [691 tedions io aGitATOdiOa Y PeaqntG 
ssforisy guil forf yr 


(rao 4 jas” 
( ped 
¥ 

ayeArws 


~ 


Ao? 


one oe" 
Peeve 
i See 6 
. AVE 


ned. 6 of acilsier ni , Meigs SIV iaa” 
gogacns lai .sisiogios bod winoin 
2£ of. 299iviae- to noizivorg sd) ni gieviculone 
itinsn ,aniwolilol of) to lle we ¥ne 
Ansd ait (9) 


& eae Ynsd sii doicw iti yiting yna (4) 
Jeomreovin laiingtedi 
miuuicent isms vas (41 
ned silt dite beteilills. 

“sienti laionzt) 2 doutw ai vidas yng TS) 

§ and (x)-¢gevgs 199 mI of-bonplet noditus 

. dngmizsinitaiinestedve 
ZA-iteni laioneni? melbens® redto vas () 
w ¥d bom) 36 belaroqwont poids? 

« ved tai? inosine? lo A os aehad 


we 


O}ei tei? 


266 


“prescribed 
subsidiary” 
« filiale 


réglementaire » 


“real property 
brokerage 
corporation” 
« société de 
courtage 
immobilier » 


“real property 
corporation” 
« société 
immobiliére » 


“real property 
holding 
vehicle” 

« société 
d'opérations 
immobilieres » 


“service 
corporation” 
« société de 
Services » 


Banks 


“prescribed subsidiary” means a subsidiary 
that is one of a prescribed class of 
subsidiaries; 


“real property brokerage corporation” means 
a body corporate that is primarily engaged 5 
in 


(a) acting as an agent for vendors, pur- 
chasers, mortgagors, mortgagees, lessors 
or lessees of real property, and 


(b) the provision of consulting or 10 
appraisal services in respect of real 
property; 

“real property corporation” means a body 
corporate that is primarily engaged in 
holding, managing or otherwise dealing 15 
with real property or shares of a body 
corporate or ownership interests in an un- 
incorporated entity that is also primarily 
engaged in holding or otherwise dealing 
with real property, including another real 20 
property corporation or a real property 
holding vehicle; 


“real property holding vehicle” means a lim- 
ited partnership or a trust that is primarily 
engaged in holding, managing or otherwise 25 
dealing with real property or shares of a 
body corporate or ownership interests in 
an unincorporated entity that is also 
primarily engaged in holding or otherwise 
dealing with real property, including a real 30 
property corporation or another real prop- 
erty holding vehicle; 


“service corporation”, in relation to a bank, 
means a body corporate that engages 
exclusively in the provision of services to 35 
any or all of the following, namely, 


(a) the bank, 


(b) any entity in which the bank has a 
substantial investment, 
is 40 


(c) any financial institution that 


affiliated with the bank, 

(d) any entity in which a financial insti- 
tution referred to in paragraph (c) has a 
substantial investment; 

(e) any other Canadian financial insti- 45 


tution incorporated or formed by or 
under an Act of Parliament that has a 


«société d’information » 


«société d’opérations immobiliéres » Toute 


« société 


40 Ez. Il 


e) une autre institution financiére cana- 

dienne constituée en personne morale ou 

formée sous le régime d’une loi fédérale 

qui détient en elle un intérét de groupe 

financier; 5 

f) une entité dans laquelle une institu- 

tion financiére canadienne visée a I’ali- 

néa e) détient un intérét de groupe 

financier; 

g) une institution financiére faisant 10 

partie du méme groupe qu’une institu- 

tion financiére canadienne visée a I’ali- 

néa e); 

h) une entité dans laquelle une institu- 

tion financiére visée a l’alinéa g) détient 15 

un intérét de groupe financier. 

« société 
d’information » 
“information 
Services 


f L ; corporation” 
a) soit en la prestation de services de 20 


traitement de données; 


Personne morale 
dont l’activité consiste principalement, 
sauf disposition contraire des réglements : 


b) soit en la prestation de services con- 

sultatifs ou autres en matiére de concep- 

tion, de développement et de mise sur 

pied de systémes de gestion de l’infor- 25 

mation; 

c) soit en la conception, en le développe- 

ment et en la commercialisation de 

logiciels. 
L’activité de la société d’information peut 30 
également s’étendre a la conception, au 
développement, a la fabrication et a la 
vente de matériel informatique spécial. 
« société 

Dyan (2 : ye d’opérations 
société en commandite — ainsi que, par 35 jmobiligres » 
assimilation, toute fiducie — dont l’acti- 
vité consiste principalement en des opéra- 
tions sur les biens immeubles — notam- 
ment en leur détention ou en leur gestion 
— ou les actions d’une personne morale, 40 
ou encore sur les titres de participation 
d’une entité non constituée en personne 
morale dont l’activité consiste principale- 
ment en de telles opérations, y compris une 
société immobiliére ou une autre société 45 
d’opérations immobiliéres. 


“real property 
holding 
vehicle” 


« société 
immobiliére » 
“real property 
corporation” 


immobiliére » Toute personne 
morale dont l’activité consiste principale- 
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“special 
purpose 
computer 
hardware” 

« matériel 
informatique 
spécial » 


“specialized 
financing 
corporation” 
« société de 
financement 
spécial » 


Holding shares 


Banques 
substantial investment in the body ment en des opérations sur les biens 
corporate, immeubles et, notamment, en leur déten- 


(f) any entity in which any Canadian 
financial institution referred to in para- 
graph (e) has a substantial investment, 


(g) any financial institution that is 
affiliated with any Canadian financial 
institution referred to in paragraph (e), 
and 

(h) any entity in which a financial insti- 
tution referred to in paragraph (g) has a 
substantial investment, 


so long as the body corporate is providing 
services to the bank or any of the entities 
referred to in paragraphs (b) to (d); 

“special purpose computer hardware” means 
computer equipment that is not generally 
available and that is integral to the provi- 
sion of 


(a) financial services, or 


(b) information services related to the 
business of financial institutions; 


“specialized financing corporation” means a 
body corporate that is primarily engaged, 
under prescribed terms and conditions, in 
providing specialized business manage- 
ment, in making investments or in provid- 
ing financing or advisory services. 


(2) For the purposes of this Part, a “fac- 
toring corporation”, a “financial leasing cor- 
poration”, an “information services corpora- 
tion”, an “investment counselling and 
portfolio management corporation”, a 
‘mutual fund corporation”, a “mutual fund 
distribution corporation”, a 
brokerage corporation”, a “service corpora- 
tion” and a “specialized financing corpora- 
tion” includes any such body corporate that 
is also engaged in 

(a) the holding of shares of another “‘fac- 

toring corporation”, “financial leasing cor- 

poration”, “information services corpora- 
tion’, ‘investment counselling and 
portfolio management corporation’, 

“mutual fund corporation”, “mutual fund 

distribution corporation”, “real property 

brokerage corporation”, “service corpora- 
tion” and “specialized financing corpora- 
tion’’, respectively; or 


10 


15 


20 


25 


40 


45 


«véhicule a moteur » 


tion, ou en leur gestion, ou sur les actions 
d’une personne morale ou les titres de 
participation d’une entité non constituée 5 
en personne morale dont I’activité consiste 
principalement en de telles opérations, y 
compris une autre société immobiliére ou 
une société d’opérations immobiliéres. 
Véhicule motorisé 10 
concu pour étre utilisé principalement sur 

la voie publique pour le transport de per- 
sonnes ou de choses, a l’exclusion des : 


a) autobus, ambulances, camions utili- 
taires ou voitures de pompiers; 15 


b) véhicules motorisés destinés a un 
usage particulier, qui comportent d’im- 
portants éléments spéciaux de nature a 
les rendre propres a un usage spécifique. 
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(2) Pour l'application de la_ présente 20° Detention 
30 partie, est assimilée a une société d’affactu- 


rage, une société de crédit-bail, une société 
d’information, une société de conseil en pla- 
cement et de gestion de portefeuille, une 
société de fonds mutuel, une société de cour- 25 
“real property 35 tage immobilier, une société de services ou 
une société de financement spécial la per- 
sonne morale dont l’activité consiste égale- 
ment en: 


a) soit la détention d’actions de telles 30 
sociétés; 

b) soit la détention d’actions d’une société 
de portefeuille visée a l’alinéa 468(1)/). 


actions 
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Non-applica- 
tion of Part 


Investment 
standards 


Restriction on 
substantial 
investments 


Exception: 
indirect 
investments 


Exception: 
temporary 
investments, 
realizations and 
loan workouts 


Banks 


(b) the holding of shares of a financial 
holding corporation referred to in para- 
graph 468(1)(/). 

(3) This Part does not apply in respect of 
(a) the holding of a security interest in 
real property, unless the security interest is 
prescribed pursuant to paragraph 477(a) 
to be an interest in real property; or 

(b) the holding of a security interest in 
securities of an entity. 


General Constraints on Investments 


465. The directors of a bank shall estab- 
lish and the bank shall adhere to investment 
and lending policies, standards and proce- 
dures that a reasonable and prudent person 


10 


(3) La présente partie ne s’applique pas : 
a) a la détention d’une sireté sur un bien 
immeuble, sauf si celle-ci est considérée 
comme un intérét immobilier au titre de 
Palinéa 477a); 

b) a la détention d’une sireté sur les titres 
dune entité. 


Restrictions générales relatives aux 
placements 


465. La banque est tenue de se conformer 
aux principes, normes et procédures que son 


conseil d’administration a le devoir d’établir 10 


sur le modéle de ceux qu’une personne pru- 


would apply in respect of a portfolio of 15 dente mettrait en ceuvre dans la gestion d’un 


investments and loans to avoid undue risk of 
loss and obtain a reasonable return. 


466. (1) Subject to subsections (2) and 
(3), no bank shall acquire or increase a 


portefeuille de placements et de préts afin, 
d’une part, d’éviter des risques de perte indus 
et, d’autre part, d’assurer un juste rende- 
ment. 


466. (1) Sous réserve des paragraphes (2) 


et (3), il est interdit 4 la banque d’acqueérir 


substantial investment in any entity, other 20ou d’augmenter un intérét de groupe finan- 


than an entity referred to in section 468 or 
469. 


(2) A bank may acquire or increase a 
substantial investment in an entity that is not 


cier dans une entité, autre que celle visée aux 20 


articles 468 ou 469. 


(2) La banque peut acquérir ou augmenter 
un intérét de groupe financier dans une 


an entity referred to in section 468 or 469 by 25 entité, autre que celle visée aux articles 468 


way of 

(a) an acquisition of control of a financial 
institution or specialized financing corpo- 
ration that has a substantial investment in 
the entity; or 

(b) an acquisition of shares of or owner- 
ship interests in the entity by a financial 
institution or a specialized financing cor- 
poration that is controlled by the bank. 


(3) A bank may acquire or increase a 
substantial investment in an entity that is not 
an entity referred to in section 468 or 469 by 
way of 

(a) a temporary investment permitted by 

section 471; 

(b) an acquisition of shares of a body 

corporate or of ownership interests in an 


30 


a5 


40 


ou 469, par l’acquisition : 
a) soit du contréle d’une institution finan- 


ciére ou d’une société de financement spé- 
cial qui détiennent un intérét de groupe 


financier dans l’entité; 


b) soit d’actions ou de titres de participa- 30 
tion de l’entité par une institution finan- 
ciére ou une société de financement spécial 


que contréle la banque. 


(3) La banque peut acquérir ou augmenter 
un intérét de groupe financier dans une 35 
entité, autre que celle visée aux articles 468 


ou 469: 


a) soit en raison d’un placement tempo- 


raire prévu a l’article 471; 


b) soit par l’acquisition d’actions d’une 40 
personne morale, ou de titres de participa- 


40 Euiz. Il 


Non-applica- 
tion 


Normes en 
matiére de 
placements 


Intérét de 
groupe 
financier 


Exception : 
placements 
indirects 


Exception : 
placements 
temporaires 
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Exception: 
uncontrolled 
event 


Regulations re 
limits 


Permitted 
substantial 
investments 


Banques 


unincorporated entity permitted by section 
472; or 

(c) a realization of security permitted by 
section 473. 


(4) A bank shall be deemed not to contra- 5 
vene subsection (1) where the bank acquires 
a substantial investment solely as the result 
of an event not within the control of the 
bank. 


tion d’une entité non constituée en per- 
sonne morale, aux termes de I’article 472; 


c) soit par la réalisation d’une sireté aux 
termes de I’article 473. 


(4) La banque est réputée ne pas contreve- 5 
nir au paragraphe (1) quant elle acquiert un 
intérét de groupe financier en raison unique- 
ment d’un événement dont elle n’est pas 
maitre. 
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Exception : fait 
involontaire 


467. The Governor in Council may make 10 467. Le gouverneur en conseil peut, par 10 Réglements 


regulations 
(a) respecting the determination of the 
amount or value of loans, investments and 
interests for the purposes of this Part; 
(b) respecting the loans and investments, 15 
and the maximum aggregate amount of all 
loans and investments, that may be made 
or acquired by a bank and its prescribed 
subsidiaries to or in a person and any 
persons connected with that person; and 
(c) specifying the classes of persons who 
are connected with any person for the 
purposes of paragraph (db). 


20 


Subsidiaries and Equity Investments 


468. (1) Subject to subsections (3) and 
(6) and Part XI, a bank may acquire or Das) 
increase a substantial investment in a body 
corporate if the body corporate is any of the 
following, namely, 


(a) a financial institution; 

(b) a factoring corporation; 

(c) a financial leasing corporation; 

(d) an information services corporation; 


(e) an investment counselling and _port- 
folio management corporation; 


(f) a mutual fund corporation; 

(g) a mutual fund distribution corpora- 
tion; 

(h) areal property brokerage corporation; 
(i) a real property corporation; 

(j) a service corporation; 

(k) a specialized financing corporation; 

(/) a financial holding corporation that 
does not have a substantial investment in 


30 


2D 


40 


réglement : 
a) régir la détermination du montant ou 
de la valeur des préts, placements ou inté- 
réts pour l’application de la _ présente 
partie; 
b) régir les préts et placements, ainsi que 
le montant total maximal de tous les préts 
A une personne et aux autres personnes qui 
y sont liées que la banque et ses filiales 
réglementaires peuvent consentir ou 20 
acquérir et tous les placements qu’elles 
peuvent y effectuer; 
c) préciser les catégories de personnes qui 
sont liées 4 une personne pour l’application 
de l’alinéa 5). 


IS 


ZS 


Filiales et placements 


468. (1) Sous réserve des paragraphes (3) 
et (6) et de la partie XI, la banque peut 
acquérir Ou augmenter un intérét de groupe 
financier dans une personne morale, dans le 
cas ou celle-ci est, selon le cas: 


a) une institution financiére; 

b) une société d’affacturage; 

c) une société de crédit-bail; 

d) une société d’information; 

e) une société de conseil en placement et 35 
de gestion de portefeuille; 

Sf) une société de fonds mutuel; 


g) une société de courtage de fonds 
mutuel; 


h) une société de courtage immobilier; 

i) une société immobiliére; 

J) une société de services; 

k) une société de financement spécial; 

/) une société de portefeuille qui n’a pas 
d’intérét de groupe financier dans une 45 


30 


40 


Intérét de 
groupe 
financier 
autorisé 
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Real property 
holding vehicles 


Whére control 
or approval 
required 


Banks 40 Evtz. II 


entité, a l’exception de toute personne 
morale visée au présent paragraphe ou de 

la société d’opérations immobiliéres visée 
au paragraphe (2); 

m) une personne morale dont I’activité est 5 


any entity, other than a body corporate 
referred to in this subsection or a real 
property holding vehicle referred to in sub- 
section (2); 

(m) a body corporate whose activities are 5 
ancillary to the business of the bank or of afférente a celle de la banque ou d’une 
a financial institution that is its subsidiary; institution financiére qui en est la filiale; 


or n) une personne morale exergant plusieurs 
(n) a body corporate that engages in two des activités permises aux personnes mora- 

or more of the businesses or activities 10 les énumérées aux alinéas 5) a m). 10 
engaged in or carried on by bodies corpo- 

rate referred to in any of paragraphs (6) to 


(m). 


Société 
d’opérations 
immobiliéres 


(2) Subject to Part XI, a bank may (2) Sous réserve de la partie XI, la banque 
acquire or increase a substantial investment 15 peut acquérir ou augmenter un intérét de 
in a real property holding vehicle. groupe financier dans une société d’opéra- 

tions immobiliéres. 


(3) La banque ne peut acquérir ou aug- 15 Controle ou 
we sale . : agrément requis 
menter un intérét de groupe financier dans 
une personne morale que si : 


a) dans le cas ou la personne morale est 
une institution financiére ou exerce une ou 
plusieurs des activités exercées par les per- 20 
sonnes morales énumérées aux alinéas 
By pared bee) A 6 
(i) soit la banque la contrdéle ou la con- 
trdlerait de ce fait, 


(3) A bank may not acquire or increase a 
substantial investment in a body corporate 
pursuant to subsection (1) unless 


(a) in the case of a body corporate that is 20 
a financial institution or that carries on 
one or more of the businesses or activities 
engaged in or carried on by bodies corpo- 
rate referred to in any of paragraphs 
(1)(5), (c), (k) and (/), 

(i) the bank controls the body corporate 

or would thereby acquire control of the 

body corporate, or 


(ii) the bank is permitted by regulations 
made pursuant to paragraph 474(a) to 30 
acquire or increase the substantial 
investment; and 
(b) the bank obtains the prior written 
approval of the Minister on the recommen- 
dation of the Superintendent in the case of 35 


(ii) soit la banque est autorisée en vertu 25 
des réglements d’application de l’alinéa 
474a) a acquérir ou a4 augmenter son 
intérét de groupe financier; 
b) la banque obtient l’agrément préalable 
écrit du ministre, sur recommandation du 30 
surintendant, dans le cas ou : 


(i) soit la personne morale est une insti- 
tution financiére ou exerce une ou plu- 
sieurs des activités exercées par les per- 
sonnes morales énumérées aux alinéas 35 
(1)d), k) ou m), 

(ii) soit la personne morale exerce une 
ou plusieurs des activités exercées par 


(i) a body corporate that is a financial 
institution or that carries on one or more 
of the businesses or activities engaged in 
or carried on by bodies corporate 
referred to in any of paragraphs (1)(d), 40 


(k) and (m), or 

(ii) a body corporate that carries on one 

or more of the businesses or activities 
engaged in or carried on by bodies cor- 
porate referred to in paragraph (1)(b), 45 
(c) or (/) where the bank is permitted by 
regulations made pursuant to paragraph 


les personnes morales é¢numérées aux 
alinéas (1)b), c) ou /) lorsque la banque 40 
est autoris¢e en vertu des réglements 
d’application de l’alinéa 474a) a acque- 
rir OU a augmenter son intérét de groupe 
financier. 
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474(a) to acquire or increase the sub- 
stantial investment. 


(4) Notwithstanding paragraph (3)(qa), a (4) Par dérogation a l’alinéa (3)a), il n’est Controle non 
bank need not control a foreign institution or pas nécessaire que la banque contréle l’insti- er 
other body corporate incorporated elsewhere Stution étrangére ou toute autre personne 
than in Canada in which it has a substantial morale constituée a l’étranger dans lesquelles 
investment and which it would otherwise be _ elle détient un intérét de groupe financier et 5 
required to control pursuant to that para- dont cet alinéa exige qu’elle ait le contrdle si 
graph where the laws or customary business _les lois ou les pratiques commerciales du 
practices of the country under the laws of 10 pays sous le régime des lois duquel |’institu- 
which the foreign institution or body corpo- tion étrangére ou la personne morale ont été 
rate was incorporated do not permit the bank —_constituées lui interdisent d’en détenir le 10 
to control the foreign institution or body  contrdle. 
corporate. 


(5) For the purposes of subsections (3) and15 (5) Pour l’application des paragraphes (3) — Controle 
(4), “control” means “control within the et (4), la mention de « contréle » vaut men- 
meaning of section 3, determined without tion de « contréle au sens de l’article 3, abs- 
regard to paragraph 3(1)(d)”. traction faite de l’alinéa 3(1)d) ». is) 


(6) Notwithstanding paragraph (3)(d), a (6) Par dérogation a Valinéa (3)5), la _ Investissements 
bank named in Schedule II may only acquire 20 banque figurant 4 l’annexe II ne peut acqué- eh 
or increase a substantial investment in an rir ou augmenter un intérét de groupe finan- 
entity referred to in subsection (1) or (2) cier dans une entité visée aux paragraphes 
that is incorporated or formed elsewhere (1) ou (2) constituée en personne morale ou 20 
than in Canada if the bank obtains the prior formée a l’étranger que si elle obtient au 


written approval of the Minister. 25 préalable l’autorisation écrite du surinten- 
dant. 
(7) Where a bank controls a body corpo- (7) La banque qui contréle une personne = Aliénation 


rate referred to in paragraph (3)(a), the morale visée 4 l’alinéa (3)a) ne peut aliéner 25 lage 


bank may only divest itself of shares of the un nombre d’actions de celle-ci tel qu’elle en 
body corporate in such number that the  perd le contrdle mais y maintient un intérét 
result would be that the bank would no 30Q0de groupe financier que si, a la fois : 


longer control the body corporate but would a) elle y St autorisée par réglement pris 
have a substantial investment in the body en vertu de l’alinéa 474); 30 
corporate b) le ministre y consent par écrit au préa- 

(a) if the bank is permitted to do so by lable, sur l’avis du surintendant. 

regulations made pursuant to paragraph 35 

474(b); and 


(6) with the prior written approval of the 
Minister on the advice of the Superintend- 
ent. 


469. (1) On application in writing by a40 469. (1) Sur demande écrite de la banque, —Activite 
bank, the Minister may, by order and on le ministre peut, par arrété en fixant les eee 
such terms and conditions as are specified in conditions, déclarer que la personne morale 35 
the order, deem a body corporate named in qui y est désignée est réputée, pour l’applica- 
the order to be, for all purposes of this Act,a tion de la présente loi, étre visée a l'un des 
body corporate referred to in any of para- 45 alinéas 468(1)b) a 7) si son activité est essen- 
graphs 468(1)(b) to (n) if the activities of  tiellement similaire a celle d’une personne 
the body corporate are substantially similar morale visée a l’un de ces alinéas. 40 
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to those of a body corporate referred to in 
any of those paragraphs. 


(2) Where, in the opinion of the Minister, (2) Le ministre peut révoquer l’arrété s’i] Revocation de 
a bank has failed to comply with any term or — estime que la banque n’en respecte pas les Eee 
condition set out in an order made under Sconditions ou si l’activité de la personne 
subsection (1) or the activities of a body morale n’est plus essentiellement similaire a 
corporate in respect of which an order is celle de l’une des personnes morales visées a ») 
made under that subsection are no longer  l’un des alinéas 468(1)) a n); dans ce cas, la 
substantially similar to those of a body cor- banque est reputée avoir acquis dans la per- 
porate referred to in any of paragraphs 10sonne morale, a la date de la révocation, un 
468(1)(b) to (n), the Minister may revoke placement  provisoire auquel  l’alinéa 
the order and, where the Minister does so, 471(1)) s’applique. 10 
the bank is deemed to have acquired a tem- 
porary investment in the body corporate in 
respect of which paragraph 471(1)(b) 15 
applies. 


470. (1) Where a bank controls a finan- 470. (1) La banque qui contréle une insti- Engagement 
cial institution incorporated by or under an tution financiére constituée en personne 
Act of Parliament or a body corporate morale sous le régime d’une loi fédérale ou 
referred to in any of paragraphs 468(1)(b) to20I’une des personnes morales visées a |’un des 
(n), the bank shall provide the Superintend- alinéas 468(1)5) a n) prend auprés du surin- 15 
ent with such undertakings as the Superin- tendant les engagements que celui-ci peut 


tendent may require regarding exiger relativement : 
(a) the activities of the financial institu- a) a l’activité de l’institution financiére ou 
tion or body corporate; and 25 dela personne morale; 
(b) access to information about the finan- b) a l’accés a l'information les concernant. 20 


cial institution or body corporate. 


(2) Where a bank acquires control of a (2) La banque qui acquiert le contréle  !dem 
financial institution, other than a financial d’une institution financiére, a lexception 
institution incorporated by or under an Act 30d’une institution financiére constituée en per- 
of Parliament, the bank shall provide the sonne morale sous le régime d’une loi fédé- 
Superintendent with such undertakings con-  rale, prend auprés du surintendant les enga- 25 
cerning the financial institution as the Super- gements relatifs a Jinstitution financiére 
intendent may require. qu'il peut exiger. 


(3) The Superintendent may enter intoan35 (3) Le surintendant peut conclure une _ Fatente 
agreement with the appropriate official or entente avec la personne ou l’organisme 
public body responsible for the supervision of chargé de la supervision des institutions 30 
financial institutions in each province or in financiéres dans chaque province ou autre 
any other jurisdiction concerning any mat- _ territoire concernant toute question visée aux 
ters referred to in paragraphs (1)(a) and (5) 40alinéas (1)a) et 5) ou toute autre question 
or any other matter the Superintendent qu'il juge utile. 
deems appropriate. 


(4) Notwithstanding any other provision (4) Par dérogation a toute autre disposi- 35 Droit d’accés 
of this Part, a bank shall not control a body _ tion de la présente partie, la banque ne peut 
corporate referred to in any of paragraphs 45contrdler une personne morale visée a l’un 
468(1)(a) to (n) unless des alinéas 468(1)a) a n) que si elle obtient 


(a) where control is acquired after the de celle-ci engagement de donner au surin- 
coming into force of this Part, in the tendant un accés suffisant a ses livres : 40 
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course of acquiring control or within a 
reasonable time thereafter, and 


(b) in any other case, within a reasonable 
time after the coming into force of this 
Part, 5 


the bank obtains from the body corporate an 
undertaking to provide the Superintendent 
with reasonable access to the records of the 
body corporate. 


Exceptions and Exclusions 


471. (1) A bank may, by way of a tempo- 10 
rary investment, acquire or increase a sub- 
stantial investment in a body corporate, sub- 


ject to the following conditions: 


(a) after the acquisition or increase, the 
voting rights attached to the aggregate of 15 
any voting shares of the body corporate 
beneficially owned by the bank and by any 
bodies corporate referred to in any of 
paragraphs 468(1)(a) to (n) that it con- 
trols shall not exceed 50 per cent of the 20 
voting rights attached to all of the out- 
standing voting shares of the body corpo- 
rate; and 


(b) within two years, or such other period 
as may be specified by the Superintendent, 25 
after acquiring the substantial investment 
in the body corporate, the bank shall do all 
things necessary to ensure that the bank 
no longer has a substantial investment in 


the body corporate. 30 


(2) A bank may, by way of a temporary 
investment, acquire or increase a substantial 
investment in an unincorporated entity, but 
within two years, or such other period as may 
be specified by the Superintendent, after 35 
acquiring the substantial investment the 
bank shall do all things necessary to ensure 
that the bank no longer has a substantial 
investment in the unincorporated entity. 


(3) Notwithstanding subsections (1) and 40 
(2), where on September 27, 1990 a bank 
that was in existence immediately prior to 
the day this Part comes into force had an 
investment in an entity that is a substantial 
investment within the meaning of section 1045 
and the bank subsequently increases that 
substantial investment by way of a tempo- 
rary investment, the bank shall, within two 


a) dans le cas ot le contréle est acquis 
aprés l’entrée en vigueur de la présente 
partie, durant l’acquisition méme ou dans 
un délai acceptable subséquent; 


b) dans tout autre cas, dans un délai 
acceptable aprés l’entrée en vigueur de la 
présente partie. 


Exceptions et exclusions 


471. (1) La banque peut acquérir ou aug- 
menter un intérét de groupe financier dans 
une personne morale au moyen d’un place- 
ment provisoire a condition : 


a) d’une part, que les droits de vote atta- 
chés a l’ensemble des actions de la per- 
sonne morale détenues 4 titre de véritable 
propriétaire par elle et les autres personnes 
morales vis¢es aux alinéas 468(1)a) a n) 
qu’elle contréle n’excédent pas, apres l’ac- 
quisition ou l’augmentation, cinquante 
pour cent des droits de vote attachés a 


213 


Placements 

provisoires dans 

des personnes 
10 morales 


ensemble des actions en circulation de la 20 


personne morale; 

b) d’autre part, que dans les deux ans qui 
suivent l’acquisition, ou tout autre délai 
spécifié par le surintendant, la banque 


prenne les mesures nécessaires pour assu- 25 


rer l’élimination de l’intérét de groupe 
financier qu’elle a acquis dans la personne 
morale. 


(2) La banque peut, au moyen d’un place- 


ment provisoire, acquérir ou augmenter un 30 


intérét de groupe financier dans une entité 
non constituée en personne morale; elle doit 
toutefois prendre les mesures nécessaires 
pour assurer |’élimination de cet intérét dans 


Placements 
provisoires dans 
les entités non 
constituées en 
personne 
morale 


les deux ans qui suivent son acquisition ou 35 


tout autre délai spécifié par le surintendant. 


(3) Par dérogation aux paragraphes (1) et 
(2), la banque qui existait 4 la date d’entrée 
en vigueur de la présente partie et qui déte- 


Disposition 
transitoire 


nait le 27 septembre 1990 un intérét dans 40 


une entité constituant un interét de groupe 
financier au sens de l’article 10 et qui aug- 
mente par la suite cet intérét au moyen d’un 
placement provisoire doit prendre les mesu- 


res nécessaires pour annuler l’augmentation 45 
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years, or such other period as may be speci- 
fied by the Superintendent, after increasing 
the substantial investment, do all things 
necessary to ensure that its substantial 
investment in the entity is no greater than it 5 
was on September 27, 1990. 


(4) The Superintendent may, in the case of 
any particular bank, extend the period of two 
years, or the other period specified by the 
Superintendent, referred to in subsections (1) 10 
to (3) for such further period or periods, and 
on such terms and conditions, as the Superin- 
tendent considers necessary. 


(5) Notwithstanding paragraph (1)(q), the 
Superintendent may, on application therefor, 15 
by order, and on such terms and conditions 
as may be specified in the order, permit a 
bank to purchase or otherwise acquire, by 
way of a temporary investment, voting shares 
of a body corporate in such number that, 20 
after the acquisition, the voting rights 
attached to the aggregate of any voting 
shares of the body corporate beneficially 
owned by the bank and by any bodies corpo- 
rate referred to in any of paragraphs 25 
468(1)(a) to (n) that it contols exceed 50 per 
cent of the voting rights attached to all of the 
outstanding voting shares of the body 
corporate. 


472. (1) Notwithstanding anything in this 30 
Part, where a bank has made a loan to an 
entity and, pursuant to the terms of the 
agreement between the bank and the entity 
with respect to the loan and any other docu- 
ments governing the terms of the loan, aD 
default has occurred, the bank may acquire 

(a) where the entity is a body corporate, 

all or any of the shares of the body 

corporate, 

(b) where the entity is an unincorporated 40 

entity, all or any of the ownership interests 

in the entity, 

(c) all or any of the shares or all or any of 

the ownership interests in any entity that is 

an affiliate of the entity, or 

(d) all or any of the shares of a body 

corporate that is primarily engaged in 

holding shares of, ownership interests in or 


45 


dans les deux ans qui suivent cette date ou 
tout autre délai spécifié par le surintendant. 


(4) Le surintendant peut accorder a une 
banque une ou plusieurs prolongations des 
délais prévus aux paragraphes (1) 4 (3) dela 5 
durée et aux conditions qu’il estime indi- 
quées. 


(5) Par dérogation a Valinéa (1)a), le 
surintendant peut, sur demande et par ordon- 
nance, autoriser la banque, selon les modali- 
tés et aux conditions qu’il peut préciser, a 
acquérir au moyen d’un placement provisoire 
un nombre d’actions avec droit de vote d’une 
personne morale qui porte les droits de vote 
attachés a l’ensemble des actions de celle-ci 
que la banque et les personnes morales visées 
aux alinéas 468(1)a) a n) quelle contrdle 
détiennent, aprés l’acquisition, a titre de véri- 
table propriétaire 4 plus de cinquante pour 
cent des droits de vote de l’ensemble des 20 
actions en circulation de la personne morale. 


10 


472. (1) Par dérogation aux autres dispo- 
sitions de la présente partie, lorsqu’elle a 
consenti un prét a une entité et que s’est 
produit un défaut prévu dans l’accord conclu 25 
entre elles relativement au prét et aux autres 
documents en fixant les modalités, la banque 
peut acquérir, selon le cas : 


a) sil’entité est une personne morale, tout 
ou partie de ses actions; 


b) si elle est une entité non constituée en 
personne morale, tout ou partie de ses 
titres de participation; 

c) tout ou partie des actions ou des titres 
de participation des entités qui sont du 35 
méme groupe que l’entité en question; 

d) tout ou partie des actions de la per- 
sonne morale dont l’activité principale est 
de détenir des actions ou des titres de 
participation de l’entité ou des entités de 40 


30 
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Banques 21. 


assets acquired from the entity or any of son groupe, ou des éléments d’actif acquis 
its affililates, de ces dernieéres. 


but the bank shall within two years after La banque doit cependant prendre les mesu- 
acquiring the shares or ownership interests res nécessaires pour assurer |’élimination de 
do all things necessary to ensure that the 5 tout intérét de groupe financier dans les enti- 5 
bank does not have a substantial investment _tés visées aux alinéas a) a d) dans les deux 

in any entity referred to in paragraphs (a) to ans suivant l’acquisition des actions ou des 
(d). titres de participation. 


(2) Notwithstanding subsection (1), where (2) Par dérogation au paragraphe (1), la pe ees ee 
10 nsitoir 


on September 27, 1990 a bank that was in 10 banque qui existait 4 la date d’entrée en 
existence immediately prior to the day this vigueur de la présente partie et qui détenait 
Part comes into force had an investment in le 27 septembre 1990 un intérét dans une 
an entity that is a substantial investment entité constituant un intérét de groupe finan- 
within the meaning of section 10 and the cier au sens de l'article 10 et qui augmente 


bank subsequently increases that substantial 15 par la suite cet intérét au moyen d’un place- 15 
investment by way of an investment made ment visé au paragraphe (1) doit prendre les 
pursuant to subsection (1), the bank shall, | mesures nécessaires pour annuler l’augmen- 
within two years after increasing the sub- tation dans les deux ans suivant cette date. 
stantial investment, do all things necessary to 
ensure that its substantial investment in the 20 
entity is no greater than it was on September 
pepe 
(3) The Superintendent may, in the case of (3) Le surintendant peut accorder a une Prolongation 


any particular bank, extend the period of two banque une ou plusieurs prolongations du 20 
years referred to in subsections (1) and (2) 25 délai de deux ans prévu aux paragraphes (1) 
for such further period or periods, and on et (2) de la durée et aux conditions qu'il 
such terms and conditions, as the Superin- — estime indiquées. 

tendent considers necessary. 

(4) Notwithstanding anything in this Part, (4) Par dérogation aux autres dispositions _ Exception: 
where a bank has made a loan to, or holds a 30de la présente partie, lorsqu’elle a consenti 25 oontralées a 
debt obligation of, the government of a for- un prét A un gouvernement d’un pays €tran- —_un gouverne- 
eign country or an entity controlled by the ger ou a une entité contrélée par celui-ci, ou = ™™ “"8"B*t 
government of a foreign country and, pursu- qu’elle détient un titre de créance d’un tel 
ant to the terms of the agreement between gouvernement ou d’une telle entité, et que 
the bank and that government or the entity, 35s’est produit un défaut prévu dans l’accord 30 
as the case may be, and any other documents _ conclu entre eux relativement au prét ou au 
governing the terms of the loan or debt obli- titre de créance et aux autres documents en 
gation, a default has occurred, the bank may fixant les modalités, la banque peut acquérir 
acquire all or any of the shares of, or owner- _ tout ou partie des actions ou titres de partici- 
ship interests in, that entity or in any other 40 pation de l’entité ou de toute autre entite 35 
entity designated by that government, if the désignée par ce gouvernement si l’acquisition 
acquisition is part of a debt restructuring fait partie d’un programme de réaménage- 


program of that government. ment de la dette publique du mé€me 
gouvernement. 
(5) Where a bank acquires any shares or (5) La banque peut, conformément aux 40 Période de 


fee ; ies : fate détenti 
ownership interests, pursuant to subsection 45 modalités que le surintendant estime indi- pa 


(4), the bank, on such terms and conditions quées, détenir les actions ou titres de partici- 

as the Superintendent considers appropriate, pation acquis en vertu du paragraphe (4) 

may hold those shares or ownership interests pendant une période indéterminée ou la 
période précisée par le superintendant. 45 
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Banks 40 ELIZ. 


for an indeterminate period or for such other 
period as the Superintendent may specify. 


473. (1) Notwithstanding anything in this 473. (1) Par dérogation aux autres dispo- Retest) 
Act, a bank may acquire sitions de la présente loi, la banque peut, s’ils as 

(a) an investment in a body corporate, 5 découlent de la réalisation d’une streté déte- 

(b) an interest in an unincorporated "U° Pat elle : 

entity, or a) effectuer un placement dans une per- 5 


(c) an interest in real property, sonne morale; 


if the investment or interest is acquired b) acquérir un intérét dans une entite non 


through the realization of a security interest 10 eee tan personne morale 
held by the bank. c) acquérir un intérét immobilier. 


(2) Subject to subsection 73(2), where, (2) Sous réserve du paragraphe 73(2), la 1 0 Aliénation 
pursuant to the realization of a security in- banque qui acquiert, a la suite de la réalisa- 
terest held by a bank, the bank acquires a tion d’une sireté, un intérét de groupe finan- 
substantial investment in an entity, the bank 15cier dans une entité doit prendre les mesures 
shall, within two years after the day on nécessaires pour assurer ’élimination de cet 
which the substantial investment was  intérét dans les deux ans suivant son 15 
acquired, do all things necessary to ensure acquisition. 
that the bank no longer has a substantial 
investment in the entity. 20 


(3) Notwithstanding subsection (2), where (3) Par dérogation au paragraphe (2), la Disposition 
on September 27, 1990 a bank that was in banque qui existait 4 la date d’entrée en a eae 
existence immediately prior to the day this vigueur de la présente partie et qui détenait 
Part comes into force had an investment in le 27 septembre 1990 un intérét dans une 20 
an entity that is a substantial investment 25 entité constituant un intérét de groupe finan- 
within the meaning of section 10 and the  cier au sens de l’article 10 et qui augmente 
bank subsequently increases that substantial par la suite cet intérét du fait de la réalisa- 
investment by way of a realization of secu- tion d’une sireté doit prendre les mesures 
rity pursuant to subsection (1), the bank nécessaires pour annuler |’augmentation dans 25 
shall, within two years after increasing the 30 les deux ans suivant cette date. 
substantial investment, do all things neces- 
sary to ensure that its substantial investment 
in the entity is no greater than it was on 
September 27, 1990. 


(4) The Superintendent may, in the case of 35 (4) Le surintendant peut accorder a une _ Prolongation 
any particular bank, extend the period of two banque une ou plusieurs prolongations du 
years referred to in subsections (2) and (3)  délai de deux ans visé aux paragraphes (2) et 
for such further period or periods, and on (3) de la durée et aux conditions qu’il estime 30 
such terms and conditions, as the Superin- _ indiquées. 
tendent considers necessary. 40 


(5) Where, pursuant to the realization of a (5) La banque qui acquiert ou augmente, — Exception 
security interest held by a bank, the bank du fait de la réalisation d’une streté, un 
acquires or increases a substantial invest- intérét de groupe financier dans une entité 
ment in an entity that it would otherwise be — qu'elle serait par ailleurs autorisée 4 acquérir 35 
permitted to acquire or increase pursuant to 45 ou a augmenter en vertu de l’article 468 peut 
section 468, the bank may continue to hold _ continuer a le détenir si elle obtient l’agré- 
the substantial investment if the approval in ment écrit du ministre avant l’expiration du 
writing of the Minister is obtained prior to délai prévu aux paragraphes (2) ou (3) et 


II 


ee he ee aout 


acho Agoiorg «tof bensla: boiveq oes lo noitasigay sd) 
- jaa aan yee gnibulons (6) 10 (£) noilseadue 
<= nm ¥ b) nditvoeduz of toned hoinarg Wo9isd! 


a —_ 
jsenge, no: runny: ods Pe Yeon lionuo’) if woReDvORD, SAT. .dOD 
os : bbe > eet 2 ewoiiAluger 
-BInomg Pinoiizinpon'l tSeimive fo veudraal 30 aitienpad wet) aainienrag (8) 
ab aSiient! sb anit gosoqtug ocd? 101 2taorteoeni lalinatedue lo 
84 Ub noitadileqe'l AEPROE noitozedie ip 


b neizandife’s maholve 16 Vo: Moalt teovib ot Ansett 5 anittionsy (4) 
x par pdqeigwian ub noievilqqa'’l Of noitosrduz Yo rezoqieq =di sel sstedds 
84% asloiive 2ob noltsotiqqs ap jywiimll (o has {T}2ab 

7 tebdes09 sb supnsd sl sb tiow si {Tb & to Anad o ye Qideionwo od? gnibaininer (2) 
7 > eae: uo staroon anioeieq snub anoitse cab Heneini lo 30 stewarr> ¢bhod ¢ lo estade 

- b sidinte sow aneb addi inagnwy sloder griblot ynsqotw less @ ol 
' > acouibnes a sseogmi ivl Io endilidommi <i emis! griseqrai baa EV) oF BAS anoitoce 41 
21 ctetabéesoq ne dep esupand cua asidsrilgg# fad}, cided oF sidesilgnh anoitibous bar 
<= -_ : snarsint +0 egiade Houanwe 


“RNGieralty sate Lowitolos votiatl eink) Allciiacrs 


: wine? = (0) grigexgersg. ab evieedr evo? (1) .20b ot’ (£) nolooedue oc Issidnie (1) .20% 
only ty etiig eb oldmezns'l ah qwalev af — alesiaini bone ztnacntesvei ence! a le ontny 
- ‘Sl 18g siupon WS dimi vob fo atin) anon OL bodies zi lo une bus Ansd w yd boviwpor 
| 164 slow astiathonielg3s cvinili! ea 1s vopned 8 1) noitesilosy « Yo dius & po rohsthtedire 
ocab. Uti ne ties Jods onu"b nioidueiles: af STP fcisose of Joauiwwe to Iesoln irase 
; a tel Signed ta beg ent fen’ STP vloirin’! = sulay ol} yoizelyalita ni bebop a0 Yom Macs 
_ .- Ie eteemasetq 2dvyesb awoliy ef ub lwolts of = od) Yo ateswwini bag etnomueevn) jenaol to 
TT rn -olgar soleil ‘eSe'sb to oupret el ob ardsdtni 2S vobaw esiraibiadue baddies) ati Lie dned 


7 edd ROVE aoloine sin eda erusinsm Qi > of OTH anol issn 
or i} s ae ves ol ened in guiwoliol 2tnsy aview! Yo bolted a tl (a) 
a ob ib be afin ssuol ianbaog anw leateini Oty iisitiw no yeh st 
(ho Uialupos lest wt yavtethi ne Wseay alt-at .binivpos 
Ut bitty hreqem 
"sone ddyG tty’b any of enet (4 | Ureqeny 
7 yesh jiabnsy Ss dini seat nu" va of? yrivolio) eiaoy uw! lo bots» tol (6) 


oe Aopen uo Sint 318 8 fi bo viah at insviue 19I0i to dembeevst rool ac! woide no yub 
soltp Yo vaus oft i betidpes’ dow fa 
“wht He ned Wo eos At Ww Idorlzsert 
a et weresqotg last fi ted 


= croregerti ot (S) 16 Sai Sil) At yer inabostnheque od1 (2) 
oseulg vo suum supaes” boi Yas boeixs tune wlio one 
cit vey Os Seve ialdb «= vor) Hove vol (7) mottosaduz oi 0! Lorie 
+ dbehagalarit wh = NG Srte? Aowe no boa .eboisg w bored 
* Obansbianas lesbnstehsque oi} “a9 .inottiine 
, Raleee a 


MIE) uns ot diate tua esc (1), qbbyeadae 1) 

| sus yd dobal afi Insneini 10 iqemmien v0 faa} 

| ae, ae Th noiteve of pa Aya cna 
% Jove Meow Hi seoiet ne 
ot oh as 


eee 


wottaluge 
qin tee 
qhingrwr 


nov? hole toe 9 


ines’ Sito tine 


pian. ® 


199] 


Regulations 
restricting 
ownership 


Exclusion from 
portfolio limits 


Extension 


Exceptions 


Banques 


the expiration of the period referred to in 
subsection (2) or (3), including any extension 
thereof granted pursuant to subsection (4). 


474. The Governor in Council may make 
regulations 

(a) permitting the acquisition or increase 

of substantial investments for the purposes 

of subsection 468(3); 


(b) permitting a bank to divest itself of 
shares for the purposes of subsection 10 
468(7); and 

(c) restricting the ownership by a bank of 
shares of a body corporate or of interests 

in a real property holding vehicle pursuant 

to sections 468 to 473 and imposing terms 15 
and conditions applicable to banks that 
own such shares or interests. 


Portfolio Limits 


475. (1) Subject to subsection (3), the 
value of all loans, investments and interests 


5 réglement : 


Jag | 


prorogé, le cas échéant, aux termes du para- 
graphe (4). 


Réglements 

limitant le droit 

de détenir des 
5 actions 


474. Le gouverneur en conseil peut, par 


a) autoriser l’acquisition ou l’augmenta- 
tion des intéréts de groupe financier pour 
l’application du paragraphe 468(3); 

b) autoriser l’aliénation d’actions pour 
l’application du paragraphe 468(7); 

c) limiter, en application des articles 468 10 
A 473, le droit de la banque de posséder 
des actions d’une personne morale ou des 
intéréts dans une société d’opérations 
immobiliéres et lui imposer des conditions 
applicables aux banques qui en possédent. 15 


Limites relatives aux placements 


Restriction 


475. (1) Sous réserve du paragraphe (3), 


la valeur de l’ensemble des préts et place- 


acquired by a bank and any of its prescribed 20 ments faits et des intéréts acquis par la 


subsidiaries as a result of a realization of a 
security interest or pursuant to section 472 
shall not be included in calculating the value 
of loans, investments and interests of the 


banque et ses filiales reglementaires soit par 
la réalisation d’une streté, soit en vertu de 20 
l'article 472, n’est pas prise en compte dans 
le calcul de la valeur des préts, placements et 


bank and its prescribed subsidiaries under 25 intéréts de la banque et de ses filiales régle- 


sections 476 to 479 
(a) for a period of twelve years following 
the day on which the interest was 
acquired, in the case of an interest in real 
property; and 30 
(b) for a period of two years following the 
day on which the loan, investment or inter- 
est was acquired, in the case of a loan, 
investment or interest, other than an inter- 
est in real property. 35 


(2) The Superintendent may, in the case of 
any particular bank, extend any period 
referred to in subsection (1) for such further 
period or periods, and on such terms and 
conditions, as the Superintendent considers 40 
necessary. 


(3) Subsection (1) does not apply to any 
loan, investment or interest that is defined by 
regulation made pursuant to section 477 to 
be an interest in real property. 


mentaires visés aux articles 476 4 479 : 


a) dans le cas d’un intérét immobilier, 25 
pendant douze ans suivant la date de son 
acquisition; 

b) dans le cas d’un prét, d’un placement 
ou d’un autre intérét, pendant deux ans 
suivant la date ou il a été fait ou acquis. 30 


(2) Le surintendant peut accorder a une __Prolongation 


banque une ou plusieurs prolongations du 
délai vis¢é au paragraphe (1) de la durée et 
aux conditions qu’il estime indiquées. 


(3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 35 Exceptions 


aux préts, placements et intéréts qui, aux 
termes des réglements d’application de l’arti- 

45cle 477, sont considérés comme des intéréts 
immobiliers. 
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Limit on total 
property 
interest 


Regulations 


Limits on 
equity 
acquisitions 


Banks 


Real Property 


476. A. bank shall not, and shall 
permit its prescribed subsidiaries to, 


(a) purchase or otherwise acquire an in- 
terest in real property, or 

(b) make an improvement to any real 
property in which the bank or any of its 
prescribed subsidiaries has an interest, 


if the aggregate value of all interests of the 
bank in real property exceeds, or the acquisi- 
tion of the interest or the making of the 10 
improvement would cause that aggregate 
value to exceed, 70 per cent of the regulatory 
capital of the bank. 


not 


477. For the purposes of this Part, the 
Governor in Council may make regulations 

(a) defining the interests of a bank in real 

property; and 

(b) determining the method of valuing 

those interests. 


15 


Equities 


478. A bank shall not, and shall not 20 
permit its prescribed subsidiaries to, 


(a) purchase or otherwise acquire any 
participating shares of any body corporate 

or any ownership interests in any unincor- 
porated entity, other than those of an25 
entity referred to in section 468 in which 
the bank has, or by virtue of the acquisi- 
tion would have, a substantial investment, 
or 


(b) acquire control of a body corporate 30 
that holds shares or ownership interests 
referred to in paragraph (a), 
if the aggregate value of 
(c) all participating shares, excluding par- 
ticipating shares of bodies corporate 35 
referred to in section 468 in which the 
bank has a substantial investment, and 
(d) all ownership interests in unincorpo- 
rated entities 
beneficially owned by the bank and its pre- 40 
scribed subsidiaries exceeds, or the purchase 
or acquisition would cause that aggregate 
value to exceed, 70 per cent of the regulatory 
capital of the bank. 


Placements immobiliers 


476. Il est interdit 4 la banque, et celle-ci 
doit interdire a ses filiales réglementaires, 
soit d’acquérir un intérét immobilier, soit de 
faire des améliorations 4 un bien immeuble 
dans lequel elle-méme ou I’une de ses filiales 5 
réglementaires a un intérét, si la valeur glo- 
bale de l'ensemble des intéréts immobiliers 
qu’elle détient excéde — ou excéderait de ce 
fait — soixante-dix pour cent de son capital 
réglementaire. 


10 


477. Pour l’application de la présente 
partie, le gouverneur en conseil peut, par 
réglement : 

a) définir les intéréts immobiliers de la 

banque; 

b) déterminer le mode de calcul de la 

valeur de ces intéréts. 


ibs 


Capitaux propres 


478. Il est interdit 4 la banque, et celle-ci 
doit interdire a ses filiales réglementaires, de 
procéder aux opérations suivantes si la valeur 20 
globale des actions participantes, a l’excep- 
tion des actions participantes des personnes 
morales visées a l’article 468 dans lesquelles 
elle détient un intérét de groupe financier, et 
des titres de participation dans des entités 25 
non constituées en personne morale, détenus 
par celle-ci et ses filiales réglementaires a 
titre de véritable propriétaire excéde — ou 
excéderait de ce fait — soixante-dix pour 
cent de son capital réglementaire : 


a) acquisition des actions participantes 
d’une personne morale ou des titres de 
participation d’une entité non constituée 
en personne morale, a |’exception de |’en- 
tité visée a l’article 468 dans laquelle elle 35 
détient — ou détiendrait de ce fait — un 
intérét de groupe financier; 

b) prise de contréle d’une personne morale 
qui détient des actions ou des titres de 
participation visés a l’alinéa a). 


30 


40 


40 Eviz. II 


Limite relative 
aux intéréts 
immobiliers 


Réglements 


Limites 
relatives a 
l’acquisition 
d’actions 
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Aggregate limit 


Divestment 
order 


Idem 


Banques 


Aggregate Limit 


479. A. bank shall not, and shall not 
permit its prescribed subsidiaries to, 


(a) purchase or otherwise acquire 


(i) participating shares of a body corpo- 
rate, other than those of a body corpo- 
rate referred to in section 468 in which 
the bank has, or by virtue of the acquisi- 
tion would have, a substantial invest- 
ment, 


(ii) ownership interests in an unincorpo- 10 
rated entity, or 
(iii) interests in real property, or 

(b) make an improvement to real property 


in which the bank or any of its prescribed 
subsidiaries has an interest 15 
if the aggregate value of 

(c) all participating shares and ownership 
interests referred to in subparagraphs 
(a)(i) and (ii) that are beneficially owned 
by the bank and its prescribed subsidiaries, 20 
and 


(d) all interests of the bank in real prop- 
erty referred to in subparagraph (a)/(iil) 
exceeds, or the acquisition or the making of 
the improvement would cause that aggregate 25 
value to exceed, 100 per cent of the regulato- 
ry capital of the bank. 


Miscellaneous 


480. (1) The Superintendent may, by 
order, direct a bank to dispose of, within 
such period as the Superintendent considers 30 
reasonable, any loan, investment or interest 
made or acquired in contravention of this 
Part. 


(2) Where, in the opinion of the Superin- 
tendent, 35 

(a) an investment by a bank or any entity 

it controls in shares of a body corporate or 

in ownership interests in an unincorpo- 

rated entity enables the bank to control the 

body corporate or 

entity, or 

(b) the bank or any entity it controls has 

entered into an arrangement whereby it or 

its nominee may veto any proposal put 

before 


219 


Limite globale 


479. Il est interdit 4 la banque, et celle-ci _ Limite globale 


doit interdire a ses filiales réglementaires, de 
procéder aux opérations suivantes si la valeur 
globale de l’ensemble des actions participan- 
tes et des titres de participation visés aux 5 
sous-alinéas a)(i) et (ii) que détiennent a 
titre de véritable propriétaire la banque et ses 
filiales réglementaires ainsi que des intéréts 
immobiliers de la banque visés au sous-alinéa 
a)(iii) excéde — ou excéderait de ce fait —10 
cent pour cent du capital réglementaire de la 
banque : 
a) acquisition : 

(i) des actions participantes d’une per- 

sonne morale, a l’exception de la per- 15 

sonne morale visée a l’article 468 dans 

laquelle elle détient — ou détiendrait de 

ce fait — un intérét de groupe financier, 


(ii) des titres de participation dans une 


entité non constituée en personne 20 
morale, 

(iii) des intéréts immobiliers; 

b) améliorations d’un immeuble dans 


lequel elle-méme ou l’une de ses filiales 
réglementaires a un intérét. 2D 


Divers 


Ordonnance de 
désaississement 


480. (1) Le surintendant peut, par ordon- 
nance, exiger que la banque se départisse 
dans le délai qu’il estime convenable, de tout 
prét ou placement effectué, ou intérét acquis, 
en contravention avec la présente partie. 30 


(2) Le surintendant peut, par ordonnance, dem 


obliger la banque a prendre, dans le délai 
qu’il juge acceptable, les mesures nécessaires 
pour qu’elle se départisse du contréle d’une 
personne morale ou d’une entité non consti- 35 
tuée en personne morale ou du droit de veto 


the unincorporated 40 ou d’obstruction selon qu’il estime que: 


a) soit le placement effectué par la 
banque, ou une entité quelle contrdle, 
dans les actions d’une personne morale ou 40 
dans les titres de participation d’une entité 
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Idem 


Exception 


Deemed 
temporary 
investment 


Banks 


(i) the board of directors of a body 
corporate, or 


(ii) a similar group or committee of an 
unincorporated entity, 
or whereby no proposal may be approved 5 
except with the consent of the bank, the 
entity it controls or the nominee, 
the Superintendent may, by order, require 
the bank, within such period as the Superin- 
tendent considers reasonable, to do all things 10 
necessary to ensure that the bank no longer 
controls the body corporate or unincorpo- 
rated entity or has the ability to veto or 
otherwise defeat any proposal referred to in 


40 Ez. Il 


non constituée en personne morale lui en 
confére le contrdle; 

b) soit la banque ou une entité qu’elle 
contréle ou son délégué est partie 4 une 
entente lui permettant soit d’opposer son 5 
veto a toute proposition soumise au conseil 
d’administration d’une personne morale ou 

A un groupe similaire ou comité d’une 
entité non constituée en personne morale, 
soit d’en subordonner l’approbation a son 10 
propre consentement ou 4 celui de l’entité 
ou du délégué. 


paragraph (0d). 15 
(3) Where (3) Le surintendant peut, par ordonnance, Idem 
(a) a bank obliger la banque a prendre, dans le délai 
(i) fails to provide or obtain within a qu’il juge acceptable, les mesures nécessaires 15 
reasonable time the undertakings est quelle ee departisse de Vinterét de 
refered "ta aiteubsection 470(1) | ()ror 20 groupe financier qu’elle détient dans une per- 
(4), or ( sonne morale dans les cas suivants : 
(ii) Aa ged ite orescluet MabeERT eS a) elle omet de donner ou d’obtenir dans 
Peper orto in subcectioniaiOCl one) un délai acceptable les engagements visés 20 
and the default is not remedied within aux paragraphes 470(1), (2) ou (4); 
ninety days after the day of receipt by 25 b) elle ne se conforme pas aux engage- 
the bank of a notice from the Superin- ments visés aux paragraphes 470(1) ou (2) 
tendent of the default, or et ne remédie pas a l’inobservation dans les 
(b) a body corporate referred to in subsec- Recta apr oan BEG de récep- 25 
tion 470(4) is in default of an undertaking Dg Ste Reheat ele at MEAG 
feferted 20/ans subsection, 470(4)iandithe 30 a ue beoune morale visee au paragra- 
default is not remedied within ninety days phe 468(4) ne se conforme pas a l'engage- 
after the day of receipt by the bank of a ment visé a ce paragraphe et ne remédie 
notice from the Superintendent of the pas a l’inobservation dans les quatre-vingt- 30 
default dix jours de la date de réception de l’avis 
the Superintendent may, by order, require 35 Sethe eu E NAS 
the bank, within such period as the Superin- 
tendent considers reasonable, to do all things 
necessary to ensure that the bank no longer 
has a substantial investment in the body 
corporate to which the undertaking relates. 40 
(4) Subsection (2) does not apply in (4) Le paragraphe (2) ne s’applique pas 4 —— Exception 
respect of an entity in which a bank has a lentité dans laquelle la banque détient un 
substantial investment permitted by this intérét de groupe financier autorisé au titre zs) 
Part. de la présente partie. 
481. Where a bank has a substantial45 481. Dans le cas ot elle détient un intérét —_ Placements 
investment in an entity as permitted by this de groupe financier dans une entité en con- Die 


Part and the bank becomes aware of a 
change in the business or affairs of the entity co 


formité avec la présente partie et qu'elle 


nstate dans l’activité commerciale ou les 40 
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Assets 
transactions 


Meaning of 
“total assets” 


Transitional 


Banques 


that, if the change had taken place prior to 
the acquisition of the substantial investment, 
would have precluded the acquisition, the 
bank shall be deemed to have acquired, on 
the day the bank becomes aware of the 5 
change, a temporary investment in respect of 
which paragraph 471(1)(6) or subsection 
471(2) applies. 


482. (1) A bank shall not, without the 
approval in writing of the Superintendent, in 10 
any transaction or series of transactions with 
the same party during a period of twelve 
months, acquire or dispose of, directly or 
indirectly, assets, other than assets that are 


(a) debt obligations that are VS 


(i) guaranteed by any financial institu- 
tion other than the bank, 


(ii) fully secured by deposits with any 
financial institution, including the bank, 
or 


(iii) fully secured by debt obligations 
that are guaranteed by any financial 
institution other than the bank, 


(b) debt obligations issued by the Govern- 
ment of Canada, the government of a25 
province, a municipality, or by any agency 
thereof, or by the government of a foreign 
country or any political subdivision there- 
of, or by any agency thereof, or by a 
prescribed international agency, 30 
(c) debt obligations that are guaranteed 
by, or fully secured by securities issued by, 
a government, a municipality or an agency 
referred to in paragraph (b), or 
(d) debt obligations that are widely dis- 35 
tributed, as that expression is defined by 
the regulations, 
having a value in excess of 10 per cent of the 
total assets of the bank within the meaning 
of subsection (2) as at the beginning of the 40 
twelve month period. 


(2) For the purposes of subsection (1), 
“total assets’, in respect of a bank, has the 
meaning given to that expression by the 
regulations. 45 


483. Nothing in this Part requires 


affaires internes de l’entité un changement 
qui, s'il était survenu antérieurement a l’ac- 
quisition de l’intérét de groupe financier, lui 
en aurait interdit l’acquisition, la banque est 
réputée avoir effectué le placement provisoire 5 
auquel l’alinéa 471(1)b) ou le paragraphe 
471(2) s’applique le jour méme ou elle 
apprend le changement. 


482. (1) Il est interdit a la banque, sans 


Oa” AGEL ; Vactif 
l’autorisation écrite du surintendant, d’ac-10 “" 


quérir ou d’aliéner, directement ou indirecte- 
ment, dans une opération ou une série d’opé- 
rations effectu¢es avec la méme partie 
pendant une période de douze mois, des élé- 
ments d’actif dont la valeur excéde dix pour 15 
cent de la valeur globale de son actif total, au 
sens du paragraphe (2), déclaré a la fin du 
dernier exercice clos; cette interdiction ne 
s’applique toutefois pas aux éléments d’actif 


constitués par : 20 
20 E 


a) des titres de créance garantis par une 
institution financiére, sauf la banque, ou 
pleinement garantis par des dépdéts auprés 
d’une institution financiére, y compris la 
banque, ou par des titres de créance garan- 25 
tis par une institution financiére, sauf la 
banque; 

b) des titres de créance émis par le gou- 
vernement du Canada ou d’une province, 
une municipalité, un de leurs organismes, 30 
le gouvernement d’un pays étranger ou 
dune de ses subdivisions politiques un 
organisme d’un tel gouvernement ou un 
organisme international prévu par régle- 
ment; 35 
c) des titres de créance garantis par un 
gouvernement, une municipalité ou un 
organisme visé a |’alinéa 5) ou pleinement 
garantis par des titres émis par eux; 

d) des titres de créance qui sont largement 40 
distribués, au sens des réglements. 


(2) Pour application du paragraphe (1), 
«actif total » s’°entend, en ce qui a trait a une 
banque, au sens prévu par les réglements. 
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Opérations sur 


Sens de « actif 


483. La présente partie n’a pas pour effet, 45 Dispositions 


quand l’opération est antérieure a l’entrée en 
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Saving 


Adequacy of 
capital and 
liquidity 


Regulations 


Directives 


Compliance 


Notice of value 


Banks 


(a) the termination of a loan or a commit- 
ment to make a loan or investment or to 
increase a loan or investment, or 


(b) the disposal of an investment 


made before the coming into force of this 5 


Part but, if the loan or investment would be 
precluded or limited by this Part, the amount 
of the loan or investment shall not, except as 
provided in subsections 471(3), 472(2) and 
473(3), or pursuant 
referred to in paragraph (a), be increased 
after the coming into force of this Part. 


484. A loan or investment referred to in 
section 483 is deemed not to be prohibited by 
the provisions of this Part. 


PART X 


ADEQUACY OF CAPITAL AND 
LIQUIDITY 


485. (1) A bank shall, in relation to its 
operations, maintain 


(a) adequate capital, and 


(b) adequate and appropriate forms of 


liquidity, 
and shall comply with any regulations in 
relation thereto. 


(2) The Governor in Council may make 
regulations respecting the maintenance by 


to a commitment 10 


vigueur de la présente partie, d’entrainer 
Yannulation d’un prét ou d’un engagement de 
prét ou placement ou d’augmentation d’un 
prét ou placement ou l’aliénation d’un place- 
ment; cependant, apres l’entrée en vigueur de 
la présente partie, le montant du prét ou du 
placement qui se trouve étre interdit ou 
limité par la présente partie ne peut étre 
augmenté, sauf disposition contraire des 


paragraphes 471(3),°'472(2) “et 473(3) ou 10 


conformément 4a l’engagement prévu au pré- 
sent article. 


484. Le prét ou placement visé a I’article 
483 est réputé ne pas étre interdit par la 


15 présente partie. 


PARTIE X 
CAPITAL ET LIQUIDITES 


485. (1) La banque est tenue de mainte- 
nir, pour son fonctionnement, un capital suf- 
fisant ainsi que des formes de liquidité suffi- 
santes et appropriées, et de se conformer a 


9 tous les réglements relatifs 4 cette exigence. 20 


(2) Le gouverneur en conseil peut prendre 
des réglements concernant le maintien par 


banks of adequate capital and adequate and 25 les banques d’un capital suffisant ainsi que 


appropriate forms of liquidity. 


(3) Notwithstanding that a bank is com- 
plying with regulations made under subsec- 
tion (2), the Superintendent may, by order, 
direct the bank 

(a) to increase its capital; or 

(6) to provide additional liquidity in such 

forms and amounts as the Superintendant 

may require. 


(4) A bank shall comply with an order 35 


made under subsection (3) within such time 
as the Superintendent specifies therein. 


(5) Where an appraisal of any asset held 
by a bank or any of its subsidiaries has been 


determined by the Superintendent to be the 


des formes de _ liquidité suffisantes et 


approprices. 

(3) Méme si la banque se conforme aux 
réglements d’application du paragraphe (2), 
le surintendant peut, par ordonnance, lui 


30 enjoindre d’augmenter son capital ou de pré- 
voir les formes et montants supplémentaires 30 


de liquidité qu’il estime indiqués. 


(4) La banque est tenue de se conformer a 


lordonnance visée au paragraphe (3) dans le 


délai que lui fixe le surintendant. 


40 Ev iz. II 


Non-interdic- 
tion 


Capital et 
liquidités 
suffisants 


Réglements 


Ordonnance du 
surintendant 


Idem 


“(5) Lorsque la valeur qu’il a déterminée 35 Avis de la juste 


pour un élément de l’actif de la banque ou de 
made by the Superintendent and the value4Ol’une de ses filiales comme étant sa juste 
valeur différe de fagon marquée de celle 


valeur 
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Related party 
of bank 


Exception — 
subsidiaries and 
substantial 
investments of 
banks 


Banques 


appropriate value of the asset varies materi- 
ally from the value placed by the bank or 
subsidiary on the asset, the Superintendent 
shall send to the bank, the auditor or audi- 
tors of the bank and the audit committee of 
the bank a written notice of the appropriate 
value of the asset as determined by the 
Superintendent. 


attribuée par la banque ou la filiale, le surin- 
tendant la notifie par écrit a la banque, a son 
ou a ses vérificateurs et a son comité de 
verification. 
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PART XI 
SELF-DEALING 


Interpretation and Application 


486. (1) For the purposes of this Part, a 


person 


(a) is a person who has a significant inter- 
est in a class of shares of the bank; 

(b) is a director or an officer of the bank 

or of a body corporate that controls the 15 
bank or is acting in a similar capacity in 
respect of an unincorporated entity that 
controls the bank; 

(c) is the spouse, or a child who is less 
than eighteen years of age, of a person 20 
described in paragraph (a) or (5); 

(d) is an entity in which a director or an 
officer of the bank has a_ substantial 
investment; 

(e) is an entity in which a person who 25 
controls the bank has a_ substantial 
investment; 

(f) is an entity in which the spouse, or a 
child who is less than eighteen years of 
age, of a person described in paragraph 30 
(d) or (e) has a substantial investment; 


(g) is an entity that is controlled by a 
person referred to in any of paragraphs (a) 

to (c) or by an entity referred to in any of 
paragraphs (d) to (f); or 35 
(h) is a person, or a member of a class of 
persons, designated under subsection (3) 
or (4) as, or deemed under subsection (5) 

to be, a related party of the bank. 


(2) An entity in which a bank has a sub- 40 


stantial investment is deemed not to be an 


PARTIE XI 
OPERATIONS AVEC APPARENTES 


Interprétation et application 


486. (1) Pour l’application de la présente 


person is a related party of a bank where the 10 partie, est apparentée a la banque la per- 
sonne qui, selon le cas : 


a) a un intérét substantiel dans une cateé- 
gorie d’actions de celle-ci; 


b) est un administrateur ou un dirigeant 10 
de la banque, ou d’une personne morale 
qui la contrdle, ou exerce des fonctions 
similaires a l’égard d’une entité non consti- 
tuée en personne morale qui contrdle la 


banque; LS 
c) est le conjoint — ou un enfant de moins 
de dix-huit ans — d’une des personnes 


visées aux alinéas a) et 5); 

d) est une entité dans laquelle un adminis- 
trateur ou un dirigeant de la banque a un 20 
intérét de groupe financier; 

e) est une entité dans laquelle une per- 
sonne qui contréle la banque a un intérét 
de groupe financier; 

f) est une entité dans laquelle le conjoint 25 
— ou un enfant de moins de dix-huit ans 
— de lune des personnes visées aux ali- 
néas d) et e) a un intérét de groupe 
financier; 

g) est une entité contrélée par l’une des 30 
personnes visées aux alinéas a) a c) ou par 
une entité visée aux alinéas d) a f); 

h) est une personne, ou appartient a une 
categorie de personnes, désignée — au 
titre des paragraphes (3) ‘ou (4) — ou35 
considérée — au titre du paragraphe (5) 
— comme telle. 


(2) L’entité dans laquelle une banque a un 


intérét de groupe financier est réputée ne pas 


5 Apparenteés 


Exception — 
filiales et 
banques avec 
intérét de 
groupe 
financier 
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entity referred to in paragraph (1)(e) unless 
the person referred to in that paragraph has 
a substantial investment in the entity other- 
wise than through the person’s controlling 
interest in the bank. 


(3) For the purposes of this Part, the 
Superintendent may, with respect to a par- 
ticular bank, designate as a related party of 
the bank 


(a) any person or class of persons whose 10 
direct or indirect interest in or relationship 
with the bank or a related party of the 
bank might reasonably be expected to 
affect the exercise of the best judgment of 
the bank in respect of a transaction; or 

(6) any person who is a party to any 
agreement, commitment or understanding 
referred to in section 9 if the bank referred 
to in that section is the particular bank. 


5 


Designated 
related party 


Nes 


Idem 


(4) Where a person is designated as a20 
related party of a bank pursuant to subsec- 
tion (3), the Superintendent may also desig- 
nate any entity in which the person has a 
substantial investment and any entity con- 
trolled by such an entity to be a related party 25 
of the bank. 


Deemed related (5) Where, in contemplation of a person 


a becoming a related party of a bank, the bank 
enters into a transaction with the person, the 
person is deemed for the purposes of this 30 
Part to be a related party of the bank in 
respect of that transaction. 

Holders of (6) Notwithstanding paragraph (1)(a), a 

exempted 


person shall be deemed not to be a related 
party of a bank where 


(a) the person would otherwise be a relat- 
ed party of the bank by reason only that 
the person has a significant interest in a 
class of non-voting shares of the bank that 
do not amount to more than 10 per cent of 40 
the equity, within the meaning of subsec- 
tion 381(4), of the bank; and 

(b) the Superintendent has, pursuant to 
subsection 377(3), exempted that class of 
non-voting shares of the bank from the 45 
application of section 377. 


shares 


33 


Determination 
of substantial 
investment 


(7) For the purpose of determining wheth- 
er an entity or a person has a substantial 
investment for the purposes of any of para- 


Banks 


40 Evizz. II 


étre l’entité visée a l’alinéa (1)e), sauf si 
Vintérét de groupe financier que détient la 
personne mentionnée a cet alinéa dans l’en- 
tité n’est pas celui que lui confére son con- 
trdle de la banque. 


5 


Désignation 


(3) Pour l’application de la toe d’apparentés 


partie, le surintendant peut, a l’égard d’une 
banque donnée, désigner comme apparentée : 


a) toute personne ou catégorie de person- 
nes dont l’intérét direct ou indirect dans la 10 
banque ou une partie qui lui est apprentée, 
ou la relation avec elles, est vraisemblable- 
ment de nature a influencer l’exercice du 
jugement de la banque concernant une 
operation; 

b) toute personne partie a l’entente, l’ac- 
cord ou l’engagement prévu a I’article 9 si 
la banque mentionnée 4 cet article est la 
banque en question. 


iS 


(4) Le surintendant peut aussi désigner 20 Idem 
comme apparentées toutes les entités dans 
lesquelles la personne qu’il a désignée comme 
apparentée a un intérét de groupe financier, 
ainsi que toutes les entités qu’elles contré- 
lent. 


pie) 


(5) La personne avec laquelle la banque _—Présomption 


effectue une opération par laquelle elle lui 
deviendra apparentée est réputée, pour l’ap- 
plication de la présente partie, lui étre appa- 
rentée en ce qui touche l’opération. 


30 


(6) Par dérogation a l’alinéa (1)a), une Exemption 
personne est réputée ne pas étre apparentée a 


la banque quand : 


a) elle lui serait par ailleurs apparentée en 
raison uniquement du fait qu’elle détient 35 
un intérét substantiel dans une catégorie 
d’actions sans droit de vote de la banque 
qui ne représente pas plus de dix pour cent 
de ses capitaux propres, au sens du para- 
graphe 381(4); 40 
b) le surintendant, conformément au 
paragraphe 377(3), a soustrait cette caté- 
gorie d’actions sans droit de vote a l’appli- 
cation de l’article 377. 


(7) Lorsqu’il s’agit de déterminer si une 45 Intérét de 
personne ou une entité détient un intérét de Fnareier 
groupe financier pour l’application des ali- 
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Determination 
of control 


Non-applica- 
tion of Part 


Idem 
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néas (1)d) a f), la mention de « contréle » a 
larticle 10 vaut mention de «contrdéle, au 
sens de l’article 3, abstraction faite de l’ali- 
néa 3(1)d) ». 


graphs (1)(d) to (f), the references to “‘con- 
trol’ and “‘controlled”’ in section 10 shall be 
construed as references to “control, within 
the meaning of section 3, determined without 
regard to paragraph 3(1)(d),” and “con- 
trolled, within the meaning of section 3, 
determined without regard to paragraph 
3(1)(d),’”, respectively. 


(8) For the purposes of paragraph (1)(g), (8) Pour l’application de l’alinéa (1)g), 5 Controle 
“controlled” means “controlled, within the 10«contréle » s’entend au sens de l’article 3, 
meaning of section 3, determined without abstraction faite de l’alinéa 3(1)d). 
regard to paragraph 3(1)(d)”. 


487. (1) This Part does not apply in 487. (1) La présente partie ne vise pas les ——- Cas de non- 
respect of any transaction entered into prior opérations antérieures a son entrée en eae 
to the coming into force of this Part but, 15vigueur; elle s’applique toutefois a leurs 10 
after the coming into force of this Part, any modifications, adjonctions, renouvellements 
modification of, addition to, or renewal or ou prorogations postérieures a celle-ci. 
extension of a prior transaction is subject to 
this Part. 

(2) This Part does not apply inrespect of 20 (2) La présente partie ne s’applique pas : Idem 


a) a l’émission par la banque d’actions de 
toute catégorie si celles-ci ont été totale- 15 
ment libérées en numéraire ou si |’€mission 

a été effectuée, selon le cas : 


(a) the issue of shares of any class of 
shares of a bank when fully paid for in 
money or when issued 


(i) in accordance with any provisions 


for the conversion of other issued and 25 
outstanding securities of the bank into 
shares of that class of shares, 


(ii) as a share dividend, 


(iii) in exchange for shares of a body 
corporate that has been continued as a 30 
bank under Part III, 


(iv) in accordance with the terms of an 
amalgamation under Part VI, 


(v) by way of consideration in accord- 
ance with the terms of a sale agreement 35 
under Part VI, or 


(vi) with the approval in writing of the 
Superintendent, in exchange for shares 
of another body corporate; 


(i) conformément aux dispositions pré- 
voyant la conversion d’autres valeurs 
mobiliéres émises et en circulation en 20 
actions de cette catégorie, 


(ii) a titre de dividende, 

(iii) en échange d’actions d’une per- 
sonne morale prorogée comme banque 
sous le régime de la partie III, 25 


(iv) conformément aux modalités d’une 
fusion réalisée dans le cadre de la partie 
VI, 


(v) a titre de contrepartie, conformé- 
ment aux conditions énoncées dans un 30 
contrat de vente conclu aux termes de la 
partie VI, 


(b) the payment of dividends by a bank; 40 (vi) avec agrément écrit du surinten- 


or dant, en échange d’actions d’une autre 
(c) transactions that consist of the pay- Pe anae morale; - 30 
ment or provision by a bank to persons b) au paiement de dividendes par la 
who are related parties of the bank of banque, 


c) aux opérations consistant en le paie- 
ment par la banque a des apparentés de 
salaires, d’honoraires, de prestations de 40 
retraite, d’options de souscription a des 


salaries, fees, stock options, pension ben- 45 
efits, incentive benefits or other benefits or 
remuneration in their capacity as direc- 
tors, officers or employees of the bank. 
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Exception 


Subsidiaries 


Meaning of 
“transaction” 


Interpretation 


Meaning of 
“loan” 


Banks 40 ELIz. 


actions, de primes d’encouragement ou de 
tout autre avantage ou rémunération a 
titre d’administrateurs, de dirigeants ou 
d’employes de la banque. 


(3) Nothing in paragraph (2)(c) exempts (3) L’alinéa (2)c) n’a pas pour effet de 5 Exception 
from the application of this Part the payment soustraire a lapplication de la_ présente 
by a bank of fees or other remuneration toa __ partie la reémunération : 


person for a) pour la prestation de services dans le 
(a) the provision of services referred to in 5 cas visé a l’alinéa 495(1)a); 
paragraph 495(1)(a); or b) pour les fonctions accomplies en dehors 10 
(b) duties outside the ordinary course of du cadre normal de l’activité commerciale 
business of the bank. de la banque. 
(4) Notwithstanding that a person who (4) Par dérogation a l’alinéa 486(1)a), la _ Filiales 


has a significant interest in a class of shares 10 personne qui détient un intérét substantiel 
of a bank is a related party of the bank by dans une catégorie d’actions de la banque 15 
reason of paragraph 486(1)(a), where the n’est pas apparentée a celle-ci lorsqu’elle en 
person is a financial institution incorporated est la société mére et si elle est une institu- 
by or under an Act of Parliament and is the _ tion financiére constituée en personne morale 
holding body corporate of a bank that is the 15 sous le régime d’une loi fédérale. 

subsidiary of the body corporate, the person 

is not a related party of the bank. 


488. (1) For the purposes of this Part, 488. (1) Pour l’application de la présente 20 Sens de. 
entering into a transaction with a related partie, sont assimilés 4 une opération avec un a 
party of a bank includes 20 apparente : 

(a) making a guarantee on behalf of the a) la garantie consentie en son nom; 

related party; b) le placement effectué dans ses valeurs 

(6) making an investment in any securi- mobiliéres; 25 

ties of the related party; c) lacquisition, notamment par cession, 

(c) taking an assignment of or otherwise 25 d’un prét consenti a celui-ci par un tiers; 

acquiring a loan made by a third party to d) la constitution d’une streté sur ses 

the related party; and valeurs mobiliéres. 


(d) taking a security interest in the securi- 
ties of the related party. 


(2) For the purposes of this Part, the30 (2) Pour l’application de la présente 30 Interprétation 
fulfilment of an obligation under the terms of partie, l’exécution d’une obligation liée 4 une 
any transaction, including the payment of opération, y compris le paiement d’intéréts 
interest on a loan or deposit, is part of the sur un prét ou un dépdt, fait partie de celle-ci 
transaction, and not a separate transaction. et ne constitue pas une opération distincte. 


(3) For the purposes of this Part, “loan”’35 (3) Pour lapplication de la _ présente 35 Sens de«prét 
includes a deposit, a financial lease, a condi- partie, sont assimilés a un prét, le dépdt, le 
tional sales contract, a repurchase agreement _crédit-bail, le contrat de vente conditionnelle, 
and any other similar arrangement for la convention de rachat et toute autre entente 
obtaining funds or credit, but does not  similaire en vue d’obtenir des fonds ou du 
include investments in securities or the4Ocrédit, a l’exception du placement dans des 40 
making of an acceptance, endorsement or valeurs mobiliéres et de la signature d’une 
other guarantee. acceptation, d'un endossement ou d’une 
autre garantie. 
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Idem 
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Secured loans 
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Prohibited Related Party Transactions 


489. (1) Except as provided in this Part, a 
bank shall not, directly or indirectly, enter 
into any transaction with a related party of 
the bank. 


(2) Without limiting the generality of sub- 
section (1), a bank is deemed to have in- 
directly entered into a transaction in respect 
of which this Part applies where the transac- 
tion is entered into by an entity that is 
controlled by the bank. 


(3) Subsection (2) does not apply where 
an entity that is controlled by a bank is a 
financial institution incorporated or formed 
under the laws of a province and is subject to 


Opérations interdites 


489. (1) Sauf disposition contraire de la 
présente partie, il est interdit 4 la banque 
d’effectuer une opération avec un apparenté, 
que ce soit directement ou indirectement. 


(2) Il est entendu que la banque est répu- 
tée avoir indirectement effectué une opéra- 
tion régie par la présente partie si l’opération 
a été effectuée par une entité contrdlée par 
elle. 


(3) Le paragraphe (2) ne s’applique pas a 
l’entité, contrélée par la banque, qui est une 
institution financiére constituée en personne 
morale ou formée sous le régime d’une loi 


regulation and supervision, satisfactory to 15 provinciale et qui est assujettie 4 une régle- 


the Minister, regarding transactions with 
related parties of the bank. 


(4) Subsection (2) does not apply in 
respect of transactions entered into by an 


mentation et 4 une supervision, en matiére 
d’opérations avec les apparentés, que le 
ministre juge satisfaisantes. 


(4) Le paragraphe (2) ne s’applique pas 
aux opérations qui sont prévues par régle- 
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Opérations 
interdites 


5 Présomption 


1 0 Exception 


i 


Idem 


entity that is controlled by a bank if the20ment ou appartiennent a une catégorie 20 


transaction is a prescribed transaction or is 
one of a class of prescribed transactions. 


Permitted Related Party Transactions 


490. Notwithstanding anything in_ this 
Part, a bank may enter into a transaction 


réglementaire. 


Opérations permises 


490. Par dérogation aux autres disposi- 
tions de la présente partie, est permise toute 


with a related party of the bank if the value 25 opération ayant une valeur peu importante 
selon les critéres d’évaluation établis par le 25 


of the transaction is nominal or immaterial 
to the bank when measured by criteria that 
have been established by the conduct review 
committee of the bank and approved in writ- 
ing by the Superintendent. 


491. A bank may make a loan to or a 
guarantee on behalf of a related party of the 
bank or take an assignment of or otherwise 
acquire a loan to a related party of the bank 
if 

(a) the loan or guarantee is fully secured 

by securities of or guaranteed by the Gov- 

ernment of Canada or the government of a 

province; or 


(b) the loan is a loan permitted by section 40 


418 made to a related party who is a 
natural person on the security of a mort- 
gage of the principal residence of that 
related party. 


comité de révision de la banque et agréés par 
écrit par le surintendant. 


491. La banque peut consentir un prét a 
un apparenté ou acquérir un prét, notam- 


Opérations a 
valeur peu 
importante 


Préts garantis 


ment par cession, consenti 4 ce dernier ou 30 


consentir une garantie en son nom, si: 


a) le prét ou la garantie est enti¢rement 
garanti par soit des titres du gouvernement 
du Canada ou d’une province, soit des 
titres garantis par lui; 


b) le prét est autorisé au titre de l’article 
418 et est consenti 4 un apparenté qui est 
une personne physique contre la garantie 
d’une hypothéque sur sa résidence princi- 
pale. 
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Deposits 


Borrowing, etc., 


from related 
party 


Acquisition of 
assets 


Sale of assets 


Asset 
transactions 
with financial 
institutions 


Asset 
transactions in 
restructuring 


Goods or space 
for use in 
business 


Banks 


492. A bank may enter into a transaction 
with a related party of the bank if the trans- 
action consists of a deposit by the bank with 
a financial institution that is a direct clearer 
or a member of a clearing group under the 
by-laws of the Canadian Payments Associa- 
tion and the deposit is made for clearing 
purposes. 


493. A bank may borrow money from, 


take deposits from, or issue debt obligations 10 gent 4 un apparenté, en recevoir des dépots 


to, a related party of the bank. 


494. (1) A bank may purchase or other- 
wise acquire from a related party of the bank 


(a) securities of, or securities guaranteed 


40 Eiz. II 

492. Est également permise l’opération  Dépots 

consistant en un dépét effectué, pour com- 

pensation, par la banque auprés d’une insti- 

tution financiére qui est un adhérent ou un 
5Smembre d’un groupe de compensation aux 5 

termes des réglements administratifs de I’As- 

sociation canadienne des paiements. 


493. La banque peut emprunter de l’ar- — Emprunt 
aupres d’un 
, : apparenté 
ou lui émettre des titres de créance. 
494. (1) La banque peut acquérir d’un foauieition 
, : elements 
apparenté des titres du gouvernement du qractif 


Canada ou d’une province ou des titres 


by, the Government of Canada or the gov- 15 garantis par lui, ou des éléments d’actif 


ernment of a province; 

(b) assets fully secured by securities of, or 
securities guaranteed by, the Government 
of Canada or the government of a prov- 
ince; or 

(c) goods for use in the ordinary course of 
business. 


(2) Subject to section 482, a bank may sell 
any assets of the bank to a related party of 
the bank if 

(a) the consideration for the assets is fully 

paid in money; and 

(b) there is an active market for those 

assets. 


(3) Notwithstanding any of the provisions 30 


of subsections (1) and (2), a bank may, in 
the normal course of business and pursuant 
to arrangements that have been approved by 
the Superintendent in writing, acquire or 


entiérement garantis par de tels titres, ou 15 
encore des produits utilisés dans le cadre 
normal de son activité commerciale. 


20 


(2) Sous réserve de l’article 482, la banque _—Vente 
212 ; ens d’éléments 
peut vendre des éléments d’actif a un appa- — qractif 


25 renté dans les cas suivants : 


a) la contrepartie est entiérement payée 
en argent; 

b) il existe pour ces éléments d’actif un 
marché actif. 


(3) La banque peut, par dérogation aux 25 Opérations 
paragraphes (1) et (2), dans le cadre normal Hugieenaes 
de son activité commerciale et conformément _financiéres 
a des arrangements approuvés par écrit par 
le surintendant, acquérir des éléments d’ac- 


dispose of any assets, other than real prop-35tif, autres que des biens immeubles, d’un 30 


erty, from or to a related party of the bank 
that is a financial institution. 


(4) Notwithstanding any of the provisions 
of subsections (1) and (2), a bank may 


apparenté qui est une institution financiére 
ou les aliéner en sa faveur. 
Opérations 


dans le cadre 
d’une 


(4) Par dérogation aux paragraphes (1) et 
(2), dans le cadre d’une restructuration, la 


acquire any assets from, or dispose of any 40 banque peut, avec l’agrément écrit du surin- 35 restructuration 


assets to, a related party of the bank as part 
of, or in the course of, a restructuring, if the 
acquisition or disposition has been approved 
in writing by the Superintendent. 


(5) A bank may lease assets 


(a) from a related party of the bank for 
use in the ordinary course of business of 
the bank, or 


45 


tendant, acquérir des éléments d’actif d’un 
apparenté ou les aliéner en sa faveur. 


Location de 
produits ou 
locaux 


(5) Si la contrepartie est payée en argent, 
la banque peut : 


: 
: 
| 
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Services 


Order 
concerning 
management by 


Banques 


(b) toa related party of the bank 
if the lease payments are made in money. 


495. (1) A bank may enter into a transac- 
tion with a related party of the bank if the 
transaction 

(a) subject to subsection (2), consists of a 

written contract for the purchase by the 

bank of services used in the ordinary 
course of business; 

(b) subject to subsection (4), involves the 10 

provision of services normally offered to 

the public by the bank in the ordinary 
course of business; 

(c) consists of a written contract with a 

financial institution or an entity in which 15 

the bank is permitted to have a substantial 

investment pursuant to section 468 that is 

a related party of the bank 


(i) for the networking of any services 
provided by the bank or the financial 20 
institution or entity, or 


(ii) for the referral of any person by the 
bank to the financial institution or 
entity, or for the referral of any person 
by the financial institution or entity to25 
the bank; 


(d) consists of a written contract for such 
pension or benefit plans or their manage- 
ment or administration as are incidental to 
directorships or to the employment of offi- 30 
cers or employees of the bank or its sub- 
sidiaries; or 

(e) involves the provision by the bank of 
management, advisory, accounting, infor- 
mation processing or other services in rela- 35 
tion to any business of the related party. 


(2) Where a bank has entered into a con- 
tract pursuant to paragraph (1)(a) and the 
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a) soit prendre a bail d’un apparenté des 
éléments d’actif qu’elle utilise dans le 
cadre normal de son activité commerciale; 
b) soit lui donner a bail des éléments 
Gactit. 5 


495. (1) Est également permise toute opé- —_ Services 


ration entre la banque et un apparenté qui 
5 consiste en : 


a) un contrat écrit pour l’achat par elle de 
services utilisés dans le cadre normal de 10 
son activité commerciale, sous réserve du 
paragraphe (2); 

b) sous réserve du paragraphe (4), la pres- 
tation de services habituellement offerts au 
public par la banque dans le cadre normal 15 
de son activité commerciale; 


c) un contrat écrit avec une institution 
financiére ou une entité dans laquelle elle 
est autorisée 4 détenir un intérét de groupe 
financier en vertu de I’article 468 en vue : 


(i) d’offrir le réseau des services fournis 
par la banque ou l’institution financiére 
ou l’entité, 


20 


(ii) du renvoi d’une personne soit par la 
banque a institution financiére ou 425 
lentité, soit par linstitution financiére 
ou l’entité a la banque, 
d) un contrat écrit en vue de régimes de 
retraite ou d’autres avantages liés aux 
fonctions d’administrateur ou a l’emploi 30 
des dirigeants et employés de la banque et 
de ses filiales, ainsi que de leur gestion ou 
mise en ceuvre; 
e) la prestation de services par la banque 
A lVégard de lactivité de l’apparenté, 35 
notamment de services de gestion, de con- 
seil, de comptabilité ou de traitement des 
données. 


Ordonnance du 


(2) Si la banque a conclu un contrat con- 
surintendant 


formément a l’alinéa (1)a) et que le contrat a 40 concernant la 


employees contract, when taken together with all other 


pour effet, compte tenu de tous les autres 


such contracts entered into by the bank, 40contrats conclus par elle, de confier la tota- 


results in all or substantially all of the man- 
agement functions of the bank being exer- 


cised by persons who are not employees of 


the bank, the Superintendent may, by order, 


lité ou quasi-totalité des responsabilités de 
gestion de la banque a des personnes qui n’en 
sont pas des employés, le surintendant peut, 45 
par ordonnance, s’il juge la situation inaccep- 


if the Superintendent considers that result to45 table enjoindre a la banque de prendre, dans 


be inappropriate, require the bank, within 


le délai et selon les modalités qui y sont 


gestion par des 
employes 
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Service 
corporations 


Services 


Directors and 
officers and 
their interests 


Banks 


such time as may be specified in the order, to 
take all steps necessary to ensure that man- 
agement functions that are integral to the 
carrying on of business by the bank are 
exercised by employees of the bank to the 5 
extent specified in the order. 


(3) Notwithstanding subsection 489(2), a 
bank shall be deemed not to have indirectly 
entered into a transaction in respect of which 
this Part applies where the transaction is 10 
entered into by a service corporation, within 
the meaning of section 464, that is controlled 
by the bank if subsection 502(1) is complied 
with. 


(4) The provision of services, for the pur- 15 
poses of paragraph (1)(b), does not include 
the making of loans or guarantees. 


496. (1) Subject to subsection (2) and 
sections 497 and 498, a bank may enter into 
any transaction with a related party of the 20 
bank if the related party is 


(a) a natural person who is a related party 
of the bank by reason only of being 


(i) a director or an officer of the bank 
or of an entity that controls the bank, or 25 


(ii) the spouse, or a child who is less 
than eighteen years of age, of a director 
or an officer of the bank or of an entity 
that controls the bank; or 


(b) an entity that is a related party of the 30 
bank by reason only of being an entity 


(i) in which a director or an officer of 
the bank, or the spouse or a child who is 
less than eighteen years of age of such 
person, has a substantial investment, 


a) 


(ii) that is controlled by a director or an 
officer of an entity that controls the 
bank, or the spouse or a child who is less 
than eighteen years of age of such 
person, or 


40 


(iii) that is controlled by an entity in 
which a director or an officer of the 
bank, or the spouse or a child who is less 
than eighteen years of age of such 


person, has a substantial investment. 45 


prévus, toutes les mesures nécessaires pour 
que les responsabilités de gestion essentielles 
au fonctionnement de la banque soient assu- 
mées par des employes de celle-ci. 


(3) Par dérogation au paragraphe 489(2), 5 
la banque est réputée ne pas avoir effectué 
indirectement une opération visée par la pré- 
sente partie si l’opération est effectuée par 
une société de services, au sens de l’article 
464, contrélée par la banque et que les dispo- 
sitions du paragraphe 502(1) ont été 
respectées. 


(4) Pour l’application de l’alinéa (1)5), 
sont exclues de la prestation de services les 
opérations de prét ou de garantie. He) 

496. (1) Sous réserve du paragraphe (2) 
et des articles 497 et 498, est permise l’opé- 
ration entre la banque et un apparenté dans 
le cas ob l’apparentement résulte uniquement 
du fait que: 


a) soit la personne physique en cause est : 


20 


(i) un administrateur ou un dirigeant de 
la banque ou d’une entité qui la 
controle, 


(ii) le conjoint, ou un enfant de moins 25 
de dix-huit ans, d’un administrateur ou 
d’un dirigeant de la banque ou d’une 
entité qui la contrdle; 


b) soit l’entité en cause est : 


(i) une entité dans laquelle a un intérét 30 
de groupe financier un administrateur 
ou un dirigeant de la banque, ou le 
conjoint, ou un enfant de moins de dix- 
huit ans, de cet administrateur ou 
dirigeant, 35 


(ii) contrélée par un administrateur ou 
un dirigeant d’une entité qui controle la 
banque ou par le conjoint, ou un enfant 
de moins de dix-huit ans, de cet admi- 
nistrateur ou dirigeant, 


40 


(iii) contrdlée par une autre entité dans 
laquelle a un intérét de groupe financier 
un administrateur ou un dirigeant de la 
banque, ou le conjoint, ou un enfant de 
moins de dix-huit ans, de cet adminis- 45 
trateur ou dirigeant. 


40 Eviz. Il 
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Banques 


(2) A bank may, with respect to a related 
party of the bank referred to in subsection 
(1) who is a full-time officer of the bank, 
make, take an assignment of or otherwise 
acquire a loan to the related party only if the 
aggregate principal amount of all outstand- 
ing loans to the related party that are held by 
the bank and its subsidiaries, together with 
the principal amount of the proposed loan, 


(2) Dans le cas ot l’apparenté visé au 
paragraphe (1) est un dirigeant 4 temps plein 
de la banque, celle-ci ne peut lui consentir ou 
en acquérir un prét, notamment par cession, 


5 que si le total du principal de tous les préts 


qu’elle-méme et ses filiales lui ont déja con- 
sentis et du principal du prét envisagé n’ex- 
céde pas cent mille dollars ou, s’il est supé- 
rieur, le double du traitement annuel du 


does not exceed the greater of twice the 10dirigeant. 


annual salary of the related party and one 
hundred thousand dollars. 


(3) Subsection (2) does not apply in 
respect of 


(a) loans referred to in paragraph 491(4), 15 


and 
(b) margin loans referred to in section 
498, 


and the amount of any such loans to a relat- 


ed party of a bank shall not be included in 20 


determining, for the purposes of subsection 
(2), the aggregate principal amount of all 
outstanding loans made by the bank to the 
related party. 


(4) Notwithstanding section 501, a bank 25 


may make a loan, other than a margin loan, 
to an officer of the bank on terms and condi- 
tions more favourable to the officer than 


those offered to the public by the bank if 
have been 30 révision. 


those terms and _ conditions 
approved by the conduct review committee of 
the bank. 


(5) Notwithstanding section S01, a bank 
may make a loan referred to in paragraph 


(3) Le paragraphe (2) ne s’applique pas 
aux préts visés a l’alinéa 4915) ni aux préts 
sur marge visés a l’article 498 et le montant 
de ces préts consentis par la banque a des 


apparentés n’est pas pris en compte dans le 15 


calcul prévu au paragraphe (2) du total du 
principal de tous les préts dont bénéficie déja 
le dirigeant. 


(4) Par dérogation a larticle 501, la 


banque peut assortir un prét, a l’exception du 20 


prét sur marge, de conditions plus favorables 
que celles qu’elle offre au public pourvu 
qu’elles soient approuvées par son comité de 
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Préts au 
dirigeant 


Non-applica- 
tion 


Conditions plus 
favorables 


(5) Par dérogation a l’article 501, la 25!dem 


banque peut consentir au conjoint de l’un de 


491(b) to the spouse of an officer of the bank 35 ses dirigeants le prét visé a l’alinéa 4915) a 


on terms and conditions more favourable to 
the spouse of that officer than those offered 
to the public by the bank if those terms and 
conditions have been approved by the con- 
duct review committee of the bank. 


(6) Notwithstanding section 501, a bank 
may offer financial services, other than loans 
or guarantees, to an officer of the bank, or to 
the spouse or a child who is less then eight- 


een years of age of an officer of the bank, on 45 moins de dix-huit ans, a des conditions plus 35 


terms and conditions more favourable than 
those offered to the public by the bank where 


des conditions plus favorables que celles 
qu’elle offre au public pourvu qu’elles soient 
approuvées par son comité de révision. 


(6) Par dérogation a Il’article 501, la 
banque peut offrir des services financiers, a 
l'exception de préts ou de garanties, a l’un de 
ses dirigeants, ou a son conjoint ou enfant de 


favorables que celles qu’elle offre au public, 
si elle offre ces services A ses employés aux 
mémes conditions pourvu qu elles soient 
approuvées par son comité de révision. 


Idem 
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(a) the financial services are offered by 
the bank to employees of the bank on such 
favourable terms and conditions; and 

(b) the approval of the conduct review 
committee of the bank has been obtained. 


497. (1) Except with the concurrence of at 
least two thirds of the directors present at a 
meeting of the board of directors of the bank, 
a bank shall not, with respect to a related 
party of the bank referred to in subsection 
496(1), 

(a) make, take an assignment of or other- 

wise acquire a loan to the related party, 

including a margin loan referred to in 

section 498, 

(6) make a guarantee on behalf of the 

related party, or 

(c) make an investment in the securities of 

the related party 


if, immediately following the transaction, the 20 


aggregate of 
(d) the principal amount of all outstand- 
ing loans to the related party that are held 
by the bank and its subsidiaries, other than 


(i) loans referred to 
491(b), and 


(ii) where the related party is a full- 
time officer of the bank, loans to the 
related party that are permitted by sub- 
section 496(2), 
(e) the sum of all outstanding amounts 
guaranteed by the bank and its subsidiar- 
ies on behalf of the related party, and 


(f) where the related party is an entity, 


the book value of all investments by the 35 


bank and its subsidiaries in the securities 
of the entity 
would exceed 2 per cent of the regulatory 
capital of the bank. 


(2) A bank shall not, with respect to a40 


related party of the bank referred to in sub- 
section 496(1), 
(a) make, take an assignment of or other- 
wise acquire a loan to the related party, 


including a margin loan referred to in45 


section 498, 


(b) make a guarantee on behalf of the 
related party, or 


in paragraph 25 


497. (1) Dans le cas d’un apparenté visé 
au paragraphe 496(1), la banque ne peut, 
sauf approbation d’au moins les deux tiers 
des administrateurs présents a la réunion du 


10 conseil : 


a) lui consentir ou en acquérir un prét, 
notamment par cession, y compris le prét 
sur marge visé a l'article 498, 


b) consentir une garantie en son nom, 
c) effectuer un placement dans ses titres, 


si ’opération avait pour effet de porter a plus 
de deux pour cent de son capital réglemen- 
taire la somme des éléments suivants : 


d) le principal de tous les préts en cours 


qu’elle-méme et ses filiales détiennent a 15 


’égard de la personne concernée, a |’ex- 
ception des préts visés a l’alinéa 4915) et, 
dans le cas d’un dirigeant a temps plein, au 
paragraphe 496(2); 


e) l'ensemble des montants dus garantis 20 


par elle-méme et ses filiales pour le compte 
de la personne; 

f) dans le cas ou la personne est une 
entité, la valeur comptable de tous les 


placements effectués par elle-méme et ses 25 


filiales dans les titres de celle-ci. 


(2) Dans le cas d’un apparenté visé au 
paragraphe 496(1), la banque ne peut : 


a) lui consentir ou en acquérir un prét, 


notamment par cession, y compris le prét 30 


sur marge visé a l’article 498, 
b) consentir une garantie en son nom, 
c) effectuer un placement dans ses titres, 
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(c) make an investment in the securities of si l’opération avait pour effet de porter a plus 


the related party de cinquante pour cent de son capital régle- 
if, immediately following the transaction, the mentaire la somme des éléments suivants : 
aggregate of d) le principal de tous les préts en cours 
(d) the principal amount of all outstand- 5 qu’elle-méme et ses filiales détiennent a 5 
ing loans to all related parties of the bank l’égard de ces personnes, a l’exception des 
referred to in subsection 496(1) that are préts visés a l’article 491 et au paragraphe 
held by the bank and its subsidiaries, other 496(2); 
than e) l'ensemble des montants dus garantis 


par elle-méme et ses filiales pour le compte 10 


ki , ; de toutes les personnes visées au paragra- 
(ii) loans permitted by subsection phe 496(1): 


496(2), 
(e) the sum of all outstanding amounts 


(i) loans referred to in section 491, and 10 


f) la valeur comptable de tous les place- 


ee ments effectués par elle-méme et ses filia- 
guaranteed by the bank and its subsidiar- les dans les titres d’entités qui sont des 15 


ies on behalf of all related parties of the 15 Tribane tee aie Gin lea acaternhe 
bank referred to in subsection 496(1), and 496(1) ania 4 
(f) the book value of all investments by 
the bank and its subsidiaries in the securi- 
ties of all entities that are related parties 
of the bank referred to in subsection 20 
496(1) 
would exceed 50 per cent of the regulatory 
capital of the bank. 


(3) Loans, guarantees and investments (3) Les préts, garanties et placements visés Exclusion 
that are referred to in section 490 shall not 254 l’article 490 sont exclus du calcul du total 
be included in calculating the aggregate of | de ceux qui sont visés aux paragraphes (1) et 20 
loans, guarantees and investments referred to (2). 
in subsections (1) and (2). 


498. The Superintendent may establish 498. Le surintendant peut fixer des condi- _Préts sur marge 
terms and conditions with respect to the 30 tions relativement aux préts sur marge con- 
making by a bank of margin loans to any _ sentis par la banque a ses administrateurs ou 


director or officer of the bank. dirigeants. 25 

499, (1) A bank may enter into a transac- 499. (1) Est permise toute opération avec Arréte 
tion with a related party of the bank if the un apparenté si le ministre a, par arrété, sur ys sae 
Minister, by order, on the advice of the35lavis du surintendant, soustrait cette der- 
Superintendent, has exempted the transac-  niére a l’application de l'article 489. 
tion from the provisions of section 489. 

(2) The Minister shall not make an order (2) Pour prendre l’arrété, le ministre doit 30 Conditions 
referred to in subsection (1) unless the Min- tre convaincu que l’opération n’aura pas 
ister is satisfied that the decision of the bank 40 d’effet important sur les intéréts de l’appa- 
to enter into the transaction has not been and __renté et que celui-ci n’a pas influé grande- 
is not likely to be influenced in any signifi- | ment sur la décision de la banque d’y procé- 
cant way by a related party of the bank and der et ne le fera sans doute pas. 33 
does not involve in any significant way the 
interests of a related party of the bank. 45 

500. A bank may enter into a transaction 500. Est permise l’opération avec un appa- _—O erations 


with a related party of the bank if the trans- _ renté si celle-ci est réglementaire ou appar- “®°ment™ires 


tient a une catégorie réglementaire. 
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Market terms 
and conditions 


Meaning of 
“market terms 
and conditions” 


Pre-approval by 
conduct review 
committee 


General 
arrangements 


Annual review 


Banks 


action is a prescribed transaction or one of a 
class of prescribed transactions. 


Restrictions on Permitted Transactions 


501. (1) Except as provided in subsections 
496(4) to (6), any transaction entered into 
with a related party of the bank shall be on 
terms and conditions that are at least as 
favourable to the bank as market terms and 
conditions. 


5 


(2) For the purposes of subsection (1), 
‘““market terms and conditions’” means 


(a) in respect of a service or a loan facility 

or a deposit facility offered to the public 
by the bank in the ordinary course of 
business, terms and conditions that are no 
more or less favourable than those offered 15 
to the public by the bank in the ordinary 
course of business; and 


(b) in respect of any other transaction, 
terms and conditions, including those 
relating to price, rent or interest rate, that 20 
might reasonably be expected to apply in a 
similar transaction in an open market 
under conditions requisite to a fair trans- 
action between parties who are at arm’s 
length and acting prudently, knowledge- 25 
ably and willingly. 


10 


502. (1) No bank shall enter into any 
transaction permitted by this Part, except as 
provided in subsections 496(4) to (6), unless 
the conduct review committee of the bank is 30 
satisfied that the transaction is on terms and 
conditions at least as favourable to the bank 
as market terms and conditions, within the 
meaning of subsection 501(2), and has 
approved the transaction. 


35 


(2) Nothing in this section or paragraph 
195(3)(b) precludes the conduct review com- 
mittee of a bank from approving a general 
arrangement covering a number or series of 


Restrictions applicables aux opérations 
permises 


501. (1) Sauf dans la mesure prévue aux 
paragraphes 496(4) a (6), les conditions des 
opérations permises doivent étre au moins 
aussi favorables pour la banque que celles du 
marché. 


(2) Pour l’application du paragraphe (1), 
« conditions du marché » s’entend : 

a) concernant un service, un prét ou un 

dépét, de conditions aussi favorables que 

celles offertes au public par la banque 

dans le cadre normal de son activité 

commerciale; 


b) concernant toute autre opération, des 
conditions — notamment en matiére de 
prix, loyer ou taux d’intérét —, normales 
pour une opération semblable sur un 
marché libre dans les conditions nécessai- 
res a une opération équitable entre des 
parties indépendantes qui traitent prudem- 
ment et en toute connaissance de cause. 


502. (1) Sauf dans la mesure prévue aux 
paragraphes 496(4) a (6), la réalisation des 
opérations permises dans le cadre de la pré- 
sente partie est dans tous les cas subordonnée 
a l’approbation que donne le comité de révi- 
sion une fois quil est convaincu que les 
conditions sont en l’occurrence au moins 
aussi favorables pour la banque que les con- 
ditions du marché au sens du paragraphe 
501(2). 


(2) Le présent article et l’alinéa 195(3)d) 
n’ont pas pour effet d’empécher le comité de 
révision d’approuver une entente générale 
visant un nombre donné ou une série d’opéra- 


40 Eviz. Il 


Conditions du 
marché 


Définition de 
« conditions du 
marché » 


10 


15 


20 


Approbation 


22 


30 


Entente 
générale 


transactions of a similar type or nature that 40 tions de type ou de nature similaires pouvant 35 


may be entered into or made during the term 
of the arrangement. 


(3) An arrangement that is approved 
under subsection (2) shall be reviewed by the 


étre effectuées pendant la période de validité 
de l’entente. 


(3) L’entente ainsi approuvée est revue par 


le comité de révision au moins une fois par 


an pendant sa période de validité. 


Examen annuel 


40 
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Exception 


Subsequent 
transactions 


Bank obligation 


Reliance on 
information 


Banques 295 


conduct review committee at least once a 
year during the term of the arrangement. 


(4) The approval of the conduct review (4) L’approbation du comité de révision — Exception 
committee under this section need not be  n’est pas nécessaire pour : 
obtained in respect of 5 a) les opérations visées au paragraphe 

(a) transactions in respect of which sub- 497(1); 

section 497(1) applies; b) les opérations effectuées en vertu de 5 

(b) transactions entered into pursuant to Particle 490; 

section 490; and c) les opérations dont l’exemption de l’ap- 

(c) such transactions as are prescribed tol0 plication du présent article est prévue par 

be exempted from the requirements of this réglement. 

section. 

503. No bank shall enter into any transac- 503. Sauf l’approbation visée au paragra- 10 Opérations 
tion, other than a transaction referred to in phe 502(1), il est interdit a la banque d’ef- eae 
paragraph 502(4)(b) or (c), with any person 15 fectuer des opérations, a l'exception des opé- 
who has ceased to be a related party of the rations prévues aux alinéas 502(4)b) ou c), 
bank during the period of twelve months avec tout ex-apparenté pendant les douze 
after the date on which the person ceased to mois qui suivent la date ou a pris fin15 
be a related party of the bank, unless the _l’apparentement. 
conduct review committee of the bank is 20 
satisfied that the transaction is on terms and 
conditions at least as favourable to the bank 
as market terms and conditions, within the 
meaning of subsection 501(2), and has 
approved the transaction. pes) 

Disclosure Obligation d’information 

504. (1) Where, in respect of any pro- 504. (1) Dans le cas ou elle a des raisons _ Divulgation par 
posed transaction permitted by this Part, de croire que l’autre partie 4 un projet d’opé- neeeer 
other than those referred to in section 490,a ration permise — autre que celle visée a 
bank has reason to believe that the other  l’article 490 — est apparentée, la banque 20 
party to the transaction is a related party of 30 prend toutes les mesures utiles pour obtenir 
the bank, the bank shall take all reasonable _—d’elle la communication entiére, par écrit, de 
steps to obtain from the other party full tous intéréts ou relations, directs ou indirects, 
disclosure, in writing, of any interest or rela- qui feraient d’elle un apparenté. 
tionship, direct or indirect, that would make 
the other party a related party of the bank. 35 

(2) A bank and any person who is a direc- (2) La banque ou I’un de ses administra- 25 Beate ce 


tor or an officer, employee or agent of the  teurs, dirigeants, employés ou mandataires 
bank may rely on any information contained peut tenir pour avérés les renseignements 

in any disclosure received by the bank pursu- _ contenus dans toute communication regue en 
ant to subsection (1) or any information 40 application du paragraphe (1) — ou obtenus 
otherwise acquired in respect of any matter sur toute question pouvant en faire l’objet — 30 
that might be the subject of such a disclosure et n’encourt aucune responsabilité pour tout 
and no action lies against the bank or any _acte ou omission accompli de bonne foi sur le 
such person for anything done or omitted in _fondement de ces renseignements. 

good faith in reliance on any such informa- 45 

tion. 
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Notice to 
Superintendent 


Voidable 
contracts 


Court order 


Time limit 


Definitions 


“entity 
associated with 


a foreign bank” 


«entité 


affiliée... » 


“non-bank 
affiliate of a 
foreign bank” 
« établissement 


affilié... » 


Banks 40 Euiz. Il 


Avis au 


505. La banque qui effectue une opération 
surintendant 


interdite aux termes de la présente partie, ou 
qui n’a pas obtenu l’approbation prévue aux 
paragraphes 497(1) ou 502(1) ou a article 

5 503, est tenue, dés qu’elle prend connais- 5 
sance de l’interdiction ou du défaut d’appro- 
bation, d’en aviser le surintendant. 


505. Where a bank has entered into a 
transaction that the bank is prohibited from 
entering into by this Part or where a bank 
has entered into a transaction for which 
approval is required under subsection 497(1) 
or 502(1) or section 503 without having 
obtained the approval, the bank shall, on 
becoming aware of that fact, forthwith notify 
the Superintendent. 


Remedial Actions Recours 


Annulation de 
contrats 


506. (1) Where a bank enters into a trans-10 506. (1) La banque ou le surintendant 
action that it is prohibited from entering into peuvent demander au tribunal de rendre une 
by this Part, the bank or the Superintendent ordonnance annulant lopération qui est 10 
may apply to a court for an order setting effectuée malgré son interdiction par la pré- 
aside the transaction and directing that the sente partie et intimant a l’apparenté de 
related party of the bank involved in the ]5rembourser a la banque tout gain ou profit 
transaction account to the bank for any réalisé. 
profit or gain realized. 


(2) On an application to a court under (2) Le tribunal ainsi saisi peut rendre l’or- 1 5 Ordonnance 
subsection (1), the court may make such donnance qu’il estime indiquée, y compris 
order as it thinks fit, including an order for 20 une ordonnance indemnisant la banque des 
compensation for any loss or damage _ pertes ou dommages subis. 
incurred by the bank. 


Délai de 


(3) An application under subsection (1) in (3) La demande visée au paragraphe (1) EN 
0 resen 1 


respect of a particular transaction may only _ doit étre présentée dans les trois mois suivant 2 
be made within the period of three months25la date d’envoi au surintendant de l’avis 
following the day the notice referred to in prévu a l’article 505 4 l’égard de l’opération 
section 505 in respect of the transaction is en Cause. 

given to the Superintendent. 


PARTIE XII 
BANQUES ETRANGERES 


Définitions et champ d’application 


PART XII 
FOREIGN BANKS 


Definitions and Interpretation 


507. (1) In this Part, 507. (1) Les définitions qui suivent s’ap- 


“entity associated with a foreign bank” 30 pliquent a la presente partie. 
means an entity associated with a foreign « bureau de représentation » Bureau établi 
bank within the meaning of subsection (2); pour représenter une banque étrangére 
au Canada qui n’est pas occupeé ni con- 
trolé par une entité constituée en per- 
sonne morale ou formée sous le régime 30 
d’une loi fédérale ou provinciale et dont 
le personnel est, directement ou indirec- 
tement, employé par la banque étran- 
perc. 


Définitions 
2S 


« bureau de 

représentation » 

“representative 
% 


“non-bank affiliate of a foreign bank” means 
a Canadian entity, other than a bank, 


(a) in which a foreign bank has a sub- 35 
stantial investment, 


(b) that is controlled by an entity in 
which a foreign bank or an entity 
associated with a foreign bank has a 
substantial investment, or 
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“representative 
office” 

« bureau de 
representation » 


When entity 
associated with 
foreign bank 


Deemed 
substantial 
investment 


Banques 


(c) that is associated with a foreign 
bank, 


but a Canadian entity is not a non-bank 
affiliate of a foreign bank by reason only 
that a foreign bank subsidiary of the for- 5 
eign bank has a substantial investment, as 
permitted by Part IX, in the Canadian 
entity; 

“representative office’ means an office 
established to represent a foreign bank in 10 
Canada that is not occupied or controlled 
by an entity incorporated or formed by or 
under an Act of Parliament or of the 
legislature of a province, and the personnel 
of which are employed directly or indirect- 15 
ly by the foreign bank. 


(2) For the purposes of this Part, an entity 
associated with a foreign bank if 

(a) the foreign bank has a substantial 
investment in the entity, 

(b) a person who has a substantial invest- 
ment in the foreign bank controls the 
entity, or 

(c) two or more persons who are acting in 
concert in relation to the entity and in25 
relation to the foreign bank would, if they 
were One person, control the entity and 
have a substantial investment in the for- 
eign bank, 

and an entity may be associated with more 30 
than one foreign bank. 


iS 


20 


(3) For the purposes of the definition 
“non-bank affiliate of a foreign bank” in 
subsection (1) and sections 517 and 518, a 
foreign bank shall be deemed to have a sub- 35 
stantial investment in a Canadian entity if 

(a) the foreign bank and one or more 

entities associated with the foreign bank, 

or 

(b) one or more entities associated with 4 

the foreign bank 
would, if they were one person, have a sub- 
stantial investment in the Canadian entity. 


Zo) 


«entité liée a une banque étrangére»  <entiteliéea 


SHANG Avaek IS s 5 une banque 
Entité lige A une banque étrangére au tranpare» 
sens du paragraphe (2). “entity...” 


« établissement 
affilié 4 une 
banque 


« établissement affilié 4 une banque étran- 
gére » Entité non bancaire canadienne: 5 


: Z étrangére » 

a) soit dans laquelle une banque €tran- «0 -hank 
gére détient un intérét de groupe affiliate ofa 
foreign bank” 


financier, 


b) soit qui est contrélée par une entité 
dans laquelle une banque étrangére ou 10 
une entité liée a4 une banque étrangére 
détient un intérét de groupe financier; 


c) soit qui est li¢e a une banque 
étrangére. 

En tout état de cause, il ne suffit pas 15 

qu’une filiale de la banque étrangére 

détienne un intérét de groupe financier, 

autorisé aux termes de la partie IX, dans 


l’entité canadienne pour que celle-ci soit 


un tel établissement. 20 
(2) Pour lapplication de la présente Liens 
partie, une entité est liée 4 une banque étran- 
gére quand : 
a) soit celle-ci y détient un intérét de 
groupe financier; 25 


b) soit une personne qui détient un intérét 
de groupe financier dans la banque con- 
trdle l’entite; 
c) soit plusieurs personnes qui agissent de 
concert gas lesard «de lentité set ede 230 
banque contrdleraient la premiére et 
détiendraient un intérét de groupe finan- 
cier dans la seconde si les deux étaient une 
seule et méme personne. 
L’entité peut avoir des liens avec plus d’une 35 
banque étrangére. 


Présomption 


(3) Pour lapplication de la définition de 


, . ce aed BY , di é ét 
« €tablissement affilié a4 une banque étran- Races es 
gére » au paragraphe (1) et des articles 517 _ financier 


et 518, la banque étrangére est réputée déte- 40 
nir un intérét de groupe financier dans une 
entité canadienne quand soit elle-méme et 
une ou plusieurs entités qui ont des liens avec 
elle, soit une ou plusieurs de ces entités, 


g détiendraient, si elles étaient une seule et 45 


méme personne, un intérét de groupe finan- 
cier dans l’entité canadienne. 
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Exemption 
from associated 
status 


Revocation or 
variation of 
order 


Publication 


Prohibitions 


Activity carried 
out by agent 


Accessing 
accounts 


Banks 


(4) The Minister may, by order, and sub- 
ject to such terms and conditions as the 
Minister deems appropriate, exempt 


(a) any entity from the status of being 
associated with a foreign bank, and 
(6) any Canadian entity from being a 
“non-bank affiliate of a foreign bank” 
for such purposes as may be set out in the 
order. 


(5) The Minister may, by further order, 10 
revoke or vary any order made pursuant to 
subsection (4) and any such revocation or 
variation shall come into effect three months 
after the date the further order is made 
unless the Minister and the entity to which 15 
the order relates agree that the revocation or 
variation shall take effect at some other time 
agreed to by them. 


(6) Where the Minister makes an order 
under subsection (4) or (5), the Minister 20 
shall cause a copy of that order to be pub- 
lished in the Canada Gazette. 


5 


General 


508. (1) Subject to section 521, a foreign 
bank shall not, in Canada, directly or 
indirectly, ps3) 

(a) undertake any banking business; 

(6) maintain a branch for any purpose, 

unless authorized to do so under the 

Canadian and British Insurance Compa- 

nies Act or the Foreign Insurance Compa- 30 

nies Act; or 

(c) subject to subsection (4), establish, 

maintain or acquire for use in Canada an 

automated banking machine, a remote ser- 

vice unit or a similar automated service, or 35 

accept data from such a machine, unit or 

service. 


(2) Without limiting the generality of sub- 
section (1), where any activity prohibited by 
that subsection is carried out by a nominee 40 
or agent of a foreign bank or by an entity 
that is controlled by a foreign bank, the 
foreign bank is deemed to have indirectly 
carried out the activity. 


(3) Nothing in subsection (1) shall be45 
construed as prohibiting a foreign bank from 


40 Euiz. II 
(4) Sous réserve des modalités qu’il estime Absence de 
indiquées, le ministre peut déclarer par ae 
arrété, aux fins qu’il y indique, qu’une entité 
n’est pas li¢ée a une banque étrangére ou 
qu’une entité canadienne n’est pas un établis- 5 


sement affilié a une banque étrangére. 


Annulation ou 
modification de 
la déclaration 


(5) Le ministre peut, toujours par arrété, 
annuler ou modifier la déclaration prévue au 
paragraphe (4); la mesure prend effet trois 
mois aprés la date de la prise de l’arrété, sauf 10 
si le ministre et lentité concernée convien- 
nent d’une autre date. 


(6) Le ministre fait publier dans la Publication 
Gazette du Canada le texte de |’arrété visé 
aux paragraphes (4) et (5). jig 
Dispositions générales 
508. (1) Sous réserve de l’article 521, la _nterdiction 


banque étrangére ne peut au Canada, direc- 
tement ou indirectement : 


a) effectuer des opérations bancaires; 


b) maintenir des succursales a quelque fin 20 
que ce soit, sauf autorisation en ce sens 
aux termes de la Loi sur les compagnies 
d’assurance canadiennes et britanniques 
ou de la Loi sur les compagnies d’assu- 
rance étrangeres; 

c) sous réserve du paragraphe (4), établir, 
maintenir ou acheter pour utilisation au 
Canada des guichets automatiques, des 
terminaux d’un systéme décentralisé ou 
d’autres services automatiques semblables, 30 
ni recevoir des données qui en proviennent. 


ZD 


Activités des 
délégués ou 
mandataires 


(2) La banque étrangére est notamment 
réputée avoir indirectement exercé les activi- 
tés interdites par le paragraphe (1) si cel- 
les-ci ont été exercées par un de ses délégués 35 
ou mandataires ou par une entité qu'elle 
controle. 


Accés aux 
comptes 


(3) Le paragraphe (1) n’a pas pour effet 
dinterdire a la banque étrangére de con- 
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Quotes 


Regulations 


Permitted 
activities 


Banques 


entering into any arrangement with one or 
more Canadian financial institutions where- 
by customers of the foreign bank who are 


(a) natural persons, and 


(b) non-residents within the meaning of 
subsection 397(1), or United States resi- 
dents within the meaning of subsection 
397 (3), 
may access in Canada their accounts located 
outside Canada through the use of automat- 
ed banking machines located in Canada and 
operated by the Canadian financial institu- 
tion or institutions. 


(4) Nothing in paragraph (1)(c) shall be 
construed as prohibiting a foreign bank from 
establishing, maintaining or using a private 
telephone service or similar facility for the 
purpose of quoting to customers in Canada, 
or entering with customers in Canada into 
verbal agreements relating to, 
exchange, deposit or loan rates if there is no 
accounting or information processing 
involved in the private telephone service or 
similar facility. 


(5) The Governor in Council may make 25 
regulations exempting the undertaking of 


such activities as the Governor in Council 
may specify from the prohibition set out in 


paragraph (1)(a). 


509. Notwithstanding subsection 508(1),30 509. Par 


a foreign bank may 


(a) with the approval of the Superintend- 
ent and 


(i) subject to such terms and conditions 
as are attached to the approval, and 


(ii) subject to and in accordance with 
such rules as are prescribed in relation 
to the operation of representative offices 
and the conduct of their personnel, 


maintain representative offices in Canada 40 


that are registered with the Superintend- 
ent in the prescribed manner; 

(b) in accordance with this Act, own 
shares in a foreign bank subsidiary; and 


(c) with the approval of the Governor in 45 


Council and subject to such terms and 
conditions as are attached to the approval, 
locate its head office in Canada and, from 


iA) 


clure, avec une ou plusieurs institutions 
financiéres canadiennes, une entente permet- 
tant 4 ceux de ses clients qui sont a la fois 
des personnes physiques et des non-résidents, 

5 au sens du paragraphe 397(1), ou des rési- 5 
dents américains, au sens du paragraphe 
397(3), d’avoir accés a leurs comptes situés a 
’étranger grace a des guichets automatiques 
situés au Canada et exploités par cette ou ces 


institutions. 10 
10 


(4) L’alinéa (1)c) n’a pas pour effet d’in- poy 
1Sterdire 4 la banque étrangére d’établir, de pie 


maintenir ou d’utiliser un service téléphoni- 
que privé ou une installation semblable pour 
proposer un prix a un client se trouvant au 15 
Canada ou pour conclure des ententes verba- 


foreign 20 les avec des clients se trouvant au Canada 


concernant les taux du change, des dépdts ou 
des préts, 4 condition que ces communica- 
tions téléphoniques ne servent pas a la comp- 20 
tabilité ou au traitement de l’information. 


(5) Le gouverneur en conseil peut, par Reéglements 
réglement, exclure l’exercice des activités 
qu'il y précise du champ de l’interdiction 
visée a l’alinéa (1)a). 25 
dérogation au _ paragraphe  Activités 


autorisées 


508(1), la banque étrangére peut : 
a) avec l’accord du surintendant, mainte- 
nir au Canada des bureaux de représenta- 
tion réglementairement immatriculés au 30 


35 bureau de celui-ci, sous réserve : 


(i) d'une part, des modalités dont l’ac- 
cord est assorti, 

(11) d’autre part, des régles fixées par 
réglement en ce qui a trait au fonction- 35 
nement de tels bureaux et a la conduite 
de leur personnel; 


b) conformément a la présente loi, détenir 
a titre de propriétaire des actions d’une 
filiale de banque étrangére; 


c) avec l’agrément du gouverneur en con- 
seil et sous réserve des modalités dont il est 
assorti, établir son siége au Canada et, a 
partir de celui-ci, donner des instructions 
et prendre les autres mesures normalement 45 


40 
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Examination of 
representative 
offices 


Powers of 
Superintendent 


Cancellation of 
registration 


Investment 
Canada Act 


Business 
conducted from 
head office in 
Canada 


Exception 


Banks 40 Eviz. II 


nécessaires a la conduite de ses opérations 
bancaires a l’étranger. 


that office, issue directions and do all 
other things reasonably necessary to the 
conduct of its banking business outside 
Canada. 


510. (1) The Superintendent shall, from 
time to time, make or cause to be made such 
examination and inquiry into the operation 


Examen des 
bureaux de 
représentation 


5 510. (1) Le surintendant procéde aux exa- 
mens et recherches qu’il estime nécessaires 
pour vérifier si le fonctionnement des 

of any representative office of a foreign bank bureaux de représentation de la banque 

and the conduct of the personnel in that étrangére et la conduite de leur personnel 
office as the Superintendent deems necessary 10 satisfont aux régles visées a l’alinéa 509a). 
for the purpose of ascertaining whether the 

office is being operated, and whether the 

personnel of the office are conducting them- 

selves, in accordance with the rules pre- 

scribed for the purposes of paragraph 15 

509(a). 


(2) For the purposes of subsection (1), the 
Superintendent, and any person acting under le surintendant a les pouvoirs et obligations 10 
the direction of the Superintendent, has the qui lui confére la présente loi en matiére 
same powers and obligations that the Super- 20 d’inspection de banques et toute personne 
intendent has in relation to the examination agissant sous ses ordres se voit conférer les 
of banks under this Act. mémes pouvoirs et obligations. 


(3) Where, in the opinion of the Minister 
after consultation with the Superintendent, a 


Pouvoirs du 
surintendant 


(2) Pour l’application du paragraphe (1), 


(3) Le ministre peut, par arrété, s'il ] 5 Annulation de 
5 x 3 ; l’immatricu- 
estime, aprés consultation du surintendant, 


lation 
representative office of a foreign bank is not 25 que le fonctionnement d’un bureau de repré- 
being operated, or the personnel of that sentation de la banque étrangére ou la con- 
office are not conducting themselves, in duite de son personnel ne respecte pas les 
accordance with the rules prescribed for the _régles vis¢es a l’alinéa 509a), enjoindre au 20 
purposes of paragraph 509(a), the Minister surintendant d’annuler l’immatriculation du 
may, by order, direct the Superintendent to 30 bureau. 
cancel the registration of the representative 
office. 

511. For the purposes of the Investment 511. Pour lapplication de la Loi sur  Loisur 
Canada Act, the establishment by a foreign Investissement Canada, Vétablissement au  ¢ogsussemen 
bank of a representative office in Canada 35 Canada par la banque étrangére d’un bureau 25 
that has been registered with the Superin- de représentation immatriculé au bureau du 
tendent shall be deemed not to be the estab- _surintendant ne constitue pas la création 
lishment of a new Canadian business. d’une nouvelle entreprise canadienne. 

512. (1) Subject to subsections (2) and 512. (1) Sous réserve des paragraphes (2) Activité 


commerciale 


(3), where, pursuant to paragraph 509(c), 40 et (3), la banque étrangére qui a son siége au 30 
the head office of a foreign bank is located in Canada conformément a l’alinéa 509c) ne 
Canada, the foreign bank shall not conduct peut exercer a partir de celui-ci aucune acti- 
any business from that office with persons vité commerciale avec des personnes résidant 
resident in Canada or with Her Majesty in au Canada ou avec Sa Majesté du chef du 
right of Canada or a province except for the 45 Canada ou d’une province, sauf en vue d’ob- 35 
purpose of acquiring premises, supplies, ser- _ tenir des locaux, des fournitures, des services 
vices and staff for that office. ou du personnel pour son siége. 


(2) Where a foreign bank with its head 
office in Canada pursuant to paragraph 


(2) La méme banque peut, quand elle — Exception 


détenait, avant l’établissement de son siége, 
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Idem 


Guarantee of 
certain 
securities 
prohibited 


Exception 


Prohibitions: 
non-bank 
affiliates 


Banques 301 


509(c) held, immediately prior to the estab- des dépdts de personnes résidant au Canada 
lishment of that head office in Canada, ou de Sa Majesté du chef du Canada ou 
deposits of, or had loans outstanding to, per- d’une province, ou des préts consentis a cel- 
sons resident in Canada or Her Majesty in _ les-ci, rembourser ces dépdts ou réclamer ces 
right of Canada or a province, the foreign Spréts par l’intermédiaire de son siége au 5 
bank may repay those deposits and collect Canada. 

those loans through the head office in 

Canada. 


(3) Where a foreign bank with its head (3) La méme banque peut, quand elle dem 
office in Canada pursuant to paragraph 10détenait a titre de propriétaire, avant 1l’éta- 
509(c) owned, immediately prior to the es- blissement de son siége au Canada, des 
tablishment of that head office in Canada, actions d’une filiale de banque étrangére, 10 
shares in a foreign bank subsidiary, the for- continuer a exercer a partir de celui-ci les 
eign bank may continue to carry out from activités quelle y exergait auparavant 4a 
the head office in Canada such activities as 15 légard de cette filiale. 
were carried out from the head office of the 
bank in relation to the foreign bank subsidi- 
ary prior to the location of the head office in 


Canada. 

513. (1) A foreign bank shall not guaran-20 513. (1) La banque étrangére ne peut __ Interdiction de 

mee . . ° garantie ou 

tee any securities or accept any bills of garantir de titres, ou accepter de lettres de 15 acceptation 
exchange that are change, émis par une personne résidant au 

(a) issued by a person resident in Canada, Canada aux fins de leur vente ou négociation 

and au Canada et nul ne peut étre partie a une 

(b) intended by the issuer thereof to be 25 entente relative a une telle garantie ou accep- 

sold or traded in Canada, tation par la banque. 20 


and no person shall participate in any 
arrangement in connection with such a guar- 
antee or acceptance by a foreign bank. 


(2) Subsection (1) does not apply in30 (2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 4 —_Non-applica- 
respect of the guarantee or acceptance by a___la garantie de titres ou a l’acceptation de soe 
foreign bank of securities or bills of exchange _ lettres de change émis, selon le cas : 


that are a) par une filiale de banque étrangére ou 
(a) issued by a foreign bank subsidiary or un établissement affilié 4 une banque 25 
non-bank affiliate of the foreign bank; or 35  étrangére; 
(b) issued by another person resident in b) par une autre personne résidant au 
Canada and guaranteed or accepted by a Canada, d’une part, et garantis ou accep- 
foreign bank subsidiary of the foreign tés par une filiale de la banque étrangére, 
bank. d’autre part. 30 


514. (1) A non-bank affiliate of a foreign40 514. (1) Il est interdit a un établissement __Interdiction: 
bank shall not affilié A une banque étrangére de se livrer A Sanssemen's 

(a) engage in the business of lending des opérations de crédit si, en méme temps, banque 

money and accepting deposit liabilities lui-méme ou un autre établissement affilie a “™°"#™ 

transferable by cheque or other instru- la banque étrangére, 4 un moment donné, 35 

ment: or 45 recoit des fonds sous forme de dépdts cessi- 


(b) engage in the business of lending bles par chéque ou par tout autre instrument. 


money at any particular time if, at that 
time, another non-bank affiliate of the for- 
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302 Banks 40 Euiz. Ul 


eign bank is engaged in the business of 
accepting deposit liabilities transferable by 
cheque or other instrument. 


Idem (2) Subject to subsection (4), a non-bank (2) Sous réserve du paragraphe (4), dans — Idem 
affiliate of a foreign bank that carries on as 5 le cas ot lui-méme ou une personne agissant 
part of its business any aspect of the business en son nom fait valoir dans un document 


of banking shall not relatif aux opérations mentionnées aux ali- 
(a) borrow money by way of loan, deposit neas a) et b) que la banque étrangére ou une 5 
or otherwise, or entité ayant des liens avec cette banque 


Q garantit, méme indirectement, le rembourse- 
ment des fonds et des intéréts afférents, il est 
interdit a l’établissement affili¢ qui exerce 
une partie de son activité dans le secteur 10 
bancaire : 


(b) issue debentures, bonds or other | 
securities evidencing any borrowing of 
money by way of loan, deposit or otherwise 
if it is represented by or on behalf of the 


non-bank affiliate in any document related to : ‘ 
the borrowing or to the issue of the deben- 15 a) d’emprunter de largent au moyen de 


tures, bonds or other securities that the préts, de dépots ou de toute autre facon, 
repayment of the money so borrowed or b) d’émettre des débentures, obligations 
received, or the payment of any interest ou autres titres attestant un tel emprunt. 15 
thereon, is guaranteed, directly or indirectly, 

by the foreign bank or any entity associated 20 

with the foreign bank. 


Exception (3) Subsection (1) does not apply with (3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a Exception 
respect to a non-bank affiliate of a foreign l’établissement affilié 4 une banque étran- 
bank that was a non-bank affiliate of a for- gére qui était un tel établissement le 30 
eign bank on November 30, 1990 and to25novembre 1990 et auquel le paragraphe 
which subsection 303(5) of the Bank Act, 303(5) de la Loi sur les banques, chapitre 20 
being chapter B-1 of the Revised Statutes of | B-1 des Lois révisées du Canada (1985), ne 
Canada, 1985, did not apply on that date. s’appliquait pas a cette date. 


Idem (4) Subsection (2) does not apply with (4) L’interdiction énoncée au paragraphe Idem 
respect to a non-bank affiliate of a foreign 30 (2) ne s’applique pas a l’établissement affilié 
bank where the consent in writing of the a une banque étrangére qui a obtenu une 25 
Minister is obtained. dérogation écrite du ministre a cet égard. 


Consent (5) The consent of the Minister pursuant (5) Le ministre peut assortir la dérogation — Consentement 
to subsection (4) may be subject to such des modalités qu’il estime nécessaires; il peut 
terms and conditions as the Minister deems 35l’annuler sur préavis écrit de trente jours a 
necessary and may be revoked by the Minis- _|’€tablissement. 30 
ter on 30 days notice in writing to the non- 
bank affiliate of the foreign bank. 


Publication (6) Where the Minister grants a consent (6) Le ministre fait publier dans la Publication 
for the purposes of subsection (4) or revokes 40 Gazette du Canada un avis de la dérogation 
such a consent under subsection (5), the — et, le cas échéant, de son annulation. 
Minister shall cause a notice of that consent 
or revocation to be published in the Canada 
Gazette. 


Orders relating 515. Where it is represented by or on45 515. Dans le cas ot l’établissement affilié  Ordonnances 
rae haies behalf of a non-bank affiliate of a foreign a une banque étrangére ou une personne 35 
non-bank bank that the repayment of money borrowed _agissant en son nom a fait valoir que le 


ag or received by the non-bank affiliate, or the remboursement des fonds empruntés ou 
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Statements and 
returns of 
non-bank 
affiliates 


Prohibition 
against issue 
and registration 
of shares 


Banques 


payment of any interest thereon is guaran- 
teed, directly or indirectly, by the foreign 
bank or any entity associated with the for- 
eign bank and the consent in writing of the 
Minister has not been obtained pursuant to 
subsection 514(4), a court may, on applica- 
tion on behalf of the Minister, 


(a) by order, enjoin the non-bank affiliate 
and persons acting on its behalf from 
making such representations; and 

(b) make such order as, in its opinion, is 
required in the circumstances, to the end 
that any agreement relating to the borrow- 
ing of the money so borrowed or received 


or to the issue of debentures, bonds or 15 


other securities evidencing such borrowing, 
entered into after any such representation 
was made, shall be rendered nugatory not 
later than the expiration of such period of 


time as the court considers necessary to 20 


allow in order to avoid or reduce, to the 
greatest possible extent consistent with the 
attainment of that end, any undue hard- 
ship to any person who entered into the 


10 


recus et des intéréts afférents est garanti, 
méme indirectement, par la banque étran- 
gére ou une entité liée a celle-ci, et que la 
dérogation visée au paragraphe 514(4) n’a 
Spas été obtenue, le tribunal, saisi par le 
ministre, peut, par ordonnance : 
a) leur enjoindre de s’abstenir de telles 
prétentions; 
b) prendre les mesures qu’il estime néces- 


inopérant le contrat — d’emprunt ou 
d’émission de débentures, obligations ou 
autres titres attestant l’emprunt — conclu 
a la suite de telles prétentions, et ce a 


pour éviter ou réduire, dans la mesure la 
plus compatible avec l’objectif visé, les 
conséquences néfastes qui en découlent 
pour les personnes qui ont conclu le con- 


nullité aux termes de la présente loi. 


agreement not knowing that it was subject 25 


to being rendered nugatory under this Act. 


516. Unless the Superintendent has 
exempted it from the requirements of this 
section, a non-bank affiliate of a foreign 


516. Sauf s'il en est dispensé par le surin- 
tendant, l’établissement affilié 4 une banque 
étrangére transmet a celui-ci, dans les six 


bank shall, not later than six months after 30 mois qui suivent la fin de l’exercice : 


the end of its financial year, provide the 


Superintendent with 
(a) a copy of its financial statements for 
the preceding financial year; and 


a) les états financiers correspondants; 

b) les autres documents d’information 
prévus par réglement pour l’application du 
présent article. 


(b) such other information returns as may 35 


be prescribed for the purposes of this 
section. 


517. (1) Where a Canadian entity, other 
than a foreign bank subsidiary, is engaged in 


saires dans les circonstances afin de rendre 10 


expiration du délai nécessaire, selon lui, 15 


trat sans savoir qu’il pouvait étre frappé de 20 


303 


Etats et 
documents 
d’impression 


517. (1) Toute entité canadienne — autre 3017 Transfert 


qu’une filiale de banque étrangére — qui 


the business of lending money and accepting 40 effectue des opérations de crédit, tout en 


deposit liabilities transferable by cheque or 
other instrument, the Canadian entity shall 
refuse to issue or register in its securities 
register a transfer of any of its shares or 


recevant des fonds sous forme de dépéts ces- 
sibles par chéque ou par tout autre instru- 


ment, doit refuser d’émettre des actions ou 35 


titres de participation ou d’en inscrire le 


ownership interests to a foreign bank or an4Stransfert dans son registre de valeurs mobi- 


entity associated with a foreign bank, if the 
foreign bank would thereby acquire or 
increase a substantial investment in the 
Canadian entity. 


liéres au profit d’une banque étrangére ou 
d’une entité qui a des liens avec celle-ci si 


l’émission ou le transfert permet a la banque 40 


en question d’acquérir ou d’augmenter un 


d’actions 
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Exception 


Ownership of 
shares or 
ownership 
interests in 
Canadian 
entities 


Exception 


Idem 


Banks 


(2) Subsection (1) does not apply to a 
Canadian entity that issues or registers a 
transfer of any of its shares or ownership 
interests to a foreign bank subsidiary or any 
entity controlled by a foreign bank subsidi- 5 
ary if the foreign bank subsidiary would 
thereby acquire or increase a substantial 
investment as permitted by Part IX. 


518. (1) Where 

(a) a foreign bank, 

(b) a foreign bank and one or more enti- 
ties associated with the foreign bank, or 


(c) one or more entities associated with a 
foreign bank 


own shares in a foreign bank subsidiary, the 15 
foreign bank and any entity associated with 
the foreign bank shall not acquire or hold a 
substantial investment in any bank, other 
than the foreign bank subsidiary, or in any 
Canadian entity. 


10 


20 


(2) Subsection (1) does not apply where a 
foreign bank has a substantial investment in 
a Canadian entity by reason only that a 
foreign bank subsidiary of the foreign bank 
has, as permitted by Part IX, a substantial 25 
investment in the Canadian entity. 


(3) Subsection (1) does not apply with 
respect to shares of or ownership interests in 
a Canadian entity if 
(a) the principal activity in Canada of the 30 
Canadian entity does not consist of 


(i) providing any services that a bank is 
permitted by this Act to provide in 
Canada, 

(ii) providing fiduciary services, 3D 
(iii) performing the functions of an 
investment dealer, stock broker, invest- 
ment counsellor or portfolio manager, 

(iv) the business of insurance, including 
the function of an insurance agent or 40 
broker, or 

(v) any combination of activities 
described in subparagraphs (i) to (iv); 
and 

(b) the shares or ownership interests were 45 


40 Eviz. II 


intérét de groupe financier dans lentité 
canadienne. 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique toute- —_ Exception 
fois pas dans le cas ou une filiale de banque 

étrangére ou une entité contrélée par une 5 

telle filiale acquerrait ou augmenterait, du 

fait de l’émission ou du transfert d’actions, 

un intérét de groupe financier conformément 


a la partie IX. 


518. (1) Dans le cas ot soit une banque LOR Orr , 
, x : , x actions Ou de 
étrangére, soit une banque étrangére et une titres de 
ou plusieurs entités qui ont des liens avec participation — 
ll i lusi d ti dans des entités 
elle, soit encore une ou plusieurs de ces enti- canadiennes 
tés détiennent a titre de propriétaire des 
actions d’une filiale de banque étrangére, la 15 
banque étrangére et toute entité qui a des 
liens avec elle ne peuvent acquérir ou détenir 
un intérét de groupe financier dans une autre 
banque que la filiale en question ou dans 
quelque entité canadienne que ce soit. 


20 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas — Exception 
dans le cas ot la banque étrangére ne détient 

un intérét de groupe financier dans l’entité 
canadienne que parce qu’une de ses filiales 

en détient un, et ce, conformément a la 25 


partie IX. 


(3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas — !dem 
non plus aux actions ou titres de participa- 
tion d’une entité canadienne si : 
a) dune part, l’activité principale de cel- 30 
le-ci au Canada ne consiste pas : 
(i) soit a fournir des services que la 
présente loi autorise une banque a four- 
nir au Canada, 


(ii) soit a fournir des services de fiducie, 35 


(iii) soit a exercer les fonctions d’agent 
de change, de courtier en valeurs, de 
conseiller en placement ou de portefeuil- 
liste; 

(iv) soit a effectuer des opérations d’as- 40 
Surance, notamment en exergant les 
fonctions d’agent ou de courtier d’assu- 
rance, 


(v) soit a exercer plusieurs des activités 
visées aux sous-alinéas (i) a (iv); 


45 


OF uoitaailqga adi amit od? ts bins. (3 
att Yo noitaiupon wo ee 
Gorm auw yrsibiedys dned age 
ed boineqeisuos caw noinellgge 
. 16 to's take somvhive 


oqesni Si) Gi luavpesdve bevivpes (it) 
Yond ngiewwl sil) lo noitietupoe 0 aoiias 
ob ra oreini oi) boa ,yisibiadue 
sy Gress? noilarilqge co» bavoryqs 

“U7 <of wlAmoeniwo 3 wide ail! 201 noimuin 
iad of of afzersi 


ual Soeoies 6 Invely 


> eit b daiv Ataf rte oriniter ad ()) od! 262 sham roieiniM afr to tbr oA (b) 
Clomite li'up siilabom 25b (A(t) edniin’d | majdve sd yam (440) fqeiysrsg io emoqueq 
spaiwinn. walziniM sdi 28 enoit: (red bree eerint fon ot 


al Aishqorjas witoeh 
Per gluaq sieiciin od (4) 0010 Twi et em wht hd fT 
sae lage eee ulin be Yeiuend ia Bf). 4G) sham wine ap ter Wo ofave 


coo im st 46CE) g3nile'l-ob noiay oft avotw bane (4)(€) dyergaine lo eee 

Pin oi pone bsg noiisonibom al wonolialun  nclisiiey wm wolzesover ont ow eeob wy ilY 
ie Vien Atari haowe wh seb 1! wore einen Of adi tote ediaom aerd! 155714 pit sites Neda 
Svilp dhw'h dAsndsiynoS attanim 3! 39 Stine’) «= onl? eeaino joharn o) vali torn) sat aed 
eieb wou 2c) nous on yiling sft ban wenitd 

ADTRETR? 16 NOtaQe4K01 Sf) lads ote Z3thisy 

bevign arnit vod singe t2 refit olnt fests 

ey ragiti ve ue 


foiesikiet  g) arta errs tigl siaiann st (A) wie ni wdam wiamih of! amedW (3) 
ean ae ob eixos si chanel uh siteswd  t (GKE) dgateneet Ju eaoquq off wo 


ary. ib foteniqng) woq sii 2) noitooedwe tobay wb ne adam 
i fr, (E) otgergewq 3d a! veb1o od! in eqon » cep Tere toltiorl 
OF Strano phan ot ni bodciidw 
ae) ee oh wT (1) O82 noitosmive «= gnifinaterlnwioM 41) 042 
eeu suphet « a ATVSi2  -gorsginits ns&-to moans) 4d ovale ATRIA 
octanna penis oe p ola seu'b toe = silt. edend nginol erin w oe) Te ate 
on nein a6 toe danas 6 ed chad ngwrwl pm Ww sno 10 HOU epoe 
oF dar Aa asupnad eua ewenty eC dent apie? « dood gio) tertione 
ob aslailll aslaiil ewpieul ob -apotaarby wiaisisqerq «© ceil) 990m to eae Ie tanwo Of) canned 


sinstd zof b qvignhs = And! nxgistel ods visibiadue Anad aaig~'l ane 
Lene ayob 


Ka ond) to eoveds sf] xwo ot siniino: yim 
eteedquuswe sl supine fon Sone ff 6) tornsiloetee dhad nga 
a Pe Ne -<geiige ezoted? bul ser ow! gaibsor 
Ania wqigs’al reds ty asikegs (1412 nol! 


Sager ancline wd 1f) arate eoriupes dned ngindl 4 aredW (C) 
. Sites ‘snu't be pean as Papen eg an 
m gag mepet yan 7 ytindsce Jo nongeileor 4 daworts 
HS oh 2b yn we dnad agigl od\ yd aba sonevice 
-ngivrat. ods oF isc staly wodvo 
aotaini sa nisl 1 erate oar 


1e0} 


Wh writ 
me yuan 
i 


i Ralpeenewe 
HM) gs) 715 F 
7 


an caverta 


o) (caaatitiie't 
mals al 


ot 


Terms and 
conditions 


Revocation or 
variation of 
order 


Publication 


Permission to 
hold shares 


Idem 


Banques 305 


b) d’autre part, les actions ou titres de 
participation en question : 


(i) held at the time the application for 
incorporation or acquisition of the for- 


eign bank subsidiary was made, and the 
application was accompanied by written 


(i) soit étaient détenus au moment ou la 
demande de constitution en personne 


evidence to that effect, or 5 morale ou d’acquisition de la filiale a été 5 
(ii) acquired subsequent to the incorpo- présentée et que la demande était 
ration or acquisition of the foreign bank accompagnée des documents justifica- 
subsidiary, and the Minister, by order, tils, 
approved an application requesting per- (ii) soit ont été acquis aprés la constitu- 
mission for the shares or ownership in- 10 tion en personne morale ou l’acquisition 10 
terests to be held. de la filiale, et que le ministre a 
approuvé, par arrété, une demande 
visant a autoriser leur détention. 
Modalités 


(4) Le ministre peut assortir l’arrété visé a 
l’alinéa (3)b) des modalités qu’il estime 15 
indiquées. 


(4) An order of the Minister made for the 
purposes of paragraph (3)(6) may be subject 
to such terms and conditions as the Minister 
deems appropriate. 15 
Annulation ou 


modification 
des arrétés 


(5) Le ministre peut, toujours par arrété, 
annuler ou modifier l’arrété pris pour l’appli- 
poses of paragraph (3)(b) and where the cation de Valinéa (3)b); le cas échéant, l’an- 
Minister does so, the revocation or variation nulation ou la modification prend effet trois 20 
shall come into effect three months after the 20 mois aprés la date du second arrété, sauf si 
date the further order is made, unless the _ l’entité et le ministre conviennent d’une autre 
Minister and the entity to which the order date. 
relates agree that the revocation or variation 
shall take effect at some other time agreed 
on by them. DS 


(5) The Minister may, by further order, 
revoke or vary an order made for the pur- 


Publication 


(6) Where the Minister makes an order 
for the purposes of paragraph (3)(b) or 
makes an order under subsection (5), the 
Minister shall cause a copy of the order to be 
published in the Canada Gazette. 


519. (1) Notwithstanding subsection 
518(1), where, by reason of an amalgama- 


(6) Le ministre fait publier dans la 
Gazette du Canada \e texte de l’arrété pris 25 
pour l’application de l’alinéa (3)b) ou du 
paragraphe (5). 

0 


Autorisation de 
détenir des 
actions 


519. (1) Par dérogation au paragraphe 
518(1), la banque étrangére qui, par suite, 
tion of two or more foreign banks or the soit d’une fusion avec d’autres banques 30 
acquisition of one or more foreign banks by _étrangéres, soit de l’acquisition d’une ou de 
another foreign bank, a foreign bank35 plusieurs autres banques étrangéres, devient 
becomes the owner of shares of more than  propriétaire d’actions de plusieurs filiales de 
one foreign bank subsidiary, the foreign bank —_ banque étrangére peut continuer a les détenir 
may continue to own the shares of those pendant une période n’excédant pas deux ans 35 
foreign bank subsidiaries for a period not sans que le paragraphe 518(1) s’applique. 
exceeding two years and thereafter, subsec- 40 
tion 518(1) applies to that foreign bank. 


(2) Les actions ou titres de participation Idem 


(2) Where a foreign bank acquires shares 
or ownership interests in a Canadian entity d’une entité canadienne acquis par une 
through a realization of security for any loan _ banque étrangére au moyen de la réalisation 
or advance made by the foreign bank or any 45d’une garantie afférente 4 un prét, 4 une 40 
other debt or liability to the foreign bank, avance ou a une autre créance sont réputés, 


those shares or ownership interests shall, for pour l’application du paragraphe 518(1), ne 


iS eee. 


any way ppc ee 


ty a) tid bstiwa 39 of joo Bana anand 
Ob he yodi veh odd teal sess ow) Io 
ane 10 boiveq ianoiibhs donb st bao batiues 
Dd yd oe mf) . e cae. 
iaoqe 


| yiltes- dato dred qgiswl | ial ¥ 002 
ve ensieol wo iyp Srtns'! Go. eenyvetings Atod agiecol & ‘dni fearntaciee a 
@ LAIBLE odgurganan Ot yee ihe qiqmey ol ahr 10 (1 BIe notiosedie 
Lea evilubom xu, «wine yng vd bewonrni agus bee erp 
mal (ei fren apres figeigsraa io eon sl ae) shisy 
dmi'l ewal omtiies’! §=— woseieg Mod) 1) etn vrteanhy sca (3 EIS 14 
mob nah a0pned ab & Aténs ye we yb oj arom cldug od) m & eresoh 


ny Lai h Sh! Alailit 24 Useti taevid of nad peiisl ori taquib pebs 
mimedse danse Asie ad to 

mats supnad bl (tT) 12 3700 3C! to trata ont eosin (1) 852 
Sin ibnit ab jasmatosib ao) é ,banidids 2 cb ud Jiesuel) ai ton 
= iq Sancbs blisengs 13) Wari r9vuOR ub tain dioscibini fo giteiih tou Teds Avid ty) 


Weel OS 22sriand iether) wan gs sallidetes (0) 

“ane? saath’ alten sn yrs ty ini). sit io ghincom alt midnw 

- ata slewenl m7, hol. ef 38 2092 UY parath vite laqisming oly atvitkw lo yb. bor ow 
Of ws slaqisuing Siivitan’| tnob evens that qiwitos Yas te aie shen a yi 

andre auoe Xun sau viig ehtiviive, 2b nau’! alqgergeraqgdie to phe xl Oj bey10154 


i —a 


| ei) BCiareyete2 «6a vt) et Lebo (E jase 
‘ biel sidmin i inet 16 trdupos (4 qidgionvo to lo 2s1ai2 iid on shiwpan (1) 
vb novagivine: gh esti ob uo enol “Hing szonw vitths onileeny © mi cay tsict 
2E slaaioain Wor hises onndibanes dine Wit Yo eatanoy abeoe ab aiivilge Lagi 
asinly gallon ob” ‘oon’! ebook we Suviive mingdiz 16 yak aio} berebs vinitios 
att) Ay é ae auanils-euoe gun © VE denim dowe wi 1¥) 01 wilh AA alone 
& ony insivel Sitina’t OF vile naibangD odd seus of. 
io fee nub wo ogni supnad ono 1} sd is. stelih hie tan ae 5 ortice “ 
mr O€ ob-sting epee: al sip .Gi5b 129'! ilo tus Shane ae 
9 gogiues stu" nollaluniy no enoiten a0 . ce his: 
—_ # vilive gether off Sisitw fii) 
+ Raina bu 3 tice site wo : 
2£ owl bet In nteiitia didn vw Yanai 
- Binet Supand si r6q — io seeleesoied 4! satis OF an isd fale 
7 mien ie eer ad Parte ye | sift 
aes isely ym lo ee dar guibasiaiug (A) 


vain HO TTS (% ld oar lo znseww | 
“a ea Wostab Srilator gp ite ereezini Hitleiorwe (2) 


52, “aslion ob coe gear? oils vd bien. vitae neibsal> ft 


. veseotg sd oF agility poe a) eile Aned 
Wy) eae = cial pluand bisd secinsorey Sf madi 


= ; WO NoWerupoA 


Pye ee ye a (3) 

hoe a ae (ithe nsibaod’> £ Yo eioeen alt Yo 
= Wn ae ene. nn 

7 54a — ava Nene ea 


pile 2 


rt I 


306 


Divestiture 


Consent 


Banks 


the purposes of subsection 518(1), be deemed 
not to have been acquired by the foreign 
bank and not to be owned by it for a period 
of two years from the day they are so 
acquired and for such additional period or 
periods as the Minister may, by order, 
specify. 


520. Where a foreign bank or an entity 
associated with a foreign bank contravenes 


pas avoir été acquis par la banque ni étre 

détenus par elle pendant une période de deux 

ans a compter de leur acquisition ou pendant 

la ou les périodes additionnelles que le minis- 
5 tre fixe par arrété. 


520. Dans le cas ot la banque étrangére 
ou l’entité qui a des liens avec elle enfreint le 


subsection 518(1) or fails to comply with any 10 paragraphe 518(1) ou ne se conforme pas 


terms and conditions imposed by any order 
made for the purposes of paragraph 
518(3)(b), the Minister may, if the Minister 
deems it in the public interest to do so, by 


aux modalités de l’arrété pris pour l’applica- 


tion de l’alinéa 518(3)b), le ministre peut, s’il 10 


Vestime dans l’intérét public, ordonner, par 
arrété, a la banque de se départir de sa 


order, direct the foreign bank to divest itself 15 filiale. 


of the foreign bank subsidiary. 


521. (1) Unless the consent of the Gover- 
nor in Council, by order, is obtained, a for- 
eign bank shall not directly or indirectly 

(a) establish a new Canadian business, 

within the meaning of the Investment 

Canada Act, of which the principal activ- 

ity in Canada consists of any activity 

referred to in any of subparagraphs 

518(3)(a)(1) to (iv); 

(b) acquire or hold shares of or ownership 

interests in a Canadian entity whose prin- 

cipal activity in Canada consists of any 
activity referred to in any of subpara- 


graphs 518(3)(a)(i) to (v) in such number 30 


(i) as to cause the Canadian entity to 
become a non-bank affiliate of the for- 
eign bank, or 

(ii) where the 


Canadian entity is 


already a non-bank affiliate of the for- 35 
eign bank, as to cause the percentage of 


the 
(A) outstanding shares of any class 
or series of shares of, or 
(B) ownership interests in 


the Canadian entity held by the foreign 
bank after the acquisition to be greater 
than the percentage held before the 
acquisition; or 


521. (1) La banque étrangére ne peut, 


directement ou indirectement, sauf consente- 15 


ment du gouverneur en conseil donné par 


DO GeCreL : 


a) créer une nouvelle entreprise cana- 
dienne au sens de la Loi sur Investisse- 


ment Canada dont l’activité principale est 20 


l'une des activités prévues aux sous-alinéas 
518(3)a)(i) a (iv); 

b) acquérir ou détenir un nombre d’ac- 
tions ou de titres de participation d’une 


entité canadienne ayant pour principale 25 


activité au Canada l’une de celles visées 
aux sous-alinéas 518(3)a)(i) a (v) tel que 
Yentité devient un établissement affili¢ a 
une banque étrangére ou, dans le cas ou 


elle l’est déja, que le pourcentage, soit de 30 


ses actions en circulation d’une catégorie 
ou série, soit de ses titres de participation 
détenus par la banque étrangére aprés |’ac- 
quisition est supérieur au pourcentage 
antérieur; 

c) acquérir ou détenir la totalité ou quasi- 


40 totalité de l’actif d’une entité canadienne 


ayant pour activité principale au Canada 
l'une de celles visées par les sous-alinéas 
518(3)a)(i) a (v). 


(c) acquire or hold all or substantially all 45 


of the assets of a Canadian entity whose 


principal activity in Canada consists of 


any of the activities referred to in subpara- 
graphs 518(3)(a)(1) to (v). 


40 Euiz. Il 


Aliénation 


Consentement 
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Exception 


Non-applica- 


tion of 
Investment 
Canada Act 


Required 
information 


Idem 


Banques 


(2) Subsection (1) does not apply where a 
foreign bank has a substantial investment in 
a Canadian entity by reason only that a 
foreign bank subsidiary of the foreign bank 
has, as permitted by Part IX, a substantial 5 
investment in the Canadian entity. 


522. The provisions of this Act apply in 
lieu of the provisions of the Investment 
Canada Act in respect of 

(a) the acquisition of control, within the 10 

meaning of that Act, of a bank or a for- 

eign bank subsidiary; 

(b) the establishment of a new Canadian 

business, within the meaning of that Act, 

that is a bank or a foreign bank subsidiary; 15 

(c) the acquisition of control of an entity 

by a foreign bank, or the establishment, 

directly or indirectly, of a new Canadian 
business by a foreign bank, all within the 

meaning of that Act, whose principal ac- 20 

tivity in Canada consists of any activity 

referred to in any of subparagraphs 
518(3)(a)(i) to (v); and 

(d) the acquisition or holding of all or 

substantially all of the assets of a Canadi- 25 

an entity whose principal activity in 

Canada consists of any of the activities 

referred to in subparagraphs 518(3)(a)(i) 

to (v). 


PART XIII 


REGULATION OF BANKS 
Supervision 


Returns 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 


dans le cas ot la banque étrangére ne détient 


un intérét de groupe financier dans l’entité 
canadienne que parce qu’une de ses filiales 
en détient un, et ce conformément 4 la partie 
IX. 


522. Les dispositions de la présente loi 
sont substituées a celles de la Loi sur Inves- 
tissement Canada pour régir : 


a) la prise du contréle, au sens de cette 10 


loi, d’une banque ou d’une filiale de 
banque étrangére; 

b) la création d’une nouvelle entreprise 
canadienne, au sens de cette loi, si celle-ci 


est une banque ou une filiale de banque 15 


étrangére; 

c) la prise du contréle d’une entité par une 
banque étrangére ou la création, directe ou 
indirecte, d’une nouvelle entreprise cana- 


dienne par une banque étrangére, au sens 20 


de cette loi, ayant pour activité principale 
au Canada l’une de celles vis¢es aux sous- 
alinéas 518(3)a)(i) a (Vv); 

d) Vacquisition ou la détention de la tota- 


lité ou quasi-totalité de l’actif d’une entité 25 


canadienne ayant pour principale activité 
au Canada l’une de celles visées aux sous- 
alinéas 518(3)a)(i) a (Vv). 


PARTIE XIII 


REGLEMENTATION DES BANQUES 
Surveillance 


Relevés 


523. (1) A bank shall provide the Superin-30 523. (1) La banque fournit au surinten- 


tendent with such information, at such times 
and in such form as the Superintendent may 
require. 


(2) A bank shall furnish the Bank of 


and in such form as the Bank of Canada may 
require, but a bank shall not be required 
under this section to furnish information 
with respect to the accounts or affairs of any 
particular person. 


dant, aux dates et en la forme précisées, les 30 


renseignements qu'il exige. 


(2) La banque doit fournir a la Banque du 
Canada with such information, at such times 35 Canada les autres renseignements que cette 
derniére exige, aux dates et en la forme 
qu’elle fixe; toutefois la banque ne peut étre 35 
requise, aux termes du présent article, de 
fournir des renseignements concernant les 
40 comptes ou affaires d’un particulier. 
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Exception 


Non-applica- 
tion de la Loi 
sur Investisse- 
ment Canada 


Demande de 
renseignements 


Idem 
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Report of 524. (1) A bank shall, within sixty days 524. (1) Dans les soixante jours qui sui- —_ Releve des 
unclaimed : : , ae dépots non 
deposits after the end of each calendar year, provide vent la fin de chaque année civile, la banque _séclamés 


the Superintendent with a return, in such  fournit au surintendant, en la forme qu’il 
form as the Superintendent may determine, _ précise, un relevé au 31 décembre de tous les 

as of the end of that calendar year, in respect 5 dépéts effectués auprés d’elle au Canada, en 5 
of all deposits made with the bank in Canada = monnaie canadienne, qui n’ont fait l’objet 

in Canadian currency for which no transac- d’aucune opération et pour lesquels aucun 
tion has taken place and no statement of état de compte n’a été demandé ou reconnu 
account has been requested or acknowledged _ par le déposant au cours d’une période d’au 
by the depositors during a period of nine 10 moins neuf ans. 10 
years or more. 


Period (2) The period referred to in subsection (2) La période en question, qui se termine — Calcul de la 
(1) shall be calculated A la date du relevé, a pour point de départ : gees 

(a) in the case of a deposit made for a a) dans le cas des dépédts a terme, 

fixed period, from the day on which the 15 l’échéance du terme; 

fixed period terminated, and b) dans le cas des autres dépdts, soit la 15 

(b) in the case of any other deposit, from date de la derniére opération, soit, si elle 

the day on which the last transaction took lui est postérieure, celle ot le déposant a, 

place or a statement of account was last pour la derniére fois, demandé ou reconnu 


requested or acknowledged by the deposi- 20 un état de compte. 
tor, whichever is later, 


until the date of the return under that 


subsection. 
Content of (3) A return made under subsection (1) (3) Le relevé doit indiquer, dans la mesure 20 Teneur du 
return : : . : relevé 
shall show, in so far as is known to the bank, 25 ot la banque en a connaissance : 
(a) the name of each depositor in whose a) le nom du titulaire de chaque dépot; 
name each deposit is held; b) l’adresse enregistrée de chacun d’eux; 
(b) the recorded address of each such c) le solde de chacun des dépéts; 
depositor; d) la succursale de la banque dans 25 
(c) the outstanding amount of each depos- 30 jaquelle la derniére opération concernant 
it; and le dépét a eu lieu et la date de celle-ci. 


(d) the branch of the bank at which the 
last transaction took place in respect of the 
deposit, and the date thereof. 


Amounts under (4) Where the total outstanding amount of 35 (4) La banque n’est toutefois pas tenue de _—_Solde inferieur 
one hundred : : : : . : , , a cent dollars 
deposits in the name of a depositor is less _fournir les renseignements enonces au para- 


dollars 
than one hundred dollars, the bank may omit —_graphe (3) dans le cas ot le solde de Il’ensem- 30 
the particulars in respect thereof required by _ ble des dépdts inscrits au nom du titulaire est 
subsection (3) from the return required by _ inférieur a cent dollars. 
subsection (1). 40 
Return on 525. (1) A bank shall, within sixty days 525. (1) Dans les soixante jours qui sul- _ Releve des 


pea ffets 
after the end of each calendar year, provide vent la fin de chaque année civile, la banque —_féclames 


the Superintendent with a return, in such fournit au surintendant, en la forme qu'il 35 
form as the Superintendent may determine, _ précise, un relevé au 31 décembre de tous les 
as of the end of that calendar year, in respect 45 effets négociables, y compris les effets tirés 
of all negotiable instruments (including par une de ses succursales sur une autre de 
instruments drawn by one branch of the  celles-ci mais a |’exclusion des effets €mis en 
bank on another branch of the bank but not paiement d’un dividende sur son capital, 40 
including instruments issued in payment of a _ payables au Canada, en monnaie canadienne, 


unclaimed bills 
of exchange 
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Content of 
return 


Amounts under 
one hundred 
dollars 


Money orders 


Total to be 
reported 


Names of 
directors and 
auditors 


Banques 


dividend on the capital of the bank) payable 
in Canada in Canadian currency that have 
been issued, certified or accepted by the bank 
at branches of the bank in Canada and for 
which no payment has been made for a 
period of nine years or more calculated from 
the date of issue, certification, acceptance or 
maturity, whichever is the latest, until the 
date of the return. 


(2) A return made under subsection (1) 10 


shall show, in so far as is known to the bank, 
(a) the name of each person to whom or 
at whose request each instrument was 
issued, certified or accepted; 


(6) the recorded address of each such15 


person; 

(c) the name of the payee of each 
instrument; 

(d) the amount and date of each instru- 
ment; 

(e) the name of the place where each 
instrument was payable; and 


(f) the branch of the bank at which each 
instrument was issued, certified or accept- 
ed. 


(3) Where the amount of an instrument in 
respect of which subsection (1) applies is less 
than one hundred dollars, the bank may omit 
the particulars in respect thereof required by 


20 


qui ont été émis, visés ou acceptés par elle 
dans ses succursales au Canada, et pour les- 
quels aucun paiement n’a été fait pendant 
une période de neuf ans ou plus, a la date du 

Srelevé et dont le point de départ est la der- 
niére des dates suivantes: émission, visa, 
acceptation ou échéance. 


(2) Le relevé doit indiquer, dans la mesure 
ou la banque en a connaissance : 


a) le nom de chaque personne a qui, ou a 
la demande de qui, chaque effet a été emis, 
visé Ou accepteé; 

b) Vadresse enregistrée de chacune de ces 
personnes; 

c) le nom du bénéficiaire de chaque effet; 
d) le montant et la date de chaque effet; 
e) le nom du lieu ot chaque effet était 
payable; 

f) la succursale de la banque ot chaque 
effet a été émis, visé ou accepté. 


25 


(3) La banque n'est toutefois plus tenue de 
fournir les renseignements énoncés au para- 
graphe (2) dans le cas ou le montant de 
effet est inférieur a cent dollars. 


subsection (2) from the return required by 30 


subsection (1). 


(4) A bank may omit from a return 
required by subsection (1) the particulars 
required by subsection (2) in respect of any 


309 


Teneur du 
relevé 


10 


15 


20 


Effet de moins 
de cent dollars 


(4) La banque peut également omettre ces 25 Mandat-poste 


renseignements relativement aux mandats 
auxquels le paragraphe (1) s’applique. 


money order in respect of which subsection 35 


(1) applies. 


526. Where a bank, pursuant to subsec- 
tion 524(4) or 525(3) or (4), omits from a 
return required by subsection 524(1) or 


instrument, the total of the amounts of all 
deposits or instruments that have been so 
omitted shall be reported in the return. 


527. (1) A bank shall, within thirty days 


526. Méme en cas d’omission des rensei- 
gnements devant normalement figurer dans 


Mention 
obligatoire de la 
valeur globale 


les relevés visés aux paragraphes 524(1) ou 30 
525(1) the particulars of any deposit or40525(1), la banque doit préciser la valeur 


globale des dépéts ou effets en cause. 


527. (1) Dans les trente jours suivant 


after each annual meeting of the bank, pro- 45 chaque assemblée annuelle, la banque fournit 


vide the Superintendent with a _ return 


showing 


au surintendant un relevé indiquant : 


Relevé des 
noms des 
administrateurs 
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Changes 


Copy of by-laws 


Banks 


(a) the name, residence and citizenship of 
each director holding office immediately 
following the meeting; 

(b) the mailing address of each director 
holding office immediately following the 5 
meeting; 

(c) the bodies corporate of which each 
director referred to in paragraph (a) is an 
officer or director and the firms of which 
each director is a member; 

(d) the affiliation, within the meaning of 
section 162, with the bank of each director 
referred to in paragraph (a); 

(e) the names of the directors referred to 
in paragraph (a) who are officers or 15 
employees of the bank or any affiliate of 
the bank, and the positions they occupy; 


(f) the name of each committee of the 
bank on which each director referred to in 
paragraph (a) serves; 

(g) the date of expiration of the term of 
each director referred to in paragraph (a); 
and 

(h) the name, address and date of 


appointment of the auditor or auditors of 25 
the bank. 


10 


20 


(2) Where 


(a) any information relating to a director 
or an auditor of a bank shown in the latest 


a) les noms, domicile et citoyenneté de 
chaque administrateur en fonction a la 
cloture de l’assemblée; 


b) V’adresse postale de chaque administra- 
teur en fonction a la cléture de l’assem- 5 
blée; 

c) les personnes morales dont chacun des 
administrateurs visés a l’alinéa a) est un 
dirigeant ou administrateur et les entrepri- 
ses dont chacun d’entre eux est membre; 


d) lappartenance au méme_ groupe 
qu’elle, au sens de l’article 162, de chaque 
administrateur visé a l’alinéa a); 

e) le nom des administrateurs visés a |’ali- 
néa a) qui sont des dirigeants ou employés 15 
de la banque ou des entités de son groupe 
et le poste qu’ils occupent; 

f) le nom de chaque comité de la banque 
dont fait partie un administrateur visé a 
Palinéa a); 

g) la date d’expiration du mandat de 
chaque administrateur visé a l’alinéa a); 

h) les nom, adresse et date de nomination 
du ou des vérificateurs de la banque. 


10 


20 


40 ELIZz. 


(2) Au cas ou les renseignements concer- 25 Avis des 


nant un administrateur ou un vérificateur, 
sauf en ce qui a trait aux alinéas (1)c) ou @), 


return made to the Superintendent under 30 deviennent inexacts ou incomplets ou en cas 


subsection (1), other than information 
referred to in paragraph (1)(c) or (d), 
becomes inaccurate or incomplete, 

(b) a vacancy in the office of auditor of 


de vacance ou de nomination soit au poste de 
vérificateur soit au sein du conseil d’adminis- 30 
tration, la banque fournit sans délai au surin- 
tendant les renseignements nécessaires pour 
completer le relevé ou en rétablir l’exacti- 


the bank occurs or is filled by another 35 d 
ude 


person, or 
(c) a vacancy on the board of directors of 
the bank occurs or is filled, 


the bank shall forthwith provide the Superin- 


tendent with such information as is required 40 


to maintain the return in a complete and 
accurate form. 


528. A bank shall send to the Superin- 
tendent 


(a) within six months after the coming 45 


into force of this Part, a copy of all 
by-laws of the bank that are continued in 
effect by sections 190 and 191; and 


changements 


II 


528. La banque transmet au_ surinten- 35 Exemplaire des 


dant: 


a) dans les six mois suivant l’entrée en 
vigueur de la présente partie, un exem- 
plaire de tous ses réglements administra- 


réglements 
administratifs 
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Register of 
banks 


Production of 
information and 
documents 


Time 


Exemption 


Banques 


(b) within thirty days after the coming 
into effect of a by-law or an amendment to 
a by-law, a copy of the by-law or 
amendment. 


529. The Superintendent shall, in respect 5 
of each bank for which an order approving 
the commencement and carrying on of busi- 
ness has been made, cause a register to be 


maintained containing a copy of 


(a) the incorporating instrument of the 10 
bank, 


(b) the information referred to in para- 
graphs 527(1)(a), (c) and (e) to (h) con- 
tained in the latest return sent to the Su- 
perintendent pursuant to section 527, and 15 


(c) the by-laws of the bank sent to the 
Superintendent pursuant to section 528, 


and all persons are entitled to examine the 
register during regular business hours and to 
make copies of or take extracts from the 20 
documents contained therein. 


530. (1) The Superintendent may, by 
order, direct a person who controls a bank or 
any entity that is affiliated with a bank to 
provide the Superintendent with such infor- 25 
mation or documents as may be specified in 
the order where the Superintendent believes 
that the production of the information or 
documents is necessary in order to be satis- 
fied that the provisions of this Act are being 30 
duly observed and that the bank is in a sound 
financial condition. 


(2) Any person to whom a direction has 
been issued under subsection (1) shall pro- 


vide the information or documents specified 35 dans l’ordonnance ou, a défaut, dans un délai 30 


in the order within the time specified in the 
order and, where the order does not specify a 
time, the person shall provide the informa- 
tion or documents within a reasonable time. 


(3) Subsection (1) does not apply in40 
respect of an entity that controls a bank or is 
affiliated with a bank where that entity is a 
financial institution regulated 

(a) by or under an Act of Parliament; or 

(b) by or under an Acti of the legislature 45 

of a province where the Superintendent 

has entered into an agreement with the 


tifs qui demeurent applicables en vertu des 
articles 190 et 191; 


b) dans les trente jours de leur entrée en 
vigueur, un exemplaire de chaque régle- 
ment administratif ou de sa modification. 


529. Pour toute banque a qui a été délivré 
un agrément de fonctionnement, le surinten- 
dant fait tenir un registre contenant : 


a) un exemplaire de l’acte constitutif de la 

banque; 

b) les renseignements visés aux alinéas 

527(1)a), c) et e) a h) du dernier relevé 

recu au titre de l’article 527; 

c) un exemplaire des réglements adminis- 

tratifs recus conformément 4 l’article 528. 15 
Le registre peut étre consulté pendant les 
heures normales d’ouverture du bureau du 
surintendant et les documents qu’il contient 
peuvent étre reproduits, en tout ou en partie. 


10 


530. (1) Le surintendant peut, par ordon- 20 
nance, enjoindre a une personne qui contréle 
la banque ou a une entité qui appartient au 
groupe de celle-ci de lui fournir certains ren- 
seignements ou documents s'il croit en avoir 
besoin pour s’assurer que la présente loi est 25 
effectivement respectée et que la situation 
financiére de la banque est bien saine. 


(2) La personne visée fournit les rensei- 
gnements ou documents dans le délai prévu 


raisonnable. 


(3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a 
Pentité qui contrdéle une banque ou qui fait 
partie de son groupe s’il s’agit d’une institu- 
tion financiére réglementée sous le régime : 

a) soit d’une loi fédérale; 

b) soit d’une loi provinciale, dans le cas ou 

le surintendant a conclu une entente avec 

lautorité ou l’organisme public responsa- 


25) 
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Registre des 
banques 


Fourniture de 
renseignements 


Délai 


Exception 
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Confidential 
information 


Disclosure 
permitted 


Publication 


Banks 


appropriate official or public body respon- 
sible for the supervision of financial insti- 
tutions in that province concerning the 


40 Evi1z. II 


ble de la supervision des institutions finan- 
ciéres dans la province en ce qui a trait au 
partage de l'information les concernant. 


sharing of information on such financial 
institutions. 3 


531. (1) Sous réserve de I’article 532, sont Caractere 
confidentiel des 


confidentiels et doivent étre traités comme 5 tenseignements 
bank or persons dealing therewith that is  tels les renseignements concernant l’activité 

obtained by the Superintendent, or by any commerciale et les affaires internes de la 

person acting under the direction of the Su- 10 banque ou d’une personne faisant affaire 

perintendent, as a result of the administra- avec elle et obtenus par le surintendant ou 

tion or enforcement of any Act of Parliament par toute autre personne agissant sous ses 10 

is confidential and shall be treated accord- _ordres, dans le cadre de l’application d’une 

ingly. loi fédérale. 


531. (1) Subject to section 532, all infor- 
mation regarding the business or affairs of a 


Communication 


(2) S’il est convaincu que les renseigne- nu 
autorisee 


ments seront considérés comme confidentiels 
par leur destinataire, le surintendant peut 15 
toutefois les communiquer : 


(2) Nothing in subsection (1) prevents the 15 
Superintendent from disclosing any informa- 
tion 


(a) to any government agency or regulato- 

ry body charged with the regulation of 
financial institutions for purposes related 20 
to that regulation, and 


(b) to the Deputy Minister of Finance or 
any officer of the Department of Finance 
authorized in writing by the Deputy Min- 
ister of Finance or to the Governor of the 25 
Bank of Canada or any officer of the Bank 
of Canada authorized in writing by the 
Governor of the Bank of Canada, for the 
purposes of policy analysis related to the 
regulation of financial institutions, 30 
if the Superintendent is satisfied that the 
information will be treated as confidential by 
the agency, body or person to whom it is 
disclosed. 


532. The Superintendent shall cause to be 35 
published 


(a) in the Canada Gazette, the informa- 
tion contained in each of the returns made 
under sections 524 and 525 within sixty 
days after the expiration of the time pro- 40 
vided by this Act for providing the return; 
and 

(b) at such times and in such form as the 
Minister, having regard to subsection 
531(1), may determine, such other infor- 45 
mation obtained pursuant to this Act as 
the Minister may determine. 


a) a une agence ou 4 un organisme gou- 
vernemental chargé de la réglementation 
des institutions financiéres, dans le cadre 
de celle-ci; 20 


b) au sous-ministre des Finances, ou a 
tout fonctionnaire du ministére des Finan- 
ces que celui-ci a délégué par écrit pour 
l’analyse de la politique en matiére de la 
réglementation des institutions financiéres 25 
ou au gouverneur de la Banque du 
Canada, ou a tout fonctionnaire de la 
Banque du Canada que celui-ci a délégué 
par écrit pour cette méme analyse. 


532. Le surintendant doit faire publier : 30 Publicite 


a) dans la Gazette du Canada, les rensei- 
gnements figurant aux relevés visés aux 
articles 524 et 525, dans les soixante jours 
qui suivent l’expiration du délai prévu 
prévue par la présente loi pour leur 35 
production; 


b) selon les modalités de forme et de 
temps fixées par le ministre, compte tenu 
du paragraphe 531(1), tout autre rensei- 
gnement obtenu conformément a la pré- 40 
sente loi précisé par le ministre. 
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Examination of 
banks 


Access to 
records of bank 


Power of 
Superintendent 
on inquiry 


Superintend- 
ent’s directions 
to bank 


Banques 


Inspection of Banks 


533. (1) The Superintendent, from time to 
time, but at least once in each calendar year, 
shall make or cause to be made such exami- 
nation and inquiry into the business and 
affairs of each bank as the Superintendent 5 
may deem to be necessary or expedient for 
the purposes of satisfying the Superintendent 
that the provisions of this Act are being duly 
observed and that the bank is in a sound 
financial condition and, after the conclusion 
of each examination and inquiry, shall report 
thereon to the Minister. 


10 


(2) The Superintendent or a person acting 
under the Superintendent’s direction 


(a) has a right of access to any records, 
cash, assets and security held by a bank; 
and 

(b) may require the directors, officers and 
the auditor or auditors of a bank to pro- 
vide information and explanations, to the 20 
extent that they are reasonably able to do 
so, in respect of the condition and affairs 
of the bank or any entity in which the 
bank has a substantial investment. 


IF 


534. The Superintendent has all the25 
powers of a person appointed as a commis- 
sioner under Part II of the Inquiries Act for 
the purpose of obtaining evidence under 
oath, and may delegate those powers to any 
person acting under the Superintendent’s 30 
direction. 


Remedial Powers 
Directions of Compliance 


535. (1) Where, in the opinion of the Su- 
perintendent, a bank, or a person with 
respect to a bank, is committing, or is about 
to commit, an act that is an unsafe or 35 
unsound practice in conducting the business 
of the bank, or is pursuing or is about to 
pursue any course of conduct that is an 
unsafe or unsound practice in conducting the 


business of the bank, the Superintendent 40 


may direct the bank or person to 


(a) cease or refrain from committing the 
act or pursuing the course of conduct; and 


313 


Enquéte sur les banques 


Examen des 
banques 


533. (1) Afin de s’assurer si la banque 
s’est conformée a la présente loi ou si elle est 
en bonne situation financiére, le surinten- 


dant, a l’occasion, mais au moins une fois par 


an, procéde ou fait procéder 4 un examen et 5 
a une enquéte portant sur l’activiteé commer- 


ciale et les affaires internes de la banque et 
dont il fait rapport au ministre. 


Droit d’obtenir 
1 0 communication 
des piéces 


(2) Le surintendant ou toute personne 
agissant sous ses ordres : 


a) asacces aux. livres; a) Jay caisse et 20x 
autres éléments d’actif de la banque, ainsi 
qu’aux titres détenus par elle; 


b) peut exiger des administrateurs, des 
dirigeants ou du ou des vérificateurs qu’ils 
lui fournissent, dans la mesure du possible, 
les renseignements et éclaircissements qu’il 
réclame sur la situation et les affaires 
internes de la banque ou de toute entité 
dans laquelle elle détient un intérét de 20 
groupe financier. 


Pouvoirs du 


534. Le surintendant jouit des pouvoirs 
surintendant 


conférés aux commissaires en vertu de la 
partie II de la Loi sur les enquétes pour la 
réception des dépositions sous serment; il 25 
peut les déléguer a4 une personne agissant 
sous ses ordres. 


Réparation 
Décisions 


Décisions du 
surintendant 


535. (1) S’il est d’avis qu’une banque ou 
une personne est en train ou sur le point, 
dans le cadre de la gestion de l’activité com- 30 
merciale de la banque, de commettre un acte 
ou d’adopter une attitude, contraires aux 
bonnes pratiques du commerce, le surinten- 
dant peut lui enjoindre de prendre les mesu- 
res suivantes ou l’une d’elles : 


a) y mettre un terme ou s’en abstenir; 


b) prendre les mesures qui, selon lui, s’im- 
posent pour remédier a la situation. 
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Opportunity for 
representations 


Temporary 
direction 


Idem 


Appeal to 
Minister 


No stay on 
appeal 


Banks 


(b) perform such acts as in the opinion of 
the Superintendent are necessary to 
remedy the situation. 


(2) Subject to subsection (3), no direction 
shall be issued to a bank or person under 
subsection (1) unless the bank or person is 
provided with a reasonable opportunity to 
make representations in respect of the 
matter. 


(3) Where, in the opinion of the Superin- 
tendent, the length of time required for 
representations to be made under subsection 
(2) might be prejudicial to the public inter- 
est, the Superintendent may make a tempo- 
rary direction with respect to the matters 
referred to in paragraphs (1)(a) and (b) 
having effect for a period of not more than 
fifteen days. 


(4) Subject to section 536, a temporary 


10 


(2) Sous réserve du paragraphe (3), le 
Ssurintendant ne peut imposer l’obligation 
visée au paragraphe (1) sans donner la possi- 
bilité 4 la banque ou a la personne de présen- 
ter ses observations a cet égard. 


(3) Lorsqu’a son avis, le délai pour la 
présentation des observations pourrait étre 
préjudiciable a l’intérét public, le surinten- 
dant peut imposer les obligations visées aux 
alinéas (1)a) et b) pour une période d’au plus 


15 quinze jours. 


(4) Sous réserve de l’article 536, la déci- 


direction under subsection (3) continues to 20sion ainsi prise reste en vigueur aprés |’expi- 


have effect after the expiration of the fifteen 
day period referred to in that subsection if no 
representations are made to the Superintend- 
ent within that period or, if representations 


ration des quinze jours si aucune observation 
n’a été présentée dans ce délai ou si le surin- 
tendant avise la banque ou la personne qu'il 
n’est pas convaincu que les observations pré- 


have been made, the Superintendent notifies 25 sentées justifient la revocation de la décision. 


the bank or person that the Superintendent is 
not satisfied that there are sufficient grounds 
for revoking the direction. 


536. (1) Any bank or person in respect of 


which or to whom a direction has been issued 30 par avis écrit signifié au surintendant et au 20 


under subsection 535(1) or (3) may, by 
notice in writing served on the Minister and 
the Superintendent not later than 
(a) fifteen days after the date of the direc- 
tion, or 
(b) in the case of a temporary direction 
that is continued pursuant to subsection 
535(4), thirty days after the date of the 
direction, 


35 


536. (1) La banque ou la personne peut, 


ministre, porter la question en appel devant 
ce dernier : 
a) soit dans les quinze jours suivant la 
date de la décision; 


535(4), dans les trente jours suivant la 
date de la décision. 
Le ministre peut accueillir ou rejeter l’appel 
ou rendre toute autre décision qu il estime 


appeal the matter to the Minister and, on 40 indiquée dans les circonstances. 


any such appeal, the Minister may allow the 
appeal, dismiss the appeal or make such 
other order as the Minister deems appropri- 
ate in the circumstances. 


(2) A direction or temporary direction 45 


shall not be stayed by an appeal under sub- 


section (1) without the consent in writing of 


the Superintendent. 


consentement écrit. 


(2) L’exécution de la décision du surinten- 
dant n’est pas suspendue par l’appel sans son 


40 Ev!z. II 


Observations 


Décision 


Idem 


Appel au 
ministre 


b) soit, dans le cas visé au paragraphe 25 


30 


Caractére non 
suspensif 
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Representations 


Appeal to court 


No stay on 
appeal 


Court 
enforcement 


Appeal 


Taking control 
of assets 


Banques 335 


(3) Before making a decision under sub- (3) Le ministre, avant de statuer en appel, — Observations 
section (1), the Minister shall provide the donne a la banque ou 4 la personne la possi- 
bank or person with a reasonable opportunity _bilité de présenter ses observations. 
to make representations. 


(4) Any bank or person to whom a deci- 5 (4) L’appelant peut, dans les trente jours —_ Appel 
sion of the Minister under subsection (1) suivant son prononcé, porter la décision du 5 
relates may, within thirty days after the date ministre en appel conformément a larticle 
of the decision, appeal the matter in accord- 558. 
ance with section 558. 


(5) An appeal of a decision of the Minister10 (5) L’appel n’a pas d’effet suspensif. Pen ale 
under subsection (4) shall not stay the écision 
decision. 

537. (1) Where a bank or person 537. (1) Encas de manquement soit a une — Exécution 


poe ; judiciair 
(a) is contravening or has failed to comply decision prise aux termes des paragraphes Oe 
with a direction of the Superintendent 15535(1) ou (3), soit a une disposition de la 


issued to the bank or person pursuant to présente loi — notamment une obligation —, 
subsection 535(1) or (3), le surintendant peut, en plus de toute autre 


mesure qu’il est déja habilité 4 prendre sous 


b) is contravening this Act, or ¥ig J ! : 
% pees tell sean Je tania ei coh eis le régime de celle-ci, demander a un tribunal 15 
y 8 de rendre une ordonnance obligeant la 


Act that is required to be done by or on 20 banque ou personne en faute a mettre fin ou 


the part of the bank or person, ve 
; on remédier au manquement, ou toute autre 
the Superintendent may, in addition to any — ordonnance qu’il juge indiquée en l’espéce. 
other action that may be taken under this 


Act, apply to a court for an order requiring 
the bank or person to comply with the direc- 25 
tion, cease the contravention or do any thing 
that is required to be done, and on such 
application the court may so order and make 
any other order it thinks fit. 


(2) An appeal from a decision of a court30 (2) L’ordonnance ainsi rendue peut étre 20 Apr! 
under subsection (1) lies in the same manner, _ portée en appel, de la méme fagon, devant la 
and to the same court, as an appeal from any _juridiction compétente pour juger en appel 


other order of the court. toute autre ordonnance du tribunal. 
Supervisory Intervention Surveillance et intervention 
538. (1) Where 538. (1) Le surintendant peut sans délai _ Prise de 


(a) the Superintendent is of the opinion 35 prendre le contréle de l’actif d’une banque et 25 es ai 


that any asset appearing on the books or le conserver pendant sept jours ou la période 
records of a bank is not satisfactorily plus longue que le ministre estime nécessaire 
accounted for, pour permettre a la banque de présenter des 
observations conformément au paragraphe 


b) a bank has failed t liabilit 
(b) a bank has failed to pay any liability ¢ 539(2), dans les cas suivants : 


that has become due and payable or, in the 4 


opinion of the Superintendent, will not be a) il estime qu’un élément d’actif figurant 
able to pay its liabilities as they become aux livres de la banque n’est pas correcte- 
due and payable, or, in the opinion of the ment pris en compte, 

Superintendent, the assets of a bank are b) la banque a omis de payer une dette 


not sufficient, having regard to all the45  exigible ou, a son avis, ne pourra payer ses 35 
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Objectives of 
Superintendent 


Powers of 
Superintendent 


Report to 
Minister 


Banks 


circumstances, to give adequate protection 
to all the creditors of the bank, or 


(c) the Superintendent is of the opinion 
that there exists any practice or state of 
affairs that is materially prejudicial to the 5 
interests of the creditors of a bank, 


the Superintendent may immediately take 
control of the assets of the bank and main- 
tain that control for a period of seven days or 
for such longer period as the Minister consid- 10 
ers necessary to enable the bank to make 
representations pursuant to subsection 
S592). 


(2) Where, pursuant to subsection (1), the 


Superintendent has control of the assets of a 15 d’une banque en vertu du paragraphe (1), le 10 
surintendant peut prendre toutes les mesures 
utiles pour protéger les droits et intéréts des 
créanciers de celle-ci. 


bank referred to in that subsection, the Su- 
perintendent may do all things necessary or 
expedient to protect the rights and interests 
of the creditors of the bank. 


(3) Where, pursuant to subsection (1), the 20 
Superintendent has control of the assets of a 
bank referred to in that subsection, 


(a) the bank shall not make, acquire or 
transfer any loan or make any purchase, 
sale or exchange of securities or any dis- 25 
bursement or transfer of cash of any kind 
without the prior approval of the Superin- 
tendent or a representative designated by 
the Superintendent; and 

(b) no director, officer or employee of the 30 
bank shall have access to any cash or 
securities held by the bank unless 


(i) a representative of the Superintend- 
ent accompanies the director, officer or 
employee, or 35 


(ii) the access is previously authorized 
by the Superintendent or the Superin- 
tendent’s representative. 


539. (1) The Superintendent shall report 
to the Minister in any case where 

(a) pursuant to subsection 538(1), the Su- 
perintendent has taken control of the 
assets of a bank, and shall include in the 
report a description of the circumstances 
leading to the taking of control; 45 
(b) the Superintendent is of the opinion 
that 


de l’actif de la banque visé au paragraphe 15 


(h).2 


40 ministre dans les cas ou : 


40 Eviz. Il 


dettes au fur et 4 mesure qu’elles devien- 
dront exigibles ou encore n’a pas un actif 
suffisant, compte tenu de toutes les cir- 
constances, pour assurer une protection 
adéquate a ses créanciers; 5 
c) il estime qu’il existe une pratique ou 
une situation gui porte réellement atteinte 
aux intéréts des créanciers de la banque. 


Objectifs du 


(2) Aprés avoir pris le contréle de lactif j 
surintendant 


Pouvoirs du 


(3) Lorsque le surintendant a le contrdle 
surintendant 


a) celle-ci ne peut consentir, acquérir ou 
céder de prét, ni faire d’achat, de vente ou 
d’échange de valeurs mobiliéres, ni procé- 
der a des sorties ou virements de fonds de 20 
quelque sorte que ce soit, sans l’approba- 
tion préalable du surintendant ou de son 
délégué; 

b) aucun administrateur, dirigeant ou 
employé de la banque n’a accés a I’en- 25 
caisse ou aux valeurs mobiliéres détenues 
par la banque, 4 moins d’étre accompagné 
d’un délégué du surintendant, ou d’y avoir 
été préalablement autorisé par le surinten- 
dant ou son délégue. 30 


Rapport au 
ministre 


539. (1) Le surintendant fait rapport au 


a) il a pris le contréle de l’actif de la 
banque visé au paragraphe 538(1) auquel 
cas il doit exposer en détail dans le rapport 35 
les circonstances qui ont mené a la prise de 
controle; 


b) il estime : 
(i) que la banque ou I’un de ses action- 
naires, administrateurs,  dirigeants, 40 
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Banques 


(i) a bank, or a person who is a share- 
holder, a director or an_ Officer, 
employee or agent of the bank, has 
failed to comply with a direction issued 

to the bank or to the person under sub- 5 
section 535(1) or (3), 


(ii) any asset appearing on the books or 
records of a bank is not satisfactorily 
accounted for, 

(iii) a bank has failed to pay any liabili- 
ty that has become due and payable or 
will not be able to pay its liabilities as 
they become due and payable, or the 
assets of a bank are not sufficient, 
having regard to all the circumstances, 15 
to give adequate protection to all the 
creditors of the bank, or 


— 


0 


(iv) there exists any practice or state of 
affairs that may be materially prejudi- 
cial to the interests of the creditors of a 20 
bank; or 
(c) a report has been sent to the chief 
executive officer or chairman of the board 
of directors of a bank pursuant to section 
30 of the Canada Deposit Insurance Cor- 25 
poration Act. 


employés ou mandataires n’a pas exé- 
cuté la décision visée aux paragraphes 
53501) ou (3); 


(ii) qu’un élément d’actif figurant aux 


livres de la banque n’est pas correcte- 5 


ment pris en compte, 
(iii) que l’alinéa 538(1)b) s’applique, 
(iv) que l’alinéa 538(1)c) s’applique; 

c) un rapport a été envoyé au premier 


dirigeant ou au président du conseil d’ad- 10 


ministration de la banque conformément a 
article 30 de la Loi sur la Société d’assu- 
rance-dépots du Canada. 


se (2) Where the Minister, after due con- (2) Lorsque, aprés étude de la question et — Pouvoirs du 
wers 0 . . : : st 
etka sideration and after a reasonable opportunit ue la banque ou la personne en cause ait eulSteeucin 
Minister remédier a la 


has been provided to a bank or a person to _la possibilité de présenter ses observations, il situation 
make representations, believes that any cir- 30 estime étre en présence de l’un des cas énu- 
cumstances described in subsection (1) exist, | mérés au paragraphe (1), le ministre peut 


the Minister may prendre les mesures suivantes ou lune 
(a) fix a time within which the bank or delles : 20 
the person, as the case may be, must a) fixer un délai durant lequel l’intéressé 


(i) correct the non-compliance referred 35 doit, selon le cas : 


to in subparagraph (1)(5)(), 
(ii) produce satisfactory accounts, 


(iii) make good the deficiency of assets 
referred to in subparagraph (1)(5)(iii), 


(iv) cease the practice or remedy the 40 


state of affairs, or 


(v) begin to follow standards of sound 
business and financial practice or 
remedy the breach described in the 


report referred to in paragraph (1)(c);45 


or 


(b) direct the Superintendent to take con- 
trol of the bank. 


(i) exécuter la décision mentionnée au 
sous-alinéa (1)b)(i), 

(ii) fournir les documents comptables 25 
adéquats, 


(iii) remédier a l’insuffisance de l’actif, 
(iv) mettre fin a la pratique ou situation 
incriminée, 
(v) commencer a suivre de bonnes pra- 30 
tiques commerciales et financiéres ou 
corriger lirrégularité signalée dans le 
rapport visé a l’alinéa (1)c); 
b) enjoindre au surintendant de prendre le 
contréle de la banque. 35 
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Subsequent 
action 


Appeal 


No stay on 
appeal 


Appointment of 
appraisers 


Powers of 
directors and 
officers 
suspended 


Superintendent 
to manage bank 


Banks 40 BLIz: Tl 


(3) On the failure of a bank or a person to (3) Le ministre peut ordonner au surinten- — Mesures 
Me P ms subséquentes 

(a) correct the non-compliance, dant de prendre le controéle de la banque 

(b) produce satisfactory accounts, lorsque celle-ci ou la personne, selon le cas, 

(eine her onde deueicney er ec) n’a pas satisfait a une des obligations enon- 

: é a ka cées 4 l’alinéa (2)a) dans le délai fixé a cet 5 

(d) cease the practice or remedy the state Ségard ou dans le délai supplémentaire qu’il a 

of affairs, or pu lui accorder. 

(e) begin to follow standards of sound 

business and financial practice or remedy 

the breach 


within the time that may have been fixed 10 
pursuant to paragraph (2)(a) or any exten- 
sion thereof subsequently given by the Minis- 
ter, the Minister may direct the Superintend- 
ent to take control of the bank. 


540. (1) Any bank to which a direction]5 540. (1) La banque visée par les mesures — Appel 
under paragraph 539(2)(b) or subsection prévues a l’alinéa 539(2)b) ou au paragraphe 
§39(3) relates may, by notice in writing 539(3) peut, par avis écrit signifié au minis- 10 
served on the Minister and the Superintend- tre et au surintendant dans les trente jours 
ent not later than thirty days after the suivant la prise de celles-ci, en appeler con- 
making of the direction, appeal the direction 20 formémenta l’article 558. 
in accordance with section 558. 


(2) A direction under paragraph 539(2)(d) (2) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur les ee non 
or subsection 539(3) shall not be stayed by mesures prévues a I’alinéa 538(2)b) ou aul5™°P™™ 
an appeal under subsection (1). paragraphe 539(3). 


541. For the purpose of carrying out the25 541. Pour l’application de la présente Nomination 
_ ; mae: : Sua d’évaluateurs 
provisions of this Part, the Minister may partie, le ministre peut nommer les personnes 
appoint such persons as the Minister consid- qu'il juge nécessaires pour évaluer la situa- 
ers necessary to appraise and report on the _ tion de la banque et faire rapport sur celle-ci 20 
condition of a bank and its ability to meet its ainsi que sur sa capacité de faire face a ses 
obligations and guarantees. 30 obligations et garanties. 


542. (1) Where the Superintendent takes 542. (1) Lorsque le surintendant prend le Suspension des 
control of a bank pursuant to subsection contrdle de la banque en vertu des paragra- fonctions 
539(2) or (3), the powers, duties, functions, phes 539(2) et (3), les pouvoirs, fonctions, 25 
rights and privileges of the directors of the droits et priviléges des administrateurs et 
bank and of the officers of the bank respon- 35 dirigeants responsables de sa gestion sont 


sible for its management are suspended. suspendus. 


(2) Where the Superintendent takes con- (2) Le surintendant doit gérer l’activité Gestion par le 
trol of a bank pursuant to subsection 539(2) commerciale et les affaires internes de la gtktecoe 
or (3), the Superintendent shall manage the banque dont il a pris le contréle en vertu des 
business and affairs of the bank and in so40 paragraphes 539(2) et (3); a cette fin, il est 
doing the Superintendent chargé des attributions antérieurement exer- 

(a) may perform any of the duties and cées par les personnes mentionnées au para- 

functions that the persons referred to in raphe (1) et se voit attribuer tous les droits 35 

subsection (1) were performing prior to &t priviléges qui leur étaient alors dévolus. 

the taking of control; and 


(b) has and may exercise any power, right 
or privilege that any such person had or 
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could have exercised prior to the taking of 
control. 


(3) Where the Superintendent takes con- (3) Le cas échéant, le surintendant peut Ajde 
trol of a bank pursuant to subsection 539(2) | nommer une ou plusieurs personnes pour I’ai- 
or (3), the Superintendent may appoint one 5der 4 la gérer. 
or more persons to assist in the management 


of the bank. 

543. Within any period during which the 543. Le ministre peut, pendant la période ric au 
Superintendent has control of a bank pursu- _ ow le surintendant a le contrdle de la banque, wer errs 
ant to subsection 539(2) or (3), the Minister 10 demander au procureur général du Canada 
may request the Attorney General of Canada __ de requérir |’ordonnance de liquidation judi- 
to apply to a court for a winding-up order  ciaire prévue dans la Loi sur les liquidations. 
under the Winding-up Act. 

544. At any time that the Minister 544. S’il estime que la banque en question = Abandon du 


believes that a bank of which the Superin- 15 satisfait 4 toutes les exigences de la présente 10°" 


tendent has control pursuant to subsection loi et qu’il conviendrait qu’elle reprenne le 
539(2) or (3) meets all the requirements of contréle de son activité commerciale, le 
this Act and that it is otherwise proper for ministre peut ordonner au surintendant d’en 
the bank to resume control of the conduct of | abandonner le contrdle. 

its business, the Minister may direct the 20 

Superintendent to relinquish control of the 

bank. 


545. The Superintendent may, from 545. Le surintendant peut, parmi les ban- 15 Comite _ 
among the banks that are subject to an ques qui sont assujetties a la cotisation see 
assessment under section 23 of the Office of 25 prévue a l’article 23 de la Loi sur le Bureau 
the Superintendent of Financial Institutions du surintendant des institutions financieéres 
Act and required to share in the expenses _ et doivent contribuer aux frais résultant de la 
resulting from the taking of control of a bank prise de contréle prévue aux paragraphes 20 
pursuant to subsection 539(2) or (3), appoint —539(2) et (3), former un comité d’au plus six 
a committee of not more than six members to30 membres pour le conseiller en ce qui con- 
advise the Superintendent in respect of cerne l’actif, la gestion ou toute autre ques- 
assets, management and all other matters tion afférente a ses devoirs et responsabilités 


pertinent to the duties and responsibilities of dans l’exercice d’un tel contrdle. 25 
the Superintendent in exercising control of 
the bank. 35 
546. (1) Where the Superintendent relin- 546. (1) Le surintendant, s’il abandonne fee ne 
charge de la 


quishes control of a bank pursuant to section le contrdle en application de l'article 544, banque 
544, the Superintendent may direct that the peut ordonner que la banque soit tenue de 

bank be liable for repayment of all or part of | rembourser, en tout ou en partie, les frais 

the expenses resulting from the taking of 40résultant de la prise de contréle qui ont fait 30 
control of the bank and assessed against and __l’objet de la cotisation et ont déja été payés 

paid by other banks pursuant to section 23 of _ par d’autres banques en vertu de l'article 23 

the Office of the Superintendent of Financial de la Loi sur le Bureau du surintendant des 
Institutions Act, together with such interest institutions financiéres, ainsi que lintérét 

in respect thereof at such rate as is specified 45 afférent au taux fixé par lui. a0 

by the Superintendent. 


(2) Where any direction is made under (2) Le montant que la banque est tenue de eee de Sa 
subsection (1), the amount for which the rembourser en vertu du paragraphe (1) cons- ees 
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bank is liable is a debt due to Her Majesty in 
right of Canada payable on demand and is 
recoverable in the Federal Court or any 
other court of competent jurisdiction. 


547. In the case of the winding-up of a 
bank, the expenses resulting from the taking 
of control of the bank under subsection 
539(2) or (3) and assessed against and paid 
by other banks pursuant to section 23 of the 


titue une créance de Sa Majesté du chef du 
Canada payable sur demande et est recou- 
vrable a ce titre devant la Cour fédérale ou 
tout autre tribunal compétent. 


547. En cas de liquidation de la banque, 5 Priorite de 
les frais visés au paragraphe 546(1), ainsi 
que lintérét afférent au taux fixé par le 
surintendant, constituent, sur l’actif de la 


banque, une créance de Sa Majesté du chef 


cas de 
liquidation 


Office of the Superintendent of Financial10du Canada venant au dernier rang mais 10 


Institutions Act, and interest in respect 
thereof at such rate as is specified by the 
Superintendent, constitute a claim of Her 
Majesty in right of Canada against the assets 


of the bank that ranks after all other claims 15 


but prior to any claim in respect of the shares 
of the bank. 


548. Any amount recovered pursuant to 
section 546 or 547 shall be applied to reduce 


avant toute créance sur les actions de la 
banque. 


548. Les montants recouvrés conformé- Réduction 


ment aux articles 546 ou 547 sont defalqués 


the total amount of expenses incurred for or 20du montant total des frais exposés dans le 15 


in connection with the administration of this 
Act. 


PART XIV 
ADMINISTRATION 
Notices and Other Documents 


549. A notice or document required by 
this Act or the regulations or by the incor- 


porating instrument or by-laws of a bank to25constitutif ou les réglements administratifs 


be sent to a shareholder or director of a bank 
may be sent by prepaid mail addressed to, or 
may be delivered personally to, 

(a) the shareholder at the shareholder’s 


latest address as shown in the records of 30 


the bank or its transfer agent; and 

(6) the director at the director’s latest 
address as shown in the records of the 
bank or in the latest return made under 
section 527. 


550. A director named in the latest return 
sent by a bank to the Superintendent under 


section 527 is presumed for the purposes of 


this Act to be a director of the bank referred 
to in the return. 


551. (1) A notice or document sent by 
mail in accordance with section 549 to a 


cadre de l’application de la présente loi. 


PARTIE XIV 
APPLICATION 


Avis et autres documents 


549. Les avis ou documents dont la pré- — Avis aux 


sente loi, ses réglements d’application, l’acte et aux 


actionnaires 
de la banque exigent I’envoi aux actionnaires 20 

ou aux administrateurs peuvent étre adressés 

sous pli pré-affranchi ou remis en personne : 


a) aux actionnaires, a la derniére adresse 
figurant dans les livres de la banque ou de 
son agent de transfert; 25 


b) aux administrateurs, a4 la derniére 
adresse figurant dans les livres de la 
banque ou dans le plus récent des relevés 
visés a l’article 527. 


550. Les administrateurs nommés dans le 30 Présomption 
dernier relevé recu par le surintendant sont 
présumés, pour l’application de la présente 
loi, étre administrateurs de la banque qui y 


40 est mentionnée. 


551. (1) Les actionnaires ou administra- 35 Idem 
teurs auxquels sont expédiés les avis ou docu- 


40 Eviz. II 


réclamation en 


administrateurs 
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shareholder or director is deemed to be 
received by the shareholder or director at the 
time it would be delivered in the ordinary 
course of mail unless there are reasonable 


grounds for believing that the shareholder or 5 


director did not receive the notice or docu- 
ment at that time or at all. 


(2) If a bank sends a notice or document 
to a shareholder in accordance with section 


ments obligatoires sont réputés, sauf s'il 
existe des motifs valables a l’effet contraire, 
les avoir recus a la date normale de livraison 
par la poste. 


(2) En cas de retour, pour trois fois consé- 
cutives, des avis ou documents expédiés, la 


549 and the notice or document is returned 10 banque n’est plus tenue de les envoyer a 


on three consecutive occasions because the 
shareholder cannot be found, the bank is not 
required to send any further notices or docu- 
ments to the shareholder until informed in 
writing of the shareholder’s new address. 


552. A notice or document required by 
this Act to be sent to or served on a bank 
may be sent by registered mail to the head 
office of the bank and, if so sent, is deemed 


l’actionnaire introuvable tant que celui-ci ne 
lui fait pas savoir par écrit sa nouvelle 
adresse. 


552. (1) Les avis ou documents a envoyer 
ou signifier 4 une banque en vertu de la 
présente loi peuvent l’étre par courrier 
recommande 4a son siége; leur réception ou 
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5 Retours 


10 


Avis et 
signification a 
une banque 


to be received or served at the time it would 20 signification est alors réputée, sauf s’il existe 15 


be delivered in the ordinary course of mail 
unless there are reasonable grounds for 
believing that the bank did not receive the 
notice or document at that time or at all. 


des motifs valables a l’effet contraire, avoir 
eu lieu a la date normale de livraison par la 
poste. 


553. (1) A certificate issued on behalf of a25 553. (1) Le certificat délivré pour le 
compte d’une banque et énoncant un fait 20 


bank stating any fact that is set out in the 
incorporating instrument, the by-laws, the 
minutes of the meetings of the directors, a 
committee of directors or the shareholders, 


figurant dans l’acte constitutif, les régle- 
ments administratifs, le procés-verbal d’une 
assemblée ou d’une réunion ainsi que dans 


or in a contract to which the bank is a party, 30 les contrats auxquels la banque est partie 
peut étre signé par tout administrateur ou 25 


may be signed by a director or an officer of 


the bank. 


(2) When introduced as evidence in any 
civil, criminal or administrative action or 
proceeding, 

(a) a fact stated in a certificate referred 

to in subsection (1), 

(b) a certified extract from a securities 

register of a bank, or 


(c) a certified copy of, or an extract from, 40 


minutes of a meeting of shareholders, 
directors or a committee of directors of a 
bank 


is, in the absence of evidence to the contrary, 


proof of the facts so certified without proof 45 


of the signature or official character of the 
person appearing to have signed the certifi- 
cate. 


dirigeant de celle-ci. 


(2) Dans les poursuites ou procédures civi- 
les, pénales ou administratives, font foi de 


35leur contenu sans qu'il soit nécessaire de 


Certificat 


Preuve 


prouver la signature ni la qualité officielle du 30 


signataire : 
a) les faits énoncés dans le certificat visé 
au paragraphe (1); 
b) les extraits certifiés conformes du regis- 
tre des valeurs mobiliéres; 
c) les copies ou extraits certifiés confor- 
mes des procés-verbaux des assemblées ou 
reunions. 


35 
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554. An entry in the securities register of, 
or on a security certificate issued by, a bank 
is evidence that the person in whose name 
the security is registered is the owner of the 
securities described in the register or in the 
certificate. 


555. (1) The Superintendent may require 
that a document or a fact stated in a docu- 
ment that is required by or under this Act to 


554. Les 


inscriptions 


au 


registre des 


valeurs mobiliéres et sur les certificats de 
valeurs mobiliéres délivrés par la banque éta- 
blissent que les personnes au nom desquelles 


Sles valeurs mobiliéres sont enregistrées sont 


propriétaires des valeurs inscrites dans le 
registre ou sur les certificats. 


555. (1) Le surintendant peut exiger que 
soit vérifiée l’authenticité de tout document a 


lui adresser — ou au ministre — sous le 10 


be sent to the Superintendent or to the Min- 10 régime de la présente loi, ainsi que de l’exac- 
titude de tout fait qui y est énoncé. 


ister be verified in accordance with subsec- 
tion (2). 


(2) A document or fact required by this 
Act or by the Superintendent to be verified 


may be verified by affidavit made under oath 15 davit ou de déclaration solennelle faite aux 15 


or by statutory declaration under the Canada 
Evidence Act before any commissioner for 
oaths or for taking affidavits. 


Orders and Directives 


556. An instrument issued or made under 


person, other than an order referred to in 
section 499, is not a statutory instrument for 
the purposes of the Statutory Instruments 
Act. 


(2) La vérification peut s’effectuer devant 
tout commissaire compétent, par voie d’affi- 


termes de la Loi sur la preuve au Canada. 


Arréts, ordonnances et décisions 


556. A l’exclusion de l’arrété prévu a l’ar- 
this Act and directed to a single bank or 20ticle 499, les actes pris sous le régime de la 
présente loi a l’endroit d’une seule banque ou 
personne ne sont pas des textes réglementai- 


res) au 


sens 


de la 


réglementaires. 


Loi 


sur les 


textes 


557. The Superintendent may, by order,25 557. Le surintendant peut, par ordon- 
nance, fixer la forme des demandes présen- 


establish the form of any application to be 
made to the Minister or the Superintendent 
under this Act. 


Appeals 
558. (1) Notwithstanding section 30 of 


Federal Court—Trial Division 


(a) from any decision of the Minister 
made under section 54, subsection 278(2) 
or section 536; and 

(6) from any direction of the Minister 35 
made pursuant to subsection 44(1) or 
402(1), paragraph 539(2)(b) or subsection 
539(3). 


(2) The Federal Court—Trial Division 
may, in an appeal under subsection (1), 


(a) dismiss the appeal; 
(b) set aside the direction or decision; or 


tées au ministre ou a lui-méme en vertu de la 25 
présente loi. 


Appels 


558. (1) Par dérogation a l’article 30 de la 
the Federal Court Act, an appeal lies to the 30 Loi sur la Cour fédérale, sont susceptibles 
d’appel devant la Section de premiére ins- 


tance de la Cour fédérale : 


a) toute décision du ministre prise aux 
termes de l’article 54, du paragraphe 
278(2) ou de l’article 536; 


b) Varrété pris aux termes des paragra- 


phes 44(1) ou 402(1) ou les ordres du 35 


ministre visés a l’alinéa 539(2)b) ou au 
paragraphe 539(3). 


(2) La Section de premiére instance statue 


décisions suivantes : 
a) rejet pur et simple; 


40 sur l’appel en prenant au choix l'une des 


40 ELIz. II 
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Certificate 


Power to make 
regulations 


Banques 


(c) set aside the direction or decision and 
refer the matter back for re-determination. 


(3) For the purposes of an appeal under 
subsection (1), the Minister shall, at the 


b) annulation des mesures ou décisions en 
cause; 

c) annulation des mesures ou décisions et 
renvoi de l’affaire pour réexamen. 


(3) Sur demande, le ministre remet a la 
banque ou a la personne qui interjette appel 


request of the bank or person making the 5 un certificat exposant les mesures ou la déci- 


appeal, provide the bank or person with a 
certificate in writing setting out the direction 
or decision appealed from and the reasons 
why the direction or decision was made. 


Regulations 


sion portées en appel ainsi que les raisons 
justifiant leur prise. 


Réglements 


323 


5 Certificat 


559. The Governor in Council may make 10 559. Le gouverneur en conseil peut, par 10 Réglements 


regulations 

(a) prescribing anything that is required 
or authorized by this Act to be prescribed; 
(6) defining words and expressions to be 
defined for the purposes of this Act; 

(c) requiring the payment of a fee in 
respect of the filing, examining or issuing 
of any document or in respect of any 
action that the Superintendent is required 


or authorized to take under this Act, and 20 


fixing the amount thereof or the manner of 
determining the amount thereof; 

(d) respecting the regulatory capital and 
total assets of a bank; 


(e) respecting the retention, in Canada, of 25 


assets of a bank; 

(f) respecting the value of assets of a bank 
to be held in Canada and the manner in 
which those assets are to be held; 


(g) respecting the protection and mainte- 30 


nance of assets of a bank, including regu- 
lations respecting the bonding of directors, 
officers and employees of a bank; 


(h) respecting the holding of shares and 


ownership interests for the purposes of sec- 35 


tions 70 and 74; 

(i) respecting information, in addition to 
the information required by section 529, to 
be maintained in the register referred to in 
that section; and 

(j) generally for carrying out the purposes 
and provisions of this Act. 


réglement : 

a) prendre toute mesure d’ordre régle- 
mentaire prévue par la présente loi; 

b) définir certains termes pour l’applica- 
tion de la présente loi; 

c) exiger le paiement de droits pour le 
dépot, l’examen ou la délivrance de docu- 
ments, ou pour les mesures que peut ou 
doit prendre le surintendant aux termes de 


[5 


la présente loi, et en fixer soit le montant, 20 


soit les modalités de sa détermination; 

d) régir le capital réglementaire et l’actif 
total de la banque; 

e) régir la retention, au Canada, de l’actif 
de la banque; 

J) prévoir la valeur de l’actif qui doit étre 
détenu au Canada et les modalités de la 
détention; 

g) régir la protection et le maintien de 


25 


actif de la banque y compris en ce qui30 


touche le versement de cautions par ses 
administrateurs, dirigeants et employés; 


h) régir la détention d’actions et de titres 
de participation pour l’application des arti- 
cles 70 et 74; 

i) prévoir l'information, en plus des docu- 
ments visés a l’article 529, a conserver 
dans le registre mentionné a cet article; 


j) prendre toute autre mesure d’applica- 
tion de la présente loi. 


35 


40 
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Delegation 


Offence 


Undue 
preference to 
creditor 


Failure to 
provide 
information 


Use of name 


Unauthorized 
use of title 
Sbankawetc: 


Banks 


Delegation Délégation 


560. The Minister may delegate any of 560. Le ministre peut déléguer les attribu- 
the Minister’s powers, duties and functions — tions que lui confére la présente loi a tout 
under this Act to any Minister of State ministre d’Etat nommé en application de la 
appointed pursuant to the Ministries and Loi sur les départements et ministres d’Etat. 
Ministers of State Act to assist the Minister. 5 


PART XV PARTIE XV 
SANCTIONS PEINES 
561. Every person who, without reason- 561. Commet une infraction quiconque 5 
able cause, contravenes any provision of this contrevient sans motif valable a la présente 
Act or the regulations is guilty of an offence. —_loi ou a ses réglements. 
562. Every director, officer or employee of 562. Commet une infraction tout adminis- 


a bank who wilfully gives or concurs in1Otrateur, dirigeant ou employé d’une banque 
giving to any creditor of the bank any qui volontairement accorde, ou consent d’ac- 
fraudulent, undue or unfair preference over corder, de maniére frauduleuse, irréguliére 
other creditors, by giving security to the ou injuste, a un créancier de la banque une 
creditor, by changing the nature of the credi- préférence sur d’autres créanciers, en lui 
tor’s claim or otherwise, is guilty of anl5donnant des garanties ou en changeant la 


offence. nature de sa créance, ou de toute autre 15 
maniere. 
563. Every person who, without reason- 563. Commet une infraction quiconque 


able cause, refuses or fails to comply with a__— refuse ou omet, sans motif valable, de se 
requirement made under’ paragraph conformer aux exigences prévues 4 l’alinéa 
533(2)(d) is guilty of an offence. 20 533(2)8). 20 


564. (1) Except to the extent permitted by 564. (1) Sauf dans la mesure permise par 
the regulations, every person who uses the les réglements, commet une infraction qui- 
name of a bank in a prospectus, offering conque utilise le nom d’une banque dans un 
memorandum, takeover bid circular, adver- _ prospectus, une offre, une circulaire d’offre 
tisement for a transaction related to securi- 25 publique d’achat, une annonce d’opération 25 
ties or in any other document in connection sur des valeurs mobiliéres ou tout autre 
with a transaction related to securities is document portant sur une telle opération. 
guilty of an offence. 


(2) Subject to subsections (3) and (4), (2) Sous réserve des paragraphes (3) et 
every entity that acquires, adopts or retains a 30 (4), commettent une infraction toute entité 
name that, in any language, includes the qui acquiert, adopte ou conserve une dénomi- 30 
word “bank”, “banker” or “banking”, either nation qui, dans quelque langue que ce soit, 
alone or in combination with other words, or comprend le terme « banque», « banquier » 
any word or words of import equivalent ou « opérations bancaires », employé seul ou 
thereto, and every person who, in any lan-35combiné avec d’autres mots, ou un ou plu- 
guage, uses the word “bank”, “banker” or — sieurs mots ayant un sens équivalent a l’un 35 
“banking”, either alone or in combination de ces mots, ainsi que toute personne qui 
with other words, or any word or words of utilise dans quelque langue que ce soit le 
import equivalent thereto, to indicate or terme « banque », « banquier » ou « opérations 
describe a business in Canada or any part of 40 bancaires », seul ou combiné avec d’autres 
a business in Canada, without being author- mots, ou un ou plusieurs mots ayant un sens 40 
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Permitted use 


Idem 


Deemed use of 
“bank”’, etc. 


Banques 


ized to do so by this Act or any other Act of 
Parliament, is guilty of an offence. 


(3) No person commits an offence who 
uses the word “bank’’, “banker” or “‘bank- 
ing” 5 

(a) in relation to a business that is not 

engaged in financial activities; 

(5) in a description of the corporate rela- 

tionship of a financial institution con- 

trolled by a bank to that bank; 


(c) in an advertisement in Canada by or 
on behalf of a foreign bank in respect of its 
facilities outside Canada; 

(d) in the identification of representative 
offices of a foreign bank in Canada; 

(e) in a description of the corporate rela- 
tionship of a bank with a foreign bank that 
controls the bank; or 

(f) in the identification of a body corpo- 
rate that was a non-bank affiliate of a20 
foreign bank within the meaning of sub- 
section 303(1) of the Bank Act, being 
chapter B-1 of the Revised Statutes of 
Canada, 1985, at any time before June 1, 
1981. 


10 


LS 


29 


(4) No subsidiary of a bank commits an 
offence by reason only that it uses the name 
of the bank of which it is a subsidiary in its 
corporate name or a name under which it 
carries on business or by reason only that it 30 
uses any identifying mark, logogram or 
insignia of that bank in carrying on its 
business. 


(5) For the purposes of this section, 


(a) any statement that a business, other 35 
than a foreign bank subsidiary, is connect- 
ed, associated or affiliated with a bank or 

a foreign bank, and 

(b) the use of any identifying mark, logo- 
gram, insignia or name of a bank or a40 
foreign bank or a name substantially simi- 
lar to any such name 


équivalent a l’un de ces mots, pour indiquer 
ou décrire une entreprise ou une partie des 
operations d’une entreprise au Canada, sans 
y €tre autorisées par la présente loi ou par 
une autre loi fédérale. 5 


(3) Ne commet pas une infraction a la Idem 


présente loi la personne qui utilise le terme 

« banque », « banquier » ou « opérations ban- 

caires » dans l’un ou I’autre des cas suivants : 
a) pour une entreprise n’ayant pas d’acti- 10 
vités financiéres; 
b) pour décrire les rapports unissant une 
institution financiére a la banque qui la 
contrdle; 
c) dans une annonce publiée au Canada 15 
par une banque étrangére ou en son nom 
et concernant ses installations situées a 
Pétranger; 
d) pour signaler des bureaux de représen- 
tation situés au Canada d’une banque 20 
étrangére; 
e) pour décrire les rapports unissant une 
banque a une banque étrangére qui con- 
trdle la banque; 
f) pour signaler une personne morale qui, 25 
a quelque moment avant le 1* juin 1981, 
était un établissement non bancaire 
membre d’un groupe bancaire étranger au 
sens du paragraphe 303(1) de la Loi sur 
les banques, chapitre B-1 des Lois révisées 30 
du Canada (1985). 


(4) Ne constitue pas une infraction l’utili- 
sation par la filiale d’une banque de la déno- 
mination de la banque dont elle est la filiale 
dans sa dénomination sociale ou dans la35 
dénomination sous laquelle elle exerce ses 
activités, ni l'utilisation, dans l’exercice de 
ses activités, d’une marque d’identification, 
d’un signe graphique ou d’un symbole de 
cette banque. 


Idem 


40 


(5) Pour lapplication du présent article : Termes 


a) la déclaration indiquant qu’une entre- 
prise, autre que la filiale de banque étran- 
gére, a des rapports, des liens avec une 
banque ou une banque étrangére ou appar- 45 
tient au groupe de celle-ci; 

b) Vutilisation d’une marque d’identifica- 
tion, d’un signe graphique, d’un symbole 
ou de la dénomination d’une banque ou 


équivalents 


325 


: 7 

— - - 

_ 7 > = 
_ : 


al 


Sh ae 


ye 


“smu mobtinan03 
« miuposd » se supnsd + 


Fahim : 


yi 
seaual og idl tnsovnisinoloy sup 


gd? OU he a 
’ Weasns hy dezig3od7 aw eoeh (6 
| supand aay & dnnob Inemiszisn 
i stol eymeadig al £ inven 


~ ee 
—iaaahy wootteritnp aromuaed mu xmad (4 


7 awe. situetny ou sepaed oon B ta inoD b Hi 
: Old aloins'! sb wtrev 29 anvid eb 
aa + 
_ ponouentlA?] supdooiap wollaytini sau iemune >. (6) 
So . abaiy ggid 9b obing s! wo acieesazg of Imus 
| Shans Se -Sealansiod bu uo t6qorine'b deaiqgauds vin soeb 
cl & sdnnob silmeteg on & edlootia wo inom Ch 


o 


45 O88 sloise'l ob ortigd> of ace supnsd 
(OC 3031 ub sonsielxs"! ob sonnsdisnnco tnoes 
el sb to tng Szaiatinve wh .iqowre"b Seciq 
el ob Jind inamotaserioo of ense sitnetag 
sited af ,soneva’l Jing of oup insve supied Of 
és ~ ssiSiqmos $1 tia tnewsg nin moitggiido'l uo 
ts: > Si ypoa Io 
anoid eob sissy onw wo diilato: ul sadile (0 
, "a Diaisesh no2 vo 
drols enaid 230 Moltene20q xl ovisence (6 
‘al ia omelodi sl supnnd al sup 


3. Stipa 
7 | de ues ub a Taq. Nolwese209 BIISS 9yLKo 


ec 


fartise 


oe) 7” 
xuo od0p0b ,ensid gob wa stinsieg 200 [5 


’ : ee toqenina’b Serigas3i au (0 


09 jill Sup oinsy sb joi 


ae 


|) brow ort to stu 6 40 0! 


bores sd leila 
.“gniland™ 1¢ “wand” ."anad” 


' 


Joocassate gatel ytit 


ona. ony wommod (1) 28% evden vlluiliw ofr noes qrovd (1) 23? 
“4 


PHOS Yo iid 1 Agizon sevordoiaw yor nt (db) 


vitoriue sd) isha sine’ 5 of nowig gnibal 
20 0A ait Yo 
gAroquig 16 gnivig tnomuidoh yaw Mi (4) 
dined « o yrisqo no Yin sing 
St Holos? whHi 

gonsiio nz i giling * 


20 noierseang gotiad win Hoag geval (2) 
hoisvao t6 ni bsnolinain (hequ7y 1 \orino 
w ynibsi Yo Ilid .sqivasy savoisiew yne ye 
noises wha xnsd fj) of navig Yio vos 
Jdisoor od? to spbsiwond gnived Bre ,o2 
gnpenod Silt MwoHsiw wii yee 1 gnibsl 26 Tid 
aol of? soled sninw ni dnsd sii to 
ean beruose sdowds yiilidsil 1 Web uievbe 
bien vill aqod 

yne die enay ssignotla yllttiw) ie) 

16 .YTWISGoT] hove 

Jnsd sd: moti zbleddiiw ylivite (5) 

bnamoh Yi piqoi dove ene le nceseog 

Joad sdi-vd sbem © noiemeroy Hous si 

sonavbs .neo) qoute veq or mule! tofle 

etuiden 10 156 


atid aieb- ee el tq 3 Teronoid'b sonallo ne io Zilive é 
Pe. my ) olieaiido’l 
sah suis! RISVES ItsmMSIiUpon-H11 oh asu ad (4) Jnad « oi yillidsil vo ictab yie siadW {£) 
_ al agitdo onu'b uo stisb aau"b supuad OF (és bousaee 2 
7 sain 2E ay mig SMEs, lo Nid wm Ign vewoderg® yta (0). 
2 ane .; 


& Oj. ROVIg “iT9goTg. GO QitHoIR Yu A, 
OL) nottose Jobny sod 


Daa Kus YaarWnos s¢ anuaOP lo szimidrs od? of aidsviiyge 9A ail) To enoie 


nous’! £ xolduoilqge 108 iup 


a Cee ~ 


. 


wok Folwerini anu sommod (b) 


Woolidb vo HoWpIe inp 
6 Jnooreisnsoo ag vo 10q 


yas eblott 1 seviupow Jade dned yrsval () 
yas xo goibsl to Hid 1 Iqisver sewodsinw 
ined adi 09 bovsvileb bre bargie, tnarmuool 


PSE 


ela) gail 
Pitty ern 


ike 


te 16 Spieerpell 


yalbiod te 
rnvoo seey 
oy sin 4 


ina 
‘ivi See 

eh imrtVrt ty oF 
sine vol 


tes ORL? 
+7 

iy eae 
9 are! 


326 


Making false 
statements 


Wilfully 
disposing of or 
withholding 
goods covered 
by security 


Non-compli- 
ance with 
requirements 
for sale 


Acquisition of 
warehouse 
receipts, bills of 
lading, etc. 


Banks 


shall be deemed to be a use of the word 
“bank’’, “banker” or “banking”. 


565. (1) Every person who wilfully makes 
any false statement 
(a) in any warehouse receipt or bill of 5 
lading given to a bank under the authority 
of this Act, or 
(5) in any document giving or purporting 
to give security on property to a bank 
under section 426, 
is guilty of an offence. 


10 


(2) Every person who, having possession or 
control of property mentioned in or covered 
by any warehouse receipt, bill of lading or 
any security given to a bank under section 15 
426, and having knowledge of the receipt, 
bill of lading or security, without the consent 
of the bank in writing before the loan, 
advance, debt or liability thereby secured has 
been fully paid 

(a) wilfully alienates or parts with any 

such property, or 

(6) wilfully withholds from the bank 

possession of any such property if demand 

for such possession is made by the bank 25 

after failure to pay such loan, advance, 

debt or liability, 


is guilty of an offence. 


20 


(3) Where any debt or liability to a bank 
is secured by 

(a) any warehouse 

lading, or 

(5) any security on property given to a 

bank under section 426, 
and is not paid, the bank is guilty of an35 
offence if it sells the property covered by the 
warehouse receipt, bill of lading or security 
under the power of sale conferred on it by 
this Act without complying with the provi- 


30 


receipt or, bill, oF 


sions of this Act applicable to the exercise of 40 sans se conformer aux dispositions de celle-ci 


such power of sale. 


(4) Every bank that acquires or holds any 
warehouse receipt or bill of lading or any 
document signed and delivered to the bank 


d’une banque étrangére ou d’une dénomi- 
nation essentiellement identique, 


constituent une _ utilisation du terme 
« banque », « banquier » ou « opérations ban- 
caires ». 


565. (1) Commet une infraction quicon- 
que volontairement fait une fausse déclara- 
tion : 

a) dans un récépissé d’entrepdét ou un con- 

naissement donné a une banque conformé- 

ment a la présente loi; 


b) dans un document conférant ou visant 
a conférer a une banque une garantie sur 
des biens, en vertu de Il’article 426. 


(2) Commet une infraction quiconque, 
ayant la possession ou la garde de biens visés 
dans un récépissé d’entrepdt ou un connaisse- 
ment, ou affectés 4 une garantie donnée 4 la 
banque sous le régime de I’article 426, et 
ayant connaissance de l’existence du récé- 
pissé d’entrepdt, du connaissement ou de la 
garantie, sans le consentement écrit de la 
banque, avant que le prét, l’avance, la dette 
ou lobligation ainsi garanti ait été compiéte- 
ment acquitté : 

a) aliéne la totalité ou une partie des biens 

ou s’en dessaisit; 


b) conserve la possession des biens alors 
que la banque la réclame, si la banque 


exige cette possession par suite du défaut 30 


d’honorer le prét, l’avance, la dette ou 
Pobligation. 


(3) En cas de non-acquittement envers la 
banque d’une dette ou d’une obligation 
garantie par : 

a) un récépissé d’entrep6t ou un connais- 

sement; 


b) une garantie sur des biens, donnée aux 


termes de l’article 426, 


la banque commet une infraction si elle vend 40 
les biens visés par le récépissé d’entrepot, le 


connaissement ou la garantie en vertu du 
droit de vente que lui confére la présente loi, 


qui sont applicables a l’exercice de ce droit. 


(4) Commet une infraction toute banque 
qui acquiert ou détient un récépissé d’entre- 
pot ou un connaissement, ou tout autre docu- 


40 Euiz. II 


Fausses 
déclarations 


1 5 Aliénation ou 


retenue d’effets 
couverts par 
une garantie 


Défaut de se 
conformer aux 
conditions de 


5 vente 


Acquisition de 
récépissés 
d’entrepét, de 
connaissements, 
etc. 
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Definitions 


Punishment 


Order to 
comply 


Additional fine 


Banques 821 


ment signé et remis a la banque conférant a 
celle-ci ou visant a lui conférer une garantie 
prévue a l’article 426, pour assurer l’acquit- 
tement d’une dette, d’une obligation, d’un 

5 prét ou d’une avance, sauf si, selon le cas : 5 


giving or purporting to give to the bank 
security on property under section 426, to 
secure the payment of any debt, liability, 
loan or advance, is guilty of an offence unless 


(a) the debt, liability, loan or advance is 
contracted or made at the time of the 
acquisition by the bank of the warehouse 
receipt, bill of lading or document; 


(b) the debt, liability, loan or advance was 
contracted or made on the written promise 
or agreement that a warehouse receipt, bill 
of lading or security under section 426 
would be given to the bank; or 


(c) the acquisition or holding by the bank 


a) la dette, l’obligation, l’avance ou le prét 
sont intervenus au moment de I’acquisition 
par la banque du récépissé d’entrepét, du 
connaissement ou du document; 

b) la dette, obligation, l’avance ou le prét 10 
sont intervenus sur une promesse ou un 
accord, établis par écrit et prévoyant qu’un 
récépissé d’entrepét, un connaissement ou 
une garantie prévue a l’article 426 seraient 


donnés a la banque; PS 
c) Vacquisition ou la détention par la 
banque du récépissé d’entrepé6t, du con- 
naissement ou de la garantie est par ail- 
leurs autorisée par une loi fédérale. 


of the warehouse receipt, bill of lading or 15 
security is otherwise authorized by an Act 
of Parliament. 


(5) For the purposes of this section, the (5) Pour application du présent article, 20 Définitions 
expressions “warehouse receipt” and “bill of les expressions «récépissé d’entrepét» et 
lading” have the meaning assigned to those 20« connaissement » s’entendent au sens de I’ar- 
expressions by section 425. ticle 425. 


566. (1) L’auteur de l’une des infractions _ Infractions 
générales a la 


offence under any of sections 561 to 565 is définies aux articles 561 a 565 est passible, 25 f, 
(a) in the case of a natural person, liable Sur déclaration de culpabilité par procédure 
on summary conviction to a fine not 25Sommaire : 
exceeding one hundred thousand dollars or a) sil s’agit dune personne physique, 
to imprisonment for a term not exceeding d’une amende maximale de cent mille dol- 
twelve months or to both; and lars et d’un emprisonnement maximal d’un 30 
(6) in the case of an entity, liable on an, ou de l’une de ces peines; 
summary conviction to a fine not exceed-30 5) s’il s’agit d’une entité, d’une amende 
ing five hundred thousand dollars. maximale de cing cent mille dollars. 


566. (1) Every person who is guilty of an 


(2) Le tribunal peut, en sus de toute autre = Ordonnance 
visant au 


an offence under this Act, the court may, in _ peine qu’il a le pouvoir d’infliger, ordonner a 35 tee ce int 
addition to any punishment it may otherwise _l’auteur d’une infraction a la présente loi de 

impose, order the person to comply with the 35 se conformer aux dispositions enfreintes. 

provisions of this Act or the regulations in 

respect of which the person was convicted. 


(2) Where a person has been convicted of 


Amende 


(3) Where a person has been convicted of (3) Le tribunal peut également, s’il est 
supplémentaire 


an offence under this Act, the court may, convaincu que le coupable, son conjoint ou 
where it is satisfied that as a result of the 4Qune autre personne a sa charge a tiré des 40 
commission of the offence the convicted avantages financiers de l’infraction, infliger 
person acquired any monetary benefits or au contrevenant malgré le plafond fixé pour 
that monetary benefits accrued to the con- _ l’infraction une amende supplémentaire équi- 
victed person or to the spouse or other  valente a ce qu’il juge étre le montant de ces 
dependant of the convicted person, order the 45 avantages. 

convicted person to pay, notwithstanding the 

maximum amount of any fine that may 


45 
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Liability of 
officers, 
directors, etc. 


Effect of 
offence on 
contracts 


Restraining or 
compliance 
order 


Appeals 


Recovery and 
application of 
fines 


Banks 40 EIz. II 


otherwise be imposed under this Act, an 
additional fine in an amount equal to the 
court’s estimation of the amount of those 
monetary benefits. 


Responsabilité 


567. Where an entity commits an offence 5 567. En cas de perpétration par une entité ve 
enale 


under this Act, any officer, director or agent d’une infraction a la présente loi, ceux de ses 

of the entity who directed, authorized, administrateurs, dirigeants ou mandataires 
assented to, acquiesced in or participated in qui l’ont ordonnée ou autorisée, ou y ont 
the commission of the offence is a party to consenti ou participé, sont considérés comme 5 
and guilty of the offence and is liable on10des coauteurs de Il’infraction et encourent, 
summary conviction to the punishment pro- sur déclaration de culpabilité par procédure 
vided for the offence whether or not the sommaire, la peine prévue, que l’entité ait été 
entity has been prosecuted or convicted. ou non poursuivie ou déclarée coupable. 


568. Unless otherwise expressly provided 568. Sauf disposition contraire expresse | 0 Contrats 
in this Act, a contravention of any provision 15 de la présente loi, le contrat conclu en con- 
of this Act or the regulations does not invali- _ travention d’une disposition de celle-ci ou de 
date any contract entered into in contraven- ses réglements n’est pas nul pour autant. 
tion of the provision. 


569. If a bank or any director, officer, 569. Le surintendant, le plaignant ou le — Ordonnance 


employee or agent of a bank does not comply 20 créancier de la banque peut, en plus de tous 15 
with any provision of this Act, the regula- ses autres droits, demander au tribunal une 
tions, the incorporating instrument of the ordonnance enjoignant a celle-ci ou a ceux de 
bank or any by-law of the bank, the Superin- ses administrateurs, dirigeants, employés ou 
tendent, any complainant or any creditor of | mandataires qui ne respectent pas la présente 
the bank may, in addition to any other right 25 loi, ses réglements d’application, l’acte cons- 20 
that person has, apply to a court for an order __titutif ou les reglements administratifs de s’y 
directing the bank or the director, officer, | conformer, ou leur interdisant d’y contreve- 
employee or agent to comply with, or  nir; le tribunal peut acquiescer a la demande 
restraining the bank or the director, officer, et rendre toute autre ordonnance qu’il juge 
employee or agent from acting in breach of, 30 indiquée. 25 
the provision and, on the application, the 

court may so order and make any further 

order it thinks fit. 


570. Any decision or order of a court 570. Toute décision judiciaire rendue aux Appel 
under this Act may be appealed to the court 35 termes de la présente loi est susceptible d’ap- 
of appeal. pel devant la cour d’appel. 

571. All fines payable under this Act are 571. Toutes les amendes payables sous la _—_Recouvrement 


: , . : t affectati 
recoverable and enforceable, with costs, at présente loi sont imposables et recouvrables 30 Ges amendee 


the suit of Her Majesty in right of Canada, avec dépens, a la diligence de Sa Majesté du 
instituted by the Attorney General of 40 chef du Canada, par le procureur général du 
Canada, and, when recovered, belong to Her Canada; une fois recouvrées, elles deviennent 
Majesty in right of Canada. la propriété de Sa Majesté du chef du 
Canada. 35 
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PART XVI PARTIE XVI 
GENERAL DISPOSITIONS GENERALES 
Amendments to this Act if Bill C-4 is Modification de la présente loi en cas de 
assented to sanction du projet de loi C-4 
572. If, during the third session of the 572. Si, au cours de la troisiéme session _ Disposition 


thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled de la trente-quatriéme legislature, le projet ee 


An Act to revise and amend the law govern- de loi C-4 intitule Loi remaniant et modi- 
ing federal trust and loan companies and to _ fiant la legislation régissant les sociétes de 
provide for related and consequential mat- 5 fiducie et de prét fedérales et comportant des 5 
ters, is assented to, then on the later of the mesures connexes et corrélatives recoit la 
coming into force of section 2 of this Act sanction royale, alors, dés l’entrée en vigueur 
and section 1 of that Act, paragraph (b) of de l’article 1 de ce projet de loi ou, si elle lui 
the definition “financial institution” in sec- est postérieure, des entree en vigueur de 
tion 2 of this Act is repealed and the follow- 10l’article 2 de la présente loi, l’alinéa 5) de la 10 
ing substituted therefor: déefinition de « institution financiére » a l’ar- 
ticle 2 de la présente loi est abroge et rem- 
place par ce qui suit : 


(b) a body corporate to which the Trust b) une personne morale régie par la Loi 
and Loan Companies Act applies, sur les sociétés de fiducie et de prét; fs) 
573. If, during the third session of the 573. Si, au cours de la troisiéme session _ Disposition 


thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 1S de la trente-quatriéme législature, le projet ies 5 


An Act to revise and amend the law govern- de loi C-4 intitule Loi remaniant et modi- 
ing federal trust and loan companies and to _fiant la legislation régissant les societés de 
provide for related and consequential mat- _fiducie et de prét fedérales et comportant des 20 
ters, is assented to, then on the later of the mesures connexes et corrélatives recoit la 
coming into force of subsection 29(1) of this 20 sanction royale, alors, dés l’entrée en vigueur 
Act and section 1 of that Act, subsection de l’article 1 de ce projet de loi ou, si elle lui 
29(1) of this Act is repealed and the follow- est postéerieure, dés l’entrée en vigueur du 


ing substituted therefor: paragraphe 29(1) de la présente loi, ce para- 25 
graphe est abroge et remplacé par ce qui 
suit : 
29. (1) Where, pursuant to section 22, the 29. (1) Les lettres patentes constituant Lettres patentes 


ae j é : , on de certai 
Minister issues letters patent incorporating a25une banque, octroyees par le ministre en aeescniee 


bank on the application of a company to vertu de l’article 22 a la personne morale 3Q morales 
which the Trust and Loan Companies Act or _ régie par la Loi sur les sociétés de fiducie et 
the Canadian and British Insurance Compa- _ de prét ou la Loi sur les compagnies d’assu- 
nies Act applies, and the paid-in capital of | rance canadiennes et britanniques et dont le 
the bank immediately following the incorpo- 30 capital versé est, au moment de sa constitu- 
ration thereof will be not less than ten mil- tion en banque, d’au moins dix millions de 35 
lion dollars or such greater amount as the dollars ou du montant supérieur fixé par le 
Minister may specify pursuant to subsection ministre en vertu du paragraphe 46(1), peu- 
46(1), there may, on the request of the com- _ vent, a la demande de la personne morale et 
pany and with the approval of the Minister, 35avec l’autorisation préalable du ministre, 
be included in the letters patent a provision _contenir une clause prévoyant que les actions 40 
deeming shares of the bank to be issued, ona de la banque sont réputées émises au profit 
share for share basis, to all shareholders of de tous les actionnaires de la personne 
the company in exchange for all the issued morale en échange des actions émises et en 
and outstanding shares of the company. 40 circulation de cette personne morale, sur la 
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330 Banks 40 EIz. Il 


base d’une action de la banque pour une 
action de la personne morale. 


Transitional 574. If, during the third session of the 574. Si, au cours de la troisiéme session _ Disposition 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled de la trente-quatriéme législature, le projet oo 
An Act to revise and amend the law govern- de loi C-4 intitule Loi remaniant et modi- 5 
ing federal trust and loan companies and to __ fiant la legislation regissant les societes de 
provide for related and consequential mat- 5 fiducie et de prét fedérales et comportant des 
ters, is assented to, then on the coming into mesures connexes et corrélatives recgoit la 
force of Part III of that Act, this Act is sanction royale, alors, dés entrée en yigueur 
amended by adding thereto, immediately de la partie III de ce projet de loi, la pré- 10 
after section 39 thereof, the following head- sente loi est modifiée par insertion, aprés 


ing and section: 10 article 39, de ce qui suit : 
Discontinuance Cessation 
This Act ceases 39.1 Where subsection 376.1(1) or (2) or 39.1 Dans le cas ou les paragraphes — Cessation 
ad section 402.1 applies in respect of a bank, on  376.1(1) ou (2) ou larticle 403.1 s’appli- 
the day specified in the certificate of continu- quent 4 une banque a la date précisée dans le 15 
ance issued under the Trust and Loan Com- _ certificat de prorogation délivré sous le 
panies Act, this Act shall cease to apply to 15 régime de la Loi sur les sociétés de fiducie et 
the bank and that Act shall apply to the de prét, la présente loi cesse de s’appliquer a 
company so continued under that Act. la banque et cette autre loi s’applique a la 
société prorogée sous son régime. 20 
Transitional 575. If, during the third session of the 575. Si, au cours de la troisiéme session _ Disposition 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled de la trente-quatriéme legislature, le projet snes ve 
An Act to revise and amend the law govern- 20 de loi C-4 intitulé Loi remaniant et modi- 
ing federal trust and loan companies and to _fiant la legislation regissant les societés de 
provide for related and consequential mat- _fiducie et de prét fedérales et comportant des 25 
ters, is assented to, then on the later of the mesures connexes et corrélatives recoit la 
coming into force of subsection 96(1) of this sanction royale, alors, dés l’entrée en vigueur 
Act and section 1 of that Act, subparagraph 25 de l’article 1 de ce projet de loi ou, si elle lui 
96(1)(a)(ii) of this Act is repealed and the est posterieure, dés l’entrée en vigueur du 
following substituted therefor: paragraphe 96(1) de la présente loi, le sous- 30 
alinea 96(1)a)(ii) de la présente loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 
(ii) a trust company incorporated under (11) une société de fiducie constituée en 
the Trust and Loan Companies Act or personne morale sous le régime de la Loi 
under the laws of a province, or 30 sur les sociétés de fiducie et de prét ou 35 
dune loi provinciale, 
Transitional 576. If, during the third session of the 576. Si, au cours de la troisiéme session _ Disposition 


thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled de la trente-quatriéme législature, le projet "°° 


An Act to revise and amend the law govern- de loi C-4 intitule Loi remaniant et modi- 
ing federal trust and loan companies and to _ fiant la legislation regissant les sociétes de 40 
provide for related and consequential mat- 35 fiducie et de prét federales et comportant des 
ters, is assented to, then on the coming into mesures connexes et corrélatives recoit la 
force of Part VII of that Act, paragraph sanction royale, alors, dés l’entrée en vigueur 
230(1)(h) of this Act is repealed and the’ de la partie VII de ce projet de loi, l’alinea 
following substituted therefor: 230(1)h) de la présente loi est abrogé et 45 
remplacé par ce qui suit : 
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Transitional 


Transitional 


Continuance 
under the Trust 
and Loan 
Companies Act 


Idem 


Banques 


(h) for the purposes of sections 373 and 
376.1, where one or more of the applicants 
was a bank, the amalgamated bank shall 
be deemed to have been incorporated on 
the earliest day that an amalgamating 
bank was incorporated; and 


h) pour l’application des articles 373 et 
376.1, lorsqu’un ou plusieurs requérants 
étaient une banque, la banque issue de la 
fusion est réputée avoir été constituée en 
personne morale a la date de constitution 
de la premiére banque fusionnante; 
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577. If, during the third session of the 577. Si, au cours de la troisiéme session —_ Disposition 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled de la trente-quatriéme législature, le projet lab 
An Act to revise and amend the law govern- de loi C-4 intitule Loi remaniant et modi- 
ing federal trust and loan companies and to 10 fiant la législation régissant les sociétés de 10 
provide for related and consequential mat- _fiducie et de prét federales et comportant des 
ters, is assented to, then on the later of the mesures connexes et correlatives regoit la 
coming into force of section 300 of this Act sanction royale, alors, dés l’entrée en vigueur 
and section 1 of that Act, paragraph 300(a) de l’article 1 de ce projet de loi ou, si elle lui 
of this Act is repealed and the following 15 est postérieure, dés l’entrée en vigueur de 15 
substituted therefor: article 300 de la présente loi, l’alinéa 300a) 

de la présente loi est abroge et remplace par 
ce qui suit: 

(a) a company to which the Trust and a) soit une société régie par la Loi sur les 

Loan Companies Act applies; or sociétés de fiducie et de prét; 20 

578. If, during the third session of the 578. Si, au cours de la troisiéme session _ Disposition 


transitoire 


thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 20 de la trente-quatriéme législature, le projet 
An Act to revise and amend the law govern- de \oi C-4 intitule Loi remaniant et modi- 
ing federal trust and loan companies and to _ fiant la legislation régissant les sociétes de 
provide for related and consequential mat- _ fiducie et de prét federales et comportant des 25 
ters, is assented to, then on the coming into mesures connexes et correlatives recoit la 
force of Part III of that Act, this Act is 25 sanction royale, alors, dés l’entrée en vigueur 
amended by adding thereto, immediately de la partie III de ce projet de loi, la pre- 
after section 376 thereof, the following  sente loi est modifiée par insertion, aprés 
section: article 376, de ce qui suit : 30 


Prorogation en 
vertu de la Loi 
sur les sociétés 
de fiducie et de 
pret 


376.1 (1) Where, on the day that is ten 376.1 (1) Lorsque, dix ans aprés la date 
years after the day a bank named in 3Qde constitution d’une banque figurant a l’an- 
Schedule II came into existence, a person — nexe II, une personne détient un intérét subs- 
holds a significant interest in any class of — tantiel dans une catégorie d’actions de cette 
shares of the bank, except as permitted by banque, sauf dans les cas autorisés en vertu 35 
section 374 or 375, the bank may apply to be des articles 374 ou 375, la banque peut 
continued as a company under section 31 of 35demander sa prorogation comme société en 
the Trust and Loan Companies Act. vertu de l’article 31 de la Loi sur les sociétés 

de fiducie et de prét. 


(2) Where (2) La banque figurant a l’annexe II, aprés 40 Idem 
(a) on or after the day that is ten years aVOir regu un avis raisonnable du ministre, 

after the day a bank named in Schedule I] doit demander sa prorogation comme société 

came into existence, a Canadian financial 40en vertu de l’article 31 de la Loi sur les 
institution that is the holding body corpo- Sociétés de fiducie et de prét lorsque, dix ans 

rate of the bank ceases to be an eligible apres la date de sa constitution : 45 
financial institution, or a) soit linstitution financiére canadienne 

(b) there has been a breach of any term or qui en est la société mére cesse d’étre une 
condition set out in an agreement referred 45 institution financiére admissible; 
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Bou Banks 40 Eviz. II 


to in section 375 entered into between the b) soit il y a eu violation des modalités ou 
Minister and the eligible foreign institu- conditions de l’entente conclue aux termes 
tion that is the holding body corporate of de l’article 375 entre le ministre et l’insti- 
the bank, tution étrangére admissible qui est la 
the bank, after having been given reasonable 5 société mére de la banque. 5 


notice by the Minister, shall apply to be 
continued as a company under section 31 of 
the Trust and Loan Companies Act. 


Extension (3) On application therefor by a bank to (3) Sur demande de la banque visée au _ Prolongation 
which subsection (2) applies, the Minister 10 paragraphe (2), le ministre peut, par arrété, 
may, by order, grant to the bank a period not + accorder a cette derniére un délai supplé- 
exceeding two years to allow the holding mentaire de deux ans pour permettre a sa 
body corporate of the bank to do all things société mére de prendre les mesures nécessai- 10 
necessary so that subsection (2) does not _ res afin de se soustraire a l’application de ce 
apply to the bank. 15 paragraphe. 


Idem (4) The Minister shall not make an order (4) Le ministre ne peut prendre l’arrété Idem 
pursuant to subsection (3) unless it is in the visé au paragraphe (3) que si le meilleur 
best interest of the financial system in  intérét du systéme financier canadien l’exige. 15 
Canada to do so. 


Transitional 579. If, during the third session of the20 579. Si, au cours de la troisiéme session Disposition 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled de la trente-quatriéme législature, le projet PAREN OuS 
An Act to revise and amend the law govern- de loi C-4 intitule Loi remaniant et modi- 


ing federal trust and loan companies and to _ fiant la legislation réegissant les societes de 
provide for related and consequential mat- _fiducie et de prét federales et comportant des 20 
ters, is assented to, then on the coming into 25 mesures connexes et corrélatives recgoit la 
force of Part VII of that Act, this Act is sanction royale, alors, dés l’entrée en vigueur 
amended by adding thereto, immediately de la partie VII de ce projet de loi, la 
after section 402 thereof, the following présente loi est modifiée par insertion, aprés 
section: article 402, de ce qui suit : 25 


Permission to 402.1 Where subsection 402(1) applies,30 402.1 Dans le cas ou le paragraphe 402(1) —Autorisation 


eae the Minister may, on application therefor by _ s’applique, le ministre peut, 4 la demande de 
the bank, permit the bank to apply to be la banque en cause, autoriser celle-ci a 
continued as a company under the Trust and demander sa prorogation comme société sous 
Loan Companies Act instead of, or in addi- le régime de la Loi sur les sociétés de fiducie 30 
tion to, issuing an order under that35et de prét au lieu ou en plus de prendre 
subsection. l’arrété prévu a ce paragraphe. 
Transitional 580. If An Act to amend the Federal Court 580. Si la Loi modifiant la Loi sur la Disposition 
Act, the Crown Liability Act, the Supreme Cour féderale, la Loi sur la responsabilité de peak 
Court Act and other Acts in consequence  I’Etat, la Loi sur la Cour supréme et d’autres 35 
thereof, being chapter 8 of the Statutes of 40 lois en consequence, chapitre 8 des Lois du 
Canada, 1990, comes into force, then on the Canada (1990) entre en vigueur, alors, a la 
day that Act comes into force date de cette entrée en vigueur : 
(a) all that portion of subsection 558(1) a) le paragraphe 558(1) de la présente loi 
of this Act preceding paragraph (a) there- qui précéde l’alinéa a) est abrogé et rem- 40 
of is repealed and the following substitut-45 place par ce qui suit : 
ed therefor: 
Appeal to 558. (1) An appeal lies to the Federal 558. (1) Sont susceptibles d’appel devant Appel 


Federal Court nae 
ederal Court Court la Cour fédérale : 
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19) | 


Powers 


R.S., c. B-2 


Prescription of 
unpaid claims 


Banques 


(b) all that portion of subsection 558(2) 
of this Act preceding paragraph (a) there- 
of is repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


(2) The Federal Court may, in an appeal 
under subsection (1) 


Related and Consequential Amendments 
Bank of Canada Act 


581. Section 19 of the Bank of Canada 
Act is repealed. 


582. Section 22 of the said Act is repealed 
and the following substituted therefor: 


22. (1) The Bank is not liable, and no 
action shall be taken, for or in respect of any 
unpaid debt or instrument in respect of 
which a federal financial institution has 


2 


b) le passage du paragraphe 558(2) de la 
présente loi qui précéde l’alinéa a) est 
abrogé et remplace par ce qui suit : 


(2) La Cour fédérale statue sur l’appel en 
prenant au choix l’une des décisions suivan- 
tes : 


Modifications connexes et corrélatives 
Loi sur la Banque du Canada 


581. L’article 19 de la Loi sur la Banque 
du Canada est abrogé. 


582. L’article 22 de la méme loi est abroge 


10 et remplaceé par ce qui suit : 


22. (1) Les actions visant soit des dettes 
ou effets impayés pour lesquels un versement 
a été effectué a la Banque par une institution 
financiére fédérale en application de la loi 


333 


Pouvoirs 


5 


L.R., ch. B-2 


10 


Prescription 


made a payment to the Bank under the 15 pertinente, soit le montant non distribué de 15 


relevant Act in respect of the federal finan- 
cial institution, or any claim against a 
liquidator in respect of the winding-up of a 
federal financial institution, the amount of 


la liquidation d’une banque et versé a la 
Banque par le liquidateur par l’intermédiaire 
du ministre aux termes de la loi pertinente, 
se prescrivent par vingt ans si le montant 


which claim has been paid to the Minister 20 versé 4 la Banque était inférieur a cent dol- 20 


and by the Minister to the Bank under the 
relevant Act in respect of the federal finan- 
cial institution, if the amount paid to the 
Bank was less than one hundred dollars, and 


(a) in the case of a debt, the aggregate of 25 


(i) the period immediately preceding 
the payment to the Bank during which 
no transaction took place on the books 
of the federal financial institution, and 


no statement of account was requested 30 


of or acknowledged to that federal 
financial institution by the former credi- 
tor, and 


(ii) the period that has elapsed since the 


payment of the amount thereof to the 35 


Bank, 
is not less than twenty years; 


(b) in the case of an instrument, no pay- 
ment has been made in respect thereof for 


a period of twenty years from the day it 40 


was issued or accepted; or 

(c) in the case of a claim against a 
liquidator in respect of the winding-up of a 
federal financial institution, a period of 


lars. Pour la détermination de cette période, 
sont pris en compte : 


a) sils’agit d'une dette : 
(i) la période, antérieure au versement 


effectué a la Banque, durant laquelle 25 


aucune opération n’a été inscrite dans 
les livres de l’institution en question et 
aucun état de compte n’a été demandé 
par le créancier ni n’a fait objet d’un 
accusé de réception de sa part, 
(ii) la période qui s’est écoulée depuis le 
paiement du montant de la dette a la 
Banque; 

b) sil s'agit d’un effet, comme point de 


30 


départ de la période de vingt ans, la date 35 


de l’émission ou de l’acceptation, pourvu 
qu’aucun paiement n’ait été fait a son 
égard pendant cette période; 

c) s'il s’agit du montant versé par le liqui- 


dateur, comme point de départ de la40 


période de vingt ans, la date de la derniére 
opération inscrite aux livres de la banque 
en question, ou si celle-ci lui est posté- 
rieure, la date ot le créancier a pour la 
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No liability 
where claims 
paid 


Amounts to be 
paid to 
Receiver 
General 


Amounts part 
OnGAReks 


Definitions 


“federal 
financial 
institution” 
« institution 
financiere 
fédérale » 


“relevant Act” 
« loi per- 
tinente » 


Banks 


twenty years has elapsed since the last 
transaction took place on the books of the 


40 Eviz. Il 


derniére fois, soit demandé un état de 
compte, soit accusé réception de celui-ci. 


federal financial institution or the last time 

a statement of account was requested of or 
acknowledged to the federal financial 5 
institution by the former creditor, which- 
ever 1s the later. 


(2) The Bank is not liable in respect of (2) La Banque ne peut étre tenue pour We tres 
(a) any unpaid debt or any instrument in responsable des dettes impayées ou des effets on 
respect of which a federal financial institu- 10 pour lesquels elle a regu un versement de la 5 
tion has paid an amount to the Bank in part d’une institution financiére fédérale, en 
accordance with the relevant Act in application de la loi pertinente ni du montant 


respect of the federal financial institution, on distribué de la liquidation d’une institu- 
or tion que lui a versé le liquidateur par l’inter- 


médiaire du ministre aux termes de la loi lO 
pertinente, dans le cas ou elle a remis au 
créancier, conformément a celle-ci, selon le 
cas, Ou au receveur général en application du 
paragraphe (3), les sommes qui lui ont été 
g ainsi versées. 15 


(b) any claim against a liquidator in15 
respect of the winding-up of a federal 
financial institution the amount of which 
claim has been paid to the Minister and by 
the Minister to the Bank under the rele- 
vant Act in respect of the federal financial 2 
institution, 
where an amount equal to the amount so 
paid has been paid by the Bank to the credi- 
tor in accordance with the relevant Act in 
respect of the federal financial institution or 25 
to the Receiver General under subsection 


(3), 


(3) An amount equal to the amount paid 
to the Bank in respect of a debt, instrument 


Versement au 


(3) La Banque remet le montant dune 
receveur 


créance prescrite, sans intérét, au receveur 


énéral 
or claim referred to in subsection (1) shall, 30 général, dans les deux mois qui suivent la fin : 
within two months after the end of the calen- _de ’année civile au cours de laquelle a expiré 
dar year in which the applicable twenty year la période de vingt ans et peut dés lors 20 
period expired, be paid by the Bank without détruire tous documents relatifs a celle-ci. 
interest to the Receiver General and the 
Bank may destroy all records relating to the 35 
debt, instrument or claim. 

Trésor 


(4) Any amount paid by the Bank to the 
Receiver General under subsection (3) shall 
form part of the Consolidated Revenue 
Fund. 40 


(4) Les montants payés par la Banque au 
titre du paragraphe (3) sont versés au 
nésor 


(5) For the purposes of this section, 


“federal financial institution’”’ means a bank, 


a bank to which the Quebec Savings 
Banks Act, chapter B-4 of the Revised 


Statutes of Canada, 1970, applies or a45 


company to which the Trust Companies 
Act or the Loan Companies Actapplies; 


“relevant Act’ in respect of a federal finan- 


cial institution means 


(5) Les définitions qui suivent s’appliquent 25 Définitions 


au present article. 


«institution financiére fédérale» Banque, — «institution 
b ne Ewa bre ] b financiére 
anque régie par la Loi sur les banques  fedérale» 
d’épargne de Québec, chapitre B-4 des “federal...” 


Statuts révisés du Canada de 1970 ou 30 
société régie par la Loi sur les sociétés de 
fiducie ou la Loi sur les sociétés de préts. 


a 


a Sn pate - - 5 re (a) 


sdperinve beivod et) To! 
AA tent zsitggqe OFeL 
hw & 46 sae od ni (3 
pore erage oe rays @ 
bas caA 
Haviw ot ynnqrno»'a Vo S299, oft ai Me) 
OF yastt zetia se ink ssinngree. nnd’ od) 
eovdiaoa (Ws 494 


= ‘heii ti a oh ros ia te gli le woivese baits oli guiwh 2) 482 
O pwrtliyst sedintenpanust «fl «=beltbas 6-3 i anomiire’d drnot-vhids 
ie W i dawieeriay 10.) Solna). &Diel = =nvezog aed att basins bos szivet ot oh ne 
“eh oh Wirtinas eel suern egos woirnbvioAl ai 2) on bneeesinagmes weed how vee deshey oe 
og geen ees te evipvibd) Ying ob Ge aks low detiesegerno: bra lotales wl, ohioo, 
xe i te  reens ervatem 99% sotel oi ne os) 0) bsteseek et 21st 
ora't ooh 


Yana avole sieqoi noliongs «= to A 2d) bn $82 calios2 Yo ori ini guicacs 
Ot tel ie Wo IP ob tejotg 3 ob I oisiha't sb =«(2)S0 moitovedue oA ted? to { oliese bes 
: ob. .apeug!? ws s)tias'l eh oursisdveoy 12505 ye batons es #ak. Ghana > Yo Anse sti lo 
: ofigqewmeng © iol stnerdiq cl 1b 82 sloiire't «att ber bsiavqss 23 oA oi Io S84 molto 
: shana) wh swpanA ol sna tok af ob (PjCE wl rail! bolictitadwe ypsiwolio? 
tea iol simenyeg al ab CBA sboirre’t vq Sr5id4 
es ean $9 40g Soslquass ts Squads 
snopes sO, net Mb eu 141 notiose ain? le Sevqtag silt a (2) 
het Sine nee eh dead 4 ansea “holtutiteni (aiseanil lesbst 


nae slayaba)  srdisnpnil nolagirtani «22 eguinye tg ad: doula of Jed 4 
Paty) ala we Wel al iq alga; toyed teva wit jo Fel tigeds 15k vinell 
seta ig otitiads Site) se ong Ss S Wer anihygt AG) .abenaS Wo psmuiard 


o& ehane? ub cred eu aie nod ene yoetl ods doidw ot enaqrmno 
Raa pea i Sarr ated Sidon silggs Yok. tained 
- oy te ee OF ei) davebal = lo roerese ti! “HSA Mavetos” 
gob onus: bl esteaninay dls anion? noltuliven Lars 
wPTY thew FT Yoh Ane sly daad 2 16 seey eA nt (0) 


a : adi daintw of dnedsg Io seks ody ni (4) 
PW AS AT Soy prunt (nu b-8 tin ids oh rival. tenive’, sedan 
te eagss moped (4 EE abana lo satiate ‘hevived ait 16 
amp gh Ww caueatod bite oR tert fap ag ART 
douie of yaxyree 2 Jo on mi. (3) 
Hh winoyncd noad bas avt aes 
aed pte 
a oe “4 


a1 Th 


lance T 


emir ist 


lavatel” 
pivtenl 

" writulitag 
mn VTS © 
rman, 
owes, 


“ae nevoiny” 
“wy (ale 
awe 


1991 


Transitional 


Definitions 


“federal 
financial 
institution” 
« institution 
financiére 
fedérale » 


“relevant Act” 
« loi per- 
tinente » 


Banques 


«loi pertinente » Loi qui régit chacune des 
institutions financiéres fédérales suivan- 


(a) in the case of a bank, the Bank Act, 
(b) in the case of a bank to which the 


335 


« loi pertinente » 
“relevant Act” 


Quebec Savings Banks Act, chapter B-4 tes : 


of the Revised Statutes of Canada, 
1970, applies, that Act, 

(c) in the case of a company to which 
the Trust Companies Act applies, that 
Act, and 


(d) in the case of a company to which 


a) banques, la Loi sur les banques; 


b) banques régies par la Loi sur les 
banques d’épargne de Québec, chapitre 
B-4 des Statuts révisés du Canada de 
1970, cette méme loi; 


c) sociétés régies par la Loi sur les 


sociétés de fiducie, cette méme loi; 10 


d) sociétés régies par la Loi sur les 
sociétés de prét, cette méme loi. 


the Loan Companies Act applies, that 10 
Act. 


Disposition 


583. Si, au cours de la trosiéme session de dsit 
transitoire 


thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled la trente-quatrieme législature, le projet de 
An Act to revise and amend the law govern- loi C-4 intitulé Loi remaniant et modifiant 15 
ing federal trust and loan companies and to 15 la legislation regissant les sociétes de fidu- 
provide for related and consequential mat-  cie et de prét fedérales et comportant des 
ters, is assented to, then on the later of the mesures connexes et corrélatives recoit la 
coming into force of section 582 of this Act sanction royale, alors, dés entrée en vigueur 
and section 1 of that Act, subsection 22(5) de Il’article 1 de ce projet de loi ou, si elle lui 20 
of the Bank of Canada Act, as enacted by 20 est postérieure, dés entrée en vigueur de 
section 582 of this Act, is repealed and the _ l’article 582 de la présente loi, le paragraphe 
following substituted therefor: 22(5) de la Loi sur la Banque du Canada 
édicté par l’article 582 de la présente loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 25 


583. If, during the third session of the 


(5) For the purposes of this section, (5) Les définitions qui suivent s’appliquent —_ Definitions 
“federal financial institution” means a bank, 4U présent article. 

a bank to which the Quebec Savings 25« institution financiére fédérale » Banque, binds! 

Banks Act, chapter B-4 of the Revised banque régie par la Loi sur les banques  {édérale 


d’épargne de Québec, chapitre B-4 des 30 “federal...” 
company to which the Trust and Loan Statuts révisés du Canada de 1970 ou 
Companies Act applies; société régie par la Loi sur les sociétés de 


“relevant Act” in respect of a federal finan- 30 fiducie et de prét. 
cial institution means «loi pertinente » Loi qui régit chacune des 
(a) in the case of a bank, the Bank Act, institutions financiéres fédérales suivan- 35 


(b) in the case of a bank to which the ik 
Quebec Savings Banks Act, chapter B-4 

of the Revised Statutes of Canada, 35 
1970, applies, that Act, and 

(c) in the case of a company to which 
the Trust and Loan Companies Act 
applies, that Act. 


Statutes of Canada, 1970, applies or a 


a) banques, la Loi sur les banques; 


b) banques régies par la Loi sur les 
banques d’épargne de Québec, chapitre 
B-4 des Statuts révisés du Canada de 40 
1970, cette méme loi; 


c) sociétés régies par la Loi sur les 
sociétés de fiducie et de prét, cette 
méme loi. 


« loi pertinente » 
“relevant Act” 
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RS., c. B-3 


Security under 
Bank Act 


LOST NCHS 


1990, c. 41, 
Sal 


1988, c. 28 


R.S., c. 36 (2nd 
Supp.) 


R.S., c. 21 (4th 
Supp.), s. 3 


Banks 40 Exiz. II 
Bankruptcy Act Loi sur la faillite L.R., ch. B-3 
584. Subsection 31(2) of the Bankruptcy 584. Le paragraphe 31(2) de la Loi sur la 
Act is repealed and the following substituted _faillite est abroge et remplacé par ce qui 
therefor: suit : 
Garantie 


(2) For the purpose of giving security 
under section 427 of the Bank Act, the trus- 
tee or interim receiver if authorized to carry 
on the business of the bankrupt is deemed to 
be a person engaged in the class of business 
previously carried on by the bankrupt. 


(2) Aux fins de donner une garantie en 

5 vertu de l’article 427 de la Loi sur les ban- 
ques, le syndic ou séquestre intérimaire, s’il 
est autorisé a continuer le commerce du 
failli, est réputé une personne engagée dans 
le genre de commerce antérieurement exercé 


5 d’aprés la Loi 
sur les banques 


par le failli. 10 
Canada-Newfoundland Atlantic Accord Loi de mise en ceuvre de |’Accord atlantique 1987, ch. 3 
Implementation Act Canada — Terre-Neuve 

585. All that portion of the definition!0 585. Le passage de la définition de dee 41, 
“security interest” in subsection 102(1) of « sireté », au paragraphe 102(1) de la Loi de ee 
the Canada-Newfoundland Atlantic Accord mise en ewuvre de l’Accord atlantique Cana- 
Implementation Act following paragraph (c) da— Terre-Neuve, qui suit Valinea c) est 
thereof is repealed and the following sub- abrogé et remplacé par ce qui suit : ie) 
stituted therefor: U5 

and includes a security given under section S’entend en outre de toute garantie visée a 

426 of the Bank Act, but does not include Varticle 426 de la Loi sur les banques. 

an operator’s lien; 

Canada-Nova Scotia Offshore Petroleum Loi de mise en ceuvre de Accord Canada — _—1988, ch. 28 


Resources Accord Implementation Act 


586. All that portion of the definition 
“security interest” in subsection 105(1) of 20« sireteé », au paragraphe 105(1) de la Loi de 
the Canada-Nova Scotia Offshore Petroleum 
Resources Accord Implementation Act fol- 
lowing paragraph (c) thereof is repealed and 


the following substituted therefor: 


and includes a security given under section25 S’entend en outre de toute garantie visée a 


Nouvelle-Ecosse sur les hydrocarbures 
extracdtiers 


586. Le passage de la definition de 


mise en euvre de l’Accord Canada — Nou- 20 


velle-Ecosse sur les hydrocarbures extracé- 


tiers, qui suit l’alinéa c) est abrogé et rem- 


placé par ce qui suit : 


426 of the Bank Act, but does not include article 426 de la Loi sur les banques. 25) 
an operator’s lien; 
Canada Petroleum Resources Act Loi fédérale sur les hydrocarbures ine x 36 (2° 
suppl. 
587. All that portion of the definition 587. Le passage de la definition de nee ss e 
suppl.), art. 


“security interest” in subsection 84(1) of the « sireté », au paragraphe 84(1) de la Lor 
Canada Petroleum Resources Act following 30 fedérale sur les hydrocarbures, qui suit Vali- 
paragraph (c) thereof is repealed and the néa c) est abroge et remplacé par ce qui 
following substituted therefor: suit : 


30 


S’entend en outre de toute garantie visée a 
article 426 de la Loi sur les banques. 


and includes a security given under section 
426 of the Bank Act, but does not include 
an operator’s lien; 


35 


29404—22 


199] 


R.S., c. C-24 


Board may 
authorize 
agents to give 
security 


Board may 
authorize 
shipping agents 
to give security 


RiS:,c, G-34. 


R.S., c. 19 (2nd 
Supp.), s. 30(5) 


Exception 


R.S., c. 19 (2nd 
Supp.), s. 34 


Agreements or 
arrangements 
of federal 
financial 
institutions 


Banques 


Canadian Wheat Board Act Loi sur la Commission canadienne du blé 


588. Subsection 62(1) of the Canadian 
Wheat Board Act is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


588. Le paragraphe 62(1) de la Loi sur la 
Commission canadienne du blé est abrogeé et 
remplace par ce qui suit : 


62. (1) Malgré toute autre loi ou régle de 

5 droit, la Commission peut autoriser les per- 
sonnes avec qui elle conclut ou a conclu un 
contrat pour la manutention ou la réception 
de grains 4 emprunter a une banque sur la 
garantie des grains qui leur sont livrés et 


62. (1) Notwithstanding any other statute 
or law, the Board may authorize any person 
with whom the Board enters or has entered 
into an agreement relating to the handling or 
receipt of grain for the Board, to borrow 
from any bank on the security of grain deliv- 


ered to and received by that person, and to 10 qu’elles regoivent et 4 grever ces grains d’une 10 


sireté, conformément aux usages de la 
banque, celle-ci étant habilitée a prendre la 
garantie aux termes des articles 427 ou 435 
de la Loi sur les banques. A ces fins, le 


give security on that grain, in accordance 
with the bank’s usual requirements, and the 
bank may take security on that grain under 
section 427 or 435 of the Bank Act, and that 


person shall be deemed to be the owner of |5contractant est réputé étre le propriétaire des 15 


that grain for all those purposes. grains grevés. 


589. Subsection 63(1) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


589. Le paragraphe 63(1) de la méme loi 
est abrogé et remplaceé par ce qui suit : 


63. (1) Notwithstanding any other statute20 63. (1) Malgré toute autre loi ou régle de 
or law, the Board may authorize a person 
with whom the Board enters into an agree- _sonnes avec qui elle conclut un contrat pour 
ment relating to the forwarding or selling of __l’expédition ou la vente de grains a emprun- 
grain to borrow from any bank on the secu- _ ter a une banque sur la garantie des grains 
rity of grain received by that person from the 25 qu’elle a mis a leur disposition et qu’elles ont 
Board and to give security on that grain in 
accordance with the bank’s usual require- conformément aux usages de la banque, cel- 
ments, and the bank may take security on __le-ci étant habilitée a prendre la garantie aux 
that grain under the provisions of section 427 _ termes des articles 427 ou 435 de la Loi sur 
or 435 of the Bank Act, and that person shall 30 /es banques. A ces fins, le contractant est 
be deemed to be the owner of that grain for __réputé étre le propriétaire des grains grevés. 
all those purposes. 


Competition Act Loi sur la concurrence 


590. Subsection 45(7.1) of the Competi- 
tion Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


590. Le paragraphe 45(7.1) de la Loi sur 
la concurrence est abrogé et remplacé par ce 
35 qui suit : 


(7.1) Subsection (1) does not apply in (7.1) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 
respect of an agreement or arrangement be- 
tween federal financial institutions that is 


described in subsection 49(1). 


paragraphe 49(1) lorsque cet accord ou 
arrangement a lieu entre institutions finan- 
ciéres fédérales. 


591. Section 49 of the said Act is repealed 40 591. L’article 49 de la méme loi est abrogeé 
and the following substituted therefor: et remplace par ce qui suit : 


49. (1) Subject to subsection (2), every 
federal financial institution that makes an 


49. (1) Sous réserve du paragraphe (2), 
toute institution financiére fédérale qui con- 


droit, la Commission peut autoriser les per- 20 


recu d’elle et 4 grever ces grains d’une sireté, 25 


a un accord ou a un arrangement visé au 35 


33) 


L.R., ch. C-24 


Autorisation de 


5 la Commission 


Autorisation de 
la Commission 


S.R. ch. C-34 


PA Rev cha lol(2: 


suppl.), par. 
30(5) 


Exception 


Tao yens 1O1(Z5 


40 suppl.), art. 34 


Accords entre 
institutions 
financiéres 
fédérales 
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Exceptions 


Banks 40 Eviz. Il 


agreement or arrangement with another fed- 
eral financial institution with respect to 


(a) the rate of interest on a deposit, 

(b) the rate of interest or the charges on a 
loan, 

(c) the amount or kind of any charge for a 
service provided to a customer, 

(d) the amount or kind of a loan to a 
customer, 


(e) the kind of service to be provided to a 10 


customer, or 

(f) the person or classes of persons to 
whom a loan or other service will be made 
or provided or from whom a loan or other 
service will be withheld, 


and every director, officer or employee of the 
federal financial institution who knowingly 
makes such an agreement or arrangement on 
behalf of the federal financial institution is 


clut avec une autre institution financiére 
fédérale un accord ou arrangement relatif, 
selon le cas : 
a) au taux d’intéréts sur un depot, 
b) au taux d’intéréts ou aux frais sur un 5 
prét, 
c) au montant ou type de tous frais récla- 
més pour un service fourni a un client, 
d) au montant ou type du prét consenti a 
un client, 10 
e) au type de service qui doit étre fourni a 
un client, 
f) ala personne ou aux catégories de per- 
sonnes auxquelles un prét sera consenti ou 
un autre service fourni, ou auxquelles il 15 
sera refusé un prét ou autre service, 
et tout administrateur, dirigeant ou employé 
de l’institution financiére fédérale qui sciem- 
ment conclut un tel accord ou arrangement 


guilty of an indictable offence and is liable to20.au nom de I’institution financiére fédérale, 20 


a fine not exceeding ten million dollars or to 
imprisonment for a term not exceeding five 
years or to both. 


(2) Subsection (1) does not apply in 
respect of an agreement or arrangement 

(a) with respect to a deposit or loan made 

or payable outside Canada; 

(b) applicable only in respect of the deal- 

ings of or the services rendered between 


federal financial institutions or by two or 30 


more federal financial institutions as 
regards a customer of each of those federal 
financial institutions where the customer 
has knowledge of the agreement or by a 


federal financial institution as regards a 35 


customer thereof, on behalf of that cus- 
tomer’s customers; 

(c) with respect to a bid for or purchase, 
sale or underwriting of securities by feder- 


al financial institutions or a group includ- 40 


ing federal financial institutions; 

(d) with respect to the exchange of statis- 
tics and credit information, the develop- 
ment and utilization of systems, forms, 


methods, procedures and standards, the 45 


utilization of common facilities and joint 
research and development in connection 


est coupable d’un acte criminel et encourt 
une amende maximale de dix millions de 
dollars et un emprisonnement maximal de 
cing ans, ou l’une de ces peines. 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a 25 Exceptions 


25 un accord ou arrangement : 


a) relatif 4 un dépdt ou a un prét, fait ou 
payable a l’étranger; 

b) applicable seulement aux opérations 
effectuées ou aux services rendus entre 30 
institutions financiéres fédérales ou par 
plusieurs institutions financiéres fédérales 
en ce qui concerne un client de chacune de 
ces institutions, lorsque le client est au 
courant de l’accord, ou par une institution 35 
financiére fédérale, en ce qui concerne un 
de ses clients, pour le compte des clients de 

ce client; 


c) relatif a une soumission pour des 
valeurs mobiliéres, ou 4 un achat, 4 une 40 
vente ou a une souscription de valeurs 
mobiliéres, par des institutions financiéres 
fédérales ou par un groupe comprenant des 
institutions financiéres fédérales; 


d) relatif a ’échange de données statisti- 45 
ques et de renseignements de solvabilité, a 
la mise au point et a l’utilisation de syste- 
mes, formules, méthodes, procédures et 
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Definition of 
“federal 
financial 
institution” 


R.S., c. 19 (2nd 
Supp.), s. 45 


Transitional 


Banques 


therewith, and the restriction of advertis- 
ing; 

(e) with respect to reasonable terms and 
conditions of participation in guaranteed 
or insured loan programs authorized pur- 5 
suant to an Act of Parliament or of the 
legislature of a province; 


(f) with respect to the amount of any 
charge for a service or with respect to the 
kind of service provided to a customer 10 
outside Canada, payable or performed out- 
side Canada, or payable or performed in 
Canada on behalf of a person who is out- 
side Canada; 

(g) with respect to the persons or classes 15 
of persons to whom a loan or other service 
will be made or provided outside Canada; 


(h) in respect of which the Minister of 
Finance has certified to the Director the 
names of the parties thereto and that the 20 
Minister of Finance has requested or 
approved for the purposes of financial 
policy; or 

(i) that is entered into only by financial 
institutions each of which is an affiliate of 25 
each of the others. 


(3) In this section and section 45, “federal 
financial institution” means a bank or a com- 
pany to which the Trust Companies Act or 
the Loan Companies Act applies. 


592. Paragraph 94(b) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(b) a merger or proposed merger under the 
Bank Act or the Trust Companies Act or 35 
the Loan Companies Act in respect of 
which the Minister of Finance has certi- 
fied to the Director the names of the par- 
ties thereto and that the merger is in the 
best interest of the financial system in 40 
Canada. 


593. If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 
An Act to revise and amend the law govern- 


abrogé et remplaceé par ce qui suit : 


troisiéme session de la _ trente-quatriéme 
legislature, du projet de loi C-4 intitulé Loi 45 


339 


normes, a l’utilisation d’installations com- 
munes et aux activités communes de 
recherche et mise au point y afferentes, 
ainsi qu’a la limitation de la publicité; 

e) relatif aux modalités et conditions rai- 5 
sonnables de participation a des program- 
mes de préts garantis ou assurés autorisés 
en application d’une loi fédérale ou 
provinciale; 

f) relatif au montant des frais réclamés 10 
pour un service ou au genre de service 
rendu a un client hors du Canada, payable 
ou rendu hors du Canada, ou payable ou 
rendu au Canada pour le compte d’une 
personne qui est hors du Canada; 


g) relatif aux personnes ou catégories de 
personnes auxquelles un prét sera consenti 
ou un autre service fourni a4 l’extérieur du 
Canada; 

h) a V’égard duquel le ministre des Finan- 20 
ces certifie au directeur le nom des parties 

et certifie qu’il a été, aux fins de la politi- 
que financiére, conclu a sa demande ou 
avec son autorisation; 

i) conclu uniquement entre des institu- 25 
tions financiéres qui font toutes partie du 
méme groupe. 


eS 


(3) Pour l’application du présent article et —_ Definition 
g : : - : : De rye d’« institution 
de l’article 45, «institution financiére fédé- —financidre 


rale » s’entend d’une banque ou d’une société 30 fédérale » 
30 régie par la Loi sur les sociétés de fiducie ou 
par la Loi sur les sociétés de prét. 


ARs, ch LO? 


592. L’alinea 945) de la méme loi est 
suppl.), art. 45 


b) d’une fusion visée a la Loi sur les 35 
banques ou a la Loi sur les sociétés de 

fiducie ou a la Loi sur les sociétés de prét, 

que cette fusion soit réalisée ou proposée, 

et a propos de laquelle le ministre des 

Finances certifie au directeur le nom des 40 

parties et certifie quelle est dans l’intérét 

du systéme financier canadien. 

Disposition 


593. En cas de sanction, au cours de la dsit 
transitoire 


ing federal trust and loan companies and to45 remaniant et modifiant la legislation régis- 


provide for related and consequential mat- 
ters, is assented to, then 


sant les societés de fiducie et de prét fedeéra- 


ay Gs pated po! Lavy 
rot TE) 


as “ . Aral 
7 ° eae stanet ‘pbisytilind « Ph oloirre'l vb 


Sihldee ony'b vo suprid sau'h broine’s volta 


levobol”™ .4% wiles bow molmee elAt nl (6) 
*m0s-8 10 ned ¢ anustn “‘niiuiitan’ biome’ 
“HOF Hood fie Yanl sd? doiiw oo! yhag 


7 Tahninsres res —— walt, lod ot req aigdr 0] sliqgs ok win 
_ 1 MQ gaunt atoi galmoo at Yo total oft mo (4) 
= atiin't ab nil me eivtoo'b stat wt b (4 Ob% nottsse bud 159A zidi Yo £08 neitose Io 
' Séo int its ta uo ini sneering wl oh SOP ato “mg off Fo (4)? dqxigeieg 9A Indl) Ye 
wsugly aso rrtag’b tule & syusledteng fo 202 wollose vd baiseos za isk yong 


edaiia'l Jol ob yuiorg «> 9b ObS vioiree) ob 


: 2! gnivolfol att bow bsiesgst 2i Jor lit} 
. OE Stoiks saereeuunan al cas io.) af oe (Ae? 


“wiloteds orebtedue 


(. 4e9 dol obpsedig al ob LO wlstinn’l we i 
tian Tepe 9% sq 2onlqmet Jo Agoda 
wiAGe lok a) ohciv. aviadl ane'b adh tabnls goats) tawocrg 19 tagtom & (4) 
mh Gd 49) Wir lol Ald uO Pruprw' mavens nbod bne Sect off to wk dank 
e£ iioe polit ster sup Bay sh is souks. govainiié af) tiandw te reqror mn Ob teh 


HE silt weternil or) 09 bafittos 28d sober ' 
an}. jen) Gia OMBwHE 2) ly a 


Sb boqowy A fe Stoynng WG Mailer 
g2onanid. 2ab stieimm 91 slisupy! 


aflinao 
jemi shun of yupierh up 


aavt) @= 
a 


a “feoll si) 1D esis ies of) mi ep aagyemn 
b sein | angb eo ofa up 0 en8.2 as thelere La 
a, Jribaiie Wis 

one sa “Sh sion. 207 Abwsma ei 192. Ble? a8) We 25% aoitose be? 
— ba re eilrecal tag Miho 2S reilc ojeibarnni jorsnali gothie pf os 
: PSS « he ‘tie lap = <xieq gulwellel a) Jovi! ¢) Aneaqg 

1 oe ; 

ot Aerts 

finiopanet! anv (io onl Wold Wo Tages? ni @ouleanen 2 (1%) 

enn ae ataortineey aaonans 7 af) oF tetlisres andl conn! ! w vstzinil¥ 

vb amit ab 7 (AbY ednile’) UE af ti sedd (4)? vowrautg Tabane serseti 

, 7 - Sasimadl yoiatent mojeve WaPnantl adi to tein read ofr oi 


; eben ni 
Srhidor sol wd tod 


~ Joh ehulinwgrs co nizeH nlistis’> 
eee dered phone der te (ENF woljesedae (f) .208 


‘ . = |. ntods 
_ ned bps 


shale: at vib, enciabyingee 2 westnde wl 
RE al tod shies sdd.1n- (eleb)e: rier ane «ay 
botwitedie gqoivalint hax telorqe 


Wy ncaiette 
ipepol” 


lsisnan? 


rua ay) 


moitis 4 
{hs doyue 


+) 3.28 


340 


(a) on the later of the coming into force 
of section 591 of this Act and section 539 
of that Act, subsection 49(3) of the Com- 
petition Act, as enacted by section 591 of 
this Act, is repealed and the following 
substituted therefor: 


Definition of 
“federal 
financial 
institution” 


(3) In this section and section 45, “federal 
financial institution” means a bank or a com- 
pany to which the Trust and Loan Compa- 
nies Act applies. 

(b) on the later of the coming into force 

of section 592 of this Act and section 540 

of that Act, paragraph 94(b) of the Com- 

petition Act, as enacted by section 592 of 
this Act, is repealed and the following |5 
substituted therefor: 


10 


(6b) a merger or proposed merger under the 
Bank Act or the Trust and Loan Compa- 
nies Act in respect of which the Minister 
of Finance has certified to the Director the 20 
names of the parties thereto and that the 
merger is in the best interest of the finan- 
cial system in Canada. 


R.S., c. 19 (2nd 
Supp.), s. 45 


594. Section 113 of the said Act is amend- 
ed by adding thereto, immediately after 25 
paragraph (a) thereof, the following para- 
graph: 


(a.1) a transaction in respect of which the 
Minister of Finance has certified to the 
Director under paragraph 94(d) that it is 30 
in the best interest of the financial system 

in Canada; 


R.S., c. C-44 Canada Business Corporations Act 


595. (1) Subsection 3(2) of the Canada 
Business Corporations Act is repealed. 


(2) Paragraph 3(4)(a) of the said Act is 35 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(a) a bank; 


Banks 


40 Eviz. Il 


les et comportant des mesures connexes et 
corrélatives : 


a) a la date d’entrée en vigueur de l’arti- 
cle 591 de la présente loi ou, si elle lui est 
postérieure, a la date d’entrée en vigueur 
de larticle 539 de ce projet de loi, le 
paragraphe 49(3) de la Loi sur la concur- 
rence, édicté par V’article 591 de la pré- 
sente loi, est abrogé et remplacé par ce qui 
suit : 10 
Définition 
d’« institution 
financiére 
fédérale » 


(3) Pour application du présent article et 
de l’article 45, « institution financiére fédé- 
rale » s’entend d’une banque ou d’une société 
régie par la Loi sur les sociétés de fiducie et 
de prét. 

b) a la date d’entrée en vigueur de Il’arti- 

cle 592 de la présente loi ou, si elle lui est 

postérieure, a la date d’entrée en vigueur 
de l’article 540 de ce projet de loi, l’alinea 

94b) de la Loi sur la concurrence, édicté 20 

par l’article 592 de la présente loi, est 

abrogé et remplacé par ce qui suit : 


15 


b) d'une fusion visée a la Loi sur les 
banques ou a la Loi sur les sociétés de 
fiducie et de prét, que cette fusion soit 25 
réalisée ou proposée, et a propos de 
laquelle le ministre des Finances certifie 
au directeur le nom des parties et certifie 
qu’elle est dans l’intérét du systéme finan- 
cier canadien. 


30 


Rech lone 
suppl.), art. 45 


594. L’article 113 de la méme loi est 
modifié par insertion, aprés l’alinéa a), de ce 
qui suit : 


a.l1) une transaction que le ministre des 
Finances certifie au Directeur en vertu de 35 
lValinéa 946) étre dans l’intérét du systéme 
financier canadien; 


Loi sur les sociétés par actions L.R., ch. C-44 


595. (1) Le paragraphe 3(2) de la Loi sur 
les sociétes par actions est abroge. 


(2) L’alinéa 3(4)a) de la méme loi est 40 
abrogé et remplaceé par ce qui suit : 


a) des banques; 


) one 
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Transitional (3) If, during the third session of the (3) En cas de sanction, au cours de la __ Disposition 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled troisiéme session de la trente-quatrieme mee Y 
An Act to revise and amend the law govern- _ \égislature, du projet de loi C-4, intitulé Loi 
ing federal trust and loan companies and to remaniant et modifiant la législation regis- 
provide for related and consequential mat- 5 sant les sociétés de fiducie et de prét fedéra- 5 
ters, is assented to, then on the later of the Jes et comportant des mesures connexes et 
coming into force of subsection (2) of this corrélatives, le paragraphe 3(4) de la Loi sur 
section and subsection 542(2) of that Act, Jes sociétés par actions est, a la date d’entrée 
subsection 3(4) of the Canada Business Cor- en vigueur du paragraphe (2) du présent 
porations Act is repealed and the following 10 article ou, si elle lui est postérieure, a la date 10 


substituted therefor: d’entrée en vigueur du paragraphe 543(2) de 
ce projet de loi, abrogé et remplacé par ce 
qui suit : 
Limitations on (4) No corporation shall carry on (4) Les sociétés ne peuvent se livrer : Restrictions 
business that aux activités 
may be carried (a) the business of a bank; a) alactivité des banques; 15 commerciales 
oe (5) the business of an insurance company b) au commerce de Il’assurance au sens de 
within the meaning of the Canadian and15 la Loi sur les compagnies d’assurance 
British Insurance Companies Act; or canadiennes et britanniques; 
(c) the business of a company to which c) aux activités d’une société régie par la 
the Trust and Loan Companies Act Loi sur les sociétés de fiducie et de prét. 20 
applies. 
596. (1) Subsection 188(1) of the said Act 20 596. (1) Le paragraphe 188(1) de la méme 
is repealed and the following substituted loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 
Continuance 188. (1) Subject to subsections (2) and 188. (1) Sous réserve des paragraphes (2) _—_Prorogation 
cexpon) (10), a corporation may, if it is authorized by et (10), la société qui y est autorisée par ses  ‘*Pr'#tom) 
the shareholders in accordance with this sec- 25 actionnaires conformément au présent article 25 
tion, and if it establishes to the satisfaction of | et qui convainc le directeur que ni ses créan- 
the Director that its proposed continuance in ciers ni ses actionnaires n’en subiront de 
another jurisdiction or under the Bank Act  préjudice peut demander au fonctionnaire ou 
will not adversely affect creditors or share- a |’administration compétents relevant d’une 
holders of the corporation, apply to the 30 autre autorité législative ou au ministre des 30 
appropriate official or public body of the Finances, selon le cas, sa prorogation sous le 
other jurisdiction, or to the Minister of régime de cette autre autorité législative ou 
Finance, as the case may be, requesting that dela Loi sur les banques. 
the corporation be continued as if it had been 
incorporated under the laws of that other 35 
jurisdiction or under the Bank Act. 
Transitional (2) If, during the third session of the (2) En cas de sanction, au cours de la _ Disposition 


thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled troisiéme session de la trente-quatriéme 85a 


An Act to revise and amend the law govern- _\égislature, du projet de loi C-4 intitulé Loi 
ing federal trust and loan companies and to40 remaniant et modifiant la législation régis- 
provide for related and consequential mat- _ sant les sociétés de fiducie et de prét fedéra- 
ters, is assented to, then on the later of the Jes et comportant des mesures connexes et 
coming into force of subsection (1) of this corrélatives, le paragraphe 188(1) de la Loi 40 
section and subsection 546(1) of that Act, sur les sociétés par actions est, a la date 
subsection 188(1) of the Canada Business 45d’entrée en vigueur du paragraphe (1) du 
Corporations Act, as enacted by subsection _ présent article ou, si elle lui est postérieure, 
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Continuance 
(export) 


Discontinuance 


Transitional 


Discontinuance 


Banks 40 Eu Iz. Il 


(1) of this section, is repealed and the fol- a la date d’entrée en vigueur du paragraphe 
lowing substituted therefor: 546(1) de ce projet de loi, abroge et rem- 
place par ce qui suit : 


188. (1) Subject to subsections (2) and 188. (1) Sous réserve des paragraphes (2) _— Prorogation 
(10), a corporation may, if itis authorized by — et (10), la société qui y est autorisée par ses 5 Sea cules 
the shareholders in accordance with this sec- 5 actionnaires conformément au présent article 
tion, and if it establishes to the satisfaction of | et qui convainc le directeur que ni ses créan- 
the Director that its proposed continuance in ciers ni ses actionnaires n’en subiront de 
another jurisdiction or under the Bank Act or _ préjudice peut demander au fonctionnaire ou 
the Trust and Loan Companies Act will not a l’administration compétents relevant d’une 10 
adversely affect creditors or shareholders of 10 autre autorité législative ou au ministre des 
the corporation, apply to the appropriate Finances, selon le cas, sa prorogation sous le 
official or public body of the other jurisdic- régime de cette autre autorité législative, de 
tion, or to the Minister of Finance, as the la Loi sur les banques ou de la Loi sur les 
case may be, requesting that the corporation _sociétés de fiducie et de prét. iS 
be continued as if it had been incorporated 15 
under the laws of that other jurisdiction or 
under the Bank Act or the Trust and Loan 
Companies Act. 


(3) Subsection 188(7) of the said Act is (3) Le paragraphe 188(7) de la méme loi 
repealed and the following substituted 20 est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 


(7) On receipt of notice satisfactory to the (7) Le directeur enregistre, dés réception, | Changement de 
Director that the corporation has been con- tout avis attestant, a sa satisfaction, que la ‘“"'"* 
tinued under the laws of another jurisdiction société a été prorogée sous le régime d’une 20 
or under the Bank Act, the Director shall file 25 autre autorité législative ou de la Loi sur les 
the notice and issue a certificate of discon- banques et délivre un certificat de change- 


tinuance in accordance with section 262. ment de régime en conformité avec I’article 
262. 
(4) If, during the third session of the (4) En cas de sanction, au cours de la 25 Disposition 


thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled troisiéme session de la_trente-quatriéme see 


An Act to revise and amend the law govern- 30 legislature, du projet de loi C-4 intitulé Loi 
ing federal trust and loan companies and to remaniant et modifiant la legislation régis- 
provide for related and consequential mat- sant les sociétés de fiducie et de prét fedéra- 
ters, is assented to, then on the later of the Jes et comportant des mesures connexes et 30 
coming into force of subsection (3) of this corrélatives, le paragraphe 188(7) de la Loi 
section and subsection 546(3) of that Act, 35 sur les sociétés par actions est, a la date 
subsection 188(7) of the Canada Business d’entrée en vigueur du paragraphe (3) du 
Corporations Act, as enacted by subsection _ présent article ou, si elle lui est postérieure, 
(3) of this section, is repealed and the fol- a la date d’entrée en vigueur du paragraphe 35 
lowing substituted therefor: 546(3) de ce projet de loi, abroge et rem- 
place par ce qui suit : 


(7) On receipt of notice satisfactory to the40 (7) Le directeur enregistre, dés réception, | Changement de 
Director that the corporation has been con- tout avis attestant, A sa satisfaction, que la “®'™* 
tinued under the laws of another jurisdiction société a été prorogée sous le régime d’une 40 
or under the Bank Act or the Trust and Loan autre autorité législative, de la Loi sur les 
Companies Act, the Director shall file the banques ou de la Loi sur les sociétés de 
notice and issue a certificate of discontinu- 45 fiducie et de prét et délivre un certificat de 
ance in accordance with section 262. 
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R.S., c. 25 (2nd 
Supp.) 


RS., c. F-6 


Application of 
Bank Act 


Idem 


Banques 343 


changement de régime en conformité avec 
Particle 262. 
597. Paragraph 268(6)(a) of the said Act 597. L’alinéa 268(6)a) de la méme loi est 
is repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 


(a) a bank, a) des banques; a 


Farm Debt Review Act Loi sur l’examen de Il’endettement agricole Aa ie 25 (2° 
suppl. 


598. Paragraph (c) of the definition 5 598. L’alinéa c) de la définition de 
“secured creditor” in section 2 of the Farm  « créancier garanti », a l’article 2 de la Loi 
Debt Review Act is repealed and the follow- — sur I’examen de I’endettement agricole, est 


ing substituted therefor: abroge et remplacé par ce qui suit : 
(c) any bank to whom security on the c) de toute banque a qui une sdreté a été 10 
property of a farmer or any part thereof 10 donnée sur les biens de l’agriculteur ou 
has been given under section 427 of the sur une partie de ses biens en vertu de 
Bank Act. article 427 de la Loi sur les banques. 
Federal Business Development Bank Act Loi sur la Banque fédérale de développement _—_L-R., ch. F-6 
599. (1) Paragraph 25(1)(b) of the Feder- 599. (1) L’alinéa 25(1)b) de la Loi sur la 


al Business Development Bank Act is Banque fédérale de développement est 15 
repealed and the following substituted 15 abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 


(b) take security on goods, wares and mer- b) prendre des stretés sur des effets, den- 
chandise in the same form and manner as rées ou marchandises, sous la méme forme 
security on such property may be taken by et selon les mémes modalités qu’une 


a bank under section 427 of the Bank Act. 20 banque en vertu de l’article 427 de la Loi 20 
sur les banques. 


(2) Subsections 25(2) and (3) of the said (2) Les paragraphes 25(2) et (3) de la 
Act are repealed and the following substitut- méme loi sont abrogés et remplacés par ce 
ed therefor: qui suit : 

(2) Where the Corporation acquires and (2) Lorsque la Banque acquiert et détient 25 Application de 
holds a warehouse receipt or bill of lading as 25 4 titre de sireté, en vertu du paragraphe (1), ee a 
security under subsection (1), subsections un récépissé d’entrepdt ou un connaissement, 

428(1), (2), (7), (8), (9) and (12) and 435(2) les paragraphes 428(1), (2), (7), (8), (9) et 

and section 436 of the Bank Act apply, with (12) et 435(2) et l’article 436 de la Loi sur 

such modifications as the circumstances Jes banques s’appliquent, avec les adapta- 30 

require, as if the Corporation were a bank. 30 tions nécessaires, comme s’il s’agissait d’une 
banque. 


(3) Where the Corporation takes security (3) Lorsque la Banque prend des siretés _—!dem 
on goods, wares and merchandise as author- sur des effets, denrées ou marchandises en 
ized under subsection (1), section 427 and vertu du paragraphe (1), l’article 427 et les 35 
subsections 428(1), (2), (7), (8), (9) and  paragraphes 428(1), (2), (7), (8), (9) et (12) 
(12) of the Bank Act apply, with such35de la Loi sur les banques s’appliquent, avec 
modifications as the circumstances require, les adaptations nécessaires, comme s’il s’agis- 
as if the Corporation were a bank. sait d’une banque. 
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R.S., c. 28 (Ist 
Supp.) 


R.S., c. 18 (3rd 
Supp.), Part I 


Disclosure 
permitted 


Banks 40 E.iz. II 


Investment Canada Act 


600. Paragraph 10(1)(/) of the Investment 
Canada Act is repealed and the following 
substituted therefor: 


(h) any transaction to which section 522 of 
the Bank Act applies; 5 


Office of the Superintendent of Financial 
Institutions Act 


601. (1) Section 22 of the Office of the 
Superintendent of Financial Institutions Act 


Loi sur Investissement Canada es a 28 (i¢ 
suppl. 


600. L’alinéa 10(1)A) de la Loi sur Inves- 
tissement Canada est abrogé et remplacé par 
ce qui suit : 


h) celles visées par l’article 522 de la Loi 


sur les banques; 5S) 


Loi sur le Bureau du surintendant des L.R., ch. 18, (3° 
: : C : Ba suppl.), partie I 
institutions financiéres 


601. (1) L’article 22 de la Loi sur le 
Bureau du_ surintendant des institutions 


is renumbered as subsection 22(1). financieres devient le paragraphe 22(1). 


(2) Paragraphs 22(1)(c) and (d) of the 
said Act are repealed and the following sub- 10 
stituted therefor: 


(c) furnished to the Superintendent pursu- 
ant to section 516 of the Bank Act, or 

(d) obtained by the Superintendent as a 
result of an application to the Governor in 15 
Council for a consent referred to in subsec- 
tion 521(1) of the Bank Act, 


(3) Section 22 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsection: 20 


(2) Nothing in subsection (1) prevents the 
Superintendent from disclosing any informa- 
tion 

(a) to any government agency or regulato- 

ry body charged with the regulation of 25 

financial institutions for purposes related 

to that regulation, and 

(b) to the Deputy Minister of Finance or 

any officer of the Department of Finance 

authorized in writing by the Deputy Min- 30 

ister of Finance or to the Governor of the 

Bank of Canada or any officer of the Bank 

of Canada authorized in writing by the 

Governor of the Bank of Canada, for the 

purposes of policy analysis related to the 35 

regulation of financial institutions, 
if the Superintendent is satisfied that the 
information will be treated as confidential by 
the agency, body or person to whom it is 
disclosed. 40 


(2) Les alinéas 22(1)c) et d) de la méme 
loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit : 10 


c) communiqués au surintendant aux 
termes de l’article 516 de la Loi sur les 
banques; 

d) recus par le surintendant a la suite 
d’une demande présentée au gouverneur en 15 
conseil pour l’obtention du consentement 
prévu au paragraphe 521(1) de la Loi sur 
les banques. 


(3) L’article 22 de la méme loi est modifié 
par adjonction de ce qui suit : 20 


(2) S’il est convaincu que les renseigne- — « Communica- 
ments seront condisérés comme confidentiels "°° *"°"'**” 
par leur destinataire, le surintendant peut 
toutefois les communiquer : 

a) a une agence ou a un organisme gou- 25 

vernemental chargé de la réglementation 

des institutions financiéres; 


b) au sous-ministre des Finances, ou a 
tout fonctionnaire du ministére des Finan- 
ces que celui-ci a délégué par écrit pour 30 
lanalyse de la politique en matiére de la 
réglementation des institutions financiéres 
ou au gouverneur de la Banque du 
Canada, ou a tout fonctionnaire de la 
Banque du Canada que celui-ci a délégué 35 
par écrit pour cette méme analyse. 
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1991 Banques 


602. (1) Subsection 23(1) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


Superintendent 23. (1) The Superintendent shall, before 


to ascertain 


602. (1) Le paragraphe 23(1) de la méme 


loi est abroge et remplacé par ce qui suit : 


23. (1) Le surintendant doit, avant le 31 


amounts and | December 31 in each year, ascertain 5 décembre de chaque année, déterminer : 


aseets (a) the total amount of expenses incurred 
during the immediately preceding fiscal 
year for or in connection with the adminis- 
tration of the Bank Act, the Canadian and 
British Insurance Companies Act, the 10 
Cooperative Credit Associations Act, the 
Foreign Insurance Companies Act, the 
Investment Companies Act, the Loan 
Companies Act and the Trust Companies 
Act; 1S 
(b) the average total assets during the 
year ending on March 31 of that year of 
each bank; 


(c) the average total assets during the 
immediately preceding calendar year of 20 
each cooperative credit society to which 
the Cooperative Credit Associations Act 
applies; 

(d) the total amount of net premiums 
received in Canada during the immediate- 25 
ly preceding calendar year by each com- 
pany registered under the Canadian and 
British Insurance Companies Act or the 
Foreign Insurance Companies Act; 

(e) the average total assets during the 30 
immediately preceding calendar year of 
each investment company that filed an 
annual statement under the /nvestment 
Companies Act prior to the day the ascer- 
tainment is made; 5) 
(f) the average total assets during the 
immediately preceding calendar year of 
each loan company licensed under the 
Loan Companies Act; and 

(g) the average total assets during the 40 
immediately preceding calendar year of 
each company to which the Trust Compa- 
nies Act applies. 


Transitional (2) If, during the third session of the 


a) le montant total des dépenses engagées 5 
pendant l’exercice précédent dans le cadre 
de l’application de la Loi sur les banques, 

la Loi sur les compagnies d’assurance 
canadiennes et britanniques, la Loi sur les 
associations coopératives de crédit, la Loi 10 
sur les compagnies d’assurance étrange- 
res, la Loi sur les sociétés d’investisse- 
ment, la Loi sur les sociétés de prét et la 
Loi sur les sociétés de fiducie; 

b) la moyenne du total des actifs, pendant 15 
l'année se terminant le 31 mars de l’année 
en cours, de chacune des banques; 


c) la moyenne du total des actifs, pendant 
l'année civile précédente, de chacune des 
sociétés coopératives de crédit régies par la 20 
Loi sur les associations coopératives de 
crédit; 

d) le montant total des primes nettes per- 
cues au Canada, pendant l’année civile 
précédente, par chacune des compagnies 25 
enregistrées en vertu de la Loi sur les 
compagnies d’assurance canadiennes et 
britanniques ou de la Loi sur les compa- 
gnies d’assurance étrangeres; 


e) la moyenne du total des actifs, pendant 30 
lannée civile précédente, de chacune des 
sociétés d’investissement ayant rempli la 
déclaration annuelle visée 4 la Loi sur les 
sociétés d’investissement avant la date de 
la détermination; 35 


f) la moyenne du total des actifs, pendant 
année civile précédente, de chacune des 
sociétés régies par la Loi sur les sociétés 
de prét; 

g) la moyenne du total des actifs, pendant 40 
l'année civile précédente, de chacune des 
sociétés régies par la Loi sur les sociétés 
de fiducie. 


(2) En cas de sanction, au cours de la 


345 


Détermination 
du surintendant 


Disposition 


thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 45 troisiéme session de la trente-quatriéme 45 """ 


An Act to revise and amend the law govern- 
ing federal trust and loan companies and to 


législature, du projet de loi C-4 intitulé Loi 
remaniant et modifiant la législation régis- 
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Transitional 


Banks 


provide for related and consequential mat- 
ters, is assented to, then 


sant les societes de fiducie et de prét federa- 
les et comportant des mesures connexes et 
correlatives : 


(a) on the later of the coming into force 
of subsection (1) of this section and sec- 
tion 1 of that Act, paragraph 23(1)(a) of 5 
the Office of the Superintendent of Finan- 
cial Institutions Act, as enacted by sub- 
section (1) of this section, is repealed and 
the following substituted therefor: 


(a) the total amount of expenses incurred 10 
during the immediately preceding fiscal 
year for or in connection with the adminis- 
tration of the Bank Act, the Canadian and 
British Insurance Companies Act, the 
Cooperative Credit Associations Act, the 15 
Foreign Insurance Companies Act, the 
Investment Companies Act and the Trust 
and Loan Companies Act; 


(b) on the later of the coming into force 
of subsection (1) of this section and sec- 20 
tion 1 of that Act, subsection 23(1) of the 
Office of the Superintendent of Financial 
Institutions Act, as enacted by subsection 
(1) of this section, is amended by adding 
the word “and” at the end of paragraph 25 
(e) thereof and by repealing paragraphs 
(f) and (g) thereof and substituting the 
following therefor: 


(f) the average total assets during the 
immediately preceding calendar year of 30 
each company to which the Trust and 
Loan Companies Act applies. 


Amendment to this Act if Bill C-34 is 
assented to 


a) a la date d’entrée en vigueur du para- 
graphe (1) du present article ou, si elle lui 5 
est postérieure, a la date d’entrée en 
vigueur de l’article 1 de ce projet de loi, 
Valinéa 23(1)a) de la Loi sur le Bureau du 
surintendant des institutions financieres, 
édicté par le paragraphe (1) du présent 10 
article, est abroge et remplace par ce qui 
suit : 


a) le montant total des dépenses engagées 
pendant l’exercice précédent dans le cadre 
de l’application de la Loi sur les banques, 15 
la Loi sur les compagnies d’assurance 
canadiennes et britanniques, la Loi sur les 
associations coopératives de crédit, la Loi 
sur les compagnies d’assurance étrange- 
res, la Loi sur les sociétés d’investissement 20 
et la Loi sur les sociétés de fiducie et de 
pret; 

b) a la date d’entrée en vigueur du para- 
graphe (1) du present article ou, si elle lui 
est postérieure, a la date d’entrée en25 
vigueur de l’article 1 de ce projet de loi, 
les alineas 23(1)f) et g) de la Loi sur le 
Bureau du surintendant des institutions 
financieres sont abrogés et remplacés par 
ce qui suit : 30 


f) la moyenne du total des actifs, pendant 
l'année civile précédente, de chacune des 
sociétés régies par la Loi sur les sociétés 
de fiducie et de prét. 


Modification de la présente loi en cas de 
sanction du projet de loi C-34 


603. If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-34, entitled 


40 Eviz. II 


603. Si, au cours de la troisiéme session 35 Disposition 


de la trente-quatrieme législature, le projet 


An Act to revise and amend the law govern- 35 de loi C-34 intitulé Loi remaniant et modi- 


ing cooperative credit associations and to 
provide for related and consequential mat- 
ters is assented to, then, on the later of the 
coming into force of section 464 of this Act 


fiant la legislation régissant les associations 


cooperatives de credit et comportant des 


mesures connexes et correlatives recoit la 40 


sanction royale, alors, dés l’entrée en vigueur 


and section 1 of that Act, paragraph (e) of 40 de l’article 1 de ce projet de loi ou, si elle lui 


the definition “service corporation” in sub- 
section 464(1) of this Act is repealed and the 
following substituted therefor: 


est postérieure, dés l’entrée en vigueur de 
article 464 de la présente loi, l’alinéa e) de 


la définition de « société de services », au45 


transitoire 
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R.S., c. B-1 


Coming into 
force 


Idem 


Transitional 


Duration of 
authority to 
carry on 
business 


Banques 


(e) any other Canadian financial institu- 
tion incorporated or formed by or under 
an Act of Parliament, or any central 
cooperative credit society to which the 
Superintendent has, by order under sub- 5 
section 473(1) of the Cooperative Credit 
Associations Act, applied Part XVI of 
that Act, that has a substantial invest- 
ment in the body corporate, 


Repeal 
604. The Bank Act is repealed. 10 


Coming into Force 


605. (1) Subject to subsections (2) and 
(4), this Act or any provision thereof shall 
come into force on a day or days to be fixed 
by order of the Governor in Council. 


(2) Subsections 245(1) and (2) shall come 15 
into force on the day that is six months after 
the coming into force of subsections 238(1) 
and (2). 


(3) If section 604 is not in force on April 
1, 1992, then 

(a) subsection 6(1) of the Bank Act, being 

chapter B-1 of the Revised Statutes of 

Canada, 1985, is repealed and the follow- 

ing substituted therefor: 


6. (1) Subject to this Act, 


(a) if Parliament sits on at least twenty 
days during the month of September 
1992, each bank may carry on the busi- 
ness of banking until October 1, 1992, 
and no longer; and 


(6) if Parliament does not sit on at least 
twenty days during the month of Sep- 
tember 1992, each bank may carry on 
the business of banking until the sixtieth 
sitting day of Parliament next thereaf- 35 
ter, and no longer. 

(b) all that portion of section 304 of the 

said Act following paragraph (bd) thereof is 


20 


pi) 


30 


347 


paragraphe 464(1) de la présente loi, est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


e) une autre institution financiére cana- 
dienne constituée en personne morale ou 
formée sous le régime d’une loi fédérale 5 
ou une coopérative de crédit centrale — 
assujettie 4 la partie XVI de la Loi sur 
les associations coopératives de crédit 
par ordonnance du surintendant rendue 
aux termes du paragraphe 473(1) de 10 
cette loi — qui détient en elle un intérét 

de groupe financier; 


Abrogation 


604. La Loi sur les banques est abrogée. L.R., ch. B-I 


Entrée en vigueur 


Entrée en 


605. (1) Sous reserve des paragraphes (2) : 
] 5 vigueur 


et (4), la presente loi ou telle de ses disposi- 
tions entre en vigueur a la date ou aux dates 
fixées par décret du gouverneur en conseil. 


(2) Les paragraphes 245(1) et (2) entrent 
en vigueur six mois aprés la date d’entrée en 
vigueur des paragraphes 238(1) et (2). 


Idem 


20 


(3) Si Particle 604 n’est pas en vigueur le — Transitoire 


1" avril 1992: 
a) le paragraphe 6(1) de la Loi sur les 
banques, chapitre B-1 des Lois révisées du 
Canada (1985), est abroge et remplacé par 25 
ce qui suit : 


6. (1) Sous réserve des autres disposi- Extinction du 


: 4 : droit de 
tions de la presente loi, toute banque peut —poursuivre des 
exercer ses activités bancaires : activités 

bancaires 


a) au plus tard jusqu’au 1° octobre 1992 30 
si le Parlement siége au moins vingt 
jours durant le mois de septembre 1992; 


b) au plus tard jusqu’au soixantiéme 
jour de séance subséquent du Parlement 
Si celui-ci siége moins de vingt jours 35 
durant le mois de septembre 1992. 
b) le passage de l’article 304 de la méme 
loi qui suit l’alinéa b) est abrogé et rem- 
place par ce qui suit : 
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repealed and the following substituted 


therefor: 
until the expiration of such period or a l’expiration d’un ou plusieurs délais 
periods expiring not later than October dont le terme ne peut dépasser le 1° 
1, 1992 as are, on application made by 5 octobre 1992, ces délais étant accordés 
the corporation, specified by order of et fixes par arrété du ministre sur 
the Minister. demande de la personne morale. 2) 
Coming into (4) Subsection (3) shall come into force (4) Le paragraphe (3) entre en vigueur a — Entrée en 


force of ‘ ‘ ‘ ‘ ; s d 
pba lesaores (3) On the day on which this Act is assented to. la date de sanction de la présente loi. eecnane (3) 
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SCHEDULE | 
(Section 14) 


As at May 30, 1991 


Form of Name of Bank Class Number of Shares Head Office of the Bank 

B.C. Bancorp Preferred 3,000,000 Vancouver 
Common unlimited 

Bank of Montreal Class A Preferred 50,000,000 Montreal 
Class B Preferred 12,500,000 
Common unlimited 

The Bank of Nova Scotia Preferred unlimited Halifax 
Common unlimited 

Canadian Commercial Bank Class A Preferred 10,000,000 Edmonton 
Class B Preferred 10,000,000 
Common 10,000,000 

Canadian Imperial Bank of Commerce Class A Preferred unlimited Toronto 
Class B Preferred unlimited 
Common unlimited 

Canadian Western Bank First Preferred 25,000,000 Edmonton 
Second Preferred 1,554,638 
Third Preferred 1,554,638 
Common 10,000,000 

Continental Bank of Canada 44% Preferred 35,000 Toronto 
5%% Preferred 460,000 
Class A Preferred 30,000,000 
Common 25,000,000 

National Bank of Canada First Preferred unlimited Montreal 
Second Preferred 15,000,000 
Common unlimited 

Northland Bank Preferred unlimited Winnipeg 
Common unlimited 

Royal Bank of Canada First Preferred unlimited Montreal 
Second Preferred unlimited 
Common unlimited 

The Toronto-Dominion Bank Class A First Preferred 40,000,000 Toronto 
Class B First Preferred unlimited 
Common unlimited 


 —_—_ ere... 
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ANNEXE I 
(article 14) 


au 30 mai 1991 


Ne eee 


Dénomination de la banque Catégorie Nombre d’actions Siége de la banque 
ot nee a OO A OL EC OE AOA IE II II I 
Banque Canadienne Impériale de Commerce Catégorie A privilégiées illimité Toronto 
Catégorie B privilégiées illimité 
Ordinaires illimité 
Banque Commerciale du Canada Catégorie A privilégiées 10 000 000 Edmonton 
Catégorie B privilégiées 10 000 000 
Ordinaires 10 000 000 
Banque Continentale du Canada 44 % privilégi¢es 35 000 Toronto 
5% % privilégiées 460 000 
Catégorie A privilégiées 30 000 000 
Ordinaires 25 000 000 
B.C. Bancorp Privilégiées 3 000 000 Vancouver 
Ordinaires illimité 
Banque canadienne de l'Ouest Privilégiées de premier rang 25 000 000 Edmonton 
Privilégiées de deuxiéme rang 1 554 638 
Privilégiées de troisiéme rang 1 554 638 
Ordinaires 10 000 000 
Banque de Montréal Catégorie A privilégiées 50 000 000 Montréal 
Catégorie B privilégiées 12 500 000 
Ordinaires illimiteé 
Banque Nationale du Canada Privilégiées de premier rang illimité Montréal 
Privilégiées de deuxiéme rang 15 000 000 
Ordinaires illimité 
La Banque de Nouvelle-Ecosse Privilégiées illimiteé Halifax 
Ordinaires illimite 
Banque Royale du Canada Privilégiées de premier rang illimite Montréal 
Privilégiées de deuxiéme rang illimite 
Ordinaires illimité 
La Banque Toronto-Dominion Catégorie A 
privilégi¢es de premier rang 40 000 000 Toronto 
Catégorie B 
privilégiées de premier rang illimité 
Ordinaires illimité 
Norbanque Privilegi¢es illimité Winnipeg 


Ordinaires 


illimité 
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SCHEDULE II 
(Section 14) 


As at May 30, 1991 


Form of Name of Bank Class Number of Shares Head Office of the Bank 


ABN AMRO Bank Canada Common unlimited Toronto 
ANZ Bank Canada Common 600,000 Toronto 
Amex Bank of Canada Preferred 350,000 Markham 
Common 350,000 
BT Bank of Canada Common 20,000 Toronto 
Banca Commerciale Italiana of Canada Common 10,000,000 Toronto 
Banca Nazionale del Lavoro of Canada Common 400,000 Toronto 
Banco Central of Canada Common 150,000 Toronto 
Bank of America Canada Preferred 30,000,000 Toronto 
Common 70,000,000 
Bank of Boston Canada Common 500,000 Montreal 
Bank of Credit and Commerce Canada Common 500,000 Montreal 
The Bank of East Asia (Canada) Common 200,000 Toronto 
Bank Hapoalim (Canada) Common 100,000 Toronto 
Bank Leumi le-Israel (Canada) Common 200,000 Toronto 
The Bank of New York Canada Common 500,000 Toronto 
Bank of Singapore (Canada) Common 20,000,000 Toronto 
The Bank of Tokyo Canada Common 1,200,000 Toronto 
Banque Nationale de Paris (Canada) Common 50,000,000 Montreal 
Preferred 5,000,000 
Barclays Bank of Canada Common 500,000 Toronto 
The Chase Manhattan Bank of Canada Preferred 300,000 Toronto 
Common 700,000 
Chemical Bank of Canada Common 100,000,000 Toronto 
Cho Hung Bank of Canada Common 240,000 Toronto 
Citibank Canada Special 315,000,000 Toronto 
Common 135,000,000 
Comerica Bank Canada Preferred 125,000 Toronto 
Common 125,000 
Crédit Lyonnais Canada Common 10,000,000 Montreal 
Credit Suisse Canada Common 2,500,000 Toronto 
Dai-Ichi Kangyo Bank (Canada) Common 600,000 Toronto 
Daiwa Bank Canada Common 600,000 Toronto 
Deutsche Bank (Canada) Common 1,000,000 Toronto 
Dresdner Bank Canada Common 7,000,000 Toronto 
First Interstate Bank of Canada Preferred 15,000,000 Toronto 
Common 5,000,000 
The First National Bank of Chicago (Canada) Common 1,000 Toronto 
Fuji Bank Canada Common 1,000,000 Toronto 
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ANNEXE II 
(article 14) 


au 30 mai 1991 
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Dénomination de la banque Catégorie Nombre d’actions Siége de la banque 
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Banco Central du Canada Ordinaires 150 000 Toronto 
Banque ABN AMRO du Canada Ordinaires illimité Toronto 
Banque ANZ du Canada Ordinaires 600 000 Toronto 
Banque Amex du Canada Privilégiées 350 000 Markham 
Ordinaires 350 000 
Banque BT du Canada Ordinaires 20 000 Toronto 
Banque Barclays du Canada Ordinaires 500 000 Toronto 
Banque Chase Manhattan du Canada Privilégiées 300 000 Toronto 
Ordinaires 700 000 
Banque Chemical du Canada Ordinaires 100 000 000 Toronto 
Banque Cho Hung du Canada Ordinaires 240 000 Toronto 
Banque Comerica du Canada Privilégiées 125 000 Toronto 
Ordinaires 125 000 
Banque Commerciale Italienne du Canada Ordinaires 10 000 000 Toronto 
Banque Dai-Ichi Kangyo (Canada) Ordinaires 600 000 Toronto 
Banque Daiwa du Canada Ordinaires 600 000 Toronto 
Banque d’Amérique du Canada Privilégiées 30 000 000 Toronto 
Ordinaires 70 000 000 
La Banque de |’Asie de l'Est (Canada) Ordinaires 200 000 Toronto 
Banque de Boston du Canada Ordinaires 500 000 Montréal 
Banque de Crédit et de Commerce (Canada) Ordinaires 500 000 Montréal 
Banque Dresdner du Canada Ordinaires 7 000 000 Toronto 
Banque First Interstate du Canada Privilégi¢es 15 000 000 Toronto 
Ordinaires 5 000 000 
Banque Fuji du Canada Ordinaires 1 000 000 Toronto 
Banque Hanil du Canada Ordinaires 200 000 Toronto 
Banque Hapoalim (Canada) Ordinaires 100 000 Toronto 
Banque Hongkong du Canada Catégorie A ordinaires 113 667 000 Vancouver 
Catégorie B ordinaires 79 003 000 
Catégorie C ordinaires 91 000 000 
Catégorie D ordinaires 7 000 
Catégorie E ordinaires 500 000 
Catégorie F ordinaires 596 000 000 
Banque Industrielle du Japon (Canada) Ordinaires 800 000 Toronto 
Banque Internationale de Commerce de Cathay Ordinaires 100 000 Toronto 
(Canada) 
Banque Israé! Discount du Canada Ordinaires 10 000 000 Toronto 
Banque Korea Exchange du Canada Ordinaires 400 000 Toronto 
Banque Laurentienne du Canada Catégorie A privilégiées 6 000 000 Montréal 
Ordinaires 60 000 000 
Banque Leumi le-Israel (Canada) Ordinaires 200 000 Toronto 


Banks 


SCHEDULE II — Concluded 
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Form of Name of Bank Class Number of Shares Head Office of the Bank 
Hanil Bank Canada Common 200,000 Toronto 
Hongkong Bank of Canada Class A Common 113,667,000 Vancouver 
Class B Common 79,003,000 
Class C Common 91,000,000 
Class D Common 7,000 
Class E Common 500,000 
Class F Common 596,000,000 
The Industrial Bank of Japan (Canada) Common 800,000 Toronto 
International Commercial Bank of Cathay Common 100,000 Toronto 
(Canada) 
Israel Discount Bank of Canada Common 10,000,000 Toronto 
Korea Exchange Bank of Canada Common 400,000 Toronto 
Laurentian Bank of Canada Class A Preferred 6,000,000 Montreal 
Common 60,000,000 
, Manufacturers Hanover Bank of Canada Common 8,000,000 Toronto 
Mellon Bank Canada Common 400,000 Toronto 
Mitsubishi Bank of Canada Common 800,000 Vancouver 
Mitsui Taiyo Kobe Bank (Canada) Common 650,000 Toronto 
Morgan Bank of Canada Common 1,000,000 Toronto 
NBD Bank, Canada Common 250,000 Toronto 
National Bank of Greece (Canada) Common 150,000 Montreal 
National Westminster Bank of Canada Common 150,000,000 Toronto 
Overseas Union Bank of Singapore (Canada) Common 20,000,000 Toronto 
Paribas Bank of Canada Preferred 2,000 Toronto 
Common 398,000 
Republic National Bank of New York Preferred 2,000 Montreal 
(Canada) Common 248,000 
Sanwa Bank Canada Common 2,000,000 Toronto 
Security Pacific Bank Canada Common 200,000,000 Vancouver 
Société Générale (Canada) First Preferred 200,000 Montreal 
Preferred 2,000 
Common 1,200,000 
Sottomayor Bank Canada Common 100,000 Toronto 
Standard Chartered Bank of Canada Preferred 1,000 Toronto 
Common 20,000 
State Bank of India (Canada) Common 50,000 Toronto 
The Sumitomo Bank of Canada Common 1,000,000 Toronto 
Swiss Bank Corporation (Canada) Preferred 500,000 Toronto 
Common 1,250,000 
Tokai Bank Canada Common 500,000 Toronto 
Union Bank of Switzerland (Canada) Common 1,000,000 Toronto 
United Overseas Bank (Canada) Common 20,000,000 Vancouver 
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Catégorie 


Nombre d’actions 


SDD 


Siége de la banque 
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Banque Manufacturers Hanover du Canada 
Banque Mellon du Canada 

Banque Mitsubishi du Canada 

Banque Mitsui Taiyo Kobe (Canada) 
Banque Morgan du Canada 

Banque NBD du Canada 

Banque Nationale de Gréce (Canada) 
Banque Nationale de I’Inde (Canada) 


Banque Nationale de Paris (Canada) 


Banque National Westminster du Canada 
Banque Nazionale del Lavoro du Canada 
La Banque de New York (Canada) 


Banque Paribas du Canada 


Banque République Nationale de New York 
(Canada) 


Banque Sanwa du Canada 

Banque Security Pacific du Canada 
Banque de Singapour (Canada) 
Banque Sottomayor Canada 


Banque Standard Chartered du Canada 


La Banque Sumitomo du Canada 
Banque Tokai du Canada 
Banque de Tokyo du Canada 


Banque Union Outre-Mer de Singapour 
(Canada) 


Banque United Overseas du Canada 


Citibanque Canada 


Crédit Lyonnais Canada 
Crédit Suisse Canada 
Deutsche Bank (Canada) 


La Premiére Banque Nationale de Chicago 
(Canada) 
Société de Banque Suisse (Canada) 


Société Générale (Canada) 


Union de Banques Suisses (Canada) 


Ordinaires 
Ordinaires 
Ordinaires 
Ordinaires 
Ordinaires 
Ordinaires 
Ordinaires 
Ordinaires 


Ordinaires 
Privilégiées 


Ordinaires 
Ordinaires 
Ordinaires 


Privilégiées 
Ordinaires 


Privilégi¢es 
Ordinaires 


Ordinaires 
Ordinaires 
Ordinaires 
Ordinaires 


Privilégiées 
Ordinaires 


Ordinaires 
Ordinaires 
Ordinaires 


Ordinaires 


Ordinaires 


Spéciales 
Ordinaires 


Ordinaires 
Ordinaires 
Ordinaires 
Ordinaires 


Privilégiées 
Ordinaires 


Privilégiées de premier rang 


Privilégiées 
Ordinaires 


Ordinaires 


8 000 000 
400 000 
800 000 
650 000 

1 000 000 
250 000 
150 000 

50 000 


50 000 000 
5 000 000 


150 000 000 
400 000 
500 000 


2 000 
398 000 


2 000 
248 000 


2 000 000 
200 000 000 
20 000 000 
100 000 


1 000 
20 000 


1 000 000 
500 000 

1 200 000 
20 000 000 


20 000 000 


315 000 000 
135 000 000 


10 000 000 
2 500 000 
1 000 000 

1 000 


500 000 
1 250 000 


200 000 
2 000 
1 200 000 


1 000 000 


Toronto 
Toronto 
Vancouver 
Toronto 
Toronto 
Toronto 
Montréal 
Toronto 


Montréal 


Toronto 
Toronto 
Toronto 


Toronto 


Montréal 


Toronto 
Vancouver 
Toronto 
Toronto 


Toronto 


Toronto 
Toronto 
Toronto 


Toronto 


Vancouver 


Toronto 


Montréal 
Toronto 
Toronto 


Toronto 


Toronto 


Montréal 


Toronto 
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